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 في سورية محددات أداء مؤسسات التمويل الصغير 

 

 

 

 الملخص

، صغير في سوريةالتمويل الهدفت هذه الدراسة إلى معرفة محددات أداء مؤسسات 

 Q1خلال الفترة الممتدة  وقد شملت الدراسة ثلاث مؤسسات قائمة بناءً على بيانات ربعية

اختبار أثر هذه المحددات باستخدام نموذج  تم ، حيث2020عامل Q3حتى  2012لعام 

 -Eviewsبرنامج التحليل الإحصائي ) لاعتماد علىمصفوفة البيانات المقطعية الزمنية با

 فيلحجم المؤسسة يجابي إأثر معنوي  يوجد :خلصت الدراسة إلى النتائج الآتيةو  ،(10

 بصورة سلبية أداء مؤسسات التمويل الصغيرثر في يؤ  عدل السيولةكما أن م، ئهاأدا

، إلا سعر الصرف يؤثر في أداء مؤسسات التمويل وذلك في الأجلين القصير والطويل

أما معدل المصاريف الإدارية وجودة الموجودات ومعدل  الصغير فقط في الأجل الطويل،

 .معنويةأن دلالة  وذأثر  أي لم يكن لها التوظيف
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 مقدمة:

 للاقتصغاد، وتعغد سغورية بة غة خصغبة لهغذا النغو  مغن 
ً
 أساسغيا

ً
تشكل مؤسسات التمويل الصغغيرة والمتوسغطة رديفغا

التمويغغغل  غغغون أن هغغغذه المؤسسغغغات تتجغغغذ لمغغغلء الفغغغراا الغغغذي تركتغغغذ المؤسسغغغات التقليديغغغة التجاريغغغة علغغغى  غغغعيد تقغغغديم 

 مغغف فوائغغد المصغغارف الخغغدمات الماليغغة ل سغغر 
 
الفقيغغرة لمسغغاعدعهم علغغى بنطغغلاع بمشغغاربف محليغغة و فوائغغد مسغغيطة مقارنغغة

 الغذي 2007 لعغام 15 رقغم رسغومالم غدر  حيغث وتعزيغزه، الصغغير التمويغل قطغا  التقليدية. الأمغر الغذي عغجف علغى تطغوير

الصغغير  التمويغل تقغديم إلغى عهدف اجتماعية مصرفية مالية مؤسسات والتسليف بالترخيص لإحداث النقد لمجلس سمح

 9مويغل الصغغير، والقغانون رقغم والمؤسسغة الوننيغة للت ،سورية -التمويل الصغير الأولى مؤسسة :الصغر، وهي والمتناهي

حغغدث بموجبغغذ 0202لعغغام 
ً
 هغغذه لرأسغغمال الأدنغغ  الحغغد مصغغرف الإبغغدا  للتمويغغل الصغغغير والمتوسغغط، ويحغغدد الغغذي أ

  يود  سورية ليرة مليون  052قدره  بمبلغ المؤسسات
ً
  .المركزي  سورية مصرف  ندوع  في نقدا

  عغغدت
ً
 هغغذه المؤسسغغات عنصغغرا

ً
 علغغى  لتوسغغيف النفغغاذ المغغالي، مهمغغا

ً
وقغغد بغغرهت أهميفهغغا فغغي مرحلغغة الحغغرا، وذلغغك اعتمغغادا

 إلغغى بنطغغلاع مغغن  
ً
جغغغز دورهغغا فغغي تخفغغيت معغغدلات البطالغغة وخلغغن نلغغع واسغغف مغغن السغغلف والخغغدمات الأخغغر ، إ غغافة

هغذه الف غات المعدومغة مغغن السغكان عغن الو غول إلغغى المؤسسغات الماليغة الكبيغرة لمحصغغول علغى التمويغل الغلاهم لمشغغاربعها 

 لغذلكالصغيرة والمتوسطة الحجم، 
ً
يعغول علغى مسغاهمفها فغي إعغادة إعمغار سغورية مغن خغلال التمغويلات التغ  يمكغن  نظرا

 إلغغغى الهغغغدف إ ونهغغغا تعغغغد أداة فغغغي الحغغغد مغغغن ظغغغاهرة العغغغوه،  ،قبلغغغةأن تقغغغدمها للفعاليغغغات بقتصغغغادية فغغغي المرحلغغغة الم
ً
 غغغافة

 علغغى الأهميغغة 
ً
بجتمغايي المتملغغل مغن خغغلال تمكغين الفقغغراء ودمجهغم فغغي المجتمغغف وهيغادة الغغويي بقتصغادي لغغد هم، عغلاوة

، وعامغغل  غغا ط ةوفعالغغ ةبسغغتراتيجية لهغغذه المشغغاربف المسغغتمدة مغغن  ونهغغا أداة محركغغة للنمغغو بقتصغغادي بصغغورة كبيغغر 

أداء هذه المؤسسات أحد أهم العوامل التغ   ديع ومنذ من فرص العمل،ودافف باتجاه تغذية بقتصاد الونن  بالمزيد 

يتجلغغغغى هغغغغذا الغغغغدور علغغغغى نحغغغغو أولمغغغغل مغغغغف هيغغغغادة النفغغغغاذ المغغغغالي لخغغغغدمات ، دعغغغغم التنميغغغغة بقتصغغغغاديةفغغغغي مكغغغغن أن تسغغغغهم ي

، تعكغغغغغس قغغغغغدرة وهيادعهغغغغغا عغغغغغدد الفغغغغغرو  لكغغغغغل مؤسسغغغغغة تمويغغغغغل  غغغغغغير  حيغغغغغث أن، مؤسسغغغغغات التمويغغغغغل الصغغغغغغير والمتوسغغغغغط

  المؤسسة على تلبية احتياجات عدد أكبر من العملاء.

 مشكلة البحث: -1

 أثر  لها الت  الكمية، المحددات سيما أداء مؤسسات التمويل الصغير لا في المؤثرة والمحددات العوامل تتعدد
ً
 مباشغر  ا

ً
 ا

 :الآتي السؤال في البحث مشكلة تتحدد السياع هذا أداء هذه المؤسسات؛ وفي في

 ؟.أداء مؤسسات التمويل الصغير محددات هي ما

 :الآتيةويتفر  عنذ التساؤلات 

  الصغير؟حجم المؤسسة في أداء مؤسسات التمويل  ما أثر  .0

 الصغير؟معدل السيولة في أداء مؤسسات التمويل  ما أثر .0

 الصغير؟معدل المصاريف الإدارية في أداء مؤسسات التمويل  ما أثر .3

 الصغير؟معدل جودة الموجودات في أداء مؤسسات التمويل  ما أثر .4

 الصغير؟معدل التوظيف في أداء مؤسسات التمويل  ما أثر .5
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 الصغير؟في أداء مؤسسات التمويل  سعر الصرف ما أثر .6

 :هوأهداف أهمية البحث -2

خلال توجذ الحكومة لدعم المشاربف الصغغيرة والمتوسغطة وإنشغاء مؤسسغات تمويغل عهغدف تأتي أهمية الدراسة من 

لغغغذلك  غغغان لا بغغغدط مغغن تسغغغليط اللغغغوء علغغغى العوامغغغل التغغ  تحغغغد مغغغن قغغغدرة هغغغذه تمويغغغل  غغغغير ومتنغغاهي الصغغغغر  إلغغى تقغغغديم

 المؤسسات على تلبية احتياجات هذه المشاربف. 

   تي:على النحو الآ أما أهداف البحث فه  تتمخص

  .ومفهومها مؤسسات التمويل الصغير  واقف -

حجغغغغغغغم المؤسسغغغغغغغة، معغغغغغغغدل السغغغغغغغيولة، المصغغغغغغغاريف الإداريغغغغغغغة، جغغغغغغغودة ) غغغغغغغل مغغغغغغغن و غغغغغغغف نمغغغغغغغوذج قيا غغغغغغغ   يبغغغغغغغين أثغغغغغغغر  -

 أداء مؤسسات التمويل الصغير. في (، وسعر الصرفالموجودات، معدل التوظيف

 الدراسات السابقة: -3

 :الدراسات العربية

 الأورا  الماليرة سرو   فري المسرللة للبفرو  المرايي الأداء علر  المرا  رأس هيكرل محرددات (  أثرر2112جهرر،  نرفافة   (أ 

 (.2112-2112للفتر،   قياسية دراسة- السعودي

 للمصغارفالمغالي  الأداء علغى المغال رأس لهيكغل المحغددة مغن العوامغل مجموعغة أثغر اختبغار تحليغلهغدفت الدراسغة إلغى 

 المتغيغرات نمغوذج وفغن المنهج التجريبغ  الباحث اتبف البحث أهداف السعودي، ولتحقينالمالية  الأوراع سوع  في المدرجة

 )المخغغانر الغغديون، اللغمانات، لغيغر اللغريب  النمغو، الغوفر معغدل ، الر حيغغة،المصغرف حجغم(الآتيغغة:  الماليغة المفسغرة

  المغال رأس وهيكغل
ً
  المغالي بغالرفف ممغللا

ً
 عينغة شغملتولقغد  ،تغامف كمتغيغر الأ غول  إجمغالي إلغى الغديون  بنسغبة إجمغالي مقاسغا

 (.0205-0225في سوع الأوراع المالية السعودي خلال الفترة ) مدرجة مصارف ثمانية الدراسة

بقيغة  أمغا ،للمصغارف المغالي الهيكغل تفسغير فغي لهمغا دور  اللغمانات وحجغم المصغرف حجغم أن إلغى خلصغت الدراسغة

 دور  لهغا لغةس النمغو معغدل لغير الديون، المخغانر، اللريب  الر حية، الوفر في والمتمللة المتغيرات
ً
 المغالي الهيكغل فغي تفسغير ا

 .الدراسة عينة للمصارف

-اللزائررررر(  دراسررررة العوامررررل المررررؤثر، علرررر  الأداء المررررايي للمؤسسررررات الصررررغير، والمتوسرررر ة فرررري 2112محمررررد  قرررررا    (ب 

 ( 2112-2111للفتر،   Panelباستخدام مع يات  دراسة

 مغن مؤسسغة مسغتوياعها تغيغر أسغباا بيغان ثغم المؤسسغات، لهغذه المغالي الأداء وتحليغل قيغاس إلغى دراسغةعهغدف هغذه ال

 هدف ولتحقين ،متوسطة و غيرة مؤسسة 88 العينة شملت وقد ،0204 عام إلى 0200 عام من الفترة وذلك في لأخر ،

 . Panel dataالبيانات المقطعية الزمنيةتم استخدام مصفوفة  المالي الأداء وتحليل مستويات لقياس الدراسة

 أن المستحسغن فمغن المغالي، هغائأدا كبيغر علغى أثغر لهغا المؤسسغة تتبناهغا التغ  الماليغة السياسغة أن خلصغت الدراسغة إلغى

التغ   المديونيغة مغن عاليغة نسغع علغى بعتمغاد وعغدم نشغانها عوائغد الجزائغر علغى فغي والمتوسغطة الصغغيرة المؤسسغة تعتمغد

  تلغعها
ً
 هغذه المؤسسغات تقغدمها أن يمكغن التغ  العينغة اللغمانات  غعف عغن النغاجم المغالي، العسغر فغي و غعية حتمغا
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 نظريغة هغي الجزائغر فغي الصغغيرة والمتوسغطة للمؤسسغات المغالي السغلو  أحسغن تفسغر التغ  النظريغة فإن ، و ذلكللمصارف

 .التمويل مصادر أفللية ترتةع

 دراسررة-CAMELS(  تحليررل العوامررل المررؤثر، علرر  أداء البفررو  التخاريررة باسررتخدام  مررو ج 2112القيسرر،   فررو)ا    (ج 

 (.2112-2112ت بيقية عل  البفو  التخارية الأرد ية خلا  الفتر،  

، CAMELSالتجارية الأردنية باستخدام عنا ر نموذج  المصارفأداء  فيتحليل العوامل المؤثرة إلى هدفت الدراسة 

 
ً
  03الأداء. واعتمغغغدت الدراسغغغة علغغغى عينغغغة مكونغغغة مغغغن  فغغغيوتحديغغغد العوامغغغل الأكيغغغر تغغغأثيرا

ً
 مغغغدرج مصغغغرفا

ً
 أردنيغغغا

ً
 تجاريغغغا

ً
فغغغي  ا

 .0204-0229بور ة عمان خلال الفترة 

( ومعغغغغدل العائغغغغد علغغغغى الملكيغغغغة ROAاسغغغغتخدمت الدراسغغغغة متغيغغغغرين لقيغغغغاس الأداء همغغغغا معغغغغدل العائغغغغد علغغغغى الأ غغغغول )

(ROEب ،) ةنمغغغغغا تلغغغغغمنت المتغيغغغغغرات المسغغغغغتقلة علغغغغغى عنا غغغغغر نمغغغغغوذجCAMELS  ،وهغغغغغي كفايغغغغغة رأس المغغغغغال، وجغغغغغودة الأ غغغغغول

 إلغغغىوكفغغغاءة الإدارة، والر حيغغغة، والسغغغيولة، والحساسغغغية لمخغغغانر السغغغوع، 
ً
متغيغغغرات بقتصغغغاد الكلغغغي التغغغ  تشغغغمل  إ غغغافة

 معدل النمو بقتصادي ومعدل التضخم.

من أهم العوامل وأكيرهغا  تعدالمال، وجودة الأ ول، وكفاءة الإدارة، والر حية  أن كفاية رأسخلصت الدراسة إلى 

 
ً
( ومعغغغدل العائغغغغد علغغغغى ROAالتجاريغغغغة الأردنيغغغة والمتمللغغغغة بمعغغغغدل العائغغغد علغغغغى الأ غغغغول ) المصغغغغارفمقغغغايةس أداء  فغغغغيتغغغأثيرا

 (.ROEالملكية )

الغغغذي لغغغذ قغغغدرة  CAMEهغغغو نمغغغوذج  CAMELSوتو غغغلت الدراسغغغة إلغغغى أنغغغذ يمكغغغن اشغغغتقاع نمغغغوذج مصغغغغر مغغغن نمغغغوذج 

المركغزي الأردنغي  المصغرفالتجاريغة الأردنيغة، كمغا أو غت الدراسغة بغأن يسغتخدم  المصغارفكبيرة على تفسغير وقيغاس أداء 

 . المصارف أداء لتقييم CAMEالنموذج المصغر 

 الأجفبية:الدراسات 

 ,Anthony  Apalia  2017). The role of micro finance institutions in the Kenyan: A case of Kisii town (د 

Nyanza:  

 ،بستبيان لجمف البيانات المالية استخدام حيث تمنبقت هذه الدراسة على مؤسسات التمويل الصغير في كينيا 

جمالي لت  عبر عنها باستخدام إتملل المتغير التامف بالر حية او  ،سلوا التحليل المقطعي للبياناتأاستخدمت الدراسة 

، المصاريف من الفوائد، الفوائدفي حين تمللت المتغيرات المستقلة بكل من )الدخل من  ،ر اح قبل اللريبةالأ 

 خر (. كية، الودائف وحسابات المصارف الأ ، حقوع الملالممنوحة بحتيانيات، الديون المتعيرة، القروض

القروض بي الأر اح قبل اللريبة تمللت هنا  عاملين وحيدين يؤثران مشكل إيجابي ف أنط وخلصت الدراسة إلى 

 %.93.0بلغت القوة التفسيرية المعدلة للنموذج  و الممنوحة وحقوع الملكية، 

 Alharthi Majed  2016). Determinants of Profit ability in banking: international comparative study (ه 

of Islamic, Conventional and Socially Responsible banks : 
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محددات الر حية لكل من المصارف التقليدية، الإسلامية، ومصارف المسؤولية هدفت هذه الدراسة إلى اختبار 

،  303، بلغ عدد إجمالي مصارف العينة 0200-0225الصغير( وذلك للفترة  بجتماعية )مؤسسات التمويل
ً
مصرفا

 مصرف خاص بالمسؤولية بجتماعية. 33منها 

دراسة أثر  ل من )الحجم، نسبة رأس المال إلى إجمالي الأ ول، نسبة لاستخدام نموذج التأثيرات اللابتة تم 

التسهيلات بئتمانية إلى إجمالي الإيداعات، نسبة الإيداعات إلى التسهيلات بئتمانية إلى إجمالي الأ ول، نسبة 

إجمالي الأ ول، عمر المصرف، مؤشر بستقرار المصرفي، الملكية الأجنبية، الملكية المحلية، الملكية الحكومية، الناتج 

ة العالمية( في  ل من )العائد على المحلي الإجمالي، التضخم، رأس المال السوقي إلى الناتج المحلي الإجمالي، الأهمة المالي

 د على حقوع الملكية، هامش الفوائد إلى الموجودات المولدة للإيرادات(.ئالموجودات، العا

أثر إيجابي للاستقرار المصرفي، وأثر سلب  لنسبة  يوجدخلصت الدراسة إلى أنذ فيما يتعلن بالعائد على الأ ول 

 الإيداعات إلى إجمالي الأ ول. ولم يكن هنا  أي أثر معنوي لبقية المتغيرات في العائد على الأ ول.

فيما يخص  ل من العائد على حقوع الملكية و هامش الفوائد إلى الموجودات المولدة للإيرادات فلم تستطف 

 فسير التغير على نحو معنوي. المتغيرات المستقلة ت

 Kyereboah Anthony  2112). The impact of capital structure on the performance of microfinance (و 

institutions: 

قد شملت العينة على  و  ،هدفت هذه الدراسة إلى اختبار تأثير هيكل رأس المال في أداء مؤسسات التمويل الصغير

 استخدام نموذج مصفوفة البيانات المقطعية الزمنيةوتم  0224-1995خلال الفترة  في  انا مؤسسة تمويل  غير  50

Panel data وتحليلها في إنار الآثار اللابتة والعشوائية. 

وخلصت الدراسة إلى أن هيكل رأس المال يؤثر في أداء مؤسسات التمويل الصغير باعتبار أن  معظم مؤسسات 

ات رافعة مالية عالية وتمويل أ غر في عملياعها على المد  الطويل في مقابل الديون التمويل الصغير توظف عملي

عمل مشكل أفلل من خلال التوا ل تالتمويل الصغير ذات الرافعة المالية العالية قصيرة الأجل، كما أن مؤسسات 

مف المخانر  ة على التعاملأكير قدر  فه ، و التالي واستغلال حجم بقتصاد الكبيركبر من العملاء، أ نوعيةمف 

 ، مما يعزه قدرعها على التعامل مف المخانر. الأخلاقية وبختيارات الغير  ائبة

 :الدراسات السابقةأوجه الخلاف والتشابه مع  -2

فغغي قيغغاس  العوامغغل المغغؤثرةركغغزت علغغى تحليغغل و ،  افغغة جوانغغع المو غغو لشغغاملة  هغغابأن نلاحغغم مغغن الدراسغغات السغغابقة

هغذه الدراسغة عغن الدارسغات السغابقة، أنهغا تناولغت قيغاس محغددات أداء الأداء التمويلي للمصارف التجارية، وتختلغف 

 إلغغغغى 
ً
بالنسغغغغبة لسغغغغورية )مرحلغغغغة الفتغغغغرة هغغغغذه خصو غغغغية اخغغغغتلاف الفتغغغغرة الزمنيغغغغة و مؤسسغغغغات التمويغغغغل الصغغغغغير، إ غغغغافة

 إلغغغغى تطغغغغرع البحغغغغث لمتغيغغغغرات لغغغغم تتطغغغغرع (الحغغغغرا
ً
و التغغغغالي قدرتغغغغذ علغغغغى تحقيغغغغن إ غغغغافة  ،خغغغغر  لهغغغغا الدراسغغغغات الأ ، إ غغغغافة

 جديدة في مجال البحث العلم .
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 ه:ومتغيرات  مو ج البحث -2

                                              

              

 :حيث يشير كلٍ من 

ROA ويقاس بصافي الر ح/إجمالي الأ ول  (تامفالتغير )الم : معدل العائد على الأ ول.  

ENSجمالي الأ ول الطبيعي لإ لو اريتم ال: حجم المؤسسة ويقاس بغ. 

LIR معدل السيولة ويقاس بالأ ول المتداولة/إجمالي الأ ول :. 

AER.معدل المصاريف الإدارية ويقاس بإجمالي المصاريف الإدارية/ افي الر ح قبل اللريبة : 

ASQ دة الموجودات ويقاس بالقروض المتعيرة والمشكو  فيها/ إجمالي القروض: جو. 

ER1)إجمالي القروض/رأس المال( أو ،(: معدل التوظيف وتم قياسذ بغ )إجمالي القروض/إجمالي الودائف. 

EXCHولأ غغغغراض تجغغغغانس البيانغغغغات تغغغغم : سغغغغعر  غغغغرف الليغغغغرة السغغغغورية مقابغغغغل الغغغغدولار الأمريكغغغغي فغغغغي السغغغغوع المواهيغغغغة ،

 .قياسذ باللو اريتم

  :الإطار الفظري للبحث -6

 :مؤسسات التمويل الصغير في سورية واقع (1

 لاحتياجغغغات ومتطلبغغغات المشغغغاربف 
ً
مؤسسغغغات التمويغغغل الصغغغغير: هغغغي مؤسسغغغات تقغغغوم بتقغغغديم الخغغغدمات الماليغغغة تلبيغغغة

الصغغغغيرة، مغغغن أجغغغل المسغغغاهمة فغغغي التنميغغغة بقتصغغغادية وبجتماعيغغغة التغغغ  يمكغغغن أن تقغغغدمها ملغغغل هغغغذه المشغغغاربف، لغغغذلك 

ن المجت
ط
  تأخغذمعات الفقيرة والريفية من أن حر ت سورية على تبن  خيار التمويل الصغير  وسيلة تمك

ً
 فغاعلا

ً
فغي  دورا

التنميغغة بقتصغغادية، وتعغغزه مبغغدأ بعتمغغاد علغغى الغغذات لتحقيغغن تغييغغر حقيقغغي وملمغغوس فغغي نوعيغغة الحيغغاة التغغ  تعةشغغها 

علغى القغروض  ةأساسغي بصغورةأنوا  وأحجام القروض الممنوحة مغف التركيغ   تعددت ولتحقين هذا التغيير  المجتمعات،

تنغغغغغو  الحاجغغغغغات التمويليغغغغغة للسغغغغغكان فغغغغغي مختلغغغغغف  لمواكبغغغغغةلقغغغغغروض التجاريغغغغغة، وقغغغغغروض العمغغغغغل كمحاولغغغغغة ابجتماعيغغغغغة و 

 المنانن.

 بلغغغت؛ وقغغد الأويرر  الصررغير التمويررل مؤسسررةتغغم دراسغغة المؤشغغرات الماليغغة لمؤسسغغات التمويغغل الصغغغير فغغي سغغورية وهغغي؛ 

 0200فغغغي عغغغام مليغغغون ليغغغرة سغغورية  823، واهداد رأس مالهغغغا مغغن 0202ام عغغغ نهايغغغة شغغغهر أيلغغول  % فغغي00حصغغفها السغغغوقية 

التغ  قغدرت حصغفها الصرغير   للتمويرل الوطفيرة ؤسسرةالمو، 0202عغام  أيلول  ليرة سورية في نهايةمليون  08339ليبلغ 

 بغغغغ  0202عغغغغام  أيلغغغول  % فغغغغي35السغغغوقية بغغغغغ 
ً
 فغغغغيليغغغرة سغغغغورية  مليغغغغون  028200و لغغغغ رأس مالهغغغغا  0200% فغغغغي عغغغغام 03مقارنغغغغة

 بغغغغ  0202عغغغام  أيلغغغول 
ً
 ، 0200فغغغي عغغغام  مليغغغون ليغغغرة سغغغورية 332مقارنغغغة

ً
الغغغذي قغغغدرت حصغغغتذ  الإبررردا  مصررررف إلغغغى إ غغغافة

فغي عغام  مليغون ليغرة سغورية 369مقارنغة مغف  0202عام  أيلول ليرة سورية في  مليون  399% و لغ رأس مالذ 3السوقية بغ 

0200. 

 .ةسنوي بصورة( رأس مال  ل مؤسسة خلال فترة الدراسة 0الشكل رقم ) ويبين

                                           
 في المؤسسة الوننية للتمويل الصغير؛ حيث أن هذه المؤسسة لةس لد ها أية ودائف خلال فترة إعداد الدراسة،  تم استخدام هذه النسبة لقياس معدل التوظيف

  وإنما تعتمد على الهبات والتبرعات في عملية التمويل. 
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2(: رأس مال مؤسسات التمويل الصغير0) الشكل رقم
 الليرات السورية( بملايي  القيم        

 

 الصغيربيانات القوائم المالية لمؤسسات التمويل المصدر: من إعداد الباحلة بالاعتماد على                           

 المفاهيم المتعلقة بمحددات أداء مؤسسات التمويل الصغير: (2

يقصغغغد بمفهغغغوم الأداء المخرجغغغات أو و : أداء مؤسسرررات التمويرررل الصرررغير يقررراس بمعرررد  العائرررد علررر  الأ رررو   -

 
ً
هغغغداف والوسغغغائل اللاهمغغغة مغغغن الأ  الأهغغغداف التغغغ  يسغغغعى النظغغغام لتحقيقهغغغا، بمعنغغغى أنط هغغغذا المفهغغغوم يعكغغغس كغغغلا

 . افي الر ح/إجمالي الأ ول  بالنسبة الآتية:، وتم قياسذ لتحقيقذ

باحتمال الإفلاس،  ةعكسي بصورةقد يكون حجم المؤسسة مرتبط : حلم مؤسسات التمويل الصغير -

 بصدد التدفن النقدي، ولذلك فإنط 
ً
 وأكير استقرارا

ً
 ما تكون أكير تنوعا

ً
احتمال  فالمنشآت الكبيرة عادة

 الإفلاس به
ً
 .جمالي الأ ول لإ  تم قياسذ بالنسبة الآتية: اللو اريتم الطبيعييو ، بالمنشآت الصغيرة ا أقل مقارنة

يولمل تطور إجمالي الأ ول لكل مؤسسة على حدا و  يبين الشكل الآتي حجم مؤسسات التمويل الصغير،

حيث بلغ إجمالي الأ ول للقطا   الأمر الذي يدعم إمكانية هذه المؤسسات في هيادة التسهيلات الممنوحة،

 بغ  0202عام  أيلول  ليرة سورية فيمليون  408435ككل 
ً
 .0200ليرة سورية في عام  مليون  08560مقارنة

                         

  

                                           
ة من قبل الهي ةإلى  دور  0209في عام  للتمويل الصغير  الوننيةالمؤسسة يعود سبع ارتفا  رأس مال  *  العامة  ير العادية لمساهم  المؤسسة المذ ورة قرارات عدط

/ل.أ 326، والقرار اللاني رقم 24/24/0209ألف ليرة سورية بتاريخ  5088052/ل.أ بقيمة 403لجنة إدارة مصرف سورية المركزي، الأول رقم ، وجاء   دور قرارات 

بملابة الموافقة على هيادة رأس المال وتعديل النظام الأسا     ،24/00/0209/ل.أ بتاريخ 0535مليار ليرة سورية، والقرار اللالث رقم  0بقيمة  20/28/0209بتاريخ 

 .09/24/0202 در عن مجلس النقد بتاريخ فقد /م.ن 56أما قرار الزيادة الأخير رقم  للمؤسسة،
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 (السورية الليرات بملايي  القيم                 : حجم مؤسسات التمويل الصغير (3)الشكل رقم 

 

 بيانات القوائم المالية لمؤسسات التمويل الصغيرالمصدر: من إعداد الباحلة بالاعتماد على                 

، فغي الأجغل القصغير: يقصد بالسيولة قدرة مؤسسغات التمويغل الصغغير علغى مواجهغة الت اماعهغا معد  السيولة -

تم قياسغذ يغو ومن ثم بلت امات الأخغر  تجغاه المقر غين والمقتر غين،  سحو ات المودعينويتملل ذلك في تلبية 

 .الأ ول المتداولة/إجمالي الأ ول  بالنسبة الآتية:

بالنشغغغا   ةمباشغغغر  بصغغغورةرتبطغغغة المهغغغي المصغغغاريف التغغغ  تتحملهغغغا المؤسسغغغة و يغغغر و  معرررد  المصررراريي الإداريرررة: -

 ما تكون ثابتة في نبيعفها، وهي أول  الرئةس
ً
المصروفات الت  يتم النظر فيها لتخفيلها بالمقارنة مف الت  عادة

 إجمالي المصاريف الإدارية/ افي الر ح قبل اللريبة.تم قياسذ بالنسبة الآتية: يو  المصروفات الأخر .

الغغوهن النسغغب  للقغغروض المشغغكو  بتحصغغيلها )إذا تجغغاوهت فتغغرة  يظهغغر هغغذا المؤشغغر : الموجرروداتمعررد  جررود،  -

 إليها الديون المعدومة 62التأخير 
ً
 إليهغا إجمغالي القغروض. يغوم( 92)المتغأخر عغن تسغديدها  يوم( ملافا

ً
 منسغو ا

القغغروض سغغيؤثر  تسغغديد عغغدموتمجغغأ المؤسسغغات لعمليغغة الشغغطع لمنغغف ظهغغور الأ غغول متضغغخمة، مغغف العلغغم أن 

ويغغغتم قياسغغغذ بالنسغغغبة الآتيغغغة: إجمغغغالي القغغغروض  بحتيانيغغغات علغغغى حغغغد سغغغواء وفغغغيلمغغغالي للمؤسسغغغات الأداء ا فغغغي

  المشكو   في تحصيلها والديون المعدومة/إجمالي القروض

: وتشغغير هغغذه النسغغبة إلغغى مغغد  اسغغتخدام مؤسسغغات التمويغغل الصغغغير للودائغغف ومغغا فغغي حكمهغغا معررد  التوفيرري -

 المؤسسغةمغن القغروض والسغلف، و لمغا ارتفعغت هغذه النسغبة دلط ذلغك علغى مقغدرة  العمغلاءلتلبية احتياجغات 

)إجمغغغغغالي القروض/إجمغغغغغالي الودائغغغغغف(، )إجمغغغغغالي تم قياسغغغغغذ بالنسغغغغغبة الآتيغغغغغة: يغغغغغو  علغغغغغى تلبيغغغغغة القغغغغغروض الجديغغغغغدة.

 القروض/رأس المال(.

ويولمغغل حجغغم القغغروض الممنوحغغة لكغغل مؤسسغغة علغغى  ،توظيفغغات المؤسسغغات المدروسغغة (:3يبغغين الشغغكل رقغغم )

 غغغان لمؤسسغغغة التمويغغغل الصغغغغير الأولغغغى الحصغغغة الأكبغغغر فغغغي حجغغغم القغغغروض حيغغغث  حغغغدا خغغغلال الفتغغغرة المدروسغغغة،

بلغغغغغغغ إجمغغغغغغالي القغغغغغغروض  حيغغغغغغث، الممنوحغغغغغة لغغغغغغدعم المشغغغغغغاربف الصغغغغغغغيرة والمتوسغغغغغغطة علغغغغغغى مغغغغغد  سغغغغغغنوات الدراسغغغغغغة
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 11,718بإجمالي  مؤسسة الوننية للتمويل الصغير  سورية، ومن ثمليرة مليار  49,486الممنوحة خلال الفترة 

 ليرة سورية مليار 
ً
 .ليرة سورية ليار م10,806بإجمالي بلغ  مصرف الإبدا  ، وأخيرا

   القيم بملايي  الليرات السورية(                      (: توفيفات مؤسسات التمويل الصغير                3الشكل رقم  

 
 بيانات القوائم المالية لمؤسسات التمويل الصغيرالمصدر: من إعداد الباحلة بالاعتماد على 

أما  ل  ،0200استحواذ مؤسسة التمويل الصغير الأولى على السوع بأنها بدأت العمل في عام  ويفسر 

حم التغير ومنذ نلا  0200فقد  انت البداية في عام الإبدا  ومؤسسة الوننية للتمويل الصغير  مصرف من

  في معدل النمو في بداية الفترة  ون 
ً
حجم القروض الممنوحة في بداية الفترة ينمو بمعدل أعلى مقارنة

 (. 3بالسنوات اللاحقة، كما هو مولمل بالشكل رقم )

 دور مؤسسات التمويل الصغير في دفع عللة الفمو الاقتصادي: (3

التركي  على القطاعات الت  يمكنها خلن أكبر عدد من الوظائف وتوهبف اليروة  ر التمويل الصغي مؤسساتعلى  يجع

الحصول على  فيعلى نطاع واسف و التساوي و أقص ى قدر ممكن، كما تساعد من يعانون من نقص الخدمات 

 إلى المساهمة في بناء رأس المال البشري من خلال تحسين جودة وإتاحة خدمات الرعاية 
ً
 صحيةالالتمويل، إ افة

وعليذ يجع على مؤسسات التمويل  ،العالم تغيير على عملتالتكنولوجيا الت   لشر ات التمويل وتقديم والتعليم،

الصغير أن تسعى لتحقين بستدامة المالية الت  تلمن استمرارية تقديم الخدمات؛ وهيادة بنتشار من خلال 

 المانحة، الجهات دعم على بعتماد دون  والتمويلية، ةالتشغيلي التكلفة الأقل على يغطي ر حية مستو  تحقين 

 
ً
 العمل فرص وتوفير الدخل، وتوليد اسفهلاكهم؛ أو مشروعاعهم لتمويل الفقراء إلى والو ول  بنتشار إلى إ افة

 إجمالي الآتي الشكل ويبين ،ومن ثم الحد من الفقر الذي يعتبر  اية مؤسسات التمويل الصغير ،الأ ول  وتراكم

 .القطاعات حسع الونن  بقتصاد لدعم الصغير التمويل مؤسسات قبل من المقدمة التسهيلات
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 ) القيم بآلاف الليرات السورية(          حسع القطاعات الصغير  التمويل مؤسسات قبل من المقدمة التسهيلات(: إجمالي 4رقم ) الشكل

 

 من قبل مؤسسات التمويل الصغير  المقدمة التسهيلات من الأكبر الحصة على الأخر   الخدمات استحوذت حيث

%، تليها 3533%، تليها تجارة الجملة والمفرع بمعدل نمو 4405( بمعدل نمو 0202-0200خلال فترة الدراسة )

 %، 0224 نمو بمعدل العقارية بستلمارات%، ومن ثم 0059الصناعة بمعدل نمو 
ً
 نمو بمعدل الزراعة وأخيرا
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 لعملي:اللا ب ا

وهغغي: مؤسسغغة التمويغغل الصغغغير الأولغغى، مؤسسغغة  فغغي سغغورية شغغملت الدراسغغة ثغغلاث مؤسسغغات للتمويغغل الصغغغير 

تغغم تقغغدير نمغغاذج قياسغغية عغغدة و ، )0202لعغغام  Q3حتغغى  0200لعغغام  Q3)الإبغغدا  خغغلال الفتغغرة  ومصغغرفالوننيغغة، 

  وفن النموذج الآتي: لدراسة العلاقة بين المتغيرات المذ ورة

 (:1رقم   الفمو ج

                                              

              

 
ا
الإحصائي للبيا ات: الو ي-أول  

  لمتغيرات الدراسة الو ف الإحصائي (0رقم ) الجدول 

 AER ASQ LENS LEXCH LIR ROA ER 

 Mean -5.389109  0.014752  14.48187  5.841202  0.464193  0.043680  0.707731 

 Median -1.089154  0.003172  14.57271  6.098074  0.450840  0.011244  0.710168 

 Maximum  129.4783  0.223157  16.88770  7.824046  0.912906  0.523896  2.411606 

 Minimum -201.0079  0.000000  12.52393  4.249209  0.039879 -0.125775  0.005706 

 Std. Dev.  32.07929  0.029898  1.228107  0.868350  0.232651  0.108824  0.378945 

 Skewness -2.938548  4.220341  0.112258  0.045696  0.134892  2.305355  0.802711 

 Kurtosis  23.18870  25.98547  2.017088  2.907147  2.251111  9.025248  6.852271 

 Jarque-Bera  1934.291  2623.150  4.447291  0.074263  2.772080  251.8349  76.20103 

 Probability  0.000000  0.000000  0.108214  0.963549  0.250064  0.000000  0.000000 

 Observations  105  105  105  105  105  105  105 

 Eviews 10المصدر: من إعداد الباحلة بالاعتماد على مخرجات برنامج التحليل الإحصائي 

، معغغغدل السغغغيولةو  للمتغيغغغرات إجمغغغالي الأ غغغول،؛ أن السلاسغغغل الإحصغغغائية المغغغأخوذة (0) رقغغغميتضغغغل مغغغن خغغغلال الجغغغدول 

، وعليغغغذ وسغغعر الصغغغرف
ً
 نبيعيغغغا

ً
 اتا المتغيغغغر التغغغوه  نبيعغغغي لهغغغذتغغغ  تغغغنص علغغغى أن نقبغغغل الفر غغغية العغغدم ال تتغغغوه  توهعغغغا

  ، في حين لم يكن هنا  توهبف نبيعي لباقي المتغيرات.2.25 ون أن بحتمالية أكبر من 

 
ا
 :الارتباط بي  الوحدات المق عية اختبار-ثا يا

 هدف اختبار برتبا  بين الوحدات المقطعية إلى معرفة فيما إذا  ان سلو  مؤسسة ما يعتمد على سلو  مؤسسة 

 إلى إمكانية تحديد بختبار الأملل لا 
ً
ستقرار السلاسل الزمنية، ففي حال  ان هنا  ارتبا  بين أخر ، إ افة

وعليذ سةتم اختبار استقرار السلاسل الزمنية حسع  ،الأول  يمكن المجوء إلى اختبارات الجيللا الوحدات المقطعية 

 نتائج اختبار برتبا  بين الوحدات المقطعية: (0رقم )ويولمل الجدول اختبارات الجيل اللاني، 
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 برتبا  بين الوحدات المقطعيةاختبار ( 0الجدول رقم )

 Pesaran cd Prob 

ROA -0.17 0.86 

lens 9.28 0.00 

LIR 5.32 0.00 

AER -0.21 0.83 

ASQ 5.90 0.00 

ER -1.90 0.06 

LEXCH 10.24 0.00 

 Eviews 10المصدر: من إعداد الباحلة بالاعتماد على مخرجات برنامج التحليل الإحصائي                         

 مغن معغدل العائغد علغى الأ غول، و معغدل المصغاريف الإداريغة، لا يعانيغان مغن (: 0دول رقغم )جيتضل من خلال ال
ً
أن كغلا

فيهغغغا هغغغذه المشغغغكلة، وعليغغغذ سغغغةتم  المتغيغغغرات ظهغغغرتمشغغغكلة برتبغغغا  الخطغغغي بغغغين الوحغغغدات المقطعيغغغة، فغغغي حغغغين أن بغغغاقي 

 اختبار بستقرارية للسلاسل الزمنية حسع نتيجة اختبار برتبا  بين الوحدات المقطعية.

، ويمكغغغغغن أن يعغغغغغز  ذلغغغغغك إلغغغغغى أنط لكغغغغغل امغغغغغن الناحيغغغغغة المصغغغغغرفية، فغغغغغإنط ر حيغغغغغة مؤسسغغغغغات التمويغغغغغل لا تعتمغغغغغد علغغغغغى معلغغغغغه

 ا أن سغغلو  تكغغاليف  غغل مؤسسغغة مختلغغفمختلفغغة تغغنعكس فغغي ر حيغغة هغغذه المؤسسغغات، كمغغ مؤسسغغة سياسغغة تسغغليفية

 لنظغام إدارة 
ً
نظغام يتناسغع مغغف نبيعغة واحتياجغات المؤسسغة، وعليغغذ يغنعكس هغذا بخغغتلاف  منهغافلكغغل  التكغاليف،تبعغا

 في نسبة المصاريف الإدارية من إجمالي المصاريف.

 
ا
 فية:استقرارية السلاسل الزم اختبار -ثالثا

تغغغم إجغغغراء اختبغغغار بسغغغتقرار بنغغغاءً علغغغى نتغغغائج برتبغغغا  الخطغغغي بغغغين الوحغغغدات المقطعيغغغة، حيغغغث تغغغم اسغغغتخدام اختبغغغارات 

 ( ولمل النتائج الآتية:3، والجدول رقم )اللاني للمتغيراتالجيل 

 استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسةاختبار ( 3الجدول رقم )

 LM Unit root 

ROA 0.2220 Level 

AER 0.0000 Level 

lens 0.0000 1st difference 

LIR 0.008 Level 

ASQ 0.0000 Level 

ER 0.0000 Level 

LEXCH 0.0001 1st difference 

 Eviews 10المصدر: من إعداد الباحلة بالاعتماد على مخرجات برنامج التحليل الإحصائي                     

 فغغي اسغغتقرار السلاسغغل الزمنيغغة، فبعلغغها مسغغتقر عنغغد المسغغتو  الطبيعغغي، والغغبعت  أشغغارت النتغغائج إلغغى
ً
أن هنغغا  خليطغغا

 الآخر مستقر عند الفرع الأول.
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ا
 اختبار العلاقة بي  المتغيرات المدروسة: -رابعا

باسغغغغتخدام برنغغغغامج التحليغغغغل الإحصغغغغائي  (Panel Data) مصغغغغفوفة البيانغغغغات المقطعيغغغغة الزمنيغغغغةتغغغغمط اسغغغغتخدام نمغغغغوذج  

(Eviews) ،لدراسة العلاقة بين المتغيرات المدروسة:  

 :أداء المؤسسات وباقي المتغيراتالعلاقة بي   -1

 تقدير الفمو ج طويل الأجل للعلاقة بي  هذه المتغيرات  دو  فترات تباطؤ(: . أ

 الأجل بين المتغيرات. ةأدناه عن العلاقة نويل( 0النموذج رقم )عبر ي

                                              

              

 :(4وتم الحصول على المخرجات المولمحة في الجدول رقم ) نريقة المربعات الصغر   تم إجراء التحليل باستخدام

 لمتغيرات الدراسة العلاقة نويلة الأجل نتائج اختبار ( 4الجدول رقم )

 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel EGLS (Period random effects)  

Date: 11/24/20   Time: 12:52   

Sample: 2012Q1 2020Q3   

Periods included: 35   

Cross-sections included: 3   

Total panel (balanced) observations: 105  

Swamy and Arora estimator of component variances 

Cross-section SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

LIR 0.116351 0.046901 2.480793 0.0148 

LEXCH 0.069029 0.017827 3.872242 0.0002 

LENS -0.045285 0.012382 -3.657298 0.0004 

ER -0.007618 0.027394 -0.278101 0.7815 

ASQ -0.025556 0.431501 -0.059225 0.9529 

AER -9.89E-05 0.000161 -0.615465 0.5397 

C 0.247508 0.100618 2.459865 0.0157 
     
 Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.400720     Mean dependent var 0.043680 

Adjusted R-squared 0.350780     S.D. dependent var 0.108824 

S.E. of regression 0.087684     Sum squared resid 0.738095 

F-statistic 8.024028     Durbin-Watson stat 0.797297 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     

 Eviews 10المصدر: من إعداد الباحلة بالاعتماد على مخرجات برنامج التحليل الإحصائي                        

ود ارتبا  ذاتي بين مما يدل على وج Durbin-Watsonانخفاض قيمة معامل  النموذج اأظهر تقدير هذ

 .معامل التحديدانخفاض قيمة المتغيرات، و 

 النموذج باستخدام المتغيرات مف تبانؤ همن ل برتبا  الذاتي بإعادة تقدير تصحيح معام عمدت الباحلة إلى 

 الآتية: (0النموذج رقم )وفن  المستقلة للمتغير التامف وبعت المتغيرات
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مف تبانؤ همن  نتائج اختبار العلاقة نويلة الأجل لمتغيرات الدراسة (5الجدول رقم )  

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel EGLS (Period random effects)  

Date: 11/24/20   Time: 12:26   

Sample (adjusted): 2012Q3 2020Q3  

Periods included: 33   

Cross-sections included: 3   

Total panel (balanced) observations: 99  

Swamy and Arora estimator of component variances 

Cross-section SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

C 0.261066 0.112278 2.325174 0.0224 

ROA(-1) 0.633482 0.116065 5.457997 0.0000 

LENS 0.236616 0.075268 3.143635 0.0023 

LENS(-1) -0.260667 0.080580 -3.234873 0.0017 

LIR -0.267230 0.110023 -2.428851 0.0173 

LIR(-1) 0.267082 0.100939 2.645983 0.0097 

AER -6.74E-05 0.000155 -0.433587 0.6657 

ASQ 0.053303 0.351515 0.151638 0.8798 

ER -0.000849 0.023358 -0.036336 0.9711 

LEXCH 0.041892 0.029495 1.420287 0.1592 

LEXCH(-1) 0.042144 0.041782 1.008660 0.3160 

LEXCH(-2) -0.072183 0.032801 -2.200645 0.0305 
     
 Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.693961     Mean dependent var 0.047203 

Adjusted R-squared 0.647155     S.D. dependent var 0.109000 

S.E. of regression 0.064747     Sum squared resid 0.356331 

F-statistic 14.82635     Durbin-Watson stat 1.979488 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     

 Eviews 10المصدر: من إعداد الباحلة بالاعتماد على مخرجات برنامج التحليل الإحصائي                     

 :الآتي (5رقم ) الجدول  يلاحم من

 % وهي ذات دالة إحصائية.63يرتبط بالقيم السابقة بمعامل قيمتذ  (ROA) معدل العائد على الأ ول أن   -

 %.5يوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائية لكل من حجم المؤسسة و معدل السيولة عند مستو  دلالة  -

فغغغغغغي أداء  معغغغغغغد ربعغغغغغغين % لسغغغغغغعر الصغغغغغغرف5يوجغغغغغغد أثغغغغغغر معنغغغغغغوي سغغغغغغلب  ذو دلالغغغغغغة إحصغغغغغغائية عنغغغغغغد مسغغغغغغتو  دلالغغغغغغة  -

مسغبع انخفغاض قغوة العملغة يزيغد مغن التضغخم، مؤسسات التمويغل الصغغير، حيغث أن ارتفغا  سغعر الصغرف 

 المحلية.

 % من التغير في معدل العائد على الأ ول.69ما نسبتذ  R-squaredوفن قيمة  يفسر النموذج -

 لا يوجد مشكلة ارتبا  ذاتي بين المتغيرات. -
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 الفمو ج قصير الأجل للعلاقة بي  هذه المتغيرات: تقدير  . ب

المتغيغغرات المدروسغغة لتحديغغد النمغغوذج الأفلغغل  بغغين  Johanesen Cointegration Testرنقغغوم بغغإجراء اختبغغا

  :لتقدير العلاقة

 تغيرات الدراسة م التكامل المشتر  بيننتائج اختبار  (6الجدول رقم )

 

Johansen Fisher Panel Cointegration Test     

Series: ROA LIR LEXCH LENS ER ASQ AER   

Date: 11/24/20   Time: 12:30   

Sample: 2012Q1 2020Q3    

Included observations: 105   

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Lags interval (in first differences): 1 1  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace and Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized Fisher Stat.*  Fisher Stat.*  

No. of CE(s) (from trace test) Prob. (from max-eigen test) Prob. 
     
     None  117.0  0.0000  95.15  0.0000 

At most 1  50.61  0.0000  35.62  0.0000 

At most 2  21.18  0.0017  12.20  0.0577 

At most 3  11.82  0.0662  7.878  0.2472 

At most 4  7.331  0.2913  6.184  0.4029 

At most 5  4.471  0.6133  4.964  0.5484 

At most 6  3.807  0.7028  3.807  0.7028 
     

 Eviews 10المصدر: من إعداد الباحلة بالاعتماد على مخرجات برنامج التحليل الإحصائي              

نتيجة تطبين بختبار تبين وجود علاقغة تكامغل مشغتر  مغن الدرجغة الأولغى بغين المتغيغرات، ولغذلك نقغوم بتقغدير العلاقغة 

رة الأجل مف الأخذ بالاعتبغار نبيعغة ، الذي يقدر العلاقة قصيError-Correct Modelباستخدام نموذج تصحيح الخطأ 

 : (3النموذج رقم )العلاقة نويلة الأجل من خلال دمج العلاقتين في نموذج واحد وفن 
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 أ لمتغيرات الدراسةالخطمخرجات اختبار نموذج تصحيح  (7الجدول رقم )

Dependent Variable: D(ROA)   

Method: Panel EGLS (Period random effects)  

Date: 11/24/20   Time: 12:47   

Sample (adjusted): 2012Q4 2020Q3  

Periods included: 32   

Cross-sections included: 3   

Total panel (balanced) observations: 96  

Swamy and Arora estimator of component variances 

Cross-section SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.012199 0.011399 -1.070192 0.2877 

D(ROA(-1)) 0.874676 0.264250 3.310037 0.0014 

D(LENS) 0.262811 0.070983 3.702438 0.0004 

D(LENS(-1)) -0.225127 0.091398 -2.463152 0.0159 

D(LIR) -0.308063 0.101201 -3.044066 0.0031 

D(LIR(-1)) 0.161318 0.111805 1.442849 0.1529 

D(AER) 0.000107 0.000115 0.931841 0.3542 

D(ASQ) 0.336364 0.371150 0.906274 0.3675 

D(ER) -0.023582 0.015385 -1.532762 0.1292 

D(LEXCH) 0.033332 0.023475 1.419893 0.1595 

D(LEXCH(-1)) 0.002881 0.023982 0.120114 0.9047 

D(LEXCH(-2)) 0.037601 0.037476 1.003325 0.3187 

ECM -1.246561 0.297263 -4.193462 0.0001 
     
 Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.452168     Mean dependent var 0.002635 

Adjusted R-squared 0.357481     S.D. dependent var 0.075877 

S.E. of regression 0.060821     Sum squared resid 0.299633 

F-statistic 4.775388     Durbin-Watson stat 1.999370 

Prob(F-statistic) 0.000003    
     

 Eviews 10المصدر: من إعداد الباحلة بالاعتماد على مخرجات برنامج التحليل الإحصائي               

 : النتائج الآتية (8رقم ) لاحم من الجدول ي

لحجم المؤسسة على أداء مؤسسات التمويل % 5عند مستو  ذات دلالة معنوية  موجبة علاقة وجود -

 %.06معدل العائد على الأ ول بمقدار  اهدادحجم المؤسسة بمقدار وحدة واحدة  اهدادالصغير أي  لما 

لمعدل السيولة على أداء مؤسسات التمويل الصغير % 5عند مستو  ذات دلالة معنوية  سالبة علاقة وجود -

%، أي  لما 30.معدل العائد على الأ ول بمقدار  خفتينمعدل السيولة بمقدار وحدة واحدة  هادأي  لما 

 
ً
 معدل العائد على الأ ول. فيهاد حجم السيولة دون وجود توظيفات مقابلة لها سيؤثر سلبا

ثر الأ هذا ولظهور  لا يوجد أثر معنوي لسعر الصرف في العائد على معدل الأ ول على المد  قصير الأجل، -

 أشهر على الأقل. لتسعةيحتاج 

ومعدل جودة الموجودات، ومعدل توظيفات الودائف على أداء لا يوجد أثر معنوي لكل من معدل المصاريف،  -

ةواجهت  عو ات قد  مؤسسات التمويل الصغير  ، وبعز  ذلك إلى أنمؤسسات التمويل الصغير في  عدط

ولخروج منانن عدة عن  لعدم توافر  مانات  افية من جهة، ؛عمليات الإقراض خلال الفترة المدروسة
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إحجام هذه المؤسسات فإن  من جهة أخر ؛ و التاليو ا  الت  مرت بها سورية ل  نتيجة  سيطرة الدولة

 .نسبة القروض المتعيرة إلى إجمالي القروض انخفاضأد  إلى  عن الإقراض

سالع ومعنوي مما يؤكد إمكانية العودة إلى و ف  ECMغ ال اختبار البواقي أن (8رقم ) يتبين من الجدول   -

 قيمة على (ربعية البيانات  انت ذاأشهر إ 3ت )المشاهدا بين الزمنية الفترة و تقسيم ،الطويل الأمد في التواهن 

 القصير الأمد في الخطأ لتصحيح اللاهمة الزمنية الفترة أي ،الخطأ تصحيح سرعة على نحصل الحد هذا

 .(3في النموذج رقم ) أشهر  ثلاثة أقل من والت  تملل الطويل الأمد في التواهن  إلى للو ول 

 :الفتائج -2

العلاقة في الأجلين  الأ ول(معدل العائد على ات أداء مؤسسات التمويل الصغير )اختبرت الدراسة محدد

  :النتائج الآتية حيث أظهرت بختبارات ،الطويل والقصير

 إأثر معنوي على أداء المؤسسة، حيث أن حجم المؤسسة يؤثر  الهمحجم المؤسسة ومعدل السيولة إنط  -
ً
 يجابا

  أما معدل السيولة ،الأداء في
ً
في الأجلين القصير والطويل. أما باقي المتغيرات فلم يكن لها  فقد  ان أثره سلبيا

 أثر معنوي.

  .% في المد  القصير45% في المد  الطويل، 69 ما يقاراالقوة التفسيرية  تبلغ -

  ،أما بخصوص العلاقة بين المتغيرات المدروسة -
 
  :الآتي ظهر الفتائجت

 غيرات في حجم المؤسسة،يعود للت %03بنسبة  تغير أداء مؤسسات التمويل الصغير  إنط   المدى ال ويلعل   -

ر % من تغي8، ومن تغير أداء مؤسسات التمويل الصغير يعود للتغيرات في معدل السيولة%( 04)أنط و  كما

 .باتجاه عكس   أداء مؤسسات التمويل الصغير يعود للتغيرات في سعر الصرف

تغيرات في حجم المؤسسة، من تغير أداء مؤسسات التمويل الصغير يعود لل %06  المدى القصيرعل   -

حيث يرتبطان معلاقة  من تغير أداء مؤسسات التمويل الصغير يعود للتغيرات في معدل السيولة%( 30و)

 .عكسية فيما بينهما

 :التو يات -3

 :خلصت الدراسة إلى التو يات الآتية

 لدوره الكبير في توفير  ،3أن تولي أهمية أكبر لحجم المؤسسةمؤسسات التمويل الصغير ينبغي على  -
ً
نظرا

اللمانات الكافية للمؤسسة من جهة، وإ فاء نامف انم نان لد  العملاء في مد  قدرة المؤسسة على 

 .التمويل من جهة أخر  

أن تقوم بتنوبف أنشطفها وتوظيفاعها، بحيث تقوم بتمويل قطاعات مؤسسات التمويل الصغير  يجع على -

 لدور التنوبف في تخفيت اقتصادية مختلفة، 
ً
ويقتض   ذلك وجود  وادر متخصصة معملية التنوبف، نظرا

 .حجم المخانر الت  يمكن أن تتعرض لها هذه المؤسسات

                                           
 حجم المؤسسة يقاس باللوغاريتم الطبيعي لحجم الأصول*
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 لأية بإدارة السيولة المتوافالتمويل الصغير  رورة أن تقوم مؤسسات  -
ً
 لطبيعة أنشطفها، تجنبا

ً
رة لد ها وفقا

، مف  رورة المواهنة بين سياست  إدارة السيولة والسياسة بئتمانية، من خلال دراسة اختناقات محتملة

آجال استحقاع مطاليع مؤسسات التمويل الصغير، والعمل على إيجاد الحد الأملل لنسبة السيولة الت  لا 

 لتسهيلات بئتمانية المقدمة.تؤدي إلى انخفاض في حجم ا

من خلال فتح قنوات توظيفية جديدة،  ،بزيادة حجم التوظيفات مؤسسات التمويل الصغير يجع أن تقوم  -

 في ظل انطلاع مرحلة إعادة الإ 
ً
 .عمار المتوقف انطلاقها في الفترة المقبلةوتحديدا

تأسةس مؤسسات تمويل المشاربف الصغيرة والمتوسطة،  تشجيف نفاذ المالي من خلالال تعزيز العمل على  -

 إلى 
ً
زايا للمؤسسات الت  يكون لها فرو  في المنانن النائية، الم مزيد من وإعطاء ها،فروعهيادة عدد إ افة

  .في و ول الخدمات إلى العملاء  افة في جميف المناننبحيث تسهم 

 في ظل ارتفا  معدلات التضخم.رفف سقف القروض الممنوحة من قبل مؤسسات التمويل الصغير  -

   

 

 

 

 


