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:سعز أوهصت الذهب 

الرهب في بداًت جداولاجه الُىم بيسبت اهخفع سعس أوهصت 

ملازهت مع بداًت جداولاجه بالُىم السابم    2,311% لِسجل 0.20

كي للأوهصت.2,316  دولاز أمسٍ

 

 صزف الدولار الأمزيكي مقابل اليورو سعز  1 الشكل

 

 الدولار الأمزيكي مقابل الزوس ي الزوبلسعز صزف  2الشكل 

 

:سعز صزف الدولار الأمزيكي مقابل اليورو 

 أمام الُىزو في بداًت جداولاجه الُىم 
ً
كي جحسىا شهد الدولاز الأمسٍ

كي ملازهت مع بداًت  1.0692% لِسجل 0.02بيسبت  دولاز أمسٍ

كي للُىزو الىاحد  1.0694جداولاجه بالُىم السابم   ،دولاز أمسٍ

 (.1)الشكل زكم

مقابل الدولار الأمزيكي: سعز صزف الزوبل الزوس ي 

كي في بداًت جداولاجه       أمام الدولاز الأمسٍ
ً
شهد السوبل السوس ي جحسىا

زوبل زوس ي ملازهت مع بداًت  85.06% لِسجل  2.87الُىم بيسبت

كي الىاحد  87.57جداولاجه بالُىم السابم   ،زوبل زوس ي للدولاز الأمسٍ

 .(2 الشكل زكم)



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بزميل النفط الخام )بزهت(  سعز جطور  3الشكل 

 

:أسعار الطاقت 

بسمُل الىفؽ )بسهذ( في بداًت  سعس  ازجفع النفط:-

كي  دولاز84.98لُبلغ  % 0.60جداولاجه بيسبت  أمسٍ

 بالإغلاق 
ً
كي  84.47السابم ملازهت دولاز أمسٍ

 (.3)الشكل زكم للبرمُل،

سعس االإتر االإكعب مً الغاش  اهخفعالغاس الطبيعي؛ -

 73.76غلُبل %3.69ت )هُمُكس( في بداًت جداولاجه بيسب

 بالإغلاق 
ً
كي ملازهت  دولاز   76.58السابمدولاز أمسٍ

كي للمتر االإكعب  أمسٍ

 

كيب اللمحػً سعس  جؼىز   4لشكلا  الدولاز الأمسٍ

 

كيػً السكس بسعس  جؼىز   5لشكلا  الدولاز الأمسٍ

:أسعار الأغذيت   

% 0.47 سعس ػً اللمح في بداًت جداولاجه بيسبت ازجفع ؛القمح-

كي254.29ل لِسج  253.09  السابمملازهت بالإغلاق  دولاز أمسٍ

كي للؼً دولاز   ).4 ، )الشكل زكمأمسٍ

% 1.41ػً السكس في بداًت جداولاجه بيسبت  سعس ازجفع؛ السكز-

كي ملازهت بالإغلاق السابم 577  لِسجل ولاز د 569 دولاز أمسٍ

كي   (.5)الشكل زكم ،للؼًأمسٍ

ل  % لِسج0.71 سعس ػً السش في بداًت جداولاجه بيسبت ازجفع :الزس 

كي دولاز 311.00 كي   308.80 السابم ملازهت بالإغلاق أمسٍ دولاز أمسٍ

  .للؼً

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

:الإطار التشغيلي للسياست النقديت المستقبليت للبنك المزكشي الأوروبي 

 أو  
ً
 واحدا

ً
 وسُؼا

ً
ت هدفا لخحلُم الأهداف النهائُت للسُاست الىلدًت )اسخلساز االإسخىي العام للأسعاز( حسخخدم البىىن االإسهصٍ

أهثر حُث جلىم بخىجُه سعس الفائدة للُلت واحدة في سىق االإال "الهدف الدشغُلي" الري ٌشير إلى مجمىعت مً الآلُاث والأدواث ًلىم 

خم جحدًد أسعاز الفائدة كصيرة الأجل حسب  البىك االإسهصي مً خلالها بخىفير الاحخُاػُاث لخىفُر سعس فائدة مستهدف كصير الأجل، وٍ

شكل اخخُاز إػاز السُاست الىلدًت الدشغُلُت للبىك االإسهصي أهمُت هبيرة لأهه ًؤثس على فعالُت  العسض والؼلب في أسىاق االإال، وَ

 جىفُر السُاست.

لصالح صىدوق الىلد الدولي الخفاطلاث التي ًىؼىي عليها اخخُاز الؤػاز الدشغُلي للسُاست الىلدًت للبىك  وحسخعسض وزكت أعدث

 ، حُث حشمل هره الأػس الدشغُلُت ثلاثت هظم:ECBاالإسهصي الأوزوبي 

م-1 ت عً جىفير السُىلت للبىىن عً ػسٍ عاهاة الىظام السىق االإفخىحت، مما ًؤهد م هظام السلف: جمخىع فُه البىىن االإسهصٍ

 مً عجص هُكلي في السُىلت ًلبى باسخخدام حسهُلاث الؤكساض أو الخصم.

ت على هىدست الىلص الهُكلي في احخُاػاث البىىن إلى االإسخىي الري ًؤدي فُه سعس الفائدة -2 االإمس: جلىم البىىن االإسهصٍ

 االإستهدف كصير الأجل إلى جؼهير سىق االإال.

 ى مً الاحخُاػُاث التي جكفي فلؽ لُعمل الىظام هأزض ي )هحد أدوى(.الأزطُت: ًحخىي على الحد الأدو-3

بما أن االإعسوض الىلدي مً احخُاػاث البىك االإسهصي الأوزوبي أعلى بكثير مً ػلب البىىن فمً االإسجح اسخمسازه في اسخخدام 

مً الاحخُاػُاث سُىاجه البىك االإسهصي  هظام الحد الأدوى لخىفُر سعس الفائدة االإستهدف في أسىاق االإال، وبمجسد جساجع االإعسوض

الأوزوبي الاخخُاز بين هظام االإمس وبعع أشكال هظام الأزطُت، حُث ًخلاءم االإمس مع حجم أصغس للميزاهُت العمىمُت للبىك االإسهصي 

د مً اليشاغ ف سهل االإصٍ ، وَ
ً
شجع البىىن على إدازة احخُاػاث السُىلت لديها بشكل أهثر إحكاما ي السىق ما بين البىىن، الأوزوبي، وَ

بت مً سعس الفائدة الأساس ي، ومً هاحُت أخسي  لكً ذلك سِخؼلب عملُاث سىكُت أهثر لظمان بلاء سعس الفائدة في أسىاق الىلد كسٍ

هُت فئن الحد الأدوى مً شأهه أن ٌسمح بمساكبت أهثر دكت لسعس الفائدة للُلت واحدة وجللُل مخاػس هلص السُىلت، ولكىه ٌسخلصم ميزا

عمىمُت أهبر إلى حد ما للبىك االإسهصي الأوزوبي، هما ًظعف الحىافص االإلدمت للبىىن لإدازة احخُاػاث السُىلت لديها وجثبُؽ وشاغ 

 السىق بين البىىن.

للىزكت في محصلخه النهائُت؛ أهه في الحالت االإسخلسة ًىجد هظام هجين ًجمع بين سماث "الأزطُت  وأشاز جحلُل االإفاطلاث

البخست" )مع الحد الأدوى مً حجم الاحخُاػُاث( وحسهُلاث الؤكساض أو عملُاث الؤكساض االإخكسزة كصيرة الأجل ذاث االإخصصاث 

ب مً الصفس("، وسُكىن أهثر الكاملت بأسعاز معلىلت عىد سعس الفائدة على الىدائع أو ب اللسب مىه، مما ًجعله "ممس صفس )أو كسٍ

 ملاءمت لخحلُم هدف السُاست الىلدًت للبىك االإسهصي الأوزوبي.

ت العاالإُت لاسُما في سوريت ؛ ًصعب في سىزٍت اعخماد ذاث الأػس الدشغُلُت للسُاست الىلدًت االإخبعت واالإعخمدة في البىىن االإسهصٍ

الإخلدمت واالإفخىحت والتي حسخؼُع الخىجه هحى عملُاث السىق االإفخىحت بمسوهت أهبر، حُث ًمكً للسُاست الىلدًت في في الاكخصاداث ا

ج مً الىظام الأزض ي والأهظمت الأخسي وإدخال الخعدًلاث االإلائمت لخدىاسب مع  سىزٍت اعخماد أهثر الىظم ملائمت والري كد ًخمثل بمصٍ

 لخحلُم الأهداف النهائُت الىاكع الىلدي والاكخصادي السى 
ً
زي ومً ثم حعدًل الؤػاز وفم الخؼىزاث واالإعؼُاث االإحلُت والعاالإُت وصىلا

 للسُاست الىلدًت واالإصسف االإسهصي.

 



 

 

        :  1هم المؤشزاث الاقتصاديت العالميت والدول المجاورةأ
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 .0202بيانات المؤشرات حسب آخر البيانات المتوفرة للربع الرابع من عام  

البطالتمعدل  التضخم الناجج المحلي الإجمالي البلد  الميزان التجاري  سعز الفائدة 

 الوحدة الزبع الزابع الزبع الزابع الزبع الزابع سنوي  شهزي  سنوي  ربعي

% الولاياث المتحدة الأمزيكيت 3. كي 26.6- %5.5  %3.3  ..%3 %3.4  3..%3 8.  ملُاز دولاز أمسٍ

 ملُاز ًىزو 63.3 5..% 3..2% 6.43% 3.2% ..3%  3% منطقت اليورو

 ملُاز جىُه استرلُني 2.603- 5.25%  3.8% 4% 0.6.% 0.3-% 0.3-% المملكت المتحدة

كي 10.219 % 16 3% 7.4% 0.4% 5.5% __ روسيا  ملُاز دولاز أمسٍ

كي 75.34 3.45% 5.2% 0.8-% ..3% 5.2% 1 % الصين  ملُاز دولاز أمسٍ

ًاباويملُاز ًً  1758.3-   0.1-% 2.4% 2.2% 0.2% 1% 0.1-% اليابان  

كي 6.23- 45% 8.8% 64.86% 3.18% 5.9% 0.3 % جزكيا  ملُاز دولاز أمسٍ

كي 17.5- 6.5% 6.78% 5.1% __ 7.6% 1.7% الهند  ملُاز دولاز أمسٍ

 ملُاز دولاز استرالي 10.95 4.35% 4.1 % 4.1% 1.% 2.1 % 0.2% استراليا

كيملُاز  3.032- 21.25% 6.9% 29.8% 1.1% 2.17% ___ مصز دولاز أمسٍ  

كي 0.588- 7.5-% 22.3% 1.95% ___ 2.7 % ___ الأردن  ملُاز دولاز أمسٍ

كي 0.397   7.75% 11.7% 177% ____ 0 ___ لبنان  ملُاز دولاز أمسٍ


