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غ، أو حهضًله بأي شيل مً الأشياٌ صون  حمُو الحلىق مدفىقت الإطغف ؾىعٍت االإغهؼي، لا ٌؿمذ بئناصة إضضاع هظا الخلغٍ

شترؽ في خاٌ الاكخباؽ مىه الؤشاعة بشيل مغحعي وصحُذ إلى االإطضع. إطن زؿي مؿبم مً مطغف ؾىعٍت  االإغهؼي. وَ

 لللىاهحن الىافظة االإخهللت بدماًت خلىق االإؤلف.
ً
 وطلً جدذ ؾابلت االإؿاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأطبىعي الاكخصادي الخلسيس  

 38/2018 العدد

 :ملخص

الظىزي الاكخصاد: 

يي، الضولاع أمام الؿىعٍت اللحرة ضغف ؾهغ في اؾخلغاع  للأوعاق صمشم ؾىق  مؤشغ في اهسفاع مو الأمغٍ

 .االإدلُت الظهب أؾهاع فياهسفاع و  االإالُت،

العسبيت الاكخصاداث: 

يي عفو  أزغ  أؾهاع في  هلؿت أؾاؽ 25الىؿاق االإؿتهضف لؿهغ الفابضة كغاع الاخخُاؾي الفُضعالي الأمغٍ

 .الفابضة في بهؼ الضوٌ الهغبُت

تالعاالإي الاكخصاداث: 

 وجىكهاث الخطخم في شهغ أًلىٌ مً الهام 2018مىؿلت الُىعو: همى الابخمان الأؾغي في شهغ آب لهام ،

 طاجه. 

2018مهضٌ الخطخم في شهغ أًلىٌ لهام  :فغوؿا. 

2018ب مً نام آاؾخلغاع مهضٌ البؿالت في شهغ  :أالإاهُا. 

يا ىُت: أمغٍ ، الاخخُاؾي 2018الؤهفاق الصخص ي في شهغ آب مً نام و اعجفام ؾلبُاث الؿلو االإهمغة الأمغٍ

الفُضعالي ًغفو الىؿاق االإؿتهضف لؿهغ الفابضة في شهغ أًلىٌ مً الهام طاجه، واعجفام مؿالباث إناهت 

ىُت إلى   أنلى مؿخىي زلاٌ ؾبهت أؾابُو.البؿالت الأمغٍ

 ؿاهُا: همى الىاجج االإدلي الؤحمالي واعجفام عجؼ الحؿاب الجاعي في الغبو الثاوي مً نام ، 2018بغٍ

 اهسفاع مؤشغ زلت االإؿتهلىحن في شهغ أًلىٌ مً الهام طاجه.و 

مؤشغ الثلت في الأنماٌ صون حغُحر ، و 2018اعجفام أعباح الشغواث في الأشهغ الؿبهت الأولى مً نام  :عوؾُا

 طاجه.هام الفي شهغ أًلىٌ مً 

2018اهسفاع مهضٌ البؿالت في شهغ آب مً نام  :الُابان. 

 2018جغهُا؛ جغاحو العجؼ الخجاعي في شهغ آب مً نام. 

ٌخسظ إحغاء ناحل. 2050% بدلىٌ نام 70البىً الضولي: هفاًاث الهالم ؾدىمى بمهض ًُ  ما لم 

ًؼ  مجمىنت البى اث لخهؼٍ ً الؿاكت الىهغبابُت بالبؿاعٍ يي لخسؼٍ الضولي جخههض بخلضًم ملُاع صولاع أمغٍ

.
ً
 الؿاكت االإخجضصة ناالإُا

:أوزاق بدثيت 

.ضىضوق الىلض الضولي؛ إضلاح الطحن لخفؼ اللضعة الؤهخاحُت، وجأزحره نلى أؾهاع االإىخجحن 

. اث الضولُت؛  .باؾخسضام إحغابُت جدضًض الؿبُهت اللىغاعجمُت ماطا جفهل الاهىماشاث الىلضًت؟بىً الدؿىٍ

:اكخصاد الأطبىع 

في الهالم :فُدىام 
ً
 .ججغبت اكخطاصًت حضًغة بالاهخمام وىاخضة مً أؾغم الاكخطاصاث همىا
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 مصسف طىزيت االإسكصي:

 :طعس صسف الليرة الظىزيت ملابل العملاث السئيظت

الأجىبيت طعس الصسف خظب وشسة أطعاز صسف العملاث 

 :ملابل الليرة الظىزيت الصادزة عً مصسف طىزيت االإسكصي 

 الضولاع أمام اؾخلغاعه نلى الؿىعٍت اللحرة ضغف ؾهغ خافل

يي  لحرة 438.00 مؿخىي  نىض الأؾبىنُت جضاولاجه زلاٌ الأمغٍ

 الُىعو ملابل الؿىعٍت اللحرة ضغف ؾهغ بلغ بِىما ؾىعٍت،

  الأؾبىم نهاًت في ؾىعٍت لحرة 508.10
ً
 514.49 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىم بضاًت في ؾىعٍت لحرة
ً
  مسجلا

ً
 لحرة 6.39 كضعه اعجفانا

 (.1 عكم الشيل) ،%(1.24 بمهضٌ) ؾىعٍت

واليىزو الأمسيكي الدولاز ملابل الظىزيت الليرة صسف طعس جطىز  1 زكم الشكل  

 

 العملاث صسف أطعاز وططيطعس الصسف خظب وشسة 

 الصادزة باالإصازف الخاصت الظىزيت الليرة ملابل الأجىبيت

 :االإسكصي  طىزيت مصسف عً

 الأؾبىنُت جضاولاجه زلاٌ الؿىعٍت اللحرة ضغف ؾهغ اؾخلغ

يي الضولاع أمام االإطغفي اللؿام لضي  مؿخىي  نىض الأمغٍ

يي، للضولاع ؾىعٍت لحرة 436.00  ضغف ؾهغ بلغ بِىما الأمغٍ

 نهاًت في ؾىعٍت لحرة 505.91 الُىعو ملابل الؿىعٍت اللحرة

  الأؾبىم
ً
 الأؾبىم بضاًت في ؾىعٍت لحرة 512.19 بمؿخىي  ملاعهت

 
ً
  مسجلا

ً
%( 1.23 بمهضٌ) ؾىعٍت لحرة 6.28 كضعه اعجفانا

 (.2 عكم الشيل)

 

 

طعس صسف الليرة الظىزيت في وشسة وططي االإصازف 2الشكل زكم   

 

 :تأطعاز الرهب في الظىق االإدلي 

 ؾىعٍت لحرة 132200( كحراؽ 18 نُاع) الظهب غغام ؾهغ بلغ

  الأؾبىم نهاًت في
ً
 بضاًت في ؾىعٍت لحرة 132286 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىم
ً
  مسجلا

ً
 بمهضٌ) ؾىعٍت لحرة 86 كضعه اهسفاغا

 152400( كحراؽ 21 نُاع) الظهب غغام ؾهغ وبلغ ،%(0.65

  الأؾبىم نهاًت في ؾىعٍت لحرة
ً
 لحرة 152500 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىم بضاًت في ؾىعٍت
ً
  مسجلا

ً
 لحرة 100 كضعه اهسفاغا

 (.3 عكم الشيل) ،%(0.65 بمهضٌ) ؾىعٍت

 أطبىعين خلال الظىزيت بالليراث الرهب غسام طعس 3 زكم الشكل

 

االإصدز: الجمعيت الحسفيت للصياغت وصىع االإجىهساث والأحجاز الكسيمت بدمشم، 

 .مصسف طىزيت االإسكصي 
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 :االإاليت للأوزاق دمشم طىق 

 (DWX) االإالُت للأوعاق صمشم لؿىق  الهام االإؤشغ سجل

 
ً
  هلؿت 62143.90 مؿخىي  إلى اهسفاغا

ً
 بمؿخىي  ملاعهت

 هسفاعا بيؿبت الؿابم الأؾبىم جضاولاث في هلؿت 62185.09

هىص، %0.67بلغذ   لؿىق  الهام االإؤشغ في الاهسفاع هظا وَ

بىً الشام بيؿبت  :يشغواث ه ؾبو أؾهماهسفاع  إلى صمشم

%، وبىً بُمى الؿهىصي الفغوس ي بيؿبت 4.63اهسفاع بلغذ 

يؿبت ب%، وبىً كؿغ الىؾني ؾىعٍت 3.95اهسفاع بلغذ 

%، وبىً الأعصن ؾىعٍت بيؿبت اهسفاع 2.64اهسفاع بلغذ 

%، وبىً ؾىعٍت والخلُج بيؿبت اهسفاع بلغذ 2.41بلغذ 

ل بيؿب%، 2.27 ت اهسفاع واالإطغف الضولي للخجاعة والخمىٍ

وفغوؿبىً ؾىعٍت بيؿبت اهسفاع بلغذ  ،%1.39بلغذ 

 1الؤحمالُت الأؾبىنُت الخضاولاث كُمت سجلذ وكض هظا %.0.58

 
ً
  ؾىعٍت ملُىن لحرة 880 مؿخىي إلى  اعجفانا

ً
بمؿخىي  ملاعهت

 بِىما الؿابم، الأؾبىم جضاولاث في ؾىعٍت لحرة ملُىن  671

ٌ  اهسفؼ   ؾهم ألف 12033مؿخىي  إلى حجم الخضاو
ً
 ملاعهت

وكض  الؿابم، الأؾبىم جضاولاث في ؾهم ألف 12065بمؿخىي 

  676 الخضاولاث هظه شملذ
ً
في ت ضفل 626 بـ ضفلت ملاعهت

 .الأؾبىم الؿابم

 االإاليت للأوزاق دمشم لظىق  اليىميت الخداولاث 4 زكم الشكل

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإاليت، مصسف طىزيت االإسكصي.

                                                           
1

ٌ  وبحجم ؾىعٍت لحرة ملُىن  25 كُمتها واخضة ضخمت ضفلت جىحض   ألف 53 جضاو

 .ؾهم

االإطاعف بالؿُؿغة نلى الحطت الأهبر مً  واؾخمغ كؿام

في  %63.87خطخه مً مؿخىي  خُث اعجفهذ ،جضاولاث الؿىق 

 الأؾبىم في %99.93 إلى مؿخىي  الؿابم الأؾبىم جضاولاث

خطت كؿام الخضماث الظي لم ًجغ نلُه أي وضلذ و  ،الحالي

% في الأؾبىم 0.01جضاوٌ في الأؾبىم الؿابم إلى مؿخىي 

مً مؿخىي  لخأمحناهسفػذ خطت كؿام االحالي، بِىما 

% في 0.06% في جضاولاث الأؾبىم الؿابم إلى مؿخىي 36.12

ٌ  أي ًجغ في خحن لمالأؾبىم الحالي،  الؼعانت، ي نلى كؿاع جضاو

 والطىانت.

 الحصت الظىكيت لكل كطاع 5الشكل زكم 

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإاليت، مصسف طىزيت االإسكصي.

 وحجم الاؾخدىاط وؿب خُث مً الشغواث جغجِب وحاء

 ٌ   الؤؾلامي الضولي ؾىعٍت بىً الآحي؛ الىدى نلى الخضاو
ً
مخطضعا

ؾهم، وبىً  6322092% وحجم جضاوٌ 65.06بيؿبت اؾخدىاط 

% وحجم 16.62بُمى الؿهىصي الفغوس ي بيؿبت اؾخدىاط 

بيؿبت اؾخدىاط ؾىعٍت  البرهت وبىًؾهم،  1502739جضاوٌ 

، وبىً كؿغ الىؾني ؾىعٍت ؾهم 462373ٌ وحجم جضاو  7.19%

وبىً ؾهم،  952775% وحجم جضاوٌ 5.06بيؿبت اؾخدىاط 

ٌ  وحجم %2.81 اؾخدىاط بيؿبت الشام م، ؾه 362439 جضاو

ٌ 1.30جلاه بىً الأعصن ؾىعٍت بيؿبت اؾخدىاط   % وحجم جضاو

 حاء فغوؿبىً ؾىعٍت بيؿبت اؾخدىاط  292836
ً
ؾهم، وأزحرا

 وؿب جخجاوػ  لم خحن فيؾهم،  252720% وحجم جضاوٌ 1.24

 %.0.5 الأزغي  الاؾخدىاط باليؿبت للشغواث
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 الاكخصاد االإدلي:

 :الإؿخجضاث الاكخطاصًت االإدلُتا

 ويلسز  ،الاطدثماز كاهىن  مشسوع ًىاكش الىشزاء جلعم

 مىطلت في الظيازاث بيع معازض الإدًىت مشتركت دازةإ خدارإ

 :الدويس

 االإؿىصة الإىاكشت الأؾبىمهظا  حلؿخه الىػعاء مجلـ زطظ

 غغوعة أضبذ الظي الجضًض الاؾدثماع كاهىن  الإشغوم ولُتالأ 

ٌ وا ،اللاصمت االإغخلت مخؿلباث لخلبُت ملحت  مشغوم لىإ لىضى

ت بِئت ًدلم كاهىن   ،غماهاث نلى حؿدىض حاطبت اؾدثماعٍ

بُت مالُت ومدفؼاث وحؿهُلاث  وجبؿُـ نفاءاثإو  ،وغغٍ

ً حغاءاثالؤ    "،ؾىعٍحن وغحر ؾىعٍحن" للمؿدثمغٍ
ً
 لىإ إغافت

لاث ابخماهُت حؿهُلاث  الحؿاباث وفخذ ،االإالُت للخدىٍ

غ اللاهىن  ٌشمل أن أهمُت نلى الترهحز وجم، االإطغفُت  جؿىٍ

 واالإؤؾؿاث الجهاث لهمل الىاقم واالإؤؾؿاحي اللاهىوي الؤؾاع

ت مىاؾم خضارإو  ،نمل فغص وجىفحر الهلاكت، طاث  جىمىٍ

ت ومىاؾم ،جسططُت  بحن واالإىاءمت ،زاضت بمؼاًا اؾدثماعٍ

 لخدلُم مهاًحر وحىص غغوعة مو ،والهام الخاص الاؾدثماع

له نلى حؿانض االإدلي للمىخج هبرأ مػافت كُمت  مدلُ حؿىٍ
ً
 ا

،وزاعحُ
ً
ت مؿمئىت لُتآ ووغو ا ت الجزاناث لدؿىٍ  ،الاؾدثماعٍ

 حغاءاثإ لإنهاء واضحت ػمىُت مضة وجدضًض ،الخجاعي  والخدىُم

 إصاعة إخضار االإجلـ كغع  آزغ ؾُاق وفي، باالإشغوم البضء

غ مىؿلت في الؿُاعاث بُو مهاعع الإضًىت صابمت مشترهت  الضوٍ

 مهام صاعةالؤ  هظه جخىلى بدُث ،وعٍفها صمشم مدافكتي بحن

، لاؾدثماعها هكام ووغو ،وإصاعتها وجىكُمها االإضًىت جسؿُـ

 مهاهضة نلى باالإطاصكت كاهىن  مشغوم االإجلـ وهاكش

ش صمشم في االإىكهت والخهاون  الطضاكت جمىػ مً نام  23 بخاعٍ

 أوؾُدُا وحمهىعٍت الؿىعٍت الهغبُت الجمهىعٍت بحن 2018

 .الجىىبُت

 الاكخصاداث العسبيت:

كساز الاخخياطي الفيدزالي الأمسيكي زفع الىطاق االإظتهدف أزس 

الفائدة في بعض  أطعاز  في هلطت أطاض 25لظعس الفائدة 

 :الدول العسبيت

ذ االإغهؼي بىً ؛ أبلى الكىيذ نلى ؾهغ الخطم الغبِـ  اليىٍ

مجلـ الاخخُاؾي  %، وطلً بهض كغاع 3صون حغُحر نىض 

يي ، هلؿت أؾاؽ 25الفابضة بملضاع ؾهغ عفو  الفُضعالي الأمغٍ

بلُت صوٌ الخلُج الهغبُت االإطضعة  ونلى زلاف خُث أهه

يي ذ  غبـج ،للىفـ والتي جغبـ نملاتها بالضولاع الأمغٍ اليىٍ

 ًلىم فيها الضولاع  ،ؿلت غحر مُفصح ننها مً الهملاثبنملتها 

يي مىد، بضوع عبِـ الأمغٍ   ها طلًوٍ
ً
لهضم الالتزام  مجالا

ىُت الىلضًت بالؿُاؾت  ف الكغو  في خاٌ واهذالأمغٍ

بىً مدافل ، خُث كاٌ االإدلُت حؿمذ بظلًالاكخطاصًت 

ذ االإغهؼي   إهه  اليىٍ
ً
اصة ؾهغ الخطم،  بضلا فئن البىً مً ػٍ

اؾخسضام أصواث الؿُاؾت الىلضًت االإخاخت وإحغاءاتها، ًىاضل 

 إلى  ،خىعقال بهملُاث اللُامو  ؾىضاثإضضاع التي حشمل 
ً
 إغافت

 .االإدلُت والخضزل االإباشغ االإطاعفكبىٌ الىصاةو لأحل مً 

مطغف الؤماعاث الهغبُت  عفو الؤمازاث العسبيت االإخددة؛

بى( الظي ًؿبم نلى  االإخدضة االإغهؼي  ؾهغ إناصة الشغاء )الغٍ

اكتراع ؾُىلت كطحرة الأحل مً االإطغف االإغهؼي بػمان 

 .أؾاؽهلؿت  25 بـشهاصاث الؤًضام 

ض الهغبي ؤؾؿت الىل؛ كغعث ماالإملكت العسبيت الظعىدًت

الؿهىصي عفو مهضٌ اجفاكُاث إناصة الشغاء االإهاهـ بىاكو 

، هما عفهذ االإؤؾؿت %2% مً 2.25هلؿت أؾاؽ إلى  25

  %.2.50مً  %2.75مهضٌ اجفاكُاث إناصة الشغاء إلى 

ً االإغهؼي  عفو؛ البدسيً أؾهاع الفابضة نلى  مطغف البدغٍ

 االإطغفهما عفو %، 2.25مً % 2.50الؤًضام لأحل أؾبىم إلى 

، %2% مً 2.25ؾهغ فابضة الؤًضام لأحل لُلت واخضة إلى 

، وؾهغ %3مً  %3.25وفابضة الؤًضام لأحل شهغ واخض إلى 

 %.4مً  %4.25فابضة الؤكغاع إلى 

هغي فابضة الؤًضام نلى ؾأبلى البىً االإغهؼي االإطغي ؛ مصس

 ،نلى الترجِب% 17.75و %16.75والؤكغاع للُلت واخضة نىض 
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 كاب
ً
، الخطخم االإؿتهضفت مهضلاثاللغاع مىاؾب لخدلُم  أن  لا

%( في االإخىؾـ زلاٌ الغبو الغابو مً نام 3% )±13وهي 

2018. 

ؾهغ الفابضة الغبِـ صون حغُحر نىض  بىً االإغغبأبلى ؛ االإغسب

 ، كاب2.25%
ً
جيالُف الاكتراع الحالُت جخماش ى مو  أن   لا

هدى ونلى ، جىكهاث الخطخم والىمى في االإضي االإخىؾـ

 ؾىضاثأو  ضيىن مىفطل، كاٌ البىً إن االإملىت ؾخؿغح

ٌ  شهغ ؾُاصًت في الخامـ مً  ً الأو  2018مً نام  حشغٍ

 بلُمت ملُاع صعهم.

 اكخصاد مىطلت اليىزو:

 :2018الخضخم في شهس أًلىل لعام 

ً االإخىكو أن ًغجفو مهضٌ الخطخم الؿىىي في مىؿلت الُىعو م

لُخماش ى مو جىكهاث  2018 شهغ أًلىٌ مً نامفي % 2.1إلى 

 باعجفام أؾهاع الؿاكت والأغظًت غحر االإهالجتالؿىق 
ً
 .مضفىنا

 :2018ب لعام آطسي في شهس مى الائخمان الأ ه

نلى  اعجفهذ اللغوع االإلضمت إلى الأؾغ في مىؿلت الُىعو 

طل لخ 2018ب مً نام آفي شهغ  %3.1بيؿبت  أؾاؽ ؾىىي 

 %3بيؿبت الؿىىي بهض اعجفانها  ، وطلًًىعو ملُاع  52970إلى 

الأؾغي ووان هظا الاعجفام الأهبر في الؤكغاع ، في الشهغ الؿابم

اعجفو همى الابخمان في اللؿام و  ،2009 شهغ شباؽ مً ناممىظ 

% في 3.4الخاص بما في طلً الأؾغ والشغواث غحر االإالُت إلى 

 بـ 2018ب مً نام آشهغ 
ً
 % في شهغ جمىػ مً الهام3.3ملاعهت

 طاجه.

 :2018في شهس أًلىل لعام معدل الخضخم  فسوظا؛

مهضٌ مً االإخىكو أن ًتراحو  هالخلضًغاث الأولُت إلى أه أشاعث

 شهغ أًلىٌ مً نامفي % 2.2إلى  الخطخم الؿىىي في فغوؿا

 ملاعه 2018
ً
% في الشهغ 2.3طخم ؾىىي بلغ جـمهضٌ ب ت

 .وهطفخىي له مىظ ؾخت أنىام الظي وان أنلى مؿو الؿابم، 

 :2018مً عام آب أالإاهيا؛ اطخلساز معدل البطالت في شهس 

 لغ مهضٌ البؿالت االإهضٌ مىؾمُب
ً
ب آشهغ  في% 3.4في أالإاهُا  ا

لُبلى  ،، صون حغُحر نً الأشهغ الثلازت الؿابلت2018 مً نام

 
ً
با  نام 38مً أصوى مؿخىي له مىظ كغٍ

ً
، خُث اهسفؼ نضص ا

 .هبحر نلى هدى  الهاؾلحن نً الهمل 

 الاكخصاد الأمسيكي:

الاخخياطي الفيدزالي ًسفع الىطاق االإظتهدف لظعس الفائدة في 

 :2018شهس أًلىل لعام 

 جماشُ
ً
عفو الاخخُاؾي الفُضعالي الىؿاق  ؛مو جىكهاث الؿىق  ا

هلؿت أؾاؽ  25االإؿتهضف الإهضٌ الأمىاٌ الفُضعالُت بملضاع 

 نامشهغ أًلىٌ مً زلاٌ احخمام % 2.25 - 2بحن  لُطبذ

خىكو2018 اصة أزغي في ؾهغ الفابضة  ، وٍ ضىام الؿُاؾت ػٍ

اصاث في نا ، وزلارالهام هظا في نام ػٍاصة واخضة و  ،2019م ػٍ

2020. 

أعلى مظخىي  إلى البطالت الأمسيكيت إعاهت مطالباثازجفاع 

 :أطابيعطبعت خلال 

ىُحن الظًً كامىا بملء إناهاث البؿالت بملضاع  اعجفو نضص الأمغٍ

12  
ً
  214 لُطل إلىألفا

ً
ٌ أ 22في الأؾبىم االإىخهي في ألفا مً  ًلى

  202 والبالغاالإؿخىي االإهضٌ في الأؾبىم الؿابم 
ً
كض و  ،ألفا

بلغذ مؿالباث البؿالت أنلى مؿخىي لها مىظ الأؾبىم االإىخهي 

هىـ طلً ، 2018آب مً نام  4في  الاعجفام  بطىعة أؾاؾُتوَ

في  لإناهاث البؿالتاالإؤكذ في نضص الأشخاص االإؿخدلحن 

بلغ مهضٌ البؿالت ، و التي جػغعث مً إنطاع فلىعوؿا الىلاًاث

 االإؤمً االإهضٌ مىؾمُ
ً
صون أًلىٌ  15للأؾبىم االإىخهي في  %1.2 ا

 لؿابم.حغُحر نً مهضٌ الأؾبىم ا

ازجفاع طلبياث الظلع االإعمسة الأمسيكيت في شهس آب مً عام 

2018: 

ىُت بيؿبت  اعجفهذ الؿلبُاث الجضًضة للؿلو االإهمغة الأمغٍ

 %1.2، بهض اهسفاع بيؿبت 2018 ي شهغ آب مً نامف% 4.5

التي جىكهاث الؿىق وججاوػث ، شهغ جمىػ مً الهام طاجهفي 
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كاصث مهضاث الىلل هظه خُث  %،2أشاعث إلى اعجفام بيؿبت 

اصة   االإضهُت. م الؿلب االإخللب نلى الؿابغاثااعجف هدُجتالؼٍ

 :2018ازجفاع الؤهفاق الشخص ي في شهس آب مً عام 

في  %0.3اعجفو الؤهفاق الصخص ي في الىلاًاث االإخدضة بيؿبت 

شهغ جمىػ في  %0.4بيؿبت  اعجفام بهض ،2018ب مً نام آشهغ 

اصة في الؤهفاق الصخص ي وواهذ هظه  مً الهام طاجه، أضغغ ػٍ

وبلغ مخىؾـ الؤهفاق  ،2018شهغ شباؽ مً نام مىظ 

مً % زلاٌ الفترة 0.54الصخص ي في الىلاًاث االإخدضة وؿبت 

خُث بلغ أنلى مؿخىي له نىض ، 2018ختى نام  1959نام 

ً الأوٌ  شهغ  في% 2.80  .2001 مً نامحشغٍ

طاوي:  الاكخصاد البرً

 :2018همى الىاجج االإدلي الؤجمالي في السبع الثاوي مً عام 

في االإملىت االإخدضة  على أطاض طىىي حمالي ػاص الىاجج االإدلي الؤ 

بهض أن جم  2018في الغبو الثاوي مً نام  %1.2بيؿبت 

%، وحاء هظا الىمى 1.3مً الخلضًغاث الأولُت نىض  صحُدهج

 والبالغ نً أصوى مؿخىي له في ؾخت أنىام صون حغُحر هبحر 

وضافي  ؾغي ؾهم الاؾتهلان الأ أوكض  % في الغبو الؿابم،1.1

بِىما جللظ  ،هظا الىمى في نلى هدى  إًجابيالؿلب الخاعجي 

هما الاكخطاص  ؛شهسي  أطاض وعلى ،الاؾدثماع في الأنماٌ

ؿاوي بيؿبت    ،2018% في الغبو الثاوي مً نام 0.4البرً
ً
ملاعهت

 % في الغبو الأوٌ مً الهام طاجه.0.1بيؿبت 

 : 2018ازجفاع عجص الحظاب الجازي في السبع الثاوي مً عام 

ملُاع  20.3الجاعي في االإملىت االإخدضة إلى  اعجفو عجؼ الحؿاب

 بـ 2018حىُه إؾترلُني في الغبو الثاوي مً نام 
ً
 15.7 ملاعهت

في  عجؼ أهبر  هظا وانو  ،ملُاع حىُه إؾترلُني في الغبو الؿابم

، خُث ػاص 2017اوي مً نام الحؿاب الجاعي مىظ الغبو الث

 واهسفؼ فابؼ الخضماث.، والضزل الأؾاس ي العجؼ في الؿلو

 :2018اهخفاض مؤشس زلت االإظتهلكين في شهس أًلىل مً عام 

 -9في االإملىت االإخدضة إلى  Gfkاهسفؼ مؤشغ زلت االإؿتهلىحن 

ٌ  شهغ في هلؿت   2018 نام مً أًلى
ً
  -7 كضعها بلغاءة ملاعهت

شهغ في  Brexit ث جؿىعاثأزغ ، خُث الؿابمفي الشهغ  هلؿت

جم  ، وكضشهىع االإؿتهلىحن بشأن الاكخطاص في آطاع الؿابم

حسجُل اهسفاع في أعبهت مً االإؤشغاث الفغنُت الخمؿت: 

االإالُت ، االإاغُت 12 ـلـاالإالُت الصخطُت نلى مضي الأشهغ ا

الىغو الاكخطاصي نلى  ،االإلبلت 12خطُت زلاٌ الأشهغ الـ الص

الأشهغ  زلاٌوالىغو الاكخطاصي  ،االإاغُت 12الأشهغ الـ مضي 

كُاؽ حجم مؤشغ لم ًؿغأ أي حغُحر نلى  ، في خحناالإلبلت 12الـ 

اث الىبحرة  .االإشترً

 الاكخصاد السوس ي:

الأشهس الظبعت الأولى مً عام أزباح الشسكاث في ازجفاع 

2018: 

إلى  لخطل% 34.7ُا بيؿبت اعجفهذ أعباح الشغواث في عوؾ

 2018 الأشهغ الؿبهت الأولى مً نامفي ل ملُاع عوب 72579

 بـ 
ً
، 2017مً الهام  الفترة طاتهاملُاع عوبل في  52626ملاعهت

 باعجفام 
ً
ضافي الأعباح في الخهضًً حاء هظا الاعجفام مضفىنا

 ،الخطيُو، و إهخاج الىفـ الخام والغاػ الؿبُعيو  ،واالإداحغ

اهسفؼ ضافي  ، بِىماواالإغافم الهامت ،الجملت والخجؼبتججاعة و 

ً  .وأوشؿت االإهلىماث والاجطالاث ،الضزل في الىلل والخسؼٍ

لت في الأعمال دون حغيير في شهس أًلىل مً عام ثمؤشس ال

2018: 

هلؿت  -3كغاءة كضعها الثلت في الأنماٌ في عوؾُا  سجل مؤشغ 

نً اللغاءة الؿابلت صون حغُحر  2018في شهغ أًلىٌ مً نام 

الثلت  مؤشغ  بلغ مخىؾـب مً الهام طاجه، و آاالإسجلت في شهغ 

 2005مً نام زلاٌ الفترة هلؿت  -3.23في الأنماٌ في عوؾُا 

هلاؽ في  7 له نىض ، ووضل إلى أنلى مؿخىي 2018ختى نام 

 .2007شهغ جمىػ مً نام 

 :الاكخصاد الآطيىي 
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 :2018آب مً عام في شهس عدل البطالت ؛ اهخفاض ماليابان

مً  شهغ آبفي  %2.4اهسفؼ مهضٌ البؿالت في الُابان إلى 

  2018نام 
ً
 شهغ جمىػ مً الهام طاجه،في % 2.5بيؿبت  ملاعهت

وهي اليؿبت  ،%1.63 بلغذ وؿبت الىقابف إلى االإخلضمحن وكض

شهغ واهىن الثاوي مً والأنلى مىظ شهغ جمىػ في طاتها االإسجلت 

 .1974 نام

 :2018جساجع العجص الخجازي في شهس آب مً عام  جسكيا؛

% 59بيؿبت نلى أؾاؽ ؾىىي  الخجاعي التروي اهسفؼ العجؼ

يي ملُاع صولاع  2.42لخطل إلى   2018مً نام  بآشهغ في أمغٍ

 بـ 
ً
يي ملُاع صولاع  5.91ملاعهت ، 2017نام مً  طاجهفي الشهغ  أمغٍ

خُث  ،2009مً نام  شهغ آطاع وهى أصوى عجؼ ججاعي مىظ 

في نامحن لها إلى أكل كُمت  %22.7اهسفػذ الىاعصاث بيؿبت 

  %6.5بِىما اهسفػذ الطاصعاث بيؿبت  ،وؾـ اهسفاع اللحرة

 :االإىظماث والهيئاث الدوليت

 عام بدلىل % 70بيظبت  طدىمى العالم هفاًاث: الدولي البىك

خخر لم ما 2050  :لعاج إجساء ًُ

غ ضاصع نً ضىضوق الىلض   مً له ًا بهىىان الضوليهشف جلغٍ

 عام ختى العالم في الصلبت الىفاًاث إدازة على هظسة :إهداز

ت الىفاًاث ًغجفو حجم أن االإخىكو مً أهه ،2050  نلى الؿىىٍ

 ملُاع 3.4 إلى 2016 نام ؾً ملُاع 2.01 مً الهالم مؿخىي 

 االإضن لخىؾو هدُجت وطلً االإلبلت، الثلازحن الؿىىاث زلاٌ ؾً

و  البلضان أن مً الغغم ونلى، الؿيان نضص وجؼاًض الؿغَ

 مجخمهت فئنها الهالم، ؾيان مً% 16 جمثل الضزل االإغجفهت

 أما ،الهالم هفاًاث مً %34أي ما ًلاعب  ثلثال مً أهثر جيخج

 ما إهخاج نً فمؿؤولت الهاصا واالإدُـ آؾُا شغق  مىؿلت

ٌ  ،الىفاًاث حمُو مً %23أي خىالي  غبوال مً ًلاعب  وبدلى

ض أن االإخىكو مً ؛2050 نام لُاإ في الىفاًاث جىلُض ًؼٍ  فغٍ

اث أغهاف زلازت مً أهثر الصحغاء حىىب  في الحالُت، االإؿخىٍ

ض آؾُا حىىب أن خحن  مً أهثر لضيها الىفاًاث جضفم ؾحزً

مثل، الػهف   البلاؾدًُ وٍ
ً
 لم فئطا ،ضخمت مشيلتجدضًضا

 فئنها ،هدى  صحُذنلى  وإصاعتها البلاؾدُىُت االإىاص حمو ًخم

 لم إن الإئاث البُئُت والىكم االإابُت االإمغاث في وجؤزغ ؾخلىر

 ملُىن  242 الهالم أهخج ؛2016 نام فيو ،الؿىحن لافلآ ًىً

 حمُو مً% 12 ، وهى ما ٌهاصٌالبلاؾدُىُت الىفاًاث مً ؾً

 وفل الطلبت، الىفاًاث
ً
غ أوضحه الإا ا غ الخلغٍ   ، وأهض الخلغٍ

ً
 أًػا

 واالإجخمهاث للمضن الأهمُت بالغ أمغ الطلبت الىفاًاث إصاعة أن

  أهه إلا والشاملت، الصحُت االإؿخضامت
ً
 ججاهلها، ًخم ما غالبا

 
ً
 اؾترصاص ًخم خحن ففي الضزل، االإىسفػت البلضان في جدضًضا

لث مً أهثر
ُ
 زلاٌ مً الضزل االإغجفهت البلضان في الىفاًاث ز

غ إناصة ل الخضوٍ  الىفاًاث مً فلـ% 4 فئن ؾماص، إلى والخدىٍ

هاص الضزل االإىسفػت البلضان في غها ٌُ  ، جضوٍ
ً
 حجم إلى واؾدىاصا

نها، االإخىلضة، الىفاًاث  حشحر الىفاًاث، إصاعة وهُفُت وجيىٍ

 الىغبىن  أهؿُض زاوي ميافئ مً ؾً ملُاع 1.6 أن إلى الخلضًغاث

 نام في منها والخسلظ الىفاًاث مهالجت مً جىلُضها جم كض

 في الاهبهازاث إحمالي مً% 5 خىالي ًمثل ما وهى ،2016

ت اللغاعاث اجساط في البلضان صنم ، وبالخالي فئنالهالم  الحُىٍ

ل بشأن  والؿُاؾت لها والخسؿُـ الطلبت الىفاًاث إصاعة جمىٍ

 ٌهض أمغ  بها الخاضت
ً
 أؾاؾُ ا

ً
ٌ  وحشمل ،ا ؛: ًأحي ما الحلى

ً
 أولا

ل جىفحر ، الأهثر للبلضان الخمىٍ
ً
 الأؾغم البلضان ؾُما لا اخخُاحا

،
ً
؛الحضًثت،  الىفاًاث إصاعة أهكمت لىغو همىا

ً
 صنم زاهُا

 اؾتهلان مً للحض للىفاًاث االإىخجت الغبِؿت البلضان

ت واللمامت البلاؾدًُ  للحض الشاملت البرامج زلاٌ مً البدغٍ

غها،  وإناصة الىفاًاث مً  جضوٍ
ً
 مً الؿهام هضع مً ؛ الحضزالثا

ت االإىاص وإصاعة االإؿتهلً، جىنُت زلاٌ  االإيؿلت والبرامج الهػىٍ

 .الغظابُت الىفاًاث لإصاعة

دولاز أمسيكي  ملياز بخلدًم جخعهد الدولي البىك مجمىعت

 الطاكت لخعصيص بالبطازياث الكهسبائيت الطاكت لخخصيً

  االإخجددة
 
 :عاالإيا

التي نلضث  واخض وىهب كمت في الضولي البىً مجمىنت أنلىذ

ش في  ىعن بخاعٍ  بخلضًم الخههض ،2018أًلىٌ مً نام  26هُىٍ

يي صولاع  ملُاع و حضًض نالمي بغهامج لضنم أمغٍ  وجحرة لدؿغَ

اث في الاؾدثماعاث ً بؿاعٍ  في الىهغبابُت الؿاكت لأهكمت الخسؼٍ
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 ٌؿانض أن االإخىكو ومً، الضزل ومخىؾؿت الىامُت البلضان

اصة نلى البلضان هظه البرهامج  للؿاكاث اؾخسضامها مهضلاث ػٍ

اح ؾاكت ؾُما لا االإخجضصة  وجدؿحن الشمؿُت، والؿاكت الغٍ

 وجىؾُو الىهغباء، شبىت اؾخلغاع وصنم الؿاكت، مجاٌ في أمنها

ٌ  إمياهُاث ل ًؤصي أن االإخىكو ومً، الىهغباء نلى الحطى  جمىٍ

يي صولاع  بملُاع الضولي البىً مجمىنت  ملُاعاث 4 حهبئت إلى أمغٍ

يي صولاع  ل مً أزغي  أمغٍ غ الخمىٍ ِؿَّ
ُ
 الهامت والاؾدثماعاث االإ

 إلى البرهامج ويهضف ،االإىار حغحر مىاحهت لأوشؿت والخاضت

ل ً ؾهت مً ؾانت/حُجاواؽ 17.5 إهخاج جمىٍ  الؿاكت جسؼٍ

اث ٌ  بالبؿاعٍ  أغهاف زلازت مً أهثر أي –2025 نام بدلى

ً كضعاث بت الؿاكت جسؼٍ
َّ
غه

ُ
  االإ

ً
 الىامُت البلضان حمُو في خالُا

  البرهامج وؾُضنم، ؾانت/ؽحُجاوا 5-4 هدى جبلغ والتي
ً
 أًػا

ً لخلىُاث الىؿاق واؾهت همىطحُت مشغوناث  الجضًضة الخسؼٍ

اث مثل – الىامُت البلضان اخخُاحاث جىاؾب غة، البؿاعٍ ِّ
هم 

ُ
 االإ

ل نلى واللاصعة  الحغاعة وصعحاث ،اللاؾُت الكغوف جدمُّ

 نلى الهالُت،
ً
 .ػئُلتال بُئُتال هامساؾغ  نلاوة

 أطىاق االإال العسبيت والدوليت:

 البىزصت العسبيت:

أؾىاق االإاٌ الهغبُت في جضاولاتها الأؾبىنُت باؾخثىاء  اعجفهذ

ت للبىعضت الغبِـ االإؤشغ الأعصهُت، فلض اعجفو  EGX30 االإطغٍ

  %3.90 بلغذ بيؿبت
ً
 مً بضنم هلؿت 142632.40 مسجلا

 ؾىق  مؤشغ، ًلُه والخجاعة والاجطالاث، الخضماث، كؿاناث

  %2.22 بلغذ بيؿبت DFMGI االإالي صبي
ً
 22825.76 مسجلا

والخأمحن، ًلُه  ،والهلاعاث االإطاعف، كؿاناث مً بضنم هلؿت

  %1.68 بلغذ بيؿبت TASI الؿهىصي الهام االإؤشغ
ً
 مسجلا

 ،والخضماث الهلاعاث، كؿاناث مً بضنم هلؿت 72898.68

 للبىعضت الغبِـ االإؤشغًلُه  ،والاجطالاث، والخىىىلىحُا

  %1.59 بلغذ بيؿبت MASI االإغغبُت
ً
 هلؿت 112377.24 مسجلا

والاؾدثماع، بِىما  ،والخأمحن الهلاعاث، كؿاناث مً بضنم

 بلغذ بيؿبت AMGNRLX الأعصوي الهام االإؤشغاهسفؼ 

0.80%  
ً
 كؿاناث مً بػغـ هلؿت 12979.14 مسجلا

 .والهلاعاث ،واالإطاعف ،الطىانت

 جطىز أهم مؤشساث الأطىاق العسبيت خلال أزبعت أطابيع 6الشكل زكم 

 

 الأطهم الأمسيكيت:

ىُت في نهاًت   جضاولاتهااهسفػذ الأؾىاق االإالُت الأمغٍ

 ، خُث سجلذ زؿابغNASDAQباؾخثىاء مؤشغ  الأؾبىنُت

الطىانت، والخضماث، بِىما سجلذ أعباح في كؿام  كؿاناث في

 بيؿبت  NASDAQ أغلم مؤشسالخىىىلىحُا، خُث 
ً
مغجفها

  %0.74بلغذ 
ً
 هلؿت، بِىما اهسفؼ مؤشغ 82046.35 مسجلا

DJI 1.07 بلغذ بيؿبت%  
ً
، واهسفؼ هلؿت 262458.31 مسجلا

  %0.54 بلغذ بيؿبت S&P500مؤشغ 
ً
 .هلؿت 22913.98 مسجلا

 جطىز أهم مؤشساث الأطىاق الأمسيكيت خلال أزبعت أطابيع 7الشكل زكم 
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 الأطهم الأوزوبيت:

جضاولاتها الأؾبىنُت، خُث في الأؾىاق االإالُت الأوعوبُت  جباًيذ

  %1.48 بيؿبت الأالإاوي DAX30 مؤشغ اهسفؼ
ً
 مسجلا

االإؤؾؿاث و  الخأمحن، مً كؿاناث بػغـ هلؿت 122246.73

 بلغذ بيؿبت الفغوس ي CAC40 مؤشغًلُه  ،والطىانت الهامت،

0.01%  
ً
كؿاناث  مً بػغـ هلؿت 52493.49 مسجلا

 والخضماث الصحُت، بِىما اعجفو واالإطاعف، الخىىىلىحُا،

ؿاوي FTSE100 مؤشغ   %0.27 بلغذ بيؿبت البرً
ً
 مسجلا

 والخىىىلىحُا، الطىانت، مً كؿاناث بضنم هلؿت 72510.20

 واالإطاعف.

 جطىز أهم مؤشساث الأطىاق الأوزوبيت خلال أزبعت أطابيع 8الشكل زكم 

 

 الآطيىيت:الأطهم 

ت جضاولاتها الأؾبىنُت نلى اعجفامالأؾىاق االإالُت أنهذ   الآؾُىٍ

خُث اهسفؼ االإؤشغ الغبِـ للبىعضت باؾخثىاء الهىضًت، 

  %1.91 بلغذ بيؿبت NSEI50 الهىضًت
ً
 102930.45 مسجلا

 والطىانت، ،الغأؾمالُت الؿلو مً كؿاناث بػغـ هلؿت

 بلغذ بيؿبت الُاباوي NIKIE225 مؤشغوالخضماث، بِىما اعجفو 

1.05%  
ً
 ،الطىانت كؿاناث مً بضنم هلؿت 242142.5 مسجلا

 SSEC االإغهب شىغهاي مؤشغ، واعجفو والخضماث ،والخجاعة

  %0.85 بلغذ بيؿبت
ً
 مً بضنم هلؿت 22821.35 مسجلا

 مؤشغواعجفو  ،والخضماث ،والخجاعة ،الخأمحن كؿاناث

S&P/ASX200 0.21 بلغذ بيؿبت الأؾترالي%  
ً
 62207.6 مسجلا

واالإؤؾؿاث  والطىانت، ،االإطاعف كؿاناث مً بضنم هلؿت

 الهامت.

 جطىز أهم مؤشساث الأطىاق الآطيىيت خلال أزبعت أطابيع 9الشكل زكم 

 

 الأطهم السوطيت:

أغللذ بىعضت مىؾيى جضاولاتها الأؾبىنُت نلى اعجفام، خُث 

  %2بيؿبت بلغذ  MCXاعجفو مؤشغ 
ً
هلؿت  22475.36 مسجلا

 ،والىفـ والغاػ الؿبُعي الطىانت،بضنم مً كؿاناث 

 .والخضماث

 جطىز مؤشس الظىق السوطيت خلال أزبعت أطابيع 10الشكل زكم 

 

 أطعاز العملاث:

 اليىزو:

نلى اهسفاع نىض مؿخىي  ؾبىنُتافخخذ الُىعو جضاولاجه الأ 

يي  1.1748 للُىعو بهض أن أغلم في الأؾبىم الؿابم صولاع أمغٍ

 )نىض مؿخىي 
ً
يي للُىعو( وؾـ  1.1750مغجفها صولاع أمغٍ

نً مىؿلت الُىعو خىٌ  اكخطاصًت لبُاهاث اهخكاع الأؾىاق

الخطخم، واؾخمغ الُىعو بالاهسفاع في جضاولاث مىخطف 
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يي  1.1609الأؾبىم وآزغه خُث أغلم نىض مؿخىي  صولاع أمغٍ

 ببُاهاث حُضة للُىعو، هدُجت 
ً
يي مضنىما لاعجفام الضولاع الأمغٍ

يي  .1نً الاكخطاص الأمغٍ

 جؿىع ؾهغ ضغف الُىعو ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىنحن 11الشيل عكم 

 

 الجىيه الاطترليني:

  جه الأؾبىنُتجضاولا افخخذ الجىُه
ً
 1.3121نلى اعجفام مسجلا

 في الأؾبىم الؿابم 
ً
يي للجىُه بهض أن أغلم مىسفػا صولاع أمغٍ

  1.3077)نىض مؿخىي 
ً
يي للجىُه( مضنىما صولاع أمغٍ

ؿاهُحن خىٌ م داث إًجابُت ضاصعة نً مؿؤولحن بغٍ  لفبخطغٍ

ؿاهُا زغوج الأوعوبي، واؾخمغ الجىُه بالاعجفام  الاجداص مً بغٍ

 
ً
يي  1.3170في جضاولاث مىخطف الأؾبىم مسجلا صولاع أمغٍ

 وهمى الأحىع  اعجفام باؾخمغاع الخىكهاث وؾـللجىُه 

، بِىما اهسفؼ الجىُه في جضاولاث آزغ الأؾبىم لُغلم الؤهخاحُت

يي للجىُه نلب 1.3031نىض مؿخىي   بُاهاث صولاع أمغٍ

ؿاوي الاكخطاص نًؾِئت  اكخطاصًت  .2البرً

 

 

 

 

                                                           
1

 الىمى اؾخلغاع أوضحذ التي االإثبـ الصخص ي الاؾتهلان هفلاث مؤشغ كغاءة ضضوع  

 اللغاءة نً ًظهغ حغحر صون  ،2018الخىكهاث في شهغ أًلىٌ نام  مو مخىافلت% 0.1 نىض

 ه.مً الهام طاج جمىػ  لشهغ الؿابلت

في هلؿت  -9 إلى التراحو احؿام أقهغث والتي االإؿتهلىحن لثلت GFK مؤشغ كغاءة ضضوع  2

 بـ2018شهغ أًلىٌ نام 
ً
 التي الخىكهاث مً أؾىأ ،مً الهام طاجه آب فيهلؿت  -7، ملاعهت

 هلؿت -8 إلى التراحو لاحؿام أشاعث

 جؿىع ؾهغ ضغف الجىُه الؤؾترلُني ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىنحن 12الشيل عكم 

 

 لين:ا

 
ً
جابو الحن اهسفاغه في بضاًت جضاولاجه الأؾبىنُت مسجلا

يي 112.81 بهض أن أغلم في الأؾبىم الؿابم  ًً للضولاع الأمغٍ

 )نىض مؿخىي 
ً
يي(  112.58مىسفػا  وؾـًً للضولاع الأمغٍ

 بُىم الاخخفاٌ نؿلت بؿبباهسفاع الؿلب نلى الحن 

في الانخضاٌ في جضاولاث بِىما اعجفو الحن  ،الُابان في الخغٍ

 مىخطف الأؾبىم 
ً
  112.73مسجلا

ً
يي، مضنىما ًً للضولاع الأمغٍ

ىسفؼ في زم ناص لُ، 3الُاباوي الاكخطاص نً ببُاهاث حُضة

ًً للضولاع  113.69جضاولاث آزغ الأؾبىم لُغلم نىض مؿخىي 

يي، بهض م  .4دػغ احخمام بىً الُابانالأمغٍ

 جطىز طعس صسف الين الياباوي ملابل الدولاز خلال أطبىعين 13الشكل زكم 

 

                                                           
3

ت اللغاءة ضضوع    الىمى حؿاعم أوضحذ والتي االإؿتهلىحن لأؾهاع ؾىهُى الإؤشغ الؿىىٍ

ت اللغاءة في% 1.2 ملابل 2018في شهغ أًلىٌ مً نام % 1.3 إلى  .الؿابلت الؿىىٍ

 مً 19 في نلض الظي الُابان لبىً الىلضًت الؿُاؾت احخمام مدػغ نً الىشف .4

بىً  لضي الىلضًت الؿُاؾُت ضاوهى زلاله مً أكغوالظي  ،2018شهغ أًلىٌ نام 

ضا هجلضًم الُابان   االإط ي مو الىلضًت الؿُاؾت في االإغوهت مً الإؼٍ
ً
 الخِؿحر بغهامج في كضما

 الفابضة أؾهاع نلى والبلاء الهابض مىدنى في الخدىم آلُتإلى  إغافت والىىعي الىمي

 .%-0.10 نىض ؾلبُت
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 اليىان:

  افخخذ
ً
ًىان للضولاع  6.8571الُىان جضاولاجه الأؾبىنُت مسجلا

يي   الؿابم الأؾبىم في أغلم أن بهض الأمغٍ
ً
 )نىض مىسفػا

يي ًىان للضولاع 6.8571 مؿخىي  بؿبب اهسفاع الؿلب  (الأمغٍ

ىُت  نلى الُىان الطُني بهض جؿبُم الغؾىم الجمغهُت الأمغٍ

يي مً صولاع ملُىن  200بلُمت  ضاصعاث ضِىت نلى  أمغٍ

الطِىُت، وجابو الُىان اهسفاغه في جضاولاث مىخطف  البػاةو

 
ً
يي وؾـ كُام بىً  للضولاع ًىان 6.8786الأؾبىم مسجلا الأمغٍ

اع ًىان في الأؾىاق، بِىما اعجفو ملُ 80الطحن الشهبي بطخ 

 6.8689الُىان في جضاولاث نهاًت الأؾبىم لُغلم نىض مؿخىي 

يي   أي ضخ الشهبي الطحن بىً جىكف هدُجتًىان للضولاع الأمغٍ

 الأؾىاق. في أمىاٌ

 جطىز طعس صسف اليىان ملابل الدولاز خلال أطبىعين 14زكم الشكل 

 

 الرهب:

  ؾفُف نلى اعجفام الأؾبىنُتالظهب جضاولاجه  افخخذ
ً
مسجلا

يي للأوهطت بهض 12203.70   أغلم أن صولاع أمغٍ
ً
 في مىسفػا

يي صولاع 12203.40 مؿخىي  نىض) الؿابم الأؾبىم  أمغٍ

يي بهض جطانض وجحرة ( للأوهطت وؾـ جغاحو الضولاع الامغٍ

ت بحن الىلاًاث االإخدضة والطحن بهض كغاع الطحن  الحغب الخجاعٍ

ت مو الىلاًاث االإخدضة، بِىما اهسفؼ إلغاء االإداص زاث الخجاعٍ

  جضاولاث مىخطفالظهب في 
ً
 12191.50الأؾبىم ونهاًخه مسجلا

يي يي للأوهطت وؾـ اعجفام الضولاع الأمغٍ بهض كغاع  صولاع أمغٍ

يي عفو  لخطل  0.25بملضاع  1ؾهاع الفابضةأالفُضعالي الأمغٍ

2.25.% 

 جطىز طعس الرهب خلال أطبىعين 15الشكل زكم 

 

 الىفط:

  جضاولاجه الأؾبىنُتفي بضاًت اعجفانه  الىفـ جابو
ً
 مسجلا

يي للبرمُل  81.20  بهض أن أغلم صولاع أمغٍ
ً
في جضاولاث  مغجفها

يي للبرمُل 78.80)نىض مؿخىي  الأؾبىم الؿابم ( صولاع أمغٍ

 االإؿخللحن واالإىخجحن أوبًكغاع  بهض اللىي  الاعجفام هظا ٍأحيو 

اصة  في جضاولاث مىخطف الأؾبىماعجفانه  وجابو ،الؤهخاج نضم ػٍ

يي للبرمُل  82.72لُغلم نىض مؿخىي  ونهاًخه وؾـ صولاع أمغٍ

اهسفاع ضاصعاث الىفـ الؤًغاوي بهض جؿبُم الهلىباث 

 الاكخطاصًت االإفغوغت نلى إًغان. 

 جطىز طعس الىفط خلال أطبىعين 16الشكل زكم 

 

                                                           
1

ت هلؿت عبو بملضاع الفابضة أؾهاع الاجداصي الاخخُاؾي مجلـ عفو   هؿاق إلى مئىٍ

اصة زالث في ،% 2.25 ىُت الفابضة لأؾهاع ػٍ  هظا الهام. زلاٌ الأمغٍ
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 اللدزة لخفض الصين إصلاحصىدوق الىلد الدولي؛ 

 :1االإىخجين أطعاز في وجأزيره الؤهخاجيت،

 ؾُاؾت الطِىُت الؿلؿاث أؾللذ؛ 2015نام  أوازغ في

 في ، وطلًوالطلب الفدم ضىاناث في الؤهخاحُت اللضعة لخللُل

في  ،الهغع حاهب في الهُيلُت للإضلاخاث الأوؾو الجهض إؾاع

 هظا الىكذ 
ً
با  الطحن في االإىخجحن أؾهاع جطخم بضأ جلغٍ

 االإىؿلت في بلي االإىخجىن  أن بهض بطىعة هبحرة، الاعجفامب

الؿؤاٌ االإهم  وان ،مخخالُت أشهغ زمؿت مً لأهثر الؿلبُت

 - اللىي  الاهدضاع ما هى الؿبب وعاء هظا ؛الظي ؾغخخه الىعكت

ؼ مأ والحضًض، الفدم في الؤهخاحُت الؿاكت جسفُػاث  حهؼٍ

اصة أنأشاعث هخابج الضعاؾت إلى  الىلي؟ الؿلب  الىلي الؿلب ػٍ

 2016 -2015 الفترة في الحيىمُت الخدفحز خؼمت بؿبب عبما -

جسفُؼ اللضعة  اجسظ ، في خحنأهمُت الأهثر االإدغن واهذ

  الؤهخاحُت
ً
 نلى  والحضًض الفدم أؾهاع صنم في صوعا

ً
مفؿغا

اصة مً %40الأهثر   .أؾهاعها ػٍ

 ؟الىلدًت الاهكماشاث جفعل ماذا الدوليت؛ الدظىياث بىك

 :2باطخخدام إجسائيت جددًد الطبيعت اللىغازجميت

 كض" Volcker 3 صدمت" أن نخلاصاوحىص مً غغم نلى ال

 هظه فئن الىلضًت، الؿُاؾت آزاع نً مفُضة مهلىماثكضمذ 

 بؿُؿ إحغاءً  جؿىع  الىعكت
ً
 غحر هلضًتاهىماشاث  لخدضًض  ا

 حغؿي بُاهاث مجمىنت نلىهظا الؤحغاء  جؿبُم ًخم ،مخىكهت

 147 حشمل والتي ،(2017-1970 الفترة زلاٌ) صولت 162

 اهىماش
ً
 هلضً ا

ً
 هبحر  ا

ً
جيىن فيها  التي الحالتحغاء هظا الؤ  ًسخاع ،ا

لت ًدبهها  مغهتالؿُاؾت الىلضًت   هبحرة ٍاصاثػ  فجأةلفترة ؾىٍ

غهؼ هظا ، الاؾمُت الفابضة أؾهاع في  وٍ
ً
 الؤحغاء الؤخطاةي أًػا

                                                           
1
 IMF, China’s Capacity Reduction Reform and Its Impact on Producer 

Prices, WP/18/216, September 2018. 
2
 IMF, What Do Monetary Contractions Do? Evidence From An 

Algorithmic Identification Procedure, WP//18/211, September 2018 
3

 بلغ التي الفُضعالُت الأمىاٌ مهضٌ فىلىغ بؼنامت الفُضعالي الاخخُاؾي مجلـ عفو 

غان مً نام في %20 بلغذ طعوة إلى ،1979 نام في %11.2 ىؾؿهامخ ، 1981 شهغ خؼٍ

، 1981 نام في %21.5 إلى الؤكغاع مهضٌ اعجفو هما
ً
 إلى الغوىص بحن نامي مما أصي أًػا

 %.10 مً أهثر إلى االإدلُت البؿالت مهضٌ اعجفو خُث ،1982 – 1980

ض مً جظبظب  الىبحر الحجم طاث الاهىماشاث نلى التي جؼٍ

 مصحىب ًيىن  أن االإدخمل غحر مً أهه خحن في البُاهاث،
ً
 ا

 أنب االإهضٌ عفو جفؿغ الأؾىاق) االإغبىت" االإهلىماث بخأزحراث"

 ،(الاكخطاص مً الحلُلي الجاهب بشأن مخفابل االإغهؼي  البىً

 ؾهغ عفو أن إلى االإػافت اللُمتفي  لاخم جدلُل أشاعكض و 

 االإدلي الىاجج مً ًلللأؾاؽ  هلؿت 100 بملضاع الفابضة

 الاهسفاع هظا أن، وكض جبحن %0.5 بيؿبت الحلُلي الؤحمالي

، الخباؾؤ مً مهُىت صعحت إلى ٌشحر مما مؿخمغ، الؤهخاج في

ىسفؼ  جأزحر أن إلى ٌشحر مما ،%1.5 بيؿبت اعؾهالأ  مؿخىي  وٍ

ل/االإخىؾـ االإضي نلى الاهىماشُت الىلضًت الطضماث  لا الؿىٍ

هما وحضث الىعكت أن  ،neo-Fisherian4 باؾخجابت ًدؿم

 مً زباث االإخلضمت الاكخطاصاث
ً
ضا   حهغع مؼٍ

ً
الأؾهاع ملاعهت

ٌ ب  اؾخجابت بحن ججمو أن الأولى خُث الىامُت،/الىاشئت الضو

  أهثر أؾهاع 
ً
 .الؤهخاج في أهبر جأزحر مو هضوءا

 :اكخصاد الأطبىع

 أطسع مً كىاخدة بالاهخمام جدًسةججسبت اكخصادًت  فيدىام؛

  الاكخصاداث
 
 :العالم في همىا

 آؾُا، شغق  حىىب في الىامُت الاكخطاصاث أخض فُدىام حهض

 خُث ،لافذ هدى   نلى االإاغُت الثلازحن الؿىىاث في جؿىع وكض 

 نام في بضأث التي والؿُاؾُت الاكخطاصًت الؤضلاخاث أصث

و الىمى جدفحز إلى ،1986  نمل فغص وزلم للاكخطاص الؿغَ

 الخضماث جىفحر في االإلحىف الخدؿً حاهب إلى ،حضًضة

  الُىم فُدىام حهض إط ،الأؾاؾُت
ً
  أهثر مجخمها

ً
 وصحت، حهلُما

 نلاو 
ً
 مً والحض الاحخمانُت الغناًت مجاٌ في إهجاػاتها نلى ة

هىص ،الفلغ  هجاح إلى الفُدىامي الاكخطاص همى في الأهبر الضوع  وَ

 فُدىام بلضعة االإضفىنحن والخطضًغ الخطيُو كؿاعي مً ول

 إلى االإباشغ الأحىبي الاؾدثماع مً هبحرة جضفلاث حظب نلى

                                                           
4

اصة الخطخم،وحهت هكغ جلىٌ بأن عفو أؾهاع الفابضة ًؤصي   وهي بظلً جسالف  إلى ػٍ

اصة الخطخم ًجب أن االإ االإطاعفالىماطج الخللُضًت التي جلىٌ أهه إطا أعاصث  ت ػٍ غهؼٍ

ؾهاع الفابضة، وهي صحُدت في خالاث زاضت نىضما ًيىن اكخطاص البلض في جسفؼ أ

 ن اهخمامخالت ضهىص، خُث لا ٌهحر االإؿدثمغو 
ً
 لخيلفت عأؽ االإاٌ. ا
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 ،الالىتروهُاث ش يء ول وكبل والأخظًت، االإلابـ مثل كؿاناث

 .2007 نام في الهاالإُت الخجاعة مىكمت في فُدىام أصعحذ وكض

 أنلى فُدىام في الؤحمالي االإدلي الىاجج سجلالىاجج االإدلي؛ 

اجه يي صولاع ملُاع 223.86 بلغ خُث 2017 نام في مؿخىٍ  ،أمغٍ

مً الاكخطاص %0.36وجمثل كُمت الىاجج االإدلي الؤحمالي لفُدىام 

اجه في نام  ،الهالمي بمبلغ  1989في خحن سجل أصوى مؿخىٍ

يي،  اع ملُ 6.29 َشغل كؿام الطىانت والهلاعاث و صولاع أمغٍ

مً إحمالي الىاجج % 41)الحطت الأهبر في الاكخطاص الفُدىامي 

 .مً الىاجج% 37ًلُه كؿام الخضماث بدطت (. االإدلي

زلاٌ الؿىىاث الثلار  الفُدىاميخلم الاكخطاص ؛ معدل الىمى

، خُث بلغ مهضٌ  الأنلىاالإاغُت مهضلاث همى حهض مً 
ً
ناالإُا

 لابلم 2018 نام مًفي الغبو الثاوي % 6.79همىه الؿىىي 

 . في الفترة طاتها مً الهام الؿابم% 6.28
ً
أن مخىؾـ  نلما

في % 6.26مهضٌ همى الىاجج االإدلي الؤحمالي في فُدىام كض بلغ 

 .2018ختى نام  2000نام  مًالفترة 

%  2.01مهضٌ البؿالت في فُدىام إلى  اهسفؼ؛ معدل البطالت

الغبو الثالث  في% 2.02ملابل  2017نام  مًفي الغبو الغابو 

اصة الحض الأصوى للأحىع الظي   مو ػٍ
ً
مً الهام طاجه، مترافلا

يي في نهاًت نام  166وضل إلى ما ًلاعب    2017صولاع أمغٍ
ً
ملاعهت

يي في نام  116 بـ  .2016صولاع أمغٍ

مهضٌ الخطخم الؿىىي في فُدىام  بلغ؛ الخضخم معدل

ٌ  شهغفي % 3.98  ، مدافك2018 نام مً أًلى
ً
نلى االإهضٌ  ا

 زلاٌ فُدىام هجحذالشهغ الؿابم، وكض  في االإسجلطاجه 

الؿابلت في جسفُؼ مهضٌ الخطخم الظي  الخمـ الؿىىاث

وان مً أهم الهىامل التي هضصث ؾغنت همى اكخطاصها في 

% 28.24، خُث سُجل أنلى مهضٌ جطخم نىض الهلض االإاض ي

 .2008آب مً نام شهغ في 

وكض بلغ  ،%6.25سجل مهضٌ الفابضة في فُدىام ؛ الفائدةطعس 

ختى  2000في الفترة مً نام % 7.28مخىؾـ ؾهغ الفابضة 

غان مً % 15، وسُجلذ أنلى كغاءة نىض 2018نام  في شهغ خؼٍ

آب  شهغ  في% 4.80في خحن سُجلذ أصوى كغاءة نىض  ،2008نام 

 .2000مً نام 

واهسفاع  الخىافؿُتالأحىع أؾهمذ ؛ الفائض الخجازي 

ؼ الاؾدثماع الأحىبي  فيالخيالُف الدشغُلُت في فُدىام  حهؼٍ

االإباشغ في كؿام الخطيُو، الأمغ الظي أصي بضوعه إلى مػانفت 

ضاصعاث فُدىام في الؿىىاث الأزحرة، خُث سجل الفابؼ 

يي في شهغ أًلىٌ مً  12610 الخجاعي ملضاع ملُىن صولاع أمغٍ

 700لضًغ االإبضةي للحيىمت البالغ ، لُخجاوػ الخ2018نام 

يي، ملُىن صولاع  وكض سجلذ أنلى كغاءة للفابؼ الخجاعي  أمغٍ

يي 22258نىض    .2018شهغ آطاع مً نام  في ملُىن صولاع أمغٍ

ضع الاخخُاؾي الأحىبي ؛ الاخخياطي الأجىبي
ُ
في  1991نام  فيك

يي صولاع لُىن م 0.01فُدىام بأكل مً  لُطل في نام  ،أمغٍ

اجه نىض أنل إلى 2017 يي صولاع ملُىن  492497ى مؿخىٍ أي  ،أمغٍ

 .الىاجج االإدلي الؤحمالي مً% 18.55ما وؿبخه 

 فُدىام في االإباشغ الأحىبي الاؾدثماع اعجفو ؛الأجىبي الاطدثماز 

ٌ  شهغ ختى  % 6 بيؿبت 2018 نام مً أًلى
ً
 طاتها بالفترة ملاعهت

يي ملُاع صولاع  13.25لُطل إلى  ،الؿابم الهام مً وجىحه  ،أمغٍ

 .هظا الاؾدثماع بمهكمه إلى كؿاعي الخطيُو والهلاعاث

 وووالت Standard& Poor's ووالتجطىف  الخصييف الائخماوي

Fitch  نىضفُدىام -BB وضىفذ . مو هكغة مؿخلبلُت مؿخلغة

  .مو هكغة مؿخلبلُت مؿخلغة Ba3 فُدىام نىض Moody'sووالت 

 أنلى مً ؛ بيئت الأعمال
ً
خلم الاكخطاص الفُدىامي جطيُفا

غ  خُث اللضعة نلى االإىافؿت الهاالإُت وطلً خؿب جلغٍ

إط ضُىفذ فُدىام في االإغهؼ ، 2018 -2017الخىافؿُت الهاالإُت 

 باالإغهؼ  137مً بحن  55
ً
غ الهام  60صولت مطىفت ملاعهت في جلغٍ
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ل في و 75الؿابم، وكض وضل أصوى جطيُف لفُدىام إلى االإغهؼ 

 .2013و 2010مً نامي 




