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غ، أو حػضًله بأي قيل مً الأقياٌ صون  حمُؼ الحلىق مدفىظت الإصغف ؾىعٍت االإغهؼي، لا ٌؿمذ باغاصة ئصضاع هظا الخلغٍ

كترغ في خاٌ الاكخباؽ مىه الؤقاعة بكيل مغحعي وصحُذ ئلى االإصضع.  ئطن زؼي مؿبم مً مصغف ؾىعٍت االإغهؼي. وَ

 لللىاهحن الىا
ً
 فظة االإخػللت بدماًت خلىق االإإلف.وطلً جدذ ػاةلت االإؿاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأسبىعي الاكخصادي الخلزيز  

 37/2018 العدد

 :ملخص

السىري الاكخصاد: 

يي، الضولاع أمام الؿىعٍت اللحرة صغف ؾػغ في اؾخلغاع  للأوعاق صمكم ؾىق  مإقغ في اعجفاع مؼ الأمغٍ

 .االإدلُت الظهب أؾػاع فياؾخلغاع و  االإالُت،

مً مػغض صمكم الضولي لخيىن مخمحزة، اغخماص الخؼت الؼعاغُت  61الىػعاء: الخدظحر للضوعة  مجلـ

 .2019-2018للمىؾم 

العزبيت الاكخصاداث: 

2018الخطخم ًغجفؼ ئلى مؿخىي حضًض في قهغ آب مً غام :الؿىصان. 

 2018ب مً غام آالأعصن: جغاحؼ اخخُاػي الػملاث الأحىبُت في نهاًت قهغ. 

 2018غام مً ب آخطخم في قهغ الاالإغغب: جغاحؼ. 

تالعاالإي الاكخصاداث: 

 :2018اهسفاض مػضٌ الخطخم الؿىىي في قهغ آب مً غام مىؼلت الُىعو. 

 2018فغوؿا: همى الاكخصاص الفغوس ي في الغبؼ الثاوي مً غام. 

2018اهسفاض الفاةع الخجاعي في قهغ جمىػ مً غام  :ئًؼالُا. 

يا ىُت اعجفاع الؤهخاج الصىاعي و  :أمغٍ واعجفاع مإقغ زلت  ،2018 غاممً قهغ آب في مبُػاث الخجؼةت الأمغٍ

ىُحن في قهغ أًلىٌ   .2018غام مً االإؿتهلىحن الأمغٍ

ؼاهُا  .2018اعجفاع مػضٌ الخطخم الؿىىي، واعجفاع مبُػاث الخجؼةت في قهغ آب لػام  :بغٍ

غام مً في قهغ آب  اعجفاع مبُػاث الخجؼةتاهسفاض مػضٌ البؼالت ئلى مؿخىي كُاس ي حضًض، و  :عوؾُا

2018. 

 2018الُابان: اعجفاع مػضٌ الخطخم الؿىىي في قهغ آب مً غام. 

2018اؾخلغاع مػضٌ البؼالت الؿىىي في قهغ جمىػ مً غام  :جغهُا.  

ؿخىي الػالمي لىً بىجحرة أبؼأ.البىً الضولي: اهسفاض الفلغ االإضكؼ ًخىاصل غلى االإ 

 ( مىظمت الأغظًت والؼعاغتFAW):  لخغحر كؼاع الؼعاغت بؿبب حغحر االإىار، ؾخصبذ الخجاعة الضولُت 
ً
هظغا

 .مهمت للغاًت لخىفحر الغظاء للػالم

 :أوراق بحثيت 

الضولغة والخىمُت االإالُت :صىضوق الىلض الضولي.  

اث الضولُت ت اليلُتالخأزحراث الا :بىً الدؿىٍ  .كخصاصًت اليلُت للؿُاؾت الاختراػٍ

:اكخصاد الأسبىع 

والخػلُم االإػغفت غلى االإبيُت الاكخصاصًت الاؾتراجُجُاث جصمُم في الغاةض الاكخصاص :فىلىضا. 
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 مصزف سىريت االإزكشي:

 :سعز صزف الليرة السىريت ملابل العملاث الزئيست

وشزة أسعار صزف العملاث الأحىبيت  سعز الصزف حسب

 :ملابل الليرة السىريت الصادرة عً مصزف سىريت االإزكشي 

 الضولاع أمام اؾخلغاعه غلى الؿىعٍت اللحرة صغف ؾػغ خافظ

يي  لحرة 438.00 مؿخىي  غىض الأؾبىغُت جضاولاجه زلاٌ الأمغٍ

 الُىعو ملابل الؿىعٍت اللحرة صغف ؾػغ بلغ بِىما ؾىعٍت،

  الأؾبىع نهاًت في ؾىعٍت رةلح 514.49
ً
 508.95 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىع بضاًت في لحرة ؾىعٍت
ً
  مسجلا

ً
 لحرة 5.54كضعه  اهسفاطا

 (.1 عكم الكيل) ،%(1.09 بمػضٌ) ؾىعٍت

واليىرو الأمزيكي الدولار ملابل السىريت الليرة صزف سعز جطىر  1 ركم الشكل  

 

 العملاث صزف أسعار وسطيسعز الصزف حسب وشزة 

 الصادرة باالإصارف الخاصت السىريت الليرة ملابل الأحىبيت

 :االإزكشي  سىريت مصزف عً

 الأؾبىغُت جضاولاجه زلاٌ الؿىعٍت اللحرة صغف ؾػغ اؾخلغ

يي الضولاع أمام االإصغفي اللؼاع لضي  مؿخىي  غىض الأمغٍ

يي للضولاع ؾىعٍت لحرة 436.00  صغف ؾػغ بلغ بِىما ،الأمغٍ

 نهاًت في ؾىعٍت لحرة 512.28 الُىعو ملابل الؿىعٍت اللحرة

  الأؾبىع
ً
 الأؾبىع بضاًت في ؾىعٍت لحرة 507.26 بمؿخىي  ملاعهت

 
ً
  مسجلا

ً
 %(0.99 بمػضٌ) ؾىعٍت لحرة 5.02 كضعه اهسفاطا

 .(2 عكم الكيل)

 

 

سعز صزف الليرة السىريت في وشزة وسطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 :تاالإحليأسعار الذهب في السىق  

 أؾػاع الظهقهضث 
ً
زلاٌ هظا  ب في الؿىق االإدلُت اؾخلغاعا

( كحراغ 18 غُاع) الظهب غغام ؾػغ سجلالأؾبىع، خُث 

 بظلً غلى  الأؾبىع نهاًت في ؾىعٍت لحرة 132286
ً
مدافظا

 الظهب غغام ؾػغ وبلغ ،ؾبىعالأ مؿخىاه االإسجل في بضاًت 

وهى  الأؾبىع نهاًت في ؾىعٍت لحرة 152500( كحراغ 21 غُاع)

 (.3)الكيل عكم  في بضاًت الأؾبىع، هاالإؿخىي طاجه الظي سجل

 أسبىعين دلال السىريت بالليراث الذهب غزام سعز 3 ركم الشكل

 

االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمشم، 

 .مصزف سىريت االإزكشي 

 :االإاليت للأوراق دمشم سىق 

 (DWX) االإالُت للأوعاق صمكم لؿىق  الػام االإإقغ سجل

 
ً
  هلؼت 62185.09 مؿخىي  ئلى اعجفاغا

ً
 62134.81 بمؿخىي  ملاعهت

، %0.82بلغذ  عجفاعا بيؿبت الؿابم الأؾبىع جضاولاث في هلؼت
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ػىص  اعجفاع ئلى صمكم لؿىق  الػام االإإقغ فيالاعجفاع  هظا وَ

دُت  :يقغواث ه زمـ أؾهم للخأمحن الكغهت الؿىعٍت اليىٍ

%، وبىً ؾىعٍت الضولي الؤؾلامي 4.98بيؿبت اعجفاع بلغذ 

%، وفغوؿبىً ؾىعٍت بيؿبت اعجفاع 4.37بيؿبت اعجفاع بلغذ 

 %،1.26%، وبىً الكام بيؿبت اعجفاع بلغذ 3.50بلغذ 

 وكض هظا%، 0.22وؾىلضاعحي للخأمحن بيؿبت اعجفاع بلغذ 

  الؤحمالُت 1الأؾبىغُت الخضاولاث كُمت سجلذ
ً
ئلى  اعجفاغا

  ؾىعٍت ملُىن لحرة 671 مؿخىي 
ً
 ملُىن  234بمؿخىي  ملاعهت

حجم  اعجفؼهما  الؿابم، الأؾبىع جضاولاث في ؾىعٍت لحرة

 ٌ   ؾهم ألف 12065مؿخىي  ئلى الخضاو
ً
 427بمؿخىي  ملاعهت

 هظه قملذوكض  الؿابم، الأؾبىع جضاولاث في ؾهم ألف

 صفلت  626 الخضاولاث
ً
الأؾبىع في ت صفل 366 بـ ملاعهت

 .الؿابم

 االإاليت للأوراق دمشم لسىق  اليىميت الخداولاث 4 ركم الشكل

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىريت االإزكشي.

واؾخمغ كؼاع االإصاعف بالؿُؼغة غلى الحصت الأهبر مً 

 %79.73خصخه اهسفظذ مً مؿخىي أنّ ئلا  ،جضاولاث الؿىق 

 الأؾبىع في %63.87 ئلى مؿخىي  الؿابم الأؾبىع جضاولاثفي 

% 0.66واهسفظذ خصت كؼاع الصىاغت مً مؿخىي  ،الحالي

% في الأؾبىع 0.01في جضاولاث الأؾبىع الؿابم ئلى مؿخىي 

بِىما اعجفػذ خصت كؼاع الخأمحن مً مؿخىي الحالي، 

                                                           
1

 ملُىن  232 الؤحمالُت كُمتها زلازت، غضصها ضخمت صفلاث وحىص ئلى الاعجفاع ٌػىص 

ٌ  وبحجم ؾىعٍت، لحرة  .ؾهم ألف 531 جضاو

% في 36.12في جضاولاث الأؾبىع الؿابم ئلى مؿخىي  19.62%

ٌ  أي ًجغ في خحن لم الأؾبىع الحالي، الؼعاغت، ي غلى كؼاع جضاو

 .والخضماث

 الحصت السىكيت لكل كطاع 5الشكل ركم 

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىريت االإزكشي.

 وحجم الاؾخدىاط وؿب خُث مً الكغواث جغجِب وحاء

 ٌ في ؾىعٍت  الكغهت االإخدضة للخأمحن الآحي؛ الىدى غلى الخضاو

ٌ 34.61بيؿبت اؾخدىاط  االإغجبت الأولى  5312290 % وحجم جضاو

% 26.62بيؿبت اؾخدىاط  الؤؾلامي الضولي ؾىعٍت بىًؾهم، و 

بيؿبت ؾىعٍت  البرهت وبىًؾهم،  2122499وحجم جضاوٌ 

 وبىً الكام، ؾهم 1052688وحجم جضاوٌ  %20.86اؾخدىاط 

ٌ  وحجم %5.14 اؾخدىاط بيؿبت وبىً م، ؾه 502681 جضاو

% وحجم جضاوٌ 4.66كؼغ الىػني ؾىعٍت بيؿبت اؾخدىاط 

ل بيؿبت  692330 ؾهم، واالإصغف الضولي للخجاعة والخمىٍ

قغهت ؾهم، جلخه  502428% وحجم جضاوٌ 4.92اؾخدىاط 

% وحجم جضاوٌ 1.14الػلُلت للخأمحن الخيافلي بيؿبت اؾخدىاط 

 حاءؾهم 192618
ً
اؾخدىاط  بىً ؾىعٍت واالإهجغ بيؿبت ، وأزحرا

  وؿب جخجاوػ  لم خحن فيؾهم،  52030% وحجم جضاوٌ 0.82

 %.0.5 الأزغي  الاؾخدىاط باليؿبت للكغواث

 الاكخصاد االإحلي:

 :الإؿخجضاث الاكخصاصًت االإدلُتا
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 دمشم معزض مً 61 للدورة الخحضير :الىسراء مجلس

 للمىسم الشراعيت الخطت اعخمادو  ،مخميزة لخكىن  الدولي

2018-2019: 

 الىػعاء وملاخظاث جلُُم لىئمجلـ الىػعاء  اؾخمؼ أن بػض

 ٌ  االإجلـ قيل ،الضولي صمكم الإػغض/ 60/ الضوعة خى

 لإكامت للخدظحر والخاص الػام اللؼاغحن مً غمل مجمىغت

غها ،للمػغض/ 61/ الضوعة  ،أفظل وبدلت مخمحزة لخيىن  وجؼىٍ

ت للمىخجاث الضاةم االإػغض" باكامت الاؾخمغاع وػلب  "الخصضًغٍ

 ئلى ئكامت  ،االإػاعض مضًىت في
ً
 الخسصصُت االإػاعضئطافت

 ًسص وفُما، الػام مضاع غلى غالُت بىىغُت االإىملت

ػاث  الػماٌ باغفاء كاهىن  مكغوع االإجلـ صعؽ ؛الدكغَ

 االإإؾؿت لضي الضولت في الػاملحن ؾىً مكغوع غلى االإىخدبحن

 جأزغهم غً الىاججت الخأزحر مضص اخدؿاب مً للإؾيان الػامت

ت الأكؿاغ ؾضاص في ؼت ، وطلًغليهم االإترجبت الكهغٍ  قغٍ

، واخضة صفػت غغاماتها مؼ الأكؿاغ هظه بدؿضًض كُامهم

-2018 الؼعاعي للمىؾم الؤهخاحُت الخؼت االإجلـ واغخمض

 الؤهخاج صغم في الحيىمت مكغوع اؾخمغاع غلى جغهؼ التي 2019

 ،وافت الؼعاغُت عاض يالأ  واؾدثماع ،والحُىاوي الىباحي الؼعاعي

فُت الخىمُت مكغوع وصغم  ،الؼعاغُت بالصىاغاث والخىؾؼ ،الغٍ

ؼ فُت االإغأة ومكاعَ ت والؼعاغاث الغٍ  لُاثلآا وجأمحن ،الأؾغٍ

 .الؼعاغُت والػضص

 الاكخصاداث العزبيت:

مً ب ًزجفع إلى مسخىي حدًد في شهز آ لخضخم؛ االسىدان

 :2018 عام

 مضفىغفي الؿىصان  الخطخم مػضٌاعجفؼ 
ً
اصاث ا  في حضًضة بؼٍ

 2018مً غام  آب قهغ في %66.82 ئلى والىلل الغظاء جيالُف

 بـ
ً
قهغ جمىػ مً الػام طاجه، ووان الخطخم  في% 63.94 ملاعهت

مً  الثاوي واهىن  قهغ في %50 مً لأهثر اعجفؼفي الؿىصان كض 

 الأغظًت أؾػاع واعجفاع الضغم جسفُع أزاع خحن ،2018الػام 

 مىح
ً
غلى  ػغاصاب اعجفاغه الخطخم اصلو و  خجاحاث،خمً الا  ت

اصاث وجحرة لإبؼاء الغامُت االإداولاثمً  غغمال  بفغض الأؾػاع ػٍ

 الحض اهسفع، خُث الأمىاٌ سحب غملُاث غلى صاعمت كُىص

  ؾىصاوي حىُه 500 ئلى للسحب الأكص ى
ً
أي ما ًلاعب )ًىمُا

يي 28  .1(صولاع أمغٍ

آب في نهاًت شهز  الأحىبيت العملاث احخياطي جزاحع الأردن:

 :2018مً عام 

 نهاًت في %9.5 الأحىبُت للأعصن بيؿبت الػملاث اخخُاػي جغاحؼ

يي صولاع  ملُاع 11.082 ئلى 2018مً غام  آب قهغ  وطلً ،أمغٍ

 ملاعه
ً
ملُاع صولاع  12.25والبالغ  2017غام  نهاًت في ؿخىاهبم ت

يي، خُث قهض الىمى لاث في أمغٍ  والضزل االإغتربحن جدىٍ

  الأحىبي والاؾدثماع الؿُاحي
ً
، وهى 2016 غام بضاًت مىظجباػإا

 غلى اخخُاػي البلاص مً الػملاث الأحىبُت.
ً
 ما اوػىـ ؾلبا

 :2018لعام آب في شهز  الخضخم االإغزب: جزاحع 

 % في قهغ1.7 ئلى االإغغب اهسفع مػضٌ الخطخم الؿىىي في

  2018مً غام آب 
ً
% في 2.1 بمػضٌ جطخم ؾىىي بلغملاعهت

اهسفع  فلض ؛قهغي  أؾاؽ وغلىقهغ جمىػ مً الػام طاجه، 

  2018مً غام آب قهغ  في% 0.1 مػضٌ الخطخم ئلى
ً
بـ ملاعهت

 جطخم اهسفع خُث ،مً الػام طاجه جمىػ  % في قهغ0.9

 .لفترة االإلاعهت طاتها %2.2 مً% 0.2 ئلى الغظاء أؾػاع

 اكخصاد مىطلت اليىرو:

مً عام آب اهذفاض معدل الخضخم السىىي في شهز 

2018: 

قهغ آب  في %2 الُىعو مىؼلت في الؿىىي  الخطخم مػضٌ لغب

زاوي أغلى مػضٌ جطخم ؾىىي زلاٌ غام  وهى ،2018مً غام 

 اعجفػذ خُث % في قهغ جمىػ الؿابم،2.1بػض حسجُله  2018

والؿلؼ الصىاغُت غحر  والؼاكت للخضماث بؼُئت بىجحرة الأؾػاع

ووان مػضٌ  ،االإصىػت غحر الغظاةُت واالإىاص ،االإؿتهلىت للؼاكت

له  مؿخىي  الخطخم الؿىىي في مىؼلت الُىعو كض سجل أغلى

 .1991 غام مً قهغ جمىػ  في %5 غىض الؤػلاق غلى

                                                           
1
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 :2018فزوسا؛ همى الاكخصاد في الزبع الثاوي مً عام 

الغبؼ الثاوي مً غام  في %0.2 بيؿبت الفغوس ي الاكخصاص هما

 غلى مػض ،2018
ً
الىمى طاجه االإسجل في الغبؼ  ٌمدافظا

 مً الثالث الغبؼ مىظ الؿابم، والظي ٌػض أطػف مػضٌ همى

 ؾبػت في الأولى للمغة الأؾغي  الؤهفاق جللص خُث ،2016 غام

،  ؾل الخاعجي الؼلب صافي وأؾهم فصىٌ
ً
 الىاجج همى في با

 .الؤحمالي االإدلي

إًطاليا؛ اهذفاض الفائض الخجاري في شهز جمىس مً عام 

2018: 

 في ًىعو ملُاع 5.68 ئلى ئًؼالُا في الخجاعي  الفاةع سفعاه

 بـ 2018 غام مً قهغ جمىػ 
ً
 الكهغ  في ًىعو ملُاع 6.56 ملاعهت

%، 6.8 بيؿبت الصاصعاث اعجفػذ، خُث 2017غام  مً طاجه

  غكغ أعبػت في لها مؿخىي  أغلى ئلى الىاعصاث اعجفػذهما 
ً
 قهغا

 .%10.8بيؿبت 

 الاكخصاد الأمزيكي:

 :2018 عاممً  آب شهز الصىاعي الؤهخاج ارجفاع

 قهغي  أؾاؽ غلى االإخدضة الىلاًاث في الصىاعي الؤهخاج اعجفؼ

 بيؿبت اعجفاغه بػض ،2018 غام مً قهغ آب في% 0.4 بيؿبت

 الصىاغاث اعجفػذ خُث طاجه، الػام مً جمىػ  قهغ في 0.4%

لُت  % 0.2 بيؿبت الخدىٍ

 لعام أًلىل  شهز يف ًزجفع الأمزيكيين االإستهلكين ثلت مؤشز

2018: 

 الىلاًاث في مِكُغان حامػت في االإؿتهلىحن زلت مإقغ اعجفؼ

ٌ  قهغ في هلؼت 100.8 ئلى االإخدضة  ملاعه 2018 غام مً أًلى
ً
 ت

 مخجاوػ  طاجه، الػام مً بآ قهغ في هلؼت 96.2 كضعها بلغاءة
ً
ا

 زاوي هظه وحػض هلؼت، 96.7 ئلى أقاعث التي الؿىق  جىكػاث

 غام مً آطاع قهغ كغاءة بػض ،2004 غام مىظ كغاءة أغلى

 الأكىي  هي الخىكػاث هظه وواهذ هلؼت، 101.4 والبالغت 2018

غان قهغ مىظ ػؼي  ،2004 غام مً خؼٍ  جىكػاث ئلى طلً وَ

 .الحالُت والظغوف والضزل للىظاةف أفظل

 :2018 عاممً  آب شهز في الأمزيكيت الخجشئت مبيعاث ارجفاع

 في الخجؼةت مبُػاث اعجفػذ ؛أقهغ ؾخت في الأصوى هى بمػضٌ

 آب قهغ في% 0.1 بيؿبت قهغي  أؾاؽ غلى االإخدضة الىلاًاث

 مً جمىػ  قهغ في% 0.7 بيؿبت اعجفاع بػض ،2018 غام مً

ػؼي  طاجه، الػام  ،االإلابـ، و الؿُاعاث قغاء جغاحؼ ئلى طلً وَ

 .والأزار

اهذفاض مطالباث إعاهت البطالت الأمزيكيت للأسبىع الثالث 

 على الخىالي:

يان غضص هسفعا  البؼالت اؾخدلاق قملهم الظًً الأمغٍ

أًلىٌ  15 في االإىخهي الأؾبىع في ألف 201 ئلى آلاف 3 بملضاع

  2018مً غام 
ً
 االإػضٌ غحر الؿابم الأؾبىع مؿخىي ب ملاعهت

، الخىالي غلى الثالث ووان هظا الاهسفاض هى ،ألف 204 والبالغ

 15 مىظ لها مؿخىي  أصوى ئلىخُث وصلذ هظه االإؼالباث 

ً  .1969 غام مً الثاوي حكغٍ

طاوي:  الاكخصاد البرً

 :2018عام مً ارجفاع معدل الخضخم السىىي في شهز آب 

 االإملىت في االإؿتهلىحن ؾػاعالؿىىي لأ  خطخمال مػضٌ اعجفؼ

 بمػضٌ  2018 مً غامآب قهغ  في %2.7 ئلى االإخدضة
ً
ملاعهت

 أغلىهظا  ووان % في الكهغ الؿابم،2.5 جطخم ؾىىي بلغ

 ئلى طلً ٍغحؼو  ،2018قهغ قباغ مً غام  مىظ جطخم مػضٌ

واالإىاص الغظاةُت  والثلافت، والترفُه الىلل أؾػاع اعجفاع

 .الىدىلُت غحر واالإكغوباث

 :2018عام مً ارجفاع مبيعاث الخجشئت في شهز آب 

 االإخدضة غلى أؾاؽ ؾىىي  االإملىت في الخجؼةت مبُػاث اعجفػذ

، بػض همىها بمػضٌ 2018في قهغ آب مً غام  %3.3 بيؿبت

في قهغ جمىػ مً الػام طاجه، وغلى أؾاؽ  %3.8 ؾىىي بلغ

 بيؿبت االإخدضة االإملىت في الخجؼةت مبُػاث قهغي؛ اعجفػذ

% في 0.9بػض اعجفاغها بيؿبت  2018% في قهغ آب مً غام 0.3

اصة   بؼٍ
ً
قهغ جمىػ مً الػام طاجه، وحاء هظا الاعجفاع مضغىما

 مبُػاث االإىاص غحر الغظاةُت، ومساػن الؿلؼ االإجزلُت.
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 الاكخصاد الزوس ي:

معدل البطالت إلى مسخىي كياس ي حدًد في شهز  اهذفاض

 :2018عام مً آب 

 بلغ حضًض كُاس ي مؿخىي  ئلى عوؾُا في البؼالت مػضٌ اهسفع

 بـ 2018 قهغ آب مً غام في 4.6%
ً
% في قهغ جمىػ 4.7 ملاعهت

 الػمل غً الػاػلحن غضص اهسفعخُث  ،مً الػام طاجه

 2.7 بيؿبت
ً
 .الؿابمبالكهغ  % ملاعهت

 :2018مً عام آب ارجفاع مبيعاث الخجشئت في شهز 

 ؾىىي بيؿبت أؾاؽ غلى عوؾُا في الخجؼةت مبُػاث اعجفػذ

 بيؿبت االإػضٌّ اعجفاغها بػض ،2018 غام مً قهغ آب في 2.8%

 بظلً في 2.7%
ً
 جىكػاث قهغ جمىػ مً الػام طاجه، مخجاوػة

 %.2.2 بيؿبت التي أقاعث ئلى اعجفاع الؿىق 

 :الاكخصاد الآسيىي 

ارجفاع معدل الخضخم السىىي في شهز آب مً عام اليابان؛ 

2018: 

في قهغ آب  %1.3 ئلى الؿىىي في الُابان خطخمال مػضٌ عجفؼا

 بمػضٌ جطخم ؾىىي  2018 مً غام
ً
قهغ  في %0.9بلغ  ملاعهت

 مىظؾىىي جطخم  مػضٌ أغلى هظا ووان جمىػ مً الػام طاجه،

 أؾػاع اعجفاع خُث ٌػؼي طلً ئلى ،2018قهغ قباغ مً غام 

 ئلى  ،الغظاةُت االإىاص
ً
 غلىو  ،الىلل جيلفت فيأهبر  اعجفاعئطافت

 في %0.5 بيؿبت االإؿتهلً ؾػاعأ مإقغ اعجفؼ ؛قهغي  أؾاؽ

قهغ  في %0.3 بيؿبت هاعجفاغ بػض ؛2018قهغ آب مً غام 

ػض هظا أغلى مػضٌ جطخم قهغي  جمىػ مً الػام طاجه،  مىظ وَ

ً الثاوي مً غام  .2017 قهغ حكغٍ

اسخلزار معدل البطالت السىىي في شهز جمىس مً عام  جزكيا؛

2018: 

 قهغ جمىػ مً غام في %10.2 جغهُا في البؼالت مػضٌ لغب

االإػضٌ االإسجل في الكهغ طاجه مً غام  غً حغُحر صون  ،2018

 %،2 بيؿبت الػمل غً الػاػلحن غضص اعجفؼ خُث ،2017

 في االإكاعهت مػضٌ واعجفؼ %،2.1 بيؿبت الػمالت واعجفػذ

 بـ في%53.8 ئلى الػاملت اللىي 
ً
غان ملاعهت % في 53.4 قهغ خؼٍ

 .2017الكهغ طاجه مً غام 

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

 االإسخىي  على ًخىاصل االإدكع الفلز اهذفاض: الدولي البىك

 :أبطأ بىجيرة لكً العاالإي

ت اليؿبت اهسفظذ  الػالم في ؼكمض فلغ في ٌػِكىن  الإً االإئىٍ

 وهى - 2015 غام في% 10 بلغ حضًض مىسفع مؿخىي  ئلى

 ،2013 غام في% 11 وؿبت مً اهسفع ئط - مخاح عكم أخضر

ً الخمؿت الؿىىاث فترة وفي  غام ئلى 1990 غام مً والػكغٍ

 هلؼتبلغ  مخىؾؽ بمػضٌ االإضكؼ الفلغ مػضٌ اهسفع ،2015

ت  ما وهى  ،%10 ئلى% 36 خىالي مً الؿىت، في واخضة مئىٍ

  ٌػىـ
ً
  جلضما

ً
 خباػم لىىه مؼغصا

ً
  ،ئا

ً
 البىً لبُاهاث وفلا

 مً أكل غلى ٌػِكىن  الظًً الأشخاص غضص واهسفع الضولي،

يي صولاع 1.90  68 بملضاع الفترة هظه زلاٌ الُىم في أمغٍ

، ملُىن  736 ئلى ملُىن 
ً
  أن ئلى ٌكحر وهى ما شخصا

ً
 أكل غضصا

 لىً الػالم، أهداء حمُؼ في مضكؼ فلغ في ٌػِكىن  الىاؽ مً

ثحر مما جباػأ، الفلغ مػضلاث اهسفاض  جدلُم بكأن االإساوف ًُ

ٌ  الفلغ ئنهاء هضف كحر  ،2030 غام بدلى   وَُ
ً
 الحاحت ئلى أًظا

اصة ئلى  الأغضاص في الخباػإ ٌػىص الفلغاء، لصالح الاؾدثماعاث ػٍ

فذ التي االإىاػم في االإضكؼ الفلغ جغهؼ جؼاًض ئلى الػاالإُت
َّ
 فيها جسل

لُا طلً غلى الأمثلت ومً الفلغ، وػأة مً الحض حهىص  أفغٍ

 حمُؼ ظل في -الفلغ ؾُظل خُث الصحغاء، حىىب

ىهاث ىهاث أهثر باؾخثىاء الؿِىاعٍ   الؿِىاعٍ
ً
 مً أغلى -جفاؤلا

9 % ٌ  الؿُاؾت، في هبحرة حغُحراث غُاب في ،2030 غام بدلى

  الفلغ مػضلاث في الاهسفاض جباػإ ٌػىـ هما
ً
 اهسفاض أًظا

 الاكخصاصًت والخدضًاث والصغاغاث الأولُت، الؿلؼ أؾػاع

 الفلغ زؽ كُمت وجبلغ الىامُت، بالبلضان ًخػلم فُما الأزغي 

  الضولي
ً
يي صولاع 1.90 خالُا  اللىة حػاصٌ خُث مً أمغٍ

 حمُؼ في الكغاةُت كىتها ٌؿاوي  ما وهى ،2011 لػام الكغاةُت

ظذ وكض والػملاث، البلضان  آؾُا قغق  هما مىؼلخان زفَّ
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 ئلى االإضكؼ الفلغ مً الىؾؼى وآؾُا وأوعوبا الهاصب، واالإدُؽ

 الكغق  مىؼلت الفلغ االإضكؼ فيوواهذ وؿبت  ،%3 وؿبت مً أكل

لُا وقماٌ الأوؾؽ   ئفغٍ
ً
 غام في% 3 وؿبت مً أكلأًظا

 %5 ئلى هظا االإػضٌ ػاص والُمً تؾىعٍ في الصغاع لىً ،2013

 .2015 غام في

  ؛(FAW) والشراعت الأغذًت مىظمت
 
 الشراعت كطاع لخغير هظزا

 للغاًت مهمت الدوليت الخجارة سخصبح االإىاخ، حغير بسبب

 :للعالم الغذاء لخىفير

غ هكف  للأمم والؼعاغت الأغظًت مىظمت أصضعجه حضًض جلغٍ

" 2018 الؼعاغُت الؿلؼ أؾىاق خالت" بػىىان( FAW) االإخدضة

  أهه
ً
 الػالم مىاػم مً الػضًض كضعة في الىبحر الخغحر ئلى هظغا

 جؼصاص أن االإخىكؼ فمً االإىار، لخغحر هدُجت الغظاء ئهخاج غلى

 جىفحر في الضولُت الؼعاغُت االإىخجاث ججاعة مؿاهمت أهمُت

 باالإىار، االإغجبؼت الجىع الإىحاث والاؾخجابت للػالم، الغظاء

غ وأقاع  مخباصٌ صغم هىان ًيىن  أن االإمىً مً أهه ئلى الخلغٍ

 ئقغاف جدذ وطػها جم التي الػاالإُت الخجاعة كىاهحن بحن

 وطػذ التي الجضًضة والآلُاث الػاالإُت، الخجاعة مىظمت

 االإىار، لخغحر الخصضي ئلى تهضف التي باعَـ اجفاكُت بمىحب

 الؿُاؾاث حغُحر ئلى خاحت هىان جيىن  كض طلً؛ ولخدلُم

ت ل في للمؿاغضة الىػىُت والؼعاغُت الخجاعٍ  الؿىق  جدىٍ

 للخىُف وأصاة الغظاتي الأمً عواةؼ أخض ًصبذ بدُث الػالمي،

غحؼ االإىار، حغحر مؼ  في ؾُإزغ االإىار حغحر أن ئلى طلً وٍ

 الؤهخاج ظغوف ٌػؼػ  بدُث غاصلت غحر بصىعة الػاالإُت الؼعاغت

إزغ االإىاػم، بػع في   وٍ
ً
 ًدؿبب مما أزغي، مىاػم في ؾلبا

ً" مً وأزغي " الغابدحن" مً مجمىغاث باوكاء  ،"الخاؾغٍ

غ وبدؿب  الأغظًت ئهخاج غلى ؾُلؼ الأهبر الظغع  فانّ  الخلغٍ

بت البلضان في  غالبُتها حػاوي والتي الاؾخىاء زؽ مً اللغٍ

 ومً الخغظًت، وؾىء الغظاتي الأمً واوػضام الفلغ مً بالفػل

 االإػخضٌ االإىار طاث االإىاػم حكهض أن ًمىً أزغي، هاخُت  

  ئًجابُت جأزحراث
ً
 ظل في ًؼصاص الؼعاعي الىاجج ليىن  هدُجت

 .الحاع الؼلـ

 أسىاق االإال العزبيت والدوليت؛

 البىرصت العزبيت:

أؾىاق االإاٌ الػغبُت في جضاولاتها الأؾبىغُت خُث  جباًيذ

 الػام اهسفع بػظها واعجفؼ البػع الآزغ، فلض اعجفؼ االإإقغ

 % 2.34بلغذ  بيؿبت TASI الؿػىصي
ً
 هلؼت 72768.31 مسجلا

والاؾدثماع، ًلُه  والصىاغت، الػلاعاث، كؼاغاث مً بضغم

  %0.14 بلغذ بيؿبت AMGNRLX الأعصوي الػام االإإقغ
ً
 مسجلا

 والخأمحن، الصىاغت، كؼاغاث مً بضغم هلؼت 12995.15

ت للبىعصت الغةِـ االإإقغ بِىما اهسفع .والخضماث  االإصغٍ

EGX30 8.00 بلغذ بيؿبت%  
ً
 هلؼت 142083.48 مسجلا

والخضماث، ًلُه  والاجصالاث، الػلاعاث، كؼاغاث مً بظغؽ

  %1.62 بلغذ بيؿبت DFMGI االإالي صبي ؾىق  مإقغ
ً
 مسجلا

والخضماث،  االإصاعف، كؼاغاث مً بظغؽ هلؼت 22764.38

 MASI االإغغبُت للبىعصت الغةِـ والاجصالاث، ًلُه االإإقغ

  %0.11 بلغذ بيؿبت
ً
 مً بظغؽ هلؼت 112199.02 مسجلا

 والصىاغت. واالإإؾؿاث الػامت، الػلاعاث، كؼاغاث

 أهم مؤشزاث الأسىاق العزبيت دلال أربعت أسابيع جطىر  6 الشكل ركم

 

 الأسهم الأمزيكيت:

ىُت في نهاًت جضاولاتها  الأؾبىغُت جباًيذ الأؾىاق االإالُت الأمغٍ

 
ً
 أعباخا

ً
الصىاغت، والخضماث، واالإالُت،  كؼاغاث في مسجلت

 بِىما سجلذ زؿاةغ في كؼاع الخىىىلىحُا، خُث أغلم مإقغ

DJI بيؿبت 
ً
 % 2.29بلغذ  مغجفػا

ً
هلؼت،  262743.50 مسجلا

 % 0.88 بلغذ بيؿبت S&P500هما اعجفؼ مإقغ 
ً
 مسجلا
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 (22/09/2018-16الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

 NASDAQ هلؼت، بِىما أغلم مإقغ 22929.67
ً
مىسفظا

  %0.33بيؿبت بلغذ 
ً
 هلؼت. 72986.95 مسجلا

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأمزيكيت دلال أربعت أسابيع 7الشكل ركم 

 

 الأسهم الأوروبيت:

الأؾىاق االإالُت الأوعوبُت جضاولاتها الأؾبىغُت غلى اعجفاع، أنهذ 

 %3.12 بلغذ بيؿبت الفغوس ي CAC40 مإقغ خُث اعجفؼ

 
ً
 كؼاغاث الخىىىلىحُا، مً بضغم هلؼت 52494.17 مسجلا

 الأالإاوي DAX30 والخجؼةت، ًلُه مإقغ واالإإؾؿاث الػامت،

  %3.11 بيؿبت
ً
 مً كؼاغاث بضغم هلؼت 122430.88 مسجلا

 والخأمحن، ًلُه مإقغ واالإإؾؿاث الػامت، الخىىىلىحُا،

FTSE100 ؼاوي   %2.87 بلغذ بيؿبت البرً
ً
 72490.23 مسجلا

 واالإصاعف. والخىىىلىحُا، الصىاغت، مً كؼاغاث بضغم هلؼت

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأوروبيت دلال أربعت أسابيع 8الشكل ركم 

 

 الأسهم الآسيىيت:

ت جضاولاتها الأؾبىغُت غلى اعجفاعأنهذ الأؾىاق   االإالُت الآؾُىٍ

خُث اهسفع االإإقغ الغةِـ للبىعصت باؾخثىاء الهىضًت، 

 % 3.23 بلغذ بيؿبت NSEI50 الهىضًت
ً
 112143.10 مسجلا

 والصىاغت، الغأؾمالُت، مً كؼاغاث الؿلؼ بظغؽ هلؼت

 بلغذ بيؿبت الُاباوي NIKIE225 واالإالُت، بِىما اعجفؼ مإقغ

4.65%  
ً
 كؼاغاث مً بضغم هلؼت 232891.50 مسجلا

 قىغهاي والخضماث، واعجفؼ مإقغ والصىاغت، االإصاعف،

 % 4.13بلغذ  بيؿبت SSEC االإغهب
ً
 هلؼت 22797.48 مسجلا

واعجفؼ  واالإالُت، الخضماث، كؼاغاث الخىىىلىحُا، مً بظغؽ

 % 1.08 بلغذ بيؿبت الأؾترالي S&P/ASX200 مإقغ
ً
 مسجلا

 والصىاغت، الخضماث، كؼاغاث مً بظغؽ هلؼت 62194.60

 الاؾتهلاهُت. والؿلؼ

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الآسيىيت دلال أربعت أسابيع 9الشكل ركم 

 

 الأسهم الزوسيت:

أغللذ بىعصت مىؾيى جضاولاتها الأؾبىغُت غلى اعجفاع، خُث 

  %2.95بيؿبت بلغذ  MCXاعجفؼ مإقغ 
ً
 22426.80 مسجلا

 والخضماث. واالإالُت، كؼاغاث الصىاغت،هلؼت بضغم مً 

 جطىر مؤشز السىق الزوسيت دلال أربعت أسابيع 10الشكل ركم 
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 (22/09/2018-16الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

 أسعار العملاث:

 اليىرو:

 غلى 
ً
جباًً أصاء الُىعو زلاٌ جضاولاجه الأؾبىغُت، مفخخدا

يي للُىعو بػض أن أغلم  1.1683اعجفاع غىض مؿخىي  صولاع أمغٍ

 )غىض مؿخىي 
ً
صولاع  1.1630في الأؾبىع الؿابم مىسفظا

 بُاهاث اكخصاصًت أوعوبُت حُضة
ً
يي للُىعو( مضغىما ، بِىما 1أمغٍ

 
ً
 1.1673اهسفع الُىعو في جضاولاث مىخصف الأؾبىع مسجلا

ذ مدافظ  يي للُىعو وؾؽ اهخظاع الأؾىاق جصغٍ صولاع أمغٍ

هؼي الأوعوبي، بِىما اعجفؼ الُىعو في جضاولاث نهاًت البىً االإغ 

يي للُىعو  1.1750الأؾبىع لُغلم غىض مؿخىي  صولاع أمغٍ

 ببُاهاث اكخصاصًت أوعوبُت حُضة
ً
 .2مضغىما

 جؼىع ؾػغ صغف الُىعو ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىغحن 11الكيل عكم 

 

 الجىيه الاسترليني:

  افخخذ الجىُه جضاولاجه الأؾبىغُت
ً
 1.3158غلى اعجفاع مسجلا

 في الأؾبىع الؿابم 
ً
يي للجىُه بػض أن أغلم مىسفظا صولاع أمغٍ

 بالخؼت  1.3068)غىض مؿخىي 
ً
يي للجىُه مضغىما صولاع أمغٍ

ؼاهُت مً الاجداص الأوعبي التي أغلىذ غنها  البضًلت لخغوج بغٍ

                                                           
1

ملُاع ًىعو في قهغ جمىػ مً  5.68احؿؼ فاةع االإحزان الخجاعي الؤًؼالي ئلى ما كُمخه  

 بـ2018غام 
ً
 ملُاع ًىعو في الكهغ الؿابم مً الػام طاجه. 5.17، ملاعهت

2
 بملضاع خلم كؼاع الؤ 

ً
 بالكهغ 2018% في قهغ جمىػ مً غام 0.3وكاءاث همىا

ً
، ملاعهت

 الؿابم مً الػام طاجه. 

ؼاوي ، بِىما اهسفع الجىُه جضاولاث 3عةِـ الىػعاء البرً

صولاع  1.3077ؾبىع ونهاًخه لُغلم غىض مؿخىي مىخصف الأ 

يي بػض بُاهاث  يي للجىُه وؾؽ اعجفاع الضولاع الأمغٍ أمغٍ

ىُت حُضة  4اكخصاصًت أمغٍ
ً
عفع الخؼت الجضًضة ئلى ، ئطافت

ؼاوي لخغوج  مً كبل مػاعطحن مً صازل البرالإان البرً

ؼاهُا، وصغىاتهم لاؾخفخاء حضًض.  بغٍ

 ؾػغ صغف الجىُه الؤؾترلُني ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىغحن جؼىع  12الكيل عكم 

 

 لين:ا

 
ً
ًً  111.84افخخذ الحن جضاولاجه الأؾبىغُت غلى اعجفاع مسجلا

 
ً
يي بػض أن أغلم في الأؾبىع الؿابم مىسفظا للضولاع الأمغٍ

يي( وؾؽ جغكب  112.06)غىض مؿخىي  ًً للضولاع الأمغٍ

مؼ اخخمالُت حكضًض البىً بىً الُابان الأؾىاق كغاعاث 

لؿُاؾخه الىلضًت، بِىما اهسفع الحن في جضاولاث مىخصف 

يي  112.58الأؾبىع وآزغه لُغلم غىض مؿخىي  ًً للضولاع الأمغٍ

بػض كغاع البىً االإغهؼي الُاباوي الؤبلاء غلى الؿُاؾت الىلضًت 

بلاء غلى أؾػاع فاةضة مىسفظت لفتراث الحالُت صون حغُحر، والؤ 

لت.  ػىٍ

 

 

                                                           
3

ؼاهُا مً الؿىق االإىخضة مؼ ئوكاء "مىؼلت ؛ زؼت حكُىغػ   هصذ غلى زغوج بغٍ

جلىم  الأوعوبيحضًضة للبظاتؼ ومىخجاث الصىاغاث الؼعاغُت مؼ الاجداص   "جباصٌ خغ

 .مً اللىاغض االإكترهت ومجمىغت حمغويغلى اجفاق 

، 2018هلؼت في قهغ أًلىٌ مً غام  17.5احؿؼ مإقغ فُلاصلفُا الصىاعي ئلى ما كُمخه  4

 ب
ً
 هلؼت في الكهغ الؿابم مً الػام طاجه.  11.9ـ ملاعهت
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 (22/09/2018-16الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

 جطىر سعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار دلال أسبىعين 13الشكل ركم 

 

 اليىان:

 جضاولاجه الأؾبىغُت غلى اعجفاع  لُىاناافخخذ 
ً
 6.8570مسجلا

يي   الؿابم الأؾبىع في أغلم أن بػض ًىان للضولاع الأمغٍ
ً
 مىسفظا

يي ًىان للضولاع 6.8690 مؿخىي  )غىض وؾؽ غضم كُام  (الأمغٍ

بىً الصحن الكػبي بطخ أي أمىاٌ في الأؾىاق، وجابؼ الُىان 

 
ً
 ًىان 6.8483اعجفاغه في جضاولاث مىخصف الأؾبىع مسجلا

يي  للضولاع  باعجفاع الؼلب الأمغٍ
ً
بػض أن غلى الُىان مضفىغا

االإدلُت جىاحه  االإصاعفأهض مدافظ بىً الصحن الكػبي أن 

 هلص في أحجام الؿُىلت، وبِىما اهسفع الُىان في جضاولاث

يي  6.8571نهاًت الأؾبىع لُغلم غىض مؿخىي  ًىان للضولاع الأمغٍ

ملُاع ًىان في  130كُام بىً الصحن الكػبي بطخ  وؾؽ

 الأؾىاق.

 جطىر سعز صزف اليىان ملابل الدولار دلال أسبىعين 14الشكل ركم 

 

 الذهب:

  افخخذ
ً
الظهب جضاولاجه الأؾبىغُت غلى اعجفاع مسجلا

يي للأوهصت بػض 12203.10   أغلم أن صولاع أمغٍ
ً
 في مىسفظا

يي صولاع 12198.30 مؿخىي  غىض) الؿابم الأؾبىع  أمغٍ

 جغاحؼ مؼ الأصفغ االإػضن وؾؽ اعجفاع الؼلب غلى( للأوهصت

ىُت في بضاًت الأؾبىع الأؾهم  الغةِـ وؾؽ ئغلان الأمغٍ

يي  200 بلُمت صِىُتال ىاعصاثال غلى فغض عؾىم غً الأمغٍ

يي، وجابؼ الظهب اعجفاغه في جضاولاث مىخصف  ملُاع صولاع أمغٍ

 
ً
يي للأوهصت وؾؽ  12208.70الأؾبىع مسجلا صولاع أمغٍ

يي ً مً جأزحر الحغب مؼ كلم  اهسفاض الضولاع الأمغٍ االإؿدثمغٍ

ت بحن الىلاًاث االإخدضة والصحن  يي، الا فيالخجاعٍ كخصاص الأمغٍ

 
ً
ً مجضصا للاؾدثماع في االإػاصن  وهى ما حظب بػع االإكترً

، بِىما اهسفع الظهب في جضاولاث نهاًت الأؾبىع الىفِؿت

يي للأوهصت وؾؽ  12203.40لُغلم غىض مؿخىي  صولاع أمغٍ

يي.  اعجفاع الضولاع الأمغٍ

 جطىر سعز الذهب دلال أسبىعين 15الشكل ركم 

 

 الىفط:

 78.09غىض مؿخىي  جضاولاجه الأؾبىغُتفي بضاًت  الىفؽاؾخلغ 

يي للبرمُل   في جضاولاث الأؾبىع صولاع أمغٍ
ً
بػض أن أغلم مىسفظا

مؼ جلُُم الؿىق للخىجغ الخجاعي  ههفؿ الؿابم غىض االإؿخىي 

أن  الظي مً قأههو االإخصاغض بحن الىلاًاث االإخدضة والصحن، 

ؼ الىفؽ في جضاولاث اعجف زم ،الؼلب الػالمي غلى الخام ًللل

 
ً
يي للبرمُل بضغم 79.40مىخصف الأؾبىع مسجلا  مً صولاع أمغٍ

 وكىة الخىالي غلى الخامـ للأؾبىع الخام مسؼوهاث اهسفاض
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 (22/09/2018-16الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

ً، غلى االإدلي الؼلب  االإغجبؼت االإساوف اؾخمغاع وؾؽ البجزً

ىُت الػلىباث حغاء الػالمي باالإػغوض  التي ئًغان غلى الأمغٍ

ً في الخؼبُم خحز ؾخضزل بِىما ، 20181الثاوي مً الػام  حكغٍ

اهسفع الىفؽ في جضاولاث نهاًت الأؾبىع لُغلم غىض مؿخىي 

يي صولاع 78.80  ومىخجىن  للبرمُل كبُل احخماع أوبً أمغٍ

 ًىم عوؾُا، ملضمتهم في باالإىظمت، أغظاء غحر آزغون عةِؿىن 

ش  الأخض  جىػَؼ هُفُت الإىاككت 30/09/2018االإلبل بخاعٍ

اصاث ع االإػغوض في الؼٍ  الؤمضاصاث في الىلص غً للخػىٍ

 الؤًغاهُت.

 جطىر سعز الىفط دلال أسبىعين 16الشكل ركم 

 

 الأوراق البحثيت:

 2االإاليت والخىميت ةز لدولا الدولي؛ الىلد صىدوق 

 مضي غلى االإالُت الخىمُت في الهاةل الخلضم مً الغغم غلى

بصىعة  جىػىـ -والتي االإالُت ولغةالض جؼاٌ لا االإاطُت، الػلىص

اصة في  الىظام في والاةخمان الأحىبُت بالػملاث الىصاتؼ ػٍ

 جضعؽ هظه الىعكت ،الىامُت الاكخصاصاث في قاتػت -االإصغفي

 الأحىبُت بالػملاث الىصاتؼ بحن مؼ الخمُحز- االإالُت الضولغة جأزحر

                                                           
1

ىُت الخام مسؼوهاث أن خيىمُت بُاهاث أظهغث   ملُىن  2.1 بملضاع اهسفظذ الأمغٍ

  بغمُل، ملُىن  394.1 ئلى ،14/09/2018 االإىخهي في الأؾبىعفي  بغمُل
ً
 أصوى مسجلت

اتها ً مسؼوهاث وجغاحػذ. 2015 قباغ مىظ مؿخىٍ  ملابل بغمُل ملُىن  1.7 البجزً

 .بغمُل ألف 100 باهسفاطها جىكػاث
2

IMF, Dollarization and Financial Development, WP/18/200, September 

2018. 

 ،والىفاط ،3(financial depth) االإالي الػمم في -والاةخمان

 الىامُت والبلضان الىاقئت الأؾىاق مً هبحرة لػُىت والىفاءة

في  الاهدضاع  جلضًغاث أقاعثوكض  ،االإاطُحن الػلضًً مضي غلى

 عالضولا بىصاتؼ ال أن ئلى GMM4 هظام باؾخسضام هظه الضعاؾت

في خحن    ،في االإخىؾؽ االإالي ػممالفي بصىعة ؾلبُت  إزغج

وحضث الىعكت هما  الؿلبي،ًسفع الخطخم االإغجفؼ هظا الأزغ 

 
ً
، االإالُت الىفاءة ػىق ح الضولغة أن غلى الأصلت بػع أًظا

  الىخاةج أقاعثو 
ً
 صػُض غلى االإبظولت الجهىص أن ئلىأًظا

 االإالُت الخىمُت جدفؼ أن ًمىً الضولغة لخفع الػامت الؿُاؾت

.
ً
 غلى هدى  أؾغع وأهثر أمىا

 الكليت الاكخصادًت الخأثيراث الدوليت؛ الدسىياث بىك

 :5الكليت الاحتراسيت للسياست

 الأكص ى الحض في الخغحراث آزاع ًخم في هظه الضعاؾت كُاؽ

 ؾُاؾت وهي- LTV (loan-to-value)الظمان  ئلى اللغض ليؿب

 الأؾاؾُت الأهضاف وفي -الىلي الاكخصاص مؿخىي  غلى مهمت

قملذ و  ،والخطخم الؤهخاج جثبُذ أحل مً الىلضًت للؿُاؾت

 هما ،غلضًً مً أهثر مضي غلى صولت 56 جظم غُىتالضعاؾت 

 ليؿب الأكص ى الحض في الخغُحراث هظه واهذ ئطا ما جم صعاؾت

LTV الاةخمان أؾػاع همى في الاغخضاٌ غلى حؿاغض  ٌ  .والأصى

ليؿب  اللصىي  االإػضلاث في الخغحراث أن وحضث الضعاؾت

لت LTVاللغض ئلى الظمان   وغحر مخىاطػت آزاع لها الأحل ػىٍ

                                                           
3

 واالإإؾؿاث االإصاعف حجموهى ، للاكخصاص باليؿبت االإالي اللؼاع ًجؿض الياالإ ػممال 

 الؤهخاج بملُاؽ وملاعهتها ججمُػها ًخمخُث  ما، بلض في االإالُت والأؾىاق الأزغي  االإالُت

 .الاكخصاصي
4

لت ػضح  لت( GMM) للحظاث الػامت الؼغٍ ( parameters) االإػاملاث لخلضًغ غامت ػغٍ

 خُث اللُاؾُت، قبه الىماطج ؾُاق في جؼبُله ًخم ما وغاصة. الؤخصاةُت الىماطج في

 لىظُفت اليامل الكيل ًيىن  لا كض خحن في مدضصة، أبػاص طاث الفاةضة مػلمت جيىن 

 مػغوف البُاهاث جىػَؼ
ً
 هظه الاخخمالُت، جخؼلب لخلضًغ الأكص ى الحض ًىؼبم لا وبالخالي ،ا

لت  هي اللحظت هظه قغوغ للىمىطج، اللحظت قغوغ مً مػحن غضص جدضًض الؼغٍ

 اللُم غىض صفغ هى جىكػها أن بدُث والبُاهاث، الىمىطحُت االإػاملاث وظاةف

لت جللل ،للمػاملاث الحلُلُت  لظغوف الػُىاث الإخىؾؼاث االإػُاع االإدضص GMM ػغٍ

 .اللحظت

5 BIS, The Macroeconomic Effects of Macroprudential Policy, No 740, 

August 2018. 
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 أهثر الؤهخاج جأزحر خُث وان ،والخطخم الؤهخاج في صكُلت

 وطىخ
ً
 الاكخصاصاث في مىه الىاقئت الأؾىاق اكخصاصاث في ا

 وحضث  هما ،LTV خضوص حكضًض ئلى طلً ي َػؼ و ، االإخلضمت
ً
 أًظا

 وأؾػاع الؿىني الاةخمان مً ًللل LTV خضوص حكضًض أن

 ٌ  للمصاعف باليؿبت أهه ئلى وأقاعث هخاةج الضعاؾت؛ ،االإىاػ

ت ت الؤحغاءاث جيىن  كض ،االإغهؼٍ  أصاة بمثابت اليلُت الاختراػٍ

 للؿُاؾت الأؾاؾُت الأهضاف مؼ جخضازل لا مخياملت ؾُاؾُت

 .هبحر غلى هدى   الىلضًت

 :اكخصاد الأسبىع

 الاكخصاد الزائد في جصميم الاستراجيجياث ؛فىلىدا

 .والخعليمالاكخصادًت االإبييت على االإعزفت 

فىلىضا غظى في االإإؾؿاث الخمـ التي حكيل مجمىغت البىً 

وواهذ مً بحن الضوٌ الأولى التي خصلذ غلى كغض  ،الضولي

لخدكاعن الُىم مؼ البىً  ،للمؿاغضة في ئغاصة بىاء الاكخصاص

ٌ واالضولي  ؼ وجصمُم  لضو ل االإكاعَ الأغظاء الأزغي لخمىٍ

 ،لفلغ في الػالم الىاميالؿُاؾاث وجلضًم بغامج لللظاء غلى ا

جخمخؼ فىلىضا بلضعة جىافؿُت غالُت في مجاٌ الخصيُؼ ولا ؾُما 

الخكب، الاجصالاث، الصىاغاث الؤلىتروهُت، والخىىىلىحُا 

 الىظُفت، مغجىؼ 
ً
امخلاهها أفظل هظام حػلُمي في  غلىفي طلً  ة

الػالم، وصُىفذ فلىضا واخضة مً أفظل الاكخصاصاث أصاءً 

 مصاعفهاخُث ججىبذ  ،2009صازل الاجداص الأوعوبي كبل غام 

الىمى إ غحر أن جباػ ،وأؾىاكها االإالُت أؾىأ أػمت مالُت غاالإُت

الػالمي أصاب الصاصعاث والؼلب االإدلي بكضة، مما حؿبب في 

وأزغ  ،2014ئلى غام  2012اكخصاص فىلىضا مً غام  اهىماف

لُػىص الاكخصاص ئلى الىمى في غام  الػامتاالإالُت  فيالغوىص 

2016. 

 الىاجج االإحلي الؤحمالي:

يي  251.88بلغ الىاجج االإدلي الؤحمالي في فىلىضا  ملُاع صولاع أمغٍ

كُمت الىاجج االإدلي الؤحمالي لفىلىضا وؿبت  . وجمثل2017في غام 

بلغ مخىؾؽ الىاجج االإدلي هما  ،% مً الاكخصاص الػالمي0.41

يي في الفترة  108.68الؤحمالي في فىلىضا  بحن ملُاع صولاع أمغٍ

وصل ئلى أغلى مؿخىي له غلى خُث ، 2017-1960غامي

يي في غام 283.74الؤػلاق غىض  حن في خ 2008، ملُاع صولاع أمغٍ

يي في غام  5.22بلغ   .1960ملُاع صولاع أمغٍ

 :همى الىاجج االإحلي

هما الىاجج االإدلي الؤحمالي في فلىضا غلى أؾاؽ عبؼ ؾىىي 

، وغلى هدى ؾىىي؛ 2018مً غام  الغبؼ الثاوي % في 0.3بيؿبت 

  2018% في الغبؼ الثاوي مً غام 2.5بلغ مػضٌ الىمى
ً
ملاعهت

ػض ، بالغبؼ طاجه مً الػام الؿابم اللؼاع الخاص اؾتهلان وَ

%، 55وجبلغ خصخه  ،في الىاجج االإدلي الؤحمالي ـالػىصغ الغةِ

 %.38في خحن بلغذ خصت صاصعاث الؿلؼ والخضماث 

  معدل البطالت

 2018آب قهغ % في 6.8اهسفع مػضٌ البؼالت في فىلىضا ئلى 

 بــ
ً
بلغ مخىؾؽ ، و % في الكهغ طاجه مً الػام الؿابم7.5 ملاعهت

ختى غام  1959% مً غام 6.39مػضٌ البؼالت في فىلىضا 

قهغ % في 19.9 غىضغلى الؤػلاق  كغاءة لهأغلى  وسجل، 2018

% 0.70غىض  ، في خحن سجلذ أصوى كغاءة له1994أًاع مً غام 

 .1961أًلىٌ مً غامقهغ في 

 معدل الخضخم

 قهغ % في1.3اهسفع مػضٌ الخطخم الؿىىي في فىلىضا ئلى 

 بــ 2018مً غام  بآ
ً
بلغ و  ،% في الكهغ الؿابم1.4 ملاعهت

 1961 بحن غامي% 4.77مخىؾؽ مػضٌ الخطخم في فىلىضا 

% في 19.31، خُث بلغ أغلى مؿخىي له غلى الؤػلاق 2018و

 -في خحن بلغ أصوى مؿخىي غىض  1975واهىن الثاوي مً غام 

ً الأوٌ مً غام  1.54%  .2009في حكغٍ

 الاحخياطي الأحىبي

ملُىن ًىعو  82761اعجفؼ اخخُاػي الىلض الأحىبي في فىلىضا ئلى 

قهغ ملُىن ًىعو في  82590 ملابل 2018مً غام آب قهغ في 

في خحن بلغ مخىؾؽ اخخُاػي الػملاث الػام طاجه، جمىػ مً 

ملُىن ًىعو في الفترة مً غام  252.4328الأحىبُت في فىلىضا 

 102083، ووصل ئلى أغلى مؿخىي غىض 2018ختى غام  2000
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في خحن سجل أصوى  ،2017غام مً قباغ قهغ ملُىن ًىعو في 

 .2007جمىػ مً غام قهغ ملُىن ًىعو في  35025مؿخىي غىض

 العجش الخجاري:

قهغ ملُىن ًىعو في  450اعجفؼ العجؼ الخجاعي في فىلىضا ئلى 

، 2017ملُىن ًىعو في الكهغ طاجه مً غام  333مً  2018جمىػ 

ملُىن ًىعو مً  218.59وبلغ مخىؾؽ االإحزان الخجاعي في فىلىضا 

اجه غلى 2018ختى غام  1975غام  ، لُصل ئلى أغلى مؿخىٍ

ً الثاوي مً غام قهغ ًىعو في ملُىن  74921الؤػلاق غىض  حكغٍ

ملُىن ًىعو في  796وأصوى مؿخىي غىض عجؼ ملضاعه  ،2002

 .2012واهىن الأوٌ مً غام قهغ 

 الدًً الخارجي

ملُىن ًىعو في  4232985اعجفؼ الضًً الخاعجي في فىلىضا ئلى 

 بــ  2018الغبؼ الثاوي مً غام 
ً
ملُىن ًىعو في  4192335ملاعهت

في وبلغ مخىؾؽ الضًً الخاعجي  ،الغبؼ الأوٌ مً الػام طاجه

، 2018ختى غام  2006ملُىن ًىعو مً غام  3602798فىلىضا 

ملُىن ًىعو في الغبؼ  4782976لُصل ئلى أغلى مؿخىي غىض 

 أصوى مؿخىي غىضسجل في خحن  ،2016الأوٌ مً غام 

 .2006ملُىن ًىعو في الغبؼ الثالث مً غام  4162203

  بيئت الأعمال

غ  هلاغ 7هلؼت مً أصل  5.49سجلذ فىلىضا  في جلغٍ

الظي وكغه االإىخضي  2018-2017الخىافؿُت الػاالإُت 

في خحن بلغ مخىؾؽ مإقغ الخىافؿُت في  ،الاكخصاصي الػالمي

، ووصل ئلى 2018ختى غام  2007هلؼت مً غام  5.47فىلىضا 

وسجل أصوى ، 2013هلؼت في غام  5.54 غىض ٍاجهأغلى مؿخى 

 .2011هلؼت في غام  5.36غىض  ٍاجهمؿخى 

 :ف الائخماويالخصيي

مؼ هظغة  AA+فىلىضا غىض  Standard& Poor's ىف ووالتجص

فىلىضا  Moody's ، في خحن جصىف ووالتمؿخلبلُت مؿخلغة

غ  ، وبدؿبمؿخلغةمؿخلبلُت مؼ جىكػاث  Aa1غىض  آزغ جلغٍ

مؼ  AA+ غىضالاةخماوي لفىلىضا  وان الخصيُف Fitch ووالتمً 

 .جىكػاث ئًجابُت
 


