
 
 

ز الاكخصادي الأضبىعي )  (15/09/2018-09الخلزٍ

   

ز الاكخصادي الأضبىعي  الخلزٍ

 36/2018الػدد 

 

 

غ، ؤو حػضًله بإي قيل مً الأقياٌ صون  حمُؼ الحلىق مدفىظت الإهغف ؾىعٍت االإغهؼي، لا ٌؿمذ بئغاصة إنضاع هظا الخلغٍ

كترٍ في خاٌ الاكخباؽ مىه الؤقاعة بكيل مغحعي وصحُذ إلى االإهضع. إطن زُي مؿبم مً مهغف ؾىعٍت  االإغهؼي. وَ

 لللىاهحن الىافظة االإخػللت بدماًت خلىق االإؤلف.
ً
 وطلً جدذ َائلت االإؿاءلت اللاهىهُت وفلا
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ز    الأضبىعي الاكخصادي الخلزٍ

 36/2018 الػدد

 :ملخص

الطىري الاكخصاد: 

يي، الضولاع ؤمام الؿىعٍت اللحرة نغف ؾػغ في اؾخلغاع  للأوعاق صمكم ؾىق  مؤقغ في عجفاعا مؼ الأمغٍ

 .االإدلُت الظهب ؤؾػاع في اعجفاعو  االإالُت،

ؼ الضولي صمكم مػغى في االإكاعهت الكغواث اؾخلُاب الىػعاء: مجلـ الاؾدثماعي،  الخػاون  فغم لخػؼٍ

غ  .الاحخماغُت الخإمُىاث مؤؾؿت واكؼ وجُىٍ

الػزبيت الاكخصاداث: 

غان لػام  :مهغ  .2018اعجفاع الضًً الخاعجي في نهاًت قهغ خؼٍ

حػافي ؤؾػاع الىفِ مً غغمغلى الاعجفاع مػضٌ البُالت بحن الكباب  :الجؼائغ. 

الػاالإيت الاكخصاداث. 

الفائٌ الخجاعي في مىُلت الُىعو في قهغ جمىػ مً غامجغاحؼ اهسفاى الؤهخاج الهىاعي،  :مىُلت الُىعو 

2018. 

2018% في قهغ آب مً غام 2مػضٌ الخطخم الؿىىي ٌؿخلغ غىض  :ؤالإاهُا. 

يا عجؼ االإىاػهت الحيىمُت، واعجفاع مبُػاث الخجؼئت جًاغف الخطخم الؿىىي، مػضٌ اهسفاى  :ؤمغٍ

ىُت في قهغ آب مً   .2018غام الأمغٍ

 ُاهُا؛ اهسفاى العجؼ الخجاعي بىً إهجلترا ًبلي ، و في قهغ جمىػ  مػضٌ البُالت ًدافظ غلى مؿخىاه ،بغٍ

 .2018مً غام غلى ؾػغ الفائضة صون حغُحر في قهغ ؤًلىٌ 

 البىً االإغهؼي الفائٌ الخجاعي في قهغ جمىػ، و  مى ه في الغبؼ الثاوي،عوؾُا؛ اعجفاع مػضٌ الىمى الؿىىي

 .2018 غام ًغفؼ ؾػغ الفائضة الغئِـ في قهغ ؤًلىٌ مً

 2018غام مً الُابان؛ همى الاكخهاص في الغبؼ الثاوي. 

 2018الاكخهاص التروي في الغبؼ الثاوي مً غام  همى جغهُا؛. 

ت للمىاعص االإائُت في الػالم الػغبي مفخاح الىمى االإؿخلبلي والاؾخلغاعمجمىغت البىً الضولي؛ الؤصاعة الفػال  

 :مهغ جخلضم: ؤهم الخدضًاث والفغم"نىضوق الىلض الضولي". 

:أوراق بدثيت 

نىضوق الىلض الضولي؛ الأػماث االإهغفُت الىظامُت.  

 يا اث الضولُت؛ مخُلباث الاخخُاَي وجضفلاث عؤؽ االإاٌ في ؤمغٍ  اللاجُيُت.بىً الدؿىٍ

:اكخصاد الأضبىع 

ٍالخجغبت الاؾخثىائُت؛ مً ؤفلغ صوٌ الػالم إلى صولت نىاغُت مخلضمت غالُت الضزل في حُل ؛ الجىىبُت اوىع

 .واخض فلِ
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 مصزف ضىرٍت االإزكشي:

 :ضػز صزف الليرة الطىرٍت ملابل الػملاث الزئيطت

ضػز الصزف خطب وشزة أضػار صزف الػملاث الأجىبيت 

 :الليرة الطىرٍت الصادرة غً مصزف ضىرٍت االإزكشي ملابل 

 الضولاع ؤمام اؾخلغاعه غلى الؿىعٍت اللحرة نغف ؾػغ خافظ

يي  لحرة 438 مؿخىي  غىض الأؾبىغُت جضاولاجه زلاٌ الأمغٍ

 الُىعو ملابل الؿىعٍت اللحرة نغف ؾػغ بلغ بِىما ؾىعٍت،

  الأؾبىع نهاًت في ؾىعٍت لحرة 508.95
ً
 505.89 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىع بضاًت في لحرة ؾىعٍت
ً
  مسجلا

ً
 لحرة 3.06كضعه  اهسفايا

 (.1 عكم الكيل) ،%(0.60 بمػضٌ) ؾىعٍت

كي الدولار ملابل الطىرٍت الليرة صزف ضػز جطىر  1 ركم الشكل واليىرو الأمزٍ  

 

 الػملاث صزف أضػار وضطيضػز الصزف خطب وشزة 

 الصادرة باالإصارف الخاصت الطىرٍت الليرة ملابل الأجىبيت

 :االإزكشي  ضىرٍت مصزف غً

 الأؾبىغُت جضاولاجه زلاٌ الؿىعٍت اللحرة نغف ؾػغ اؾخلغ

يي الضولاع ؤمام االإهغفي اللُاع لضي  436 مؿخىي  غىض الأمغٍ

يي للضولاع ؾىعٍت لحرة  اللحرة نغف ؾػغ بلغ بِىما ،الأمغٍ

 الأؾبىع نهاًت في ؾىعٍت لحرة 506.76 الُىعو ملابل الؿىعٍت

 
ً
  الأؾبىع بضاًت في ؾىعٍت لحرة 503.45 بمؿخىي  ملاعهت

ً
 مسجلا

 
ً
 عكم الكيل) %(0.66 بمػضٌ) ؾىعٍت لحرة 3.31 كضعه اهسفايا

2). 

 

 

ضػز صزف الليرة الطىرٍت في وشزة وضطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 :تأضػار الذهب في الطىق االإدلي 

 ؾىعٍت لحرة 132286( كحراٍ 18 غُاع) الظهب غغام ؾػغ بلغ

  الأؾبىع نهاًت في
ً
 بضاًت في ؾىعٍت لحرة 132200 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىع
ً
  مسجلا

ً
 ،%(0.65 بمػضٌ) ؾىعٍت لحرة 86 كضعه اعجفاغا

 ؾىعٍت لحرة 152500( كحراٍ 21 غُاع) الظهب غغام ؾػغ وبلغ

  الأؾبىع نهاًت في
ً
 بضاًت في ؾىعٍت لحرة 152400 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىع
ً
  مسجلا

ً
 ؾىعٍت لحرة 100 كضعه اعجفاغا

 (.3، )الكيل عكم %(0.65بمػضٌ)

 أضبىغين خلال الطىرٍت بالليراث الذهب غزام ضػز 3 ركم الشكل

 

مت بدمشم،  االإصدر: الجمػيت الحزفيت للصياغت وصىؼ االإجىهزاث والأحجار الكزٍ

 .مصزف ضىرٍت االإزكشي 

 :االإاليت للأوراق دمشم ضىق 

 (DWX) االإالُت للأوعاق صمكم لؿىق  الػام االإؤقغ سجل

 
ً
  هلُت 62134.81 مؿخىي  إلى اعجفاغا

ً
 62052.72 بمؿخىي  ملاعهت

، %1.36بلغذ  عجفاعا بيؿبت الؿابم الأؾبىع جضاولاث في هلُت
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ػىص  اعجفاع إلى صمكم لؿىق  الػام االإؤقغ فيالاعجفاع  هظا وَ

بىً ؾىعٍت واالإهجغ بيؿبت اعجفاع  :هيقغواث  زمان ؤؾهم

ىُت للخإمحن بيؿبت اعجفاع بلغذ 10.57 بلغذ %، والكغهت الىَ

والػلُلت ، %6.61بلغذ  اعجفاعبىً الكام بيؿبت و  %،10.04

%، والكغهت االإخدضة 3.62للخإمحن الخيافلي بيؿبت اعجفاع بلغذ 

وبىً ؾىعٍت الضولي %، 2.82للخإمحن بيؿبت اعجفاع بلغذ 

وبىً البرهت بيؿبت %، 1.08بلغذ  اعجفاعي بيؿبت الؤؾلام

%، وبىً ؾىعٍت والخلُج بيؿبت اعجفاع 0.11اعجفاع بلغذ 

 الأؾبىغُت الخضاولاث كُمت سجلذ وكض هظا، %0.01بلغذ 

  الؤحمالُت
ً
  ؾىعٍت ملُىن لحرة 234 مؿخىي إلى  اهسفايا

ً
 ملاعهت

 الؿابم، الأؾبىع جضاولاث في ؾىعٍت لحرة ملُىن  372بمؿخىي 

ٌ  اهسفٌ  هما   ؾهم ؤلف 427مؿخىي  إلى حجم الخضاو
ً
 ملاعهت

وكض  الؿابم، الأؾبىع جضاولاث في ؾهم ؤلف 574بمؿخىي 

  366 غلى الخضاولاث هظه اكخهغث
ً
ت نفل 601 بـ نفلت ملاعهت

 .الأؾبىع الؿابمفي 

 االإاليت للأوراق دمشم لطىق  اليىميت الخداولاث 4 ركم الشكل

 

 دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىرٍت االإزكشي.االإصدر ضىق 

واؾخمغ كُاع االإهاعف بالؿُُغة غلى الحهت الأهبر مً 

 %89.30خهخه اهسفًذ مً مؿخىي  إلا ؤن   ،جضاولاث الؿىق 

 الأؾبىع في %79.733 إلى مؿخىي  الؿابم الأؾبىع جضاولاثفي 

بِىما اعجفػذ خهت كُاع الخإمحن مً مؿخىي  ،الحالي

% في 19.62في جضاولاث الأؾبىع الؿابم إلى مؿخىي  10.70%

واعجفػذ خهت كُاع الهىاغت الظي لم ًجغ  الأؾبىع الحالي،

% في الأؾبىع 0.66غلُه ؤي جضاوٌ في الأؾبىع الؿابم إلى 

ٌ  ؤي ًجغ في خحن لمالحالي،  الؼعاغت، ي غلى كُاع جضاو

 .والخضماث

 الحصت الطىكيت لكل كطاع 5الشكل ركم 

 

 االإصدر ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىرٍت االإزكشي.

 وحجم الاؾخدىاط وؿب خُث مً الكغواث جغجِب وحاء

 ٌ  بيؿبت  الآحي؛ الىدى غلى الخضاو
ً
فغوؿبىً ؾىعٍت مخهضعا

 ؾىعٍت بىًؾهم، و 1312490% وحجم جضاوٌ 23.13اؾخدىاط 

% وحجم جضاوٌ 20.15بيؿبت اؾخدىاط  الؤؾلامي الضولي

وقغهت الػلُلت للخإمحن الخيافلي بيؿبت هم، ؾ 562114

وبىً كُغ ، ؾهم 852183% وحجم جضاوٌ 13.95اؾخدىاط 

جي ؾىعٍت بيؿبت اؾخدىاط  % وحجم جضاوٌ 10.37الىَ

 %10.04بيؿبت اؾخدىاط ؾىعٍت  البرهت وبىً، ؾهم 522444

 اؾخدىاط بيؿبت وبىً الكام، ؾهم172775وحجم جضاوٌ 

ٌ  وحجم 7.99% ، وبىً ؾىعٍت واالإهجغ ؾهم 282110 جضاو

ؾهم، والكغهت  152237% وحجم جضاوٌ 7.09بيؿبت اؾخدىاط 

ٌ 4.31االإخدضة للخإمحن بيؿبت اؾخدىاط   232971 % وحم جضاو

 حاء ؾهم
ً
ىث الىباجُت بيؿبت وؤزحرا ث الكغهت الأهلُت للؼٍ

ٌ 0.66اؾخدىاط   جخجاوػ  لم خحن فيؾهم،  22500% وحجم جضاو

ٌ  وؿب  %.0.5 الأزغي  الخضاو

 الاكخصاد االإدلي:

 :الإؿخجضاث الاكخهاصًت االإدلُتا
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 مػزض في االإشاركت الشزكاث اضخلطاب الىسراء: مجلظ

ش الدولي دمشم ز الخػاون  فزص لخػشٍ  الاضدثماري، وجطىٍ

 الاجخماغيت: الخأميىاث مؤضطت واكؼ

 غلى الحالُت بضوعجه الضولي صمكم مػغى فػالُاث اؾخدىطث

 الكغواث ول اؾخلُاب لجهت الىػعاء مجلـ مىاككاث مػظم

 الأهضاف وجدلُم االإػغى، في االإكاعهت والأحىبُت الػغبُت

ت والتروٍجُت الاكخهاصًت  الىػاعاث جىانل غبر والاؾدثماعٍ

ؼ الكغواث، وطلً بهضف هظه مؼ واالإؤؾؿاث  فغم حػؼٍ

ؼ وإكامت االإلبلت، االإغخلت في الاؾدثماعي  الخػاون   في مكاعَ

 الخدخُت والبيُت والؿُاخُت والػمغاهُت الاكخهاصًت االإجالاث

غ الحيىمت زُت االإجلـ والخضماث، وهاكل  واكؼ لخُىٍ

 مؿخلؼماتها، وجإمحن الاحخماغُت، للخإمُىاث الػامت االإؤؾؿت

 في الخام اللُاع غماٌ بدسجُل االإخػللت الؤحغاءاث وجبؿُِ

  الخإمُىاث
ً
 لهظا الؤًجابُت والاكخهاصًت الاحخماغُت للآزاع هظغا

 الخام اللُاع في الػاملحن خلىق  ًدفظ وبما االإىيىع،

 ،
ً
 مؿخلبلا

ً
 غلى االإتراهمت االإؤؾؿت صًىن  مػالجت إلى إيافت

ٌ  كاهىهحن مكغوعي االإجلـ هاكل هما الخام، اللُاع  خى

 للخػاون  االإكترهت الحيىمُت اللجىت جإؾِـ اجفاكُت جهضًم

 وجهضًم والثلافي، والفجي والػلمي والخجاعي  الاكخهاصي

 الخجاعي  الخػاون  وجىمُت حؿهُل مجاٌ في الخػاون  اجفاكُت

ش صمكم في االإىكػخحن والاكخهاصي  بحن 2018-07-23 بخاعٍ

 ؤوؾُدُا حمهىعٍت وخيىمت الؿىعٍت الػغبُت الجمهىعٍت خيىمت

 االإػىُت الجهاث إلى االإكغوغحن عفؼ غلى ووافم الجىىبُت،

 نضوعهما،  إحغاءاث لاؾخىماٌ
 
 الخجاعة وػاعة االإجلـ فوول

ٌ  اؾخجغاع االإؿتهلً وخماًت الضازلُت  مً الخفاح مدهى

 ٌ  جدلم مؤقغاث وفم االإىاَم، وطلً حمُؼ في مباقغة الحلى

ت غىائض  في وغغيه وؾُُت، خللاث ؤي صون  للمؼاعغحن مجؼٍ

 مىافؿت، ووافم بإؾػاع للخجاعة الؿىعٍت االإؤؾؿت نالاث

 االإخًمً االإػضهُت والثروة الىفِ وػاعة هخاب غلى االإجلـ

 الؿُاعاث غلى الحؿاؾاث لترهُب الػامت الجهاث جىحُه

 وطلً الظهُت، البُاكت بىاؾُت بالىكىص التزوص لؼوم الحيىمُت

 غلى الظهُت البُاكت مكغوع مً الثاهُت االإغخلت جُبُم يمً

 االإغهباث جؼوص يبِ في حؿهم والتي الحيىمُت، الآلُاث

 هفؿها للمغهبت االإسههت الىمُت وفم الىفُُت باالإكخلاث

لب  االإدلُت والؤصاعة الضازلُت وػاعحي مً االإجلـ بضكت، وَ

 الاؾخجغاع ؤهىاع ول لًبِ الىهغباء وػاعة مؼ الخػاون  والبِئت

 واالإيكأث الأفغاص كبل مً الىهغبائُت للُاكت االإكغوع غحر

ت والفػالُاث  .والهىاغُت الخجاعٍ

 الػزبيت:الاكخصاداث 

زان شهز نهاًت في الخارجي الدًً مصز؛ ارجفاع  لػام خشٍ

2018: 

يي صولاع ملُاع 92.64 الإهغ الخاعجي الضًً إحمالي بلغ  في ؤمغٍ

غان قهغ نهاًت اصة 2018 غام مً خؼٍ  % 17.2 وؿبتها بؼٍ
ً
 ملاعهت

غان بنهاًت  صولاع ملُاع 79.02 بلغ خُث 2017 غام مً خؼٍ

يي، يي صولاع ملُاع 8.2 إلى اعجفؼ والظي ؤمغٍ  قهغ نهاًت في ؤمغٍ

 الىاجج إلى الخاعجي الضًً وؿبت وبلغذ ،2018 غام مً آطاع

 الؿىتمً  الغابؼ الغبؼ نهاًت في %37.2 الؤحمالي االإدلي

  (2018-2017)1االإالُت
ً
 الغبؼ نهاًت في% 36.8 بيؿبت ملاعهت

 بُتالأحى الاخخُاَاث نافي وبلغ ،مً الؿىت االإالُت طاتها الثالث

يي صولاع ملُاع 44.419  ،2018 غام مً ؤب قهغ نهاًت في ؤمغٍ

ىلؿم يي صولاع ملُاع 28.42 إلى الخاعجي الضًً وٍ   ؤمغٍ
ً
 كغويا

ل مؤؾؿاث مً  صولاع ملُاع 17.4و والؤكلُمُت، الضولُت الخمىٍ

يي ذ، والؤماعاث الؿػىصًت مً وصائؼ ؤمغٍ ؾىضاث و  واليىٍ

يي، صولاع ملُاع 14.28خيىمُت بلُمت   الضًً ٌكمل هما ؤمغٍ

يي صولاع ملُاع 10.37   ؤمغٍ
ً
 صولاع ملُاع 9.89و زىائُت، كغويا

يي   ؤمغٍ
ً
لت مخىؾُت وحؿهُلاث كغويا ىٍ  12.28 و الأحل، وَ

يي صولاع ملُاع  .الأحل كهحرة مضًىهُت ؤمغٍ

مً  زغمغلى ال الشباب بين البطالت مػدل ارجفاع الجشائز؛

 :الىفط أضػار حػافي

 في الجؼائغ في البُالت مػضٌ إحمالي ؤن عؾمُت بُاهاث ؤظهغث

ٌ  الغبؼ  بحن البُالت وؿبت لىً ،%11.1 بلغ 2018 غام مً الأو

  ثلازحنال صون  الكباب
ً
 والظًً ،%26.4بلغذ بدضوص  غاما

ض ما بضوعهم ٌكيلىن   غضصهم البالغ البلاص ؾيان زلثي غً ًؼٍ

  البُالت مػضٌ ٌػىـ شخو، ملُىن  41
ً
  همىا

ً
 زاعج يػُفا

                                                           
1

ت االإالُت الؿىت جبضؤ  ٌ  في االإهغٍ غان قهغ مً الثلازحن في وجيخهي جمىػ  قهغ مً الأو  خؼٍ

 .الخالي الػام مً
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  البُالت جغجفؼ خُث والغاػ، الىفِ كُاع
ً
 االإخػلمحن بحن جدضًضا

 الأوياع ؤن إلا الضولي، البىً خؿب وطلً ؛واليؿاء والكباب

 الػاالإُت الىفِ ؤؾػاع في الخػافي ؤصي فلض كاجمت، ولها لِؿذ

اصة إلى  في والغاػ الىفِ مً الجؼائغ إًغاصاث في% 15 بلغذ ػٍ

 صولاع ملُاع 22 إلى 2018 غام مً الأولى الؿبػت الأقهغ

يي   الجؼائغ وجفخذ ،ؤمغٍ
ً
جُا  والأحهؼة الأغظًت مثل كُاغاث جضعٍ

 ؾاغض ما وهى الخام، اللُاع ؤمام االإدمىلت والهىاجف االإجزلُت

 الغبؼ في% 3.1 بيؿبت الىمى غلى الُاكت مجاٌ زاعج اللُاغاث

  2017 غام مً الأزحر
ً
 غام ًم طاتها الفترة في% 2.5 مً مغجفػت

2016. 

 اكخصاد مىطلت اليىرو:

 :2018اهخفاض الؤهخاج الصىاعي في شهز جمىس مً غام 

 ؾىىي  ؤؾاؽ غلى الُىعو مىُلت في الهىاعي الؤهخاج اهسفٌ

 همىه بيؿبت بػض ،2018غام  مً جمىػ  قهغ في% 0.1 بيؿبت

ٌ  هظا ووان الؿابم، الكهغ في% 2.3  مىظ الؤهخاج في اهىماف ؤو

ٌ  واهىن  قهغ ػؼي  ،2017 غام مً الأو  الاهسفاى إلى طلً وَ

 .والُاكت االإػمغة الاؾتهلاهُت الؿلؼ إهخاج في

 جمىس  شهز في اليىرو مىطلت في الخجاري  الفائض اهخفاض

 :2018 لػام

 ملُاع 17.6 إلى الُىعو مىُلت في الخجاعي  الفائٌ اهسفٌ

  2018 غام مً جمىػ  قهغ في ًىعو
ً
 في ًىعو ملُاع 21.6 بـ ملاعهت

 غلى الىاعصاث اعجفػذ خُث ،2017 غام مً طاجه الكهغ

 وهي ًىعو ملُاع 177.1 إلى لخهل% 13.4 بيؿبت ؾىىي  ؤؾاؽ

لاق غلىلها  كُمت ؤغلى زاوي  بيؿبت الهاصعاث واعجفػذ، اَلؤ

 صازل الخجاعة اعجفػذ هما ًىعو، ملُاع 194.6 إلى لخهل% 9.4

  ًىعو ملُاع 162.3 إلى الُىعو مىُلت
ً
اصة مسجلت  بيؿبت ػٍ

9.3 % 
ً
 .2017 غام مً جمىػ  بكهغ ملاعهت

 آب شهز في% 2 غىد ٌطخلز الطىىي  الخضخم مػدل أالإاهيا؛

 :2018 غام مً

 غام مً آب قهغ في% 2 ؤالإاهُا في الؿىىي  الخطخم مػضٌ بلغ

 ؤؾػاع اعجفػذ خُث الؿابم، الكهغ غً حغُحر صون  ،2018

 ؤؾػاع اعجفػذ خحن في بُُئت، بىجحرة الغظائُت واالإىاص الخضماث

 .ؤؾغع بىجحرة الُاكت

كي:  الاكخصاد الأمزٍ

 :2018 غام مً آب شهز في الطىىي  الخضخم اهخفاض

% 2.7 إلى االإخدضة الىلاًاث في الؿىىي  الخطخم مػضٌ اهسفٌ

  وطلً ،2018 غام مً آب قهغ في
ً
 الخطخم بمػضٌ ملاعهت

غان قهغ في االإسجل الؿىىي   وحػض ،%2.9 والبالغ الؿابم خؼٍ

 الىكىص جيلفت اهسفاى وؾِ ؤقهغ ؤعبػت في كغاءة ؤصوى هظه

ً  .واالإؿىً والبجزً

 غام مً آب شهز في ًخضاغف الحكىميت االإىاسهت عجش

2018: 

ىُت الحيىمت عجؼ مىاػهت جًاغف   الأمغٍ
ً
با  ملُاع 214 إلى جلغٍ

يي صولاع   2018 غام مً آب قهغ في ؤمغٍ
ً
 ملُاع 108 بـ ملاعهت

يي صولاع اعجفػذ  خُث ،2017 غام مً طاجه الكهغ في ؤمغٍ

يي، صولاع ملُاع 433 إلى لخهل% 29.7 بيؿبت الىفلاث  في ؤمغٍ

 ملُاع 219 إلى لخهل %3.2 بيؿبت الؤًغاصاث اهسفًذ خحن

يي صولاع  .ؤمغٍ

كيت الخجشئت مبيػاث ارجفاع  :2018 لػام آب شهز في الأمزٍ

 في الخجؼئت مبُػاث اعجفػذ ؛ؤقهغ ؾخت في الأكل هى بمػضٌ

 آب قهغ في% 0.1 بيؿبت قهغي  ؤؾاؽ غلى االإخدضة الىلاًاث

 مً جمىػ  قهغ في% 0.7 بيؿبت اعجفاع بػض ،2018 غام مً

ػؼي  طاجه، الػام   طلً وَ
ً
، الؿُاعاث قغاء جغاحؼ إلى ؤؾاؾا

 .والأزار ،االإلابـو 

 لها خلال مطخىي  أدوى مً باللزب جبلى البطالت مطالباث

 مغا 49
 
 :ا

ىُحن غضص سجل  آلاف 204 إغاهاث مً اؾخفاصوا الظًً الأمغٍ

ٌ  8 في االإىخهي الأؾبىع في   ؤًلى
ً
 في االإسجلت باللغاءة ملاعهت
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  حػدًلها جم والتي الؿابم الأؾبىع
ً
ػض ؤلف، 205 غىض نػىصا  وَ

ٌ  واهىن  6 مىظ الأولُت للمُالباث مؿخىي  ؤصوى هظا  مً الأو

 البُالت مػضٌ بلغ وكض ؤلف، 202 سجل غىضما 1969 غام

  االإػضٌ االإؤمً
ً
ٌ  1 في االإىخهي للأؾبىع% 1.2 1مىؾمُا  مً ؤًلى

 .االإػضٌ غحر الؿابم الأؾبىع مػضٌ غً حغُحر صون  2018 غام

طاوي:  الاكخصاد البرً

 :2018 لػام جمىس  شهز في الخجاري  العجش اهخفاض

 ملُاع 0.83 بملضاع االإخدضة االإملىت في الخجاعي  العجؼ اهسفٌ

 قهغ في إؾترلُجي حىُه ملُاع 0.11 إلى لُهل إؾترلُجي حىُه

  2018 غام مً جمىػ 
ً
 حىُه ملُاع 0.94 ملضاعه بعجؼ ملاعهت

 ؤن مىظ ججاعي  عجؼ ؤصوى هظا ووان الؿابم، الكهغ في إؾترلُجي

 فائً سجل
ً
 ول بلغذ خُث ،2018 غام مً قباٍ قهغ في ا

اتها ؤغلى والىاعصاث الهاصعاث مً لاق غلى مؿخىٍ  .اَلؤ

 ختى الثلاثت الأشهز مطخىاه في غلى ًدافظ البطالت مػدل

 :2018 غام مً جمىس شهز 

  االإخدضة االإملىت في البُالت مػضٌ بلي
ً
 الأقهغ في% 4 غىض زابخا

 له مؿخىي  ؤصوى وهى ،2018 غام مً جمىػ ختى قهغ  الثلازت

  الكاغغة الىظائف غضص سجل خُث ،1975 غام مىظ
ً
 عكما

 
ً
، كُاؾُا

ً
 ووان للأحىع، الؿىىي  مىىال مػضٌ واعجفؼ حضًضا

 غلى له مؿخىي  ؤغلى بلغ كض االإخدضة االإملىت في البُالت ٌضمػ

لاق  .1984 غام مً قباٍ قهغ في وطلً% 12 غىض اَلا

 أًلىل  شهز في حغيير دون  الفائدة ضػز غلى ًبلي لتراجإه بىك

 :2018 لػام

ث  البىً في الفائضة ؾػغإبلاء  غلى بالإحماع إهجلترا بىً نى 

ٌ  13 في االإىػلض احخماغه في% 0.75 غىض حغُحر بضون   مً ؤًلى

 الجلؿت في ؤؾاؽ هلُت 25 بملضاع عفػه ؤن بػض ،2018 غام

  اللغاع هظا وحاء الؿابلت،
ً
 وكض الؿىق، جىكػاث مؼ مخماقُا

 زلاٌ% 7.57 االإخدضة االإملىت في الفائضة ؾػغ مخىؾِ بلغ

 غلىل  ونل خُث ،2018 غام ختى 1971 غام مً الفترة

                                                           
1

 غلى حػىًٍاث غضص الأشخام الظًً ًدهلىن مػضٌ البُالت االإؤمً هى  
ً
خالُا

ت مً اللىة الػاملت.  البُالت هيؿبت مئىٍ

لاق غلى له مؿخىي  ً قهغ في% 17 غىض اَلؤ  غام مً حكغٍ

1979. 

 الاكخصاد الزوس ي:

 :2018 غام مً الثاوي الزبؼ في الطىىي  الىمى مػدل ارجفاع

 بيؿبت ؾىىي  ؤؾاؽ غلى عوؾُا في الؤحمالي االإدلي الىاجج هما

  2018 غام مً الثاوي الغبؼ في% 1.9
ً
 الأولُت الخلضًغاث مخجاوػا

 بلغ ؾىىي  همى ٌمػض حسجُله بػض وطلً ،%1.8 بلغذ التي

ػؼي  طاجه، الػام مً الؿابم الغبؼ في% 1.3  الىمى مػضٌ وَ

ٌ  االإلام في الأكىي   كُاغاث في جدللذ التي االإياؾب إلى الأو

 اللضم لىغة الػالم لىإؽ وان خُث واالإُاغم، والىلل الفىاصق

 جإزحر 
ً
 إًجابُ ا

ً
  الاكخهاص، غلى ا

ً
 الهىاعي الؤهخاج إلى همى إيافت

 .ؤؾغع بىجحرة والخػضًً

 :2018 غام مً جمىس  شهز في الخجاري  الفائض همى

 ب الغوس ي الخجاعي  الفائٌ هما
ً
 صولاع ملُاع 13.40 لىة مسجلا

يي   2018 غام مً جمىػ  قهغ في ؤمغٍ
ً
 صولاع ملُاع 3.83 بـ ملاعهت

يي  مً ؤكل بلي لىىه ،2017 غام مً طاجه الكهغ في ؤمغٍ

 صولاع ملُاع 14.40 كضعه فائٌ إلى ؤقاعث التي الؿىق  جىكػاث

يي،  مؿخىي  ؤغلى سجل كض عوؾُا في الخجاعي  االإحزان ووان ؤمغٍ

لاق غلى له يي صولاع ملُىن  202356 غىض اَلؤ  قهغ في ؤمغٍ

 .2012 غام مً الثاوي واهىن 

 مً أًلىل  شهز في الزئيظ الفائدة ضػز ًزفؼ االإزكشي  البىك

 :2018 غام

 هلُت 25 بملضاع الغئِـ الفائضة ؾػغاالإغهؼي  عوؾُا بىً عفؼ

ٌ 14 في% 7.5 إلى ؤؾاؽ  جخىكؼ لم خحن في ،2018 غام مً ؤًلى

ػض حغحراث، ؤًت الأؾىاق ٌ  هظا وَ  مىظ الفائضة لؿػغ اعجفاع ؤو

ٌ  واهىن  قهغ  الُلحن غضم خالت ؤصث وكض ،2014 لػام الأو

اصة إلى االإالُت الأؾىاق في والخللباث الخاعجي  االإساَغ ػٍ

 إلى الخطخم جىكػاث هُاق االإغهؼي  البىً فؼاص ،الخطخمُت

 في ؾِىظغ هما إهه ،%4 -3.5 مً 2018 غام في% 4.2 -3.8

ض  الأمغ. لؼم إطا الدكضص مً مؼٍ
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 :الاكخصاد الآضيىي 

 :2018 لػام الثاوي الزبؼ في الاكخصاد همى اليابان؛

 غام مً الثاوي الغبؼ في% 0.7 بيؿبت الُاباوي الاكخهاص هما

ٌ  الغبؼ في% 0.2 بيؿبت اهىماف بػض ،2018  الػام مً الأو

ٌ  الغبؼ مىظ همى مػضٌ ؤغلى هظا ووان طاجه،  غام مً الأو

  الىمى هظا وحاء ،2017
ً
اصة مضغىما  الأغماٌ غلى الؤهفاق بؼٍ

ت  ؤؾاؽ وغلى الخام، الاؾتهلان في كىي  واهخػاف ،الخجاعٍ

 % 3 بيؿبت الاكخهاص هما ؛ؾىىي 
ً
 غام مً طاجه بالغبؼ ملاعهت

2017  
ً
ٌ  الغبؼ مىظ ؾىىي  عكم ؤغلى مسجلا  ،2016 غام مً الأو

اصة بؿبب وطلً  .الأؾغ اؾتهلان وػٍاصة الأغماٌ غلى الؤهفاق ػٍ

 :2018غام  مً الثاوي الزبؼ في التركي الاكخصاد همى جزكيا؛

 الغبؼ في % غلى ؤؾاؽ ؾىىي 5.2بمػضٌ  التروي الاكخهاص هما

  2018 غام مً الثاوي
ً
 جغاحؼ الىمى الؿىىي  مً بظلً مسففا

ٌ  الغبؼ في والظي سُجل %7.3 البالغو  االإػضٌ  الػام مً الأو

 غام مً الغابؼ الغبؼ مىظ همى مػضٌ ؤيػف هظا ووان طاجه،

 الثابذ الاؾدثماع واعجفؼ الأؾغي، الاؾتهلان ػاص خُث ،2016

 نافي وؤؾهم الحيىمي الؤهفاق اعجفؼ خحن في ؤكل، بىجحرة

 ثغؼػ  هما الىمى، هظا في إًجابي هدى   غلى الخاعجي الُلب

 .اللحرة كُمت في الاهسفاىالهاصعاث 

 :2018 لػام آب شهز في الخجاري  الفائض جزاجؼ الصين؛

 27.91 إلى خاص هدى   غلى الهُجي الخجاعي  الفائٌ اهسفٌ

يي صولاعملُاع    2018 غام مً آب قهغ في ؤمغٍ
ً
 بفائٌ ملاعهت

يي صولاع ملُاع 40.05 كضعه  ،2017 غام مً طاجه الكهغ في ؤمغٍ

 % 20 بيؿبت الىاعصاث اعجفػذ خُث
ً
 كُاؾُ مؿخىي  مسجلت

ً
 ا

 %.9.8 بيؿبت الهاصعاث اعجفػذ خحن في

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

 في االإائيت للمىارد الفػالت الؤدارة الدولي؛ البىك مجمىغت

 :والاضخلزار االإطخلبلي الىمى مفخاح الػزبي الػالم

غ هكف  الأغظًت مىظمت غً ناصع حضًض مكترن جلغٍ

 االإُاه هضعة نبإ ،الضولي والبىً( الفاو) االإخدضة للأمم الؼعاغتو 

لُا وقماٌ الأوؾِ الكغق  مىُلت في  إما جيىن  ؤن ًمىً ؤفغٍ

 
ً
  غاملا

ً
  ؤو للاؾخلغاع مؼغؼغا

ً
مً بػًها  االإجخمػاث ًلغ ب صافػا

 مؼ للخػامل االإخسظة الؿُاؾاث غلى الأمغ ٌػخمض خُث ،البػٌ

 .االإخىامي الخدضي هظا

غ وخظع : الهكت الىظم في االإُاه إصاعة" غىىان خمل الظي الخلغٍ

 الكغق  في االإمخضة والأػماث الهضماث وحه في الهمىص بىاء

لُا وقماٌ الأوؾِ  االإلترن  الاؾخلغاع غضم ؤن مً ؛"ؤفغٍ

ٌ  ؤن ًمىً االإُاه إصاعة بًػف ض مفغغت خللت إلى ًخدى  مً جؼٍ

 الؤحغاءاث ؤن غلى الخإهُض مؼ الاحخماغُت، الخىجغاث جفاكم

  جيىن  ؤن ًمىً الحللت هظه لىؿغ اللاػمت
ً
 غىانغ ؤًًا

ؼ للخػافي ؤؾاؾُت غ وصغا الاؾخلغاع، وحػؼٍ  الاهخلاٌ إلى الخلغٍ

اصة غلى جغهؼ التي الحالُت الؿُاؾاث مً  إلى الؤمضاصاث ػٍ

لت الؤصاعة  غحر الؿُاؾاث جغهذ فلض ،االإائُت للمىاعص الأحل َىٍ

  الفػالت
ً
 لآزاع غغيت االإدلُت ومجخمػاتها االإىُلت ؾيان مً هلا

 االإىار، وحغحر الُلب جؼاًض بؿبب جفاكمذ والتي االإُاه، هضعة

 ؤماهً في االإىُلت ؾيان مً% 60 مً ؤهثر ًترهؼ خُث

، مغجفؼ ؤو مغجفؼ ؾُحي مائي إحهاص مً مخًغعة
ً
  حضا

ً
 ملاعهت

غن وإطا ،%35 خىالي ًبلغ غالمي بمخىؾِ
ُ
 خل، صون  الأمغ ج

 بسؿائغ باالإىار االإغجبُت االإُاه هضعة جدؿبب ؤن االإخىكؼ فمً

 الؤحمالي االإدلي الىاجج مً% 14 إلى 6 بحن جتراوح اكخهاصًت

 ٌ  .الػالم في الأغلى اليؿبت وهي ،2050 غام بدلى

خددًاث صىدوق الىلد الدولي: مصز جخلدم: أهم ال

 :1والفزص

 اللاصمت الؿىىاث في مهغ جىاحه التي اللًاًا ؤهم جغجبِ

ؼ، الؿياوي بالىمى  الاكخهاص، جدضًث إلى والحاحت الؿغَ

 الأيػف االإجخمؼ قغائذ خماًت لًمان الؿبل ؤفًل وإًجاص

 الخمـ مضاع فػلى الاحخماعي؛ للأمان خضًثت قبىت زلاٌ مً

خىكؼ اللاصمت، ؾىىاث  إلى الكباب مً ملُىن  3.5 اهًمام ًُ

 ًىاحه جدض   بمثابت اؾدُػابهم ؾُجػل مما الػمل، ؾىق 

ؼ هائلت فغنت ًسلم فهى طلً،مً  غغمغلى الو ، مهغ  لدؿغَ
                                                           

1
 ل  

ً
 ؿىبحر لاٌ، عئِـ بػثت الهىضوق االإػىُت بمهغوفلا
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ز الاكخصادي الأضبىعي )  (15/09/2018-09الخلزٍ

 زام كُاع زلم غلى الػمل مً مهغ جمىىذ إطا – الىمى

 وظائف في الػمالت مً الجُل هظا لدكغُل ووكِ كىي 

 ؾيانها حػضاص بفًل هائلت إمياهاث مهغ جملً خُث مىخجت،

 ًدُذ الظي الجغغافي ومىكػها ،وؿمت ملُىن  100 خىالي البالغ

 
ً
  مضزلا

ً
 الخىمُت ؤن غحر ،االإهمت الأحىبُت للأؾىاق ممخاػا

 الاكخهاصًت الؿُاؾاث جغهت بؿبب مىبىخت ظلذ الاكخهاصًت

 به جلىم الظي الىبحر والضوع  الحىهمت، ويػف االإىغللت،

 جىػَؼ ؾىء غً ؤؾفغ لظيوا الاكخهاصي اليكاٍ في الضولت

 هدى جلضم مً الاكخهاص ٌكهضه ما ومؼ للمىاعص، هبحر

 لخدؿحن الاكخهاص جدضًث جدضي مهغ جىاحه الاؾخلغاع،

ت الػىانغ ومً، االإخاخت إمياهاتها مً الاؾخفاصة  في الًغوعٍ

 ؤحل مً للمىاعص جسهُو ؤفًل يمان الخدضًث غملُت

ت الدكىهاث وإػالت ؤغلى، همى جىلُض  الأؾىاق حػىق  التي الؿػغٍ

ػض بىفاءة، الػمل غً  الدكىهاث ؤبغػ  مً الُاكت صغم وَ

ت؛  غلى للىكىص صحُدت ؤؾػاع جدضًض ؾِؿاغض خُث الؿػغٍ

 اللُاغاث إلى الاؾدثماعاث جخجه لا ختى الاكخهاص هفاءة عفؼ

  ،والُاكت االإاٌ لغؤؽ الاؾخسضام هثُفت
ً
 غلى الترهحز مً وبضلا

 اللُاغاث إلى الاؾدثماعاث جىحُه ًيبغي اللُاغاث، هظه

 الهغحرة للمكغوغاث واالإفُضة الػمل لفغم االإيكئت

 غلى وحؿاغضها ،مهغ في اللىة بمىاًَ جيخفؼ التي واالإخىؾُت

 جدضًث في مهغ بضء ومؼ الػاالإُت، الػغى ؾلاؾل في الاهضماج

ؼ اكخهاصها   الًغوعي  مً ؾُيىن  جىافؿِخه، وحػؼٍ
ً
 ؤًًا

 في الاؾخمغاع ًمىً مؿخىي  إلى الػام الضًً جسفٌُ مىانلت

ل االإضي غلى جدمله  خماًت يمان هى اللائم والخدضي ،الُىٍ

 مىاعص وخماًت الػملُت، هظه ؤزىاء الأيػف االإجخمؼ قغائذ

 .والخػلُم الصحت غلى للإهفاق الػامت االإالُت

 أضىاق االإال الػزبيت والدوليت؛

 البىرصت الػزبيت:

ؤؾىاق االإاٌ الػغبُت جضاولاتها الأؾبىغُت غلى اهسفاى  ؤنهذ

 للبىعنت الغئِـ االإؤقغباؾخثىاء االإغغبُت، خُث اعجفؼ 

 % 0.97 بلغذ بيؿبت MASI االإغغبُت
ً
 هلُت 112210.89 مسجلا

، بِىما والهىاغت واالإالُت، الػلاعاث، كُاغاث مً بضغم

ت للبىعنت الغئِـ االإؤقغ اهسفٌ  بيؿبت EGX30 االإهغٍ

 % 3.13 بلغذ
ً
 كُاغاث مً بًغِ هلُت 152308.62 مسجلا

 االإؤقغ، واهسفٌ والؿُاخت الهىاغُت، والؿلؼ الػلاعاث،

 % 1.26 بلغذ بيؿبت TASI الؿػىصي الػام
ً
 72590.65 مسجلا

 ،ضماثخوال والهىاغت، الؼعاغت، كُاغاث مً بًغِ هلُت

% 0.59 بلغذ بيؿبت DFMGI االإالي صبي ؾىق  مؤقغ واهسفٌ

 
ً
 االإهاعف كُاغاث مً بًغِ هلُت 22809.87 مسجلا

 الأعصوي الػام االإؤقغ واهسفٌ ثوالاجهالا  والخضماث،

AMGNRLX 0.37 بلغذ بيؿبت % 
ً
 هلُت 12992.33 مسجلا

 .واالإالُت والىلل، الػلاعاث، كُاغاث مً بًغِ

 جطىر أهم مؤشزاث الأضىاق الػزبيت خلال أربػت أضابيؼ 6الشكل ركم 

 

كيت:الأضهم   الأمزٍ

ىُت   غلى الأؾبىغُت جضاولاتهاؤغللذ الأؾىاق االإالُت الأمغٍ

 
ً
 ؤعباخا

ً
 الهىاغت، والخضماث، كُاغاث في اعجفاع مسجلت

والؿلؼ الاؾتهلاهُت، والخىىىلىحُا، خُث ؤغلم مؤقغ 

NASDAQ  بيؿبت بلغذ 
ً
 1.41مغجفػا

ً
 82013.71 % مسجلا

  %1.13بيؿبت بلغذ  S&P500 مؤقغ هلُت، واعجفؼ
ً
 مسجلا

% 0.89 بلغذ بيؿبت DJI هلُت، وهظلً اعجفؼ مؤقغ 22904.18

 
ً
 .هلُت 262145.99 مسجلا
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ز الاكخصادي الأضبىعي )  (15/09/2018-09الخلزٍ

كيت خلال أربػت أضابيؼ 7الشكل ركم   جطىر أهم مؤشزاث الأضىاق الأمزٍ

 

 الأضهم الأوروبيت:

، اعجفاعؤنهذ الأؾىاق االإالُت الأوعوبُت جضاولاتها الأؾبىغُت غلى 

% 1.45 بلغذ بيؿبت الفغوس ي CAC40 مؤقغ اعجفؼخُث 

 
ً
 الخىىىلىحُا،كُاغاث  مً بضغم هلُت 52328.12 مسجلا

 بيؿبت الأالإاوي DAX30 مؤقغ ، واعجفؼوالهىاغت والخضماث،

0.80%  
ً
 مً كُاغاث بضغم هلُت 122055.55 مسجلا

 مؤقغ اعجفؼ، هما والؼعاغت والهىاغت، الخىىىلىحُا،

FTSE100 ُاوي  مس %0.05 بلغذ بيؿبت البرً
ً
 72281.57 جلا

 .واالإالُت والخىىىلىحُا، الهىاغت، مً كُاغاث بضغم هلُت

 جطىر أهم مؤشزاث الأضىاق الأوروبيت خلال أربػت أضابيؼ 8الشكل ركم 

 

ت:  الأضهم الآضيىٍ

ت جضاولاتها الأؾبىغُت غلى الأؾىاق االإالُت ؤنهذ  الآؾُىٍ

 NIKIE225 مؤقغخُث اعجفؼ  باؾخثىاء الُاباهُت، اهسفاى

  %2.31 بلغذ بيؿبت الُاباوي
ً
 بضغم هلُت 222829.00 مسجلا

، بِىما والخىىىلىحُا والخضماث، الهىاغت، كُاغاث مً

 بيؿبت NSEI50 اهسفٌ االإؤقغ الغئِـ للبىعنت الهىضًت

 % 0.64 بلغذ
ً
 مً كُاغاث بًغِ هلُت 112515.20 مسجلا

 مؤقغ، واهسفٌ واالإالُت والهىاغت، الاؾتهلاهُت، الؿلؼ

 % 0.58 بلغذ بيؿبت SSEC االإغهب قىغهاي
ً
 22686.58 مسجلا

 والهىاغت، الخىىىلىحُا، كُاغاث مً بًغِ هلُت

 الأؾترالي S&P/ASX200 مؤقغاهسفٌ ؤزحرا ، و والخضماث

 % 0.25 بلغذ بيؿبت
ً
 مً بًغِ هلُت 62128.70 مسجلا

 الاؾتهلاهُت. والؿلؼ والهىاغت، لخضماث،ا كُاغاث

ت خلال أربػت أضابيؼ جطىر أهم 9الشكل ركم   مؤشزاث الأضىاق الآضيىٍ

  

 الأضهم الزوضيت:

ؤغللذ بىعنت مىؾيى جضاولاتها الأؾبىغُت غلى اعجفاع، خُث 

 %1.53بيؿبت بلغذ  MCXاعجفؼ مؤقغ 
ً
 22357.32 مسجلا

 .والخضماث واالإالُت، الهىاغت،هلُت بضغم مً كُاغاث 

 جطىر مؤشز الطىق الزوضيت خلال أربػت أضابيؼ 10الشكل ركم 
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ز الاكخصادي الأضبىعي )  (15/09/2018-09الخلزٍ

 أضػار الػملاث:

 اليىرو:

  غلى اعجفاع ؾبىغُتافخخذ الُىعو جضاولاجه الأ 
ً
 1.1594مسجلا

يي   صولاع ؤمغٍ
ً
للُىعو بػض ؤن ؤغلم في الأؾبىع الؿابم مىسفًا

  1.1553)غىض مؿخىي 
ً
يي للُىعو( مضغىما صولاع ؤمغٍ

داث مدافظ البىً االإغهؼي الأوعوبي والظي ؤهض مً  بخهغٍ

 15زلالها غلى ؤهه ؾِخم زفٌ بغهامج الخِؿحر الىلضي إلى 

ً الأوٌ مً غام  ، وجابؼ 2018ملُاع ًىعو في بضاًت قهغ حكغٍ

ونهاًخه لُغلم غىض  الُىعو اعجفاغه في جضاولاث مىخهف الأؾبىع

 ببُاهاث اكخهاصًت  1.1630مؿخىي 
ً
يي للُىعو مضغىما صولاع ؤمغٍ

 .1ؤوعوبُت حُضة

 جُىع ؾػغ نغف الُىعو ملابل الضولاع زلاٌ ؤؾبىغحن 11الكيل عكم 

 

 الجىيه الاضترليني:

  جه الأؾبىغُتجضاولابضاًت  افخخذ الجىُه
ً
غلى اعجفاع مسجلا

 في  1.3027
ً
يي للجىُه بػض ؤن ؤغلم مىسفًا الأؾبىع صولاع ؤمغٍ

يي للجىُه 1.2924الؿابم )غىض مؿخىي    (صولاع ؤمغٍ
ً
مضغىما

داث  ُاهُا زغوج مفىض ي هبحربخهغٍ  الأوعوبي الاجداص مً بغٍ

 الخغوج خُاٌ لاجفاق الخىنلإلى ؤن  مً زلالهاؤغغب التي 

 
ً
  ؤمغا

ً
، وجابؼ الجىُه اعجفاغه ؤؾابُؼ زماهُت إلى ؾخت زلاٌ واكػُا

في جضاولاث مىخهف الأؾبىع ونهاًخه لُغلم غىض مؿخىي 

                                                           
1

 بملضاع  
ً
ملُاع ًىعو في قهغ جمىػ مً  194خلم االإحزان الخجاعي الإىُلت الُىعو فائًا

 مؼ الكهغ هفؿه مً الػام الؿابم. 9.4بيؿبت اعجفاع  2018غام 
ً
 %ن ملاعهت

يي  1.3068 يي للجىُه وؾِ اهسفاى الضولاع الأمغٍ صولاع ؤمغٍ

ىُت يػُفت  2بػض بُاهاث اكخهاصًت ؤمغٍ

 جُىع ؾػغ نغف الجىُه الؤؾترلُجي ملابل الضولاع زلاٌ ؤؾبىغحن 12الكيل عكم 

 

 لين:ا

 
ً
جابؼ الحن اهسفايه في بضاًت جضاولاجه الأؾبىغُت مسجلا

يي 111.12 بػض ؤن ؤغلم في الأؾبىع الؿابم  ًً للضولاع الأمغٍ

 )غىض مؿخىي 
ً
يي( وؾِ  111.08مىسفًا ًً للضولاع الأمغٍ

 اهسفاى الُلب غلى الحن مؼ اعجفاع مؤقغاث الأؾهم الػاالإُت،

وآزغه لُغلم ؾبىع في جضاولاث مىخهف الأ  وجابؼ الحن اهسفايه

يي وؾِ بُاهاث  112.06غىض مؿخىي  ًً للضولاع الأمغٍ

بىً اكخهاصًت ًاباهُت يػُفت كلهذ مً اخخماٌ ونىٌ 

 .3إلى الخطخم االإؿتهضف ابانُال

 جطىر ضػز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال أضبىغين 13الشكل ركم 

 

                                                           
2
 بـ2018% في قهغ آب مً غام 2.7جغاحؼ مؤقغ همى ؤؾػاع االإؿتهلىحن إلى  

ً
% 2.9، ملاعهت

 %.2.8في الكهغ الؿابم، وبسلاف الخىكػاث التي واهذ حكحر إلى 
3

اهسفٌ مؤقغ ؤؾػاع االإىخجحن لُهبذ غىض االإؿخىي الهفغي في قهغ آب مً الػام  

 بـىمى بملضاع 2018
ً
 ابم مً الػام هفؿه.% في الكهغ الؿ0.4، ملاعهت
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ز الاكخصادي الأضبىعي )  (15/09/2018-09الخلزٍ

 اليىان:

  جه الأؾبىغُتجضاولااهسفايه في بضاًت  لُىانا جابؼ
ً
مسجلا

يي 6.8556  الؿابم الأؾبىع في ؤغلم ؤن بػض ًىان للضولاع الأمغٍ

 
ً
ييالأ  ضولاعًىان لل 6.8438 مؿخىي  غىض) مىسفًا وؾِ  (مغٍ

ملُاع ًىان في الأؾىاق،  60كُام بىً الهحن الكػبي بطخ 

ونهاًخه  مىخهف الأؾبىعفي جضاولاث وجابؼ الُىان اهسفايه 

يي مؼ اؾخمغاع ًً  6.8690لُغلم غىض مؿخىي  للضولاع الأمغٍ

بطخ الؿُىلت في الأؾىاق لُهل مجمل ما  يبىً الهحن الكػب

 لاهسفاى الُلب غلى  210ضخه إلى 
ً
ملُاع ًىان، إيافت

 بػض 
ً
يي مؿاغضًه االإض ي الُىان غاالإُا ؤن ؤبلغ الغئِـ الأمغٍ

 
ً
هِىُت بلُمت الىاعصاث الفي فغى عؾىم حمغهُت غلى  كضما

يي. ملُاع صولاع  200هدى   ؤمغٍ

 جطىر ضػز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أضبىغين 14الشكل ركم 

 

 الذهب:

 غلى اعجفاع  الظهب جضاولاجه الأؾبىغُت افخخذ
ً
مسجلا

يي للأوههت بػض 12200.30   ؤغلم ؤن صولاع ؤمغٍ
ً
 في مىسفًا

يي صولاع 12193.60 مؿخىي  غىض) الؿابم الأؾبىع  ؤمغٍ

 الأنفغ االإػضن غلىوؾِ جىكػاث باعجفاع الُلب ( للأوههت

 لاؾخسضام الخىحه مؼ 2018غام  مً الثاوي الىهف زلاٌ

 اهسفاى وىن إلى  إيافت الخطخم مً للخدىٍ هإصاة الظهب

  ؤؾػاعه
ً
، وجابؼ الظهب قغاء غلى الؤكباٌ جؼاًض ضغمً مؤزغا

  جضاولاث مىخهفالظهب اعجفاغه في 
ً
 12204.70الأؾبىع مسجلا

يي، بِىما صولا  يي للأوههت وؾِ اهسفاى الضولاع الأمغٍ ع ؤمغٍ

اهسفٌ الظهب في جضاولاث نهاًت الأؾبىع لُغلم غىض مؿخىي 

يي للأوههت وؾِ غملُاث بُؼ مً كبل  12198.30 صولاع ؤمغٍ

  مً الهىض والهحن وعوؾُا.
 ول 

 جطىر ضػز الذهب خلال أضبىغين 15الشكل ركم 

 

 الىفط:

  جضاولاجه الأؾبىغُتاعجفاغه في بضاًت  الىفِجابؼ 
ً
 77.37مسجلا

يي للبرمُل   في جضاولاث الأؾبىع صولاع ؤمغٍ
ً
بػض ؤن ؤغلم مغجفػا

يي للبرمُل(  76.83الؿابم )غىض مؿخىي   صولاع ؤمغٍ
ً
 مضفىغا

ىُت الىفُي الحفغ ؤوكُت همى اهدؿاعب  وجىكؼ الأمغٍ

ً ىُت الػلىباث بضء فىع  االإػغوى جغاحؼ االإؿدثمغٍ  الأمغٍ

وجابؼ الىفِ اعجفاغه في  الؤًغاهُت، الخام ناصعاث غلى الجضًضة

 
ً
يي للبرمُل  79.74جضاولاث مىخهف الأؾبىع مسجلا صولاع ؤمغٍ

ىُت ب اث جفىق وؾِ اهسفاى مسؼوهاث الخام الأمغٍ   مؿخىٍ

بِىما اهسفٌ الىفِ في جضاولاث نهاًت الأؾبىع  ،1الخىكػاث

يي صولاع 78.09لُغلم غىض مؿخىي  جغهحز  للبرمُل وؾِ ؤمغٍ

ً غلى زُغ ؤن جؤصي ؤػماث الأؾىاق الىاقئت  االإؿدثمغٍ

ت إلى   .الُلب عغم جلُُض الؤمضاصاث جغاحؼوالخىجغاث الخجاعٍ

 

 

 

                                                           
1

ىُت إن مسؼوهاث الخام في الىلاًاث االإخدضة   كالذ إصاعة مػلىماث الُاكت الأمغٍ

ش ملُىن بغمُل في الأؾبىع  5.3اهسفًذ بملضاع   07/09/2018االإىخهي بخاعٍ
ً
مؼ  ، ملاعهت

 .آلاف بغمُل 805جىكػاث مدللحن باهسفاى كضعه 
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ز الاكخصادي الأضبىعي )  (15/09/2018-09الخلزٍ

 جطىر ضػز الىفط خلال أضبىغين 16الشكل ركم 

 

 الأوراق البدثيت:

 :1الىظاميت االإصزفيت الأسماث الدولي؛ الىلد صىدوق 

 لأػماثل البُاهاث كاغضة جدضًثغلى  الضعاؾت هظه جم الػمل في

-leaven and  Valencia 2008) في االإلضمت الىظامُت االإهغفُت

 في مىخظمت مهغفُت ؤػمت 151 غلى بالاغخماص وطلً ،(2013

 جًمىذ ،2017 - 1970 الفترة زلاٌ الػالم ؤهداء حمُؼ

ش غً مػلىماث البُاهاث كاغضة  ،ػماث االإهغفُتالأ  جىاعٍ

 االإالُت وجيالُف ،مثل هظه الأػماث لحل الؿُاؾاث واؾخجاباث

 ؤصل الضعاؾت هظه كضمذوكض  الأػماث، هدُجت والؤهخاج
ً
 حضًضة ت

 ؤن إلى جمُل االإغجفؼ الضزل طاث البلضان في الأػماث ؤن غلى

، لفترة جضوم اصة وجغجبِ ؤَىٌ  جيالُف الؤهخاج، في الخؿائغ بؼٍ

 والؿُاؾاث االإهغفُت للًماهاث ؤوؾؼ واؾخسضام ؤكل، مالُت

  الخىؾػُت اليلُت
ً
 االإىسفًت البلضان في بالػماث ملاعهت

ش الضعاؾت اؾخىملذ وكض الضزل، واالإخىؾُت  الأػماث جىاعٍ

ش الؿُاصًت بالضًىن  االإهغفُت  ؤن لخجض ،الػملاث ؤػماث وجىاعٍ

 مخابػت ؤو الخلاػم إلى جمُل الػملاث وؤػماث الؿُاصًت الضًىن 

 .االإهغفُت الأػماث

اث بىك  رأص وجدفلاث الاخخياطي مخطلباث الدوليت؛ الدطىٍ

كا في االإال  :2اللاجيييت أمزٍ

                                                           
1
 IMF, Systemic Banking Crises Revisited, WP/18/206, September 2018. 

تاالإهاعف  اؾخسضمذ يا صازل االإغهؼٍ  مخُلباث اللاجُيُت ؤمغٍ

 عؤؽ جضفلاث و الاكخهاصي الاػصهاع فتراث زلاٌ الاخخُاَي،

ت االإهاعف ػاصثخُث  الىبحرة، االإاٌ  الاخخُاَي مخُلباث االإغهؼٍ

 ؤن ًمىً الؿُاؾت هظه ،حغُحر صون  الفائضة بإؾػاع واخخفظذ

ض ججظب ولا ،الىلضًت الكغوٍ حكضص غىضما فػالت جيىن   االإؼٍ

فائضة  مػضلاث عفؼ ؤن خحن وفي ،الغؤؾمالُت الخضفلاث مً

ض وان الؿُاؾت  اللغوى غلى الفائضة مػضلاث مً ؾحزً

 غحر جإزحراث لها االإتزاًضة الاخخُاَي مخُلباث فئن والىصائؼ،

 وؿب صون ؤن جؼصاص اللغوى ؤؾػاع ؾتزصاص خُث: مخمازلت

 كهحرة االإاٌ عؤؽ جضفلاث واهذ ئطاف الىصائؼ، غلى الفائضة

اث فئن الؤًضاع، الإػضٌ خؿاؾت الأحل  مخُلباث في الدؿىٍ

 زُا جيىن  ؤن ًمىً الاخخُاَي
ً
اث مً ؤفًل عا  في الدؿىٍ

 .الؿُاؾتفائضة  مػضلاث

 :اكخصاد الأضبىع

مً أفلز دول الػالم  ؛الخجزبت الاضخثىائيت؛ الجىىبيت كىرٍا

 :إلى دولت صىاغيت مخلدمت غاليت الدخل في جيل واخد فلط

 للبلضان  وىعٍاغضث 
ً
قهض  الىامُت خُثالجىىبُت همىطحا

 زلاٌ الػلىص االإايُت لُدخل االإغهؼ 
ً
 مظهلا

ً
اكخهاصها همىا

الحاصي غكغ في جغجِب ؤهبر اكخهاص في الػالم مً خُث الىاجج 

الجىىبُت إلى لجىت االإؿاغضة الؤهمائُت  وىعٍااالإدلي، اهًمذ 

(DAC ) الثاوي غام ً  ًخللى  2009في حكغٍ
ً
بػض ؤن واهذ بلضا

ً في غام  االإؿاغضاث، هما جىلذ عئاؾت كمت مجمىغت الػكغٍ

2010. 

بُت الهاصفت والدؿهُلاث الائخماهُت  حػض الؿُاؾاث الًغٍ

االإمىىخت لدصجُؼ الهىاغت إلى حاهب الؿُاؾاث االإىحهت هدى 

الخهضًغ االإضغىمت بخسفٌُ ؾػغ الهغف مً ؤهم الػىامل 

وجهىف الُىم  ،الجىىبُت وىعٍاالتي ؤصث إلى هجاح ججغبت 

 .هضعة في الػالماالإن واخضة مً ؤهبر البلضا

                                                                                                  
2 BIS, Reserve requirements and capital flows in Latin America, No 741, 

August 2018. 

 74

 75

 76

 77

 78

 79

 80

03
/0

9/
20

18

04
/0

9/
20

18

05
/0

9/
20

18

06
/0

9/
20

18

07
/0

9/
20

18

10
/0

9/
20

18

11
/0

9/
20

18

12
/0

9/
20

18

13
/0

9/
20

18

14
/0

9/
20

18

bbl/USD 



 
 

 (36/2018لػدد )ا                                                                                      13

 

ز الاكخصادي الأضبىعي )  (15/09/2018-09الخلزٍ

 يىعٍاجمثل كُمت الىاجج االإدلي الؤحمالي لالىاجج االإدلي؛ 

بلغ وؾُي  خُث. مً الاكخهاص الػالمي% 2.47الجىىبُت وؿبت 

يي في الفترة مً غام  423الىاجج االإدلي الؤحمالي  ملُاع صولاع ؤمغٍ

 لُهل إلى ؤغلى 2017ختى غام  1960
ً
، ووان همىه مُغصا

لاق غىض  يي في  12530.75مؿخىي له غلى اَلؤ ملُاع صولاع ؤمغٍ

يي  2.42في خحن ؤن ؤصوى مؿخىي بلغ  2017غام  ملُاع صولاع ؤمغٍ

 .1961في غام 

غلى % 0.6هما الاكخهاص اليىعي الجىىبي بيؿبت ؛ مػدل الىمى

 بـــ  2018ؤؾاؽ عبؼ ؾىىي في الغبؼ الثاوي غام 
ً
في % 1ملاعهت

 بمػضٌ . الغبؼ الأوٌ مً الػام طاجه
ً
ا  ؾىىٍ

ً
في خحن سجل همىا

 بىمى الهاصعاث% 2.8
ً
  .مضغىما

؛ اعجفؼ مػضٌ البُالت في وىعٍا الجىىبُت إلى مػدل البطالت

وكض في الكهغ الؿابم، %  3.8ملابل  2018في جمىػ غام % 4.2

في الفترة % 3.64الجىىبُت  وىعٍابلغ مخىؾِ مػضٌ البُالت في 

، خُث سجلذ ؤغلى كغاءة له 2018ختى غام  1999مً غام 

غان % 7.10غىض   .1999في خؼٍ

 يىعٍااهسفٌ مػضٌ الخطخم ل؛ مػدل الخضخم الطىىي 

 بـ  2018ب مً غام آفي % 1.4الجىىبُت إلى 
ً
في % 1.5ملاعهت

الأقهغ الثلازت الؿابلت في خحن بلغ مخىؾِ مػضٌ الخطخم في 

بلغ و ، 2018ختى غام  1966مً غام % 7.36وىعٍا الجىىبُت 

لاق غىض  ً الأوٌ مً % 32.50ؤغلى مؿخىي له غلى اَلؤ في حكغٍ

في قباٍ مً % 0.20وسجل ؤصوى مؿخىي له غىض  1980غام 

 .1999غام 

 غىض ؛ ؤبلى البىً االإغهؼي ضػز الفائدة
ً
ؾػغ الفائضة زابخا

، هما هى مخىكؼ غلى هُاق واؾؼ، 2018ؤب  31في % 1.5

بلغ و  ،ؾىق غمل هكت ومػضٌ جطخم مىسفٌهدُجت وحىص 

 2018ختى غام  1999وؾُي ؾػغ الفائضة في الفترة مً غام 

في % 5.25ؤغلى كغاءة غىض  ذ، في خحن بلغ%3.22مػضٌ 

ً الأوٌ مً غام  ؤصوى كغاءة غىض فُما سجلذ  2000حكغٍ

غان غام % 1.25  .2016في خؼٍ

الجىىبُت إلى  يىعٍااعجفؼ الفائٌ الخجاعي ل؛ الفائض الخجاري 

يي ملُاع صولاع  6.9  بـ  2018ب مً غام آفي  ؤمغٍ
ً
ملُاع  6.6ملاعهت

ييصولاع  ، في خحن سجل 2017غام  الكهغ هفؿه مًفي  ؤمغٍ

 غىض 
ً
 %.8.7مػضٌ الىمى الؿىىي للهاصعاث اعجفاغا

؛ اهسفًذ اخخُاَُاث الىلض الأحىبي في الاخخياطي الأجىبي

يي في  4012130الجىىبُت إلى  وىعٍا  2018ب آملُىن صولاع ؤمغٍ

يي في جمىػ مً غام  4022450  ملابل . 2018ملُىن صولاع ؤمغٍ

ختى  1971بلغ وؾُي اخخُاَي الىلض الأحىبي مً غام فُما 

يي  1072645في وىعٍا الجىىبُت  2018غام  ملُىن صولاع ؤمغٍ

لاق غىض  ملُىن صولاع  4022450لُهل إلى ؤغلى مؿخىي غلى اَلؤ

يي في جمىػ مً غام   564وؤصوى مؿخىي كُاس ي غىض  2018ؤمغٍ

يي في هِؿان مً غام   .1972ملُىن صولاع ؤمغٍ

الجىىبُت إلى  وىعٍااعجفؼ الضًً الخاعجي في الدًً الخارجي؛ 

يي في  4402543  2018الغبؼ الثاوي مً غام ملُىن صولاع ؤمغٍ

يي في الغبؼ الأوٌ مً غام  4332886ملابل  ملُىن صولاع ؤمغٍ

 2592283الجىىبُت  وىعٍاوبلغ وؾُي الضًً الخاعجي في . 2018

يي مً غام   فلض ونل، 2018ختى غام  1994ملُىن صولاع ؤمغٍ

لاق غىض  ملُىن صولاع  4522718إلى ؤغلى مؿخىي له غلى اَلؤ

يي في الغبؼ الثاوي مً غام   اهسفايقهض و  2014ؤمغٍ
ً
 كُاؾُ ا

ً
 ا

 .1994ملُىن صولاع في الغبؼ الغابؼ مً غام  80,766كضعه 

 Standard& Poor's نىفذ ووالت الخصييف الائخماوي؛

، مؼ جىكػاث مؿخلغة AAالجىىبُت غىض  وىعٍا Fitch وووالت

 .Aa2غىض مؿخىي  Moody'sبِىما نىفتها ووالت 

باالإغجبت  2017نُىفذ وىعٍا الجىىبُت في غام ؛ بيئت الأغمال

اكخهاص في ؾهىلت مماعؾت الأغماٌ في  190الغابػت مً بحن 

وطلً  ،2016خحن وان جهيُفها باالإغجبت الخامؿت في غام 

ت للبىً الضولي  .بدؿب آزغ الخلُُماث الؿىىٍ


