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غ، أو حٗضًله بأي قيل مً الأقياٌ صون  ت الإهغف ؾىعٍت االإغهؼي، لا ٌؿمذ باٖاصة ئنضاع هظا الخلغٍ حمُ٘ الحلىق مدفىْ

كترٍ في خاٌ الاكخباؽ مىه الؤقاعة بكيل مغحعي وصحُذ ئلى االإهضع. ئطن زُي مؿبم مً مهغف ؾىعٍت  االإغهؼي. وَ

 لللىاهحن الىافظة االإخٗللت بدماًت خلىق االإإلف.
ً
 وطلً جدذ َائلت االإؿاءلت اللاهىهُت وفلا
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ز    الأسبىعي الاكخصادي الخلزٍ

 45/2017 العدد

 :ملخص

السىري الاكخصاد: 

يي الضولاع أمام الؿىعٍت اللحرة نغف ؾٗغ في عجفإ َفُفا  صمكم ؾىق  مإقغ في اعجفإ م٘ الأمغٍ

 .االإدلُت الظهب أؾٗاع في واهسفاى االإالُت، للأوعاق

ت في ول وػاعة، وغحرهامىاككت  مجلـ الىػعاء؛ ت للخىمُت الؤصاعٍ مً  مكغوٕ مغؾىم باخضار مضًغٍ

 ..اللًاًا

العزبُت الاكخصاداث: 

ؾىعٍت؛ اللاحئىن في أالإاهُا ٌٗؼػون ناصعاث بلاصهم. 

 ًم  80البىً االإغهؼي االإهغي: جضفلاث الىلض الأحىبي ئلى البىىن بلغذ أهثر م يي مىظ حٗىٍ ملُاع صولاع أمغٍ

 .الجىُه

 2017الؿىصان: اهسفاى العجؼ الخجاعي في الىهف الأوٌ مً الٗام. 

العاالإُت الاكخصاداث: 

 أؾٗاع ، واعجفإ 2017مىُلت الُىعو؛ اعجفإ الؤهخاج الهىاعي، والفائٌ الخجاعي في قهغ أًلىٌ لٗام

ً الأوٌ مً الٗام طاجه. االإؿتهلً  في قهغ حكغٍ

 الأوٌ مً الٗام أؾٗاع االإؿتهلًاعجفإ فغوؿا؛ ً  .في قهغ حكغٍ

 ٕيا؛ اعجفإ العجؼ في االإىاػهت، واعجفا ً الأوٌ أمغٍ مبُٗاث الخجؼئت، واهسفاى مٗضٌ الخضخم في قهغ حكغٍ

 .2017لٗام 

ُاهُا؛ ً الأوٌ لٗام  أٖلى مؿخىي له في زمـ ؾىىاث ئلىمٗضٌ الخضخم  اعجفإ بغٍ  ،2017في قهغ حكغٍ

 طاجه.ً الٗام مهسفاى مٗضٌ البُالت في الغب٘ الشالث وا

 2017في الغب٘ الشالث مً الٗام  %1.8جباَإ همى الىاجج االإدلي الؤحمالي ئلى عوؾُا؛. 

 2017الُابان؛ جباَإ همى الىاجج االإدلي الؤحمالي في الغب٘ الشالث مً الٗام. 

 56اؾترالُا؛ جغاح٘ مٗضٌ البُالت ئلى أصوى مؿخىي له في  
ً
 .قهغا

 ت البىً الضولي: بلضان جًاٖف الؤكغاى للبلضان الفلحرة م٘ جغاح٘ الاؾدشماع الأحىبي  BRICSمجمىٖ

اجه مىظ أػمت   .2009االإباقغ ئلى أصوى مؿخىٍ

م لإكامت هٓام مالي مؿخضام ت َغٍ  .الأمم االإخدضة والبىً الضولي: زاعَ

:أوراق بحثُت 

ُت الٗاالإُتنىضوق الىلض الضولي؛ همى الائخمان والاهخٗاف الاكخهاصي في أوعوبا بٗض الأػمت االإال.. 
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 :مصزف سىرٍت االإزكشي 

 :سعز صزف الليرة السىرٍت ملابل العملاث الزئِست

سعز الصزف حسب وضزة أسعار صزف العملاث الأحىبُت 

 ملابل الليرة السىرٍت الصادرة عن مصزف سىرٍت االإزكشي 

يي الضولاع أمام الؿىعٍت اللحرة نغف ؾٗغاعجف٘  بيؿبت  الأمغٍ

 
ً
ُت جضاولاجه زلاٌيئُلت حضا   الأؾبىٖ

ً
 لحرة 500 مسجلا

 الُىعو ملابل الؿىعٍت اللحرة نغف ؾٗغ بلغ بِىما ؾىعٍت،

  الأؾبىٕ نهاًت في ؾىعٍت لحرة 589.84
ً
 583.43 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىٕ بضاًت في ؾىعٍت لحرة
ً
 مسجلا

ً
  اهسفايا

ً
 6.4 كضعهَفُا

 (.1 عكم الكيل) ،(%1.10 بمٗضٌ) ؾىعٍت لحرة

كي الدولار ملابل السىرٍت الليرة صزف سعز جطىر  1 ركم الضكل والُىرو الأمزٍ  

 

 العملاث صزف أسعار وسطيسعز الصزف حسب وضزة 

 الصادرة باالإصارف الخاصت السىرٍت الليرة ملابل الأحىبُت

 :االإزكشي  سىرٍت مصزف عن

ُت جضاولاجه زلاٌ الؿىعٍت اللحرة نغف ؾٗغ اؾخلغ  الأؾبىٖ

يي الضولاع أمام االإهغفي اللُإ لضي  مؿخىي  ٖىض الأمغٍ

يي للضولاع ؾىعٍت لحرة 498.00  اللحرة افخخدذ بِىما، الأمغٍ

ُت جضاولاتها الؿىعٍت  االإهغفي اللُإ لضي الُىعو ججاه الأؾبىٖ

 587.19 مؿخىي  ٖىض وأنهتها ؾىعٍت لحرة 580.47 مؿخىي  ٖىض

  ؾىعٍت لحرة
ً
  مسجلت

ً
 فَفُ اهسفايا

ً
 ؾىعٍت لحرة 6.72 كضعها

 (.2 عكم الكيل)(%1.16 بمٗضٌ)

 

 

سعز صزف الليرة السىرٍت في وضزة وسطي االإصارف 2الضكل ركم   

 

  الهغف ؾٗغ ٌكهض
ً
  اؾخلغاعا

ً
ا  مهغف اجساط هدُجت ملحىْ

ت االإغهؼي  ؾىعٍت  االإخٗللت والؤحغاءاث الؿُاؾاث مً الإجمىٖ

 الحىالاث جىُٓم جًمىذ الأحىبي، باللُ٘ الخٗامل بًبِ

ل  مً الحض في أؾهم الظي الأمغ الاؾخحراص، ٖملُاث وجمىٍ

 الؿىعٍت للحرة الكغائُت اللىة صٖم الى وأصي االإًاعبت ٖملُاث

 التي االإهمت الاهخهاعاث وؾِ الٗام الاكخهاصي الىي٘ وجدؿً

 .الؿىعي الٗغبي الجِل ًدللها

 مزاكش اللطع لدي االإصارف:

 االإغزهت  للمهاعف الأحىبي اللُ٘ مغاهؼ جدلُل ًٓهغ
ً
 اعجفاٖا

يي بالضولاع االإضًىت االإغاهؼ وؿبت في  االإغاهؼ ئحمالي ئلى الأمغٍ

% 49.59 مً% 52.26 مؿخىي  ئلى الأحىبُت بالٗملاث االإضًىت

  باالإخىؾِ
ً
 وؿبت اهسفًذبِىما  الؿابم، بالأؾبىٕ ملاعهت

يي بالضولاع الضائىت االإغاهؼ  مً الضائىت االإغاهؼ ئحمالي ئلى الأمغٍ

% 49.79 مً% 47.07 مؿخىي  ئلى الأحىبُت الٗملاث حمُ٘

  باالإخىؾِ
ً
 (.3 عكم الكيل) الؿابم بالأؾبىٕ ملاعهت
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كي بالدولار االإصارف لدي اللطع مزاكش 3 ركم الضكل  أسبىعين خلال الأمزٍ

 

 االإضًىت االإغاهؼ ئحمالي ئلى بالُىعو االإضًىت االإغاهؼ وؿبت أما

 مً% 8.00 مؿخىي  ئلى سفًذها فلض الأحىبُت بالٗملاث

 وؿبت اهسفًذو  الؿابم، بالأؾبىٕ ملاعهت باالإخىؾِ% 8.25

 حمُ٘ مً الضائىت االإغاهؼ ئحمالي ئلى بالُىعو الضائىت االإغاهؼ

 %0.53 االإؿخىي  مً% 0.43 مؿخىي  ئلى الأحىبُت الٗملاث

 بالأؾبىٕ الؿابم. باالإخىؾِ
ً
 (.4 عكم الكيل) ملاعهت

 أسبىعين خلال بالُىرو االإصارف لدي اللطع مزاكش 4 ركم الضكل

 

 :تأسعار الذهب في السىق االإحلُ

ٖلى اؾخلغاه زلاٌ جضاولاجه  الظهب غغام ؾٗغ خافٔ

ُت؛ خُث اؾخلغ ؾٗغ غغام الظهب  ( كحراٍ 18 ُٖاع)الأؾبىٖ

 الظهب غغام ؾٗغ واؾخلغ ؾىعٍت، لحرة 149915 ٖىض مؿخىي 

 الكيل)ؾىعٍت  لحرة 179400 ٖىض مؿخىي ( كحراٍ 21 ُٖاع)

 (.5 عكم

 

 

 ينأسبىع خلال السىرٍت بالليراث الذهب غزام سعز 5 ركم الضكل

 

مت بدمضم،  االإصدر: الجمعُت الحزفُت للصُاغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزٍ

 .مصزف سىرٍت االإزكشي 

 :االإالُت للأوراق دمضم سىق 

( DWX) االإالُت للأوعاق صمكم لؿىق  الٗام االإإقغ سجل

 
ً
  هلُت 49247.17 مؿخىي  ئلى اعجفاٖا

ً
 49190.15 بمؿخىي  ملاعهت

ٗىص، %1.36 اعجفإ بيؿبت الؿابم الأؾبىٕ جضاولاث في هلُت  وَ

 6 أؾهم اعجفإ ئلى صمكم لؿىق  الٗام االإإقغ في الاعجفإ هظا

 بىًو  %،10.20بيؿبت  للىلل الأهلُت الكغهت: وهي اثقغو

بيؿبت  الؤؾلامي الضولي ؾىعٍت بىً، و %3.94بيؿبت  البرهت

ل للخجاعة الضولي الإهغفوا%، 3.82 ، %2.56 بيؿبت والخمىٍ

ىث الأهلُت الكغهتو  وقغهت ، %1.77بيؿبت  الىباجُت للؼٍ

 سجلذ وكض هظا %،0.14بيؿبت  الخيافلي للخأمحن الٗلُلت

ُت الخضاولاث كُمت   الؤحمالُت الأؾبىٖ
ً
 243 مؿخىي  ئلى اعجفاٖا

  ؾىعٍت لحرة ملُىن 
ً
 في ؾىعٍت لحرة ملُىن  204 بمؿخىي  ملاعهت

ٌ  واعجف٘ الؿابم، الأؾبىٕ جضاولاث  مؿخىي  ئلى حجم الخضاو

  ؾهم ألف 423
ً
 جضاولاث في ؾهم ألف 369 بمؿخىي  ملاعهت

 نفلت 537 ٖلى الخضاولاث هظه واكخهغث الؿابم، الأؾبىٕ

 بـ
ً
 .نفلت بالأؾبىٕ الؿابم 597ملاعهت
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 االإالُت للأوراق دمضم لسىق  الُىمُت الخداولاث6 ركم الضكل

 

 االإصدر سىق دمضم للأوراق االإالُت، مصزف سىرٍت االإزكشي.

كُإ االإهاعف ٖلى الحهت الأهبر مً  ةؾُُغ  مً غغمٖلى ال

 مًٖلى هدىٍ َفُف اهسفًذ  خهخهئلا أن  ،جضاولاث الؿىق 

 مؿخىي ئلى  الؿابم الأؾبىٕ جضاولاثفي  %93.60مؿخىي 

 ئلى الخأمحن خهت اهسفًذو  الحالي، الأؾبىٕ في 92.49%

 ، %6.04مؿخىي 
ً
، بِىما الؿابم الأؾبىٕ في %6.32بـ ملاعهت

 جضاولاث في %0.08 مؿخىي  مً الهىاٖت كُإ خهت اعجفٗذ

، الأؾبىٕ الحالي ثفي جضاولا  %0.64 مؿخىي  ئلى الؿابم الأؾبىٕ

 جضاولاث في %0.01 مً الخضماث كُإخهت  واعجفٗذ

 أي ًجغ لمو  ،الحالي الأؾبىٕ في %0.83 ئلى الؿابم الأؾبىٕ

 ٌ  الؼعاعي لُإالٖلى  جضاو

 كطاع لكل السىكُت الحصت 7 ركم الضكل

 

 االإصدر سىق دمضم للأوراق االإالُت، مصزف سىرٍت االإزكشي.

ُت  وحاء جغجِب الكغواث مً خُث كُمت الخضاولاث الأؾبىٖ

الؤؾلامي  الضولي ؾىعٍت بىً وحجم الخضاوٌ ٖلى الىدى الآحي؛

 
ً
ٌ  وحجم %47.67 اؾخدىاط بيؿبت مخهضعا   1699294 جضاو

ني كُغ وبىًؾهم،   %14.41 اؾخدىاط ؾىعٍت بيؿبت الىَ

ٌ  وحجم  بيؿبتواالإهجغ  ؾىعٍت وبىً ؾهم، 719788 جضاو

ٌ  وحجم %12.79 اؾخدىاط ، وبىً البرهت ؾهم 529416 جضاو

ٌ  %9.69بيؿبت اؾخدىاط  والٗلُلت  ،ؾهم 269676 وحجم جضاو

ٌ  %6.04للـخأمحن الخيافلي بيؿبت اؾخدىاط   وحجم جضاو

 %4.15بيؿبت اؾخدىاط  والخلُج ؾىعٍت بىًو ؾهم،  419404

 بيؿبت ؾىعٍت وفغوؿبىًؾهم،  339330م جضاوٌ وحج

ٌ  وحجم %2.27 اؾخدىاط  الضولي واالإهغف ،ؾهم 129079 جضاو

ل للخجاعة ٌ  وحجم %1.12 اؾخدىاط بيؿبت والخمىٍ  59590 جضاو

ٌ في خحن لم جخجاوػ وؿب ؾهم،   %.1الأزغي  الخضاو

 الاكخصاد االإحلي:

 :الإسخجداث الاكخصادًت االإحلُتا

 الساعاث أحز رفع مزسىم مضزوع مىاكضت ؛الىسراء مجلس

سُت   ،الؤطافُت الخدرَ
ً
 :عدة للظاًاإطافت

 الؿاٖاث أحغ عف٘ مغؾىم مكغوٕ الىػعاء مجلـ هاكل

ؿُت  للمضعؾحن االإلان زاعج أو صازل مً الؤيافُت الخضعَ

ٌ  الخيلُف هٓام وفم بالخضعَـ ًيلفىن  الظًً  في به االإٗمى

ت واالإضاعؽ الأؾاس ي الخٗلُم مضاعؽ   بفغوٖها الشاهىٍ
ً
 وفي وافت

 الٗامت الجهاث لضي االإهىُت الخضعٍب ومغاهؼ مضاعؽ حمُ٘

ؿُت الٗملُت واك٘ اؾخلغاع بهضف وطلً %،100بيؿبت   الخضعَ

جحن مً الخبراث واؾخلُاب الضعاؾُت الخُت وجدلُم  الخغٍ

 في الحانل الىلو لؿض الازخهاناث الإسخلف الجامُٗحن

 االإٗىُت الجهاث ئلى عفٗه ٖلى ووافم ،االإضعؾحن أٖضاص

 نضوعه. أؾباب لاؾخىماٌ

  الىهغباء وػٍغ وكضم
ً
اعجه ًٖ ٖغيا  الؤؾلامُت الجمهىعٍت ئلى ػٍ

  الؤًغاهُت
ً
 جفُٗل أحل مً الخانت والاحخماٖاث مإزغا

ٌ  ٖلى والخىكُ٘ الؿابلت الاجفاكُاث  الىهغبائي الغبِ بغوجىوى

 وئًغان. والٗغاق ؾىعٍت بحن الشلاسي
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(ؽ.ملُىن ٌ)كُمت الخضاوٌ  (ألف ؾهم)حجم الخضاوٌ    

(هلُت)كُمت االإإقغ   

 المصارف
92.49%  

 الصناعة
0.64%  التأمين 

6.04%  

 الخدمات
0.83%  
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 والؤنلاح الؼعاٖت وػاعاث مً االإجلـ َلبمً حهت أزغي؛ 

 عؤٍت وي٘ االإائُت واالإىاعص والبِئت االإدلُت والؤصاعة الؼعاعي

ؼ ت مىُلت في الخضمُت الضولت مإؾؿاث صوع  لخٗؼٍ  الغىَ

غ صمكم الإضًىت الكغكُت  وجأمحن الؼعاعي الىاك٘ وجُىٍ

 للغي. ومُاه وأؾمضة وبظاع غغاؽ مً مؿخلؼماجه

 2017مهلت حتى نهاًت العام  مصزف سىرٍت االإزكشي؛

 :بخصىص حعهداث إعادة كطع الخصدًز

ش  1441 نضع مهغف ؾىعٍت االإغهؼي اللغاع عكمأ جاعٍ

ئٖاصة كُ٘ الخهضًغ االإإكذ  االإخٗلم بخٗهضاث 07/11/2017

 خُث هو اللغاع 
ً
 نهائُا

ً
غحر االإؿمىح بخهضًغ بًائٗها جهضًغا

االإظوىع ٖلى ئٖفاء هظه الخٗهضاث االإؿضصة بخأزحر، أو التي 

ئلى  هاطاتؾِخم حؿضًضها بخأزحر وطلً باٖاصة البًاٖت االإهضعة 

ش اللُغ   مً الغغاماث والجؼاءاث  31/12/2017ختى جاعٍ
ً
 وافت

ٖلى الخأزغ في الدؿضًض وئٖفاء االإهغف مىٓم الخٗهض ترجبت الإأو ا

ل مبلغ الخأمحن الٗائض للخٗهض االإؿضص  مً غغامت الخأزغ في جدىٍ

 .بخأزحر

أما باليؿبت لخٗهضاث ئٖاصة كُ٘ الخهضًغ االإإكذ غحر االإؿمىح 

 التي لم ًخم حؿضًضها باٖاصة 
ً
 نهائُا

ً
بخهضًغ بًائٗها جهضًغا

ش البًاٖت الٗائضة لها ئلى اللُغ  فانها  31/12/2017بٗض جاعٍ

جسً٘ ئلى الأخيام الخانت بها ولا حٗخبر زايٗت لأخيام اللغاع 

ش 679عكم  حٗضًلاجه وجداٌ للملاخلت و  10/05/2016 جاعٍ

 
ً
 .اللًائُت أنىلا

ً الظًً جسلفىا ًٖ  وحاء هظا اللغاع مً باب مىذ االإهضعٍ

حؿضًض حٗهضاتهم ولم ًلىمىا باٖاصة البًاٖت التي ًمى٘ 

 جهضًغها جهضًغ 
ً
 نهائُ ا

ً
اصتها  يمً االإهلت االإدضصة ا الفغنت لٖإ

لى مهغفهئملابل   .مٖفائهم مً الجؼاءاث التي جترجب ٖليهم وٖ

 الاكخصاداث العزبُت:

 سىرٍت؛ اللاحئىن في أالإاهُا ٌعشسون صادراث بلادهم:

ًبني اللاحئىن الؿىعٍىن في أالإاهُا خُاة حضًضة في البلض 

"، ومً تاالإًُف مٗؼػًٍ الُلب ٖلى مىخجاث "نى٘ في ؾىعٍ

بحن االإىخجاث الكائٗت وؾِ ههف ملُىن ؾىعي كضمىا ئلى 

اث ر الشلا ؿىىاث الأالإاهُا ٖلى مضي  الأزحرة، االإىؿغاث والحلىٍ

والُدُىت واالإلابـ والأصواث الخللُضًت، وأْهغث البُاهاث 

الأالإاهُت الغؾمُت أن ناصعاث ؾىعٍت ئلى أالإاهُا اعجفٗذ ئلى 

يي( في ٖام  17.9ملُىن ًىعو ) 15.5  2016ملُىن صولاع أمغٍ

، 2017مً الٗام  لىملُىن ًىعو في الخمؿت أقهغ الأو  8وبلغذ 

اث ما كبل الحغب خُث بلغذ وهظا   مً مؿخىٍ
ً
أكل هشحرا

 صولاع ملُىن  100ناصعاث ؾىعٍت غحر الىفُُت ئلى أالإاهُا هدى 

، ومً حاهب 
ً
ا يي ؾىىٍ أقاعث جلضًغاث البىً الضولي زغ آأمغٍ

 
ً
 جغاهمُا

ً
ئلى أن الىاجج االإدلي الؤحمالي الؿىعي سجل اهىماقا

، لىىه اهىمل 2015ئلى ٖام  2011% في الفترة مً ٖام 61بلغ 

ٗؼي هظا الخدؿً ئلى جباَإ 2هدى  2016في الٗام  % فلِ، وَ

 هؼوح الؿيان.

 االإصارفالبىك االإزكشي االإصزي: جدفلاث الىلد الأحىبي إلى 

م الجىُه 80بلغذ أكثر من  كي مىذ حعىٍ  :ملُار دولار أمزٍ

هكف مدافٔ البىً االإغهؼي أن جضفلاث الىلض الأحىبي ئلى 

يي  80في مهغ بلغذ أهثر مً الىٓام االإهغفي  ملُاع صولاع أمغٍ

ً الشاوي مً الٗام  م الجىُه في قهغ حكغٍ ، 2016مىظ حٗىٍ

م ؾٗغ نغف الجىُه في الشالث مً  وواهذ مهغ كض كغعث حٗىٍ

ً ملُاع  12في ئَاع اجفاق كغى بلُمت  2016 الشاوي ٖام حكغٍ

يي م٘ نىضوق الىلض الضولي ًخًمً ئنلاخاث تهضف  صولاع أمغٍ

لى جيكُِ اكخهاصها، ومىظ طلً الححن عف٘ البىً االإغهؼي ئ

 700أؾٗاع الفائضة الأؾاؾُت ٖلى الؤًضإ والؤكغاى بىاك٘ 

 .هلُت أؾاؽ

السىدان: اهخفاض العجش الخجاري في الىصف الأول من 

 :2017العام 

 2017اهسفٌ العجؼ الخجاعي في الىهف الأوٌ مً الٗام 

 م٘ الفترة ملُىن صو  677.9% ئلى 67.7بيؿبت 
ً
يي ملاعهت لاع أمغٍ

ٗىص هظا التراح٘ ئلى اعجفإ كُمت  طاتها مً الٗام الؿابم، وَ

%، 21.4ت ببيؿ%، واهسفاى الىاعصاث 43.5الهاصعاث بيؿبت 

ػاصث و %، 94.2وكض اعجفٗذ ناصعاث الظهب بيؿبت 

%، ومً حاهب آزغ؛ اعجف٘ 25.1الهاصعاث الأزغي بيؿبت 
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 ٌ % 34.01ئلى  2017مً الٗام  مٗضٌ الخضخم في الىهف الأو

ٗؼي طلً َ، و 2016في الىهف الأوٌ مً الٗام  %13.03ملابل 

ً لى ئ ئحغاءاث عف٘ الضٖم التي هفظتها الحيىمت في قهغ حكغٍ

 .2016الشاوي مً الٗام 

 اكخصاد مىطلت الُىرو:

 :2017ارجفاع الؤهخاج الصىاعي في صهز أًلىل لعام 

% ٖلى أؾاؽ ؾىىي في قهغ 3.3اعجف٘ الؤهخاج الهىاعي بيؿبت 

 جىكٗاث الؿىق التي أقاعث 2017أًلىٌ مً الٗام 
ً
، مخجاوػا

%، ولىىه حاء أبُأ مً الاعجفإ االإسجل في 3.2 كضعهئلى اعجفإ 

ٖلى هدى %، واعجف٘ الىاجج 3.9قهغ آب مً الٗام طاجه والبالغ 

مالُت وغحر اللابلت باليؿبت للؿل٘ الىؾُُت والغأؾ أكل

٘ اهسفٌللاؾتهلان، و   .باليؿبت للُاكت ٖلى هدى ؾغَ

 :2017ارجفاع الفائع الخجاري في صهز أًلىل لعام 

ملُاع ًىعو في قهغ أًلىٌ مً  26.4اعجف٘ الفائٌ الخجاعي ئلى 

 بفائٌ ملضاعه  2017الٗام 
ً
الكهغ ًىعو في  ملُاع 24.3ملاعهت

% 5.6اعجفٗذ الهاصعاث بيؿبت  خُث، مً الٗام الؿابم طاجه

ملُاع ًىعو، هما اعجفٗذ  187.1ٖلى أؾاؽ ؾىىي لخهل ئلى 

ملُاع  160.7% لخهل ئلى 5.1بلغذ  أكلبيؿبت  االإؿخىعصاث

ملُاع 157.6مىُلت الُىعو ئلى  يمً ًىعو، واعجفٗذ الخجاعة

اصة كضعها  2017ًىعو في قهغ أًلىٌ مً الٗام   4.9بؼٍ
ً
% ملاعهت

 .بالٗام الؿابم

ن الأول لعام  أسعار االإستهلكارجفاع   :2017في صهز وضزٍ

% ٖلى أؾاؽ ؾىىي في 1.4اعجفٗذ أؾٗاع االإؿتهلً بيؿبت 

ً الأوٌ لٗام  جل في ساالإٗضٌ االإ، أي أكل مً 2017قهغ حكغٍ

في الأصوى  وهى، %1.5 والبالغ الكهغ الؿابم مً الٗام طاجه

ئلى باليؿبت  ٖلى هدى أهبر اعجفٗذ الأؾٗاع  خُث أقهغ، زلازت

 في جغاح٘وان هىان في خحن  ،الغظائُت والىدىٌ والخبغ االإىاص

وفُما ًخٗلم ، الُاكت والؿل٘ الهىاُٖت الأزغي  أؾٗاع 

الخضخم الأؾاس ي الؿىىي، الظي ٌؿدبٗض جيالُف الُاكت ب

ً الأوٌ % 0.9والغظاء والىدىٌ والخبغ، فلض بلغ  في قهغ حكغٍ

 مً  2017مً الٗام 
ً
الكهغ الؿابم مً الٗام % في 1.1متراحٗا

 . طاجه

ن الأول من العام  أسعار االإستهلكفزوسا؛   2017في صهز حضزٍ

%ٖلى أؾاؽ 1.1اعجفٗذ أؾٗاع االإؿتهلً الفغوس ي بيؿبت 

ً الأوٌ مً الٗام  ، بٗض اعجفإ 2017ؾىىي في قهغ حكغٍ

 ، ووان هظا أٖلىمً الٗام طاجه % في الكهغ الؿابم1وؿبخه 

مٗضٌ جضخم مىظ قهغ هِؿان، خُث اعجفٗذ أؾٗاع االإىاص 

هبحر، بِىما اهسفًذ جيلفت االإىخجاث  ىٍ الغظائُت ٖلى هد

الخضخم الأؾاس ي الؿىىي، الظي  اؾخلغو االإهىٗت بىجحرة أكل، 

، الأؾٗاع الاؾتهلاهُت الأوٌؿدشني أؾٗاع اللُإ الٗام، 
ً
هثر جللبا

بُت  هما في الأقهغ الشلازت الؿابلت. %0.5ٖىض  والخضابحر الًغٍ

كي:  الاكخصاد الأمزٍ

ن الأول لعام  عجش ارجفاع   :2017االإىاسهت في صهز حضزٍ

ملُاع  64ما ًلاعب لُهل ئلى  االإىاػهت الحيىمُتاػصاص العجؼ في 

ً الأوٌ مً الٗام  يي في قهغ حكغٍ  بعجؼ  2017صولاع أمغٍ
ً
ملاعهت

يي في الك 45.8كضعه  غ طاجه مً الٗام الؿابم، هملُاع صولاع أمغٍ

ملُاع صولاع  62 ئلى أقاعثالتي وأٖلى بللُل مً جىكٗاث الؿىق 

يي، خُث اعجفٗذ الىفلاث بيؿبت  %ٖلى أؾاؽ 11.6أمغٍ

يي، واعجفٗذ الؤًغاصاث  299ؾىىي لخهل ئلى  ملُاع صولاع أمغٍ

يي 235% لخهل ئلى 6.2بيؿبت   .ملُاع صولاع أمغٍ

ن الأول لعام ارجفاع مبُعاث الخجشئت الأمز  ٍكُت في صهز حضزٍ

2017 

ىُت اعجفٗذ مبُٗاث الخجؼئت في الىلاًاث االإخدضة  بيؿبت الأمغٍ

ً الأوٌ لٗام في % 0.2  وؿبخهبٗض اعجفإ  ،2017قهغ حكغٍ

اث  خُث% في قهغ أًلىٌ مً الٗام طاجه، 1.9 اعجفٗذ مكترً

%، 4.6% بٗض اعجفإ وؿبخه 0.7ججاع الؿُاعاث بيؿبت 

ت الؿُُغة ٖلى البُ٘ بالخجؼئتوباليؿبت ئلى  ، 1مبُٗاث مجمىٖ

                                                           
1

حؿخسضم لحؿاب الىاجج االإدلي الؤحمالي، واؾدبٗاص الخضماث الغظائُت وججاع  وهي 

ً  .الؿُاعاث ومساػن مىاص البىاء ومدُاث البجزً
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% في قهغ 0.5% بٗض اعجفإ وؿبخه 0.3فلض اعجفٗذ بيؿبت 

.  أًلىٌ

ن الأول لعام  أسعار االإستهلكاهخفاض  كي في صهز حضزٍ الأمزٍ

2017: 

ٖلى أؾاؽ  أؾٗاع االإؿتهلً في الىلاًاث االإخدضة اهسفًذ

ً الأ 2بيؿبت  ؾىىي   2017وٌ مً ٖام % في قهغ حكغٍ
ً
، ملاعهت

 % في قهغ أًلىٌ مً الٗام طاجه، 2.2بيؿبت 
ً
 وحاء طلً جماقُا

 ً م٘ جىكٗاث الؿىق، وكض أُٖذ جيلفت زفٌ أؾٗاع البجزً

هاع في مهافي  وػٍذ الىكىص بٗض اهلُإ الؤهخاج االإغجبِ بالٖإ

الىفِ في مىُلت ؾاخل الخلُج صفٗت لأؾٗاع الُاكت زلاٌ 

اعجف٘ الخضخم الأؾاس ي ئلى  قهغي أًلىٌ وآب، وم٘ طلً

%، وهى أٖلى مؿخىي له مىظ ؾخت أقهغ وؾِ اعجفإ 1.8

اًت الُبُت،  هما اعجفٗذ أؾٗاع الغظاء وزضماث الىلل والغٖ

ً 0.1بيؿبت ٖلى أؾاؽ قهغي  أؾٗاع االإؿتهلً % في قهغ حكغٍ

 باعجفإ وؿبخه 
ً
، ملاعهت .0.5الأوٌ  % في قهغ أًلىٌ

طاويالاكخصاد   :البرً

في خمس  اأعلى مسخىي له إلى أسعار االإستهلكارجفاع  

 :سىىاث

في االإملىت االإخدضة ٖلى أؾاؽ ؾىىي  اعجفٗذ أؾٗاع االإؿتهلً

ً الأوٌ مً الٗام 3بيؿبت  ، وهي اليؿبت 2017% في قهغ حكغٍ

االإسجلت في قهغ أًلىٌ مً الٗام طاجه، ولىنها أكل مً ها هفؿ

أٖلى مٗضٌ جضخم  ووان هظا%، 3.1الخىكٗاث التي أقاعث ئلى 

االإىاص  أؾٗاع ، خُث واهذ 2012مىظ قهغ آطاع مً الٗام 

في والؿىً واالإغافم والؿل٘ الترفيهُت أهبر مؿاهمت  الغظائُت

لى أؾاؽ قهغي اعجفإ أؾٗاع االإؿتهلً اعجفٗذ  ؛ فلض، وٖ

 باعجفإ بلغ %0.1بيؿبت 
ً
، وأكل مً  %0.3 ملاعهت في قهغ أًلىٌ

%، وبلغ مٗضٌ الخضخم الأؾاس ي 0.2 التي أقاعث ئلىالخىكٗاث 

الؿىىي، الظي ٌؿدشني أؾٗاع الُاكت واالإىاص الغظائُت والىدىٌ 

ٌ 2.7 والخبغ ً الأو صون حغُحر ًٖ أٖلى مؿخىي  % في قهغ حكغٍ

 التي أقاعث ئلىله في زمـ ؾىىاث، وأصوى مً جىكٗاث الؿىق 

2.8.% 

 :2017ن العام ممعدل البطالت في الزبع الثالث  ضاهخفا

% في الغب٘ الشالث مً 4.3بلغ مٗضٌ البُالت في االإملىت االإخدضة 

 م٘ جىكٗاث الؿىق، و 2017الٗام 
ً
أصوى  هى ، وطلً جماقُا

وان اهسفاى  ؛مً هاخُت أزغي  ،1975مٗضٌ له مىظ ٖام 

اصة في مؿخىي   بؼٍ
ً
الٗمالت هى الأهبر في خىالي ٖامحن مصحىبا

 ٌ   %0.3ألف، واعجف٘ مٗضٌ الخمىٌ بملضاع  117البالغ  1الخمى

 .هما جابٗذ الأحىع الحلُلُت اهسفايها%، 21.6لُهل ئلى 

 الاكخصاد الزوس ي

%  في الزبع الثالث 1.8جباطؤ همى الىاجج االإحلي الؤحمالي إلى 

 :2017من العام 

% ٖلى أؾاؽ 1.8بيؿبت الغوس ي هما الىاجج االإدلي الؤحمالي 

 ًٖ مٗضٌ ح، مترا2017الغب٘ الشالث مً الٗام ؾىىي في 
ً
ٗا

%، 2.5في الغب٘ الشاوي مً الٗام طاجه والبالغ  االإسجل الىمى 

بؿبب جباَإ الؤهخاج  الأكلووان مً االإغجح أن ًيىن التراح٘ 

الهىاعي، في خحن همذ كُاٖاث أزغي مشل الخجؼئت والبىاء 

 .أؾغٕٖلى هدى والؼعاٖت 

 الاكخصاد الآسُىي:

ان؛ جباطؤ همى الىاجج االإحلي الؤحمالي في الزبع الثالث من الُاب

 :2017العام 

ؾىىي في الغب٘  % ٖلى أؾاؽ0.3بيؿبت  الُاباويهما الاكخهاص 

اصة بيؿبت 2017الشالث مً الٗام  في الغب٘  %0.6، بٗض ػٍ

 بالضعحت الأولى بىمى  الهاصعاث، 
ً
ا الؿابم،  ووان الىمى مضفىٖ

ماٌ  أبُأ، واهسفٌ  ٖلى هدى بِىما اعجف٘ الؤهفاق ٖلى اٖلأ

.
ً
با  الاؾتهلان الخام للمغة الأولى مىظ ٖامحن جلغٍ

 56استرالُا؛  جزاحع معدل البطالت إلى أدوى مسخىي له في 

 
ً
 :صهزا

                                                           
1

 Inactivity levelللخٗبحر ٌؿخسضم مهُلح وهى اليكاٍ، مؿخىي  اهسفاى ؛ ًٖ 

 . وكُتالأ لأصاء منهم االإُلىب االإؿخىي  ًدللىن  لا الظًً الأشخام
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 ٖلى هدى غحر مخىك٘ ئلى  اهسفٌ مٗضٌ البُالت االإٗضٌ
ً
مىؾمُا

ً الأوٌ مً الٗام 5.4  بيؿبت  2017% في قهغ حكغٍ
ً
ملاعهت

، ووان هظا أصوى مٗضٌ مً الٗام طاجه % في الكهغ الؿابم5.5

، خُث أياف 2013للبُالت مىظ قهغ قباٍ مً الٗام 

ُفت، بِىما اهسفٌ ٖضص الٗاَلحن ًٖ  3.7الاكخهاص  ألف وْ

 .خوألف ش 8.1الٗمل بملضاع

 االإىظماث والهُئاث الدولُت:

جظاعف الؤكزاض  BRICSمجمىعت البىك الدولي: بلدان 

للبلدان الفليرة مع جزاحع الاسدثمار الأحىبي االإباصز إلى أدوى 

اجه مىذ أسمت   :2009مسخىٍ

غ  أقاع  ئلى أن، 2018ئخهاءاث الضًىن الضولُت لٗام  جلغٍ

في أخضر جدلُلاجه ًٖ حجم الضًىن  أٖلً البىً الضولي

وخلىق االإلىُت الٗاالإُت أن الخضفلاث االإالُت ئلى البلضان 

 773ئلى  2016مىسفًت ومخىؾُت الضزل اعجفٗذ في ٖام 

يي اصة أهثر مً زلازت أيٗافها ملاعه، ملُاع صولاع أمغٍ  أي بؼٍ
ً
 ت

اث التي واهذ ٖليها في ٖام  ، غحر أن هظا الاججاه 2015باالإؿخىٍ

،  لم
ً
نافي الخضفلاث  خُث جغاحً٘مخض ئلى البلضان الأقض فلغا

ملُاع صولاع  17.6% ئلى 34بيؿبت  الضائىحنمً  ئليها الىاعصة

 
ً
يي مسجلت اتها مىظ ٖام  أمغٍ ، وحاء هظا 2011أصوى مؿخىٍ

التراح٘ بؿبب حكضًض الأويإ في الأؾىاق واهسفاى 

الخهيُف الائخماوي مما أصي ئلى جللُو فغم الحهىٌ ٖلى 

 عأؽ االإاٌ مً اللُإ الخام، 
ً
ئلى اهسفاى الخضفلاث  ئيافت

" BRICSالىافضة مً الضائىحن الشىائُحن، ئلا أن أوكُت بلضان "

، وطلً م٘ جؼاًض  حكحر ئلى
ً
أن هظا الاججاه عبما ًيىن مإكخا

اعجباَاث الؤكغاى الجضًضة للبلضان مىسفًت ومخىؾُت 

ملُاع صولاع  84لخبلغ  2016الضزل بأهثر مً الًٗف في ٖام 

ل حضًض مً بلضان   بخمىٍ
ً
ا يي، ووان طلً الاعجفإ مضفىٖ أمغٍ

 الهحن، وطلً في 
ً
أزغي مىسفًت ومخىؾُت الضزل وجدضًضا

َللذ في ٖام ؾ
ُ
م واخض" التي أ ُاق مباصعة "خؼام واخض َغٍ

اصة في نافي الخضفلاث االإالُت2013 جغاح٘  ؛، ووؾِ الؼٍ

 481لُبلغ  2016% في ٖام 11الاؾدشماع الأحىبي االإباقغ بيؿبت 

يي، وهى مؿخىي لم ٌكهضه الٗالم مىظ ٖام  ملُاع صولاع أمغٍ

ىـ التراح٘ في الاؾدشماع الأحىبي ا2009 الإباقغ)الظي وان ، وٖ

أهبر ٖىانغ الخضفلاث االإالُت الأحىبُت ئلى البلضان مىسفًت 

( هكاقت الاكخهاص الٗالمي، 
ً
ومخىؾُت الضزل وأكلها جللبا

وبِء الىمى في بٌٗ البلضان االإهضعة للؿل٘ الأولُت، وجغاح٘ 

غاف.  أعباح االإإؾؿاث مخٗضصة اَلأ

م لإكا مت هظام مالي الأمم االإخحدة والبىك الدولي: خارطت طزٍ

 :مسخدام

ت  الهُئتوكغث  الٗلُا للبِئت الخابٗت للأمم االإخدضة ومجمىٖ

م لإكامت  ت الُغٍ البىً الضولي صعاؾت بدشُت بٗىىان "زاعَ

ل أوكُت  هٓام مالي مؿخضام" وؾِ جؼاًض الؼزم الٗالمي لخمىٍ

ؿاٖضة الحيىماث بهضف م الٗمل االإىاخي والخىمُت االإؿخضامت،

واللُإ الخام ٖلى جهمُم هٓام مالي ٖالمي مىاؾب لهظا 

لُىهاث  الغغى في الىكذ الظي ٌكهض خاحت ئلى جىحُه جغٍ

الضولاعاث هدى جدلُم الاؾخضامت ول ٖام، وؾِخٗحن أن ًأحي 

الىشحر منها مً الأؾىاق االإالُت وأؾىاق عأؽ االإاٌ في الٗالم، 

خُلب الٗمل االإىاخي وخضه ا سلوؾدشماعاث هبحرة، وٍ  وٍ

ىُت الإيافدت حغحر االإىار في ئَاع  االإؿاهماث اؾخٗغاى الىَ

 ًٖ  21اجفاق باعَـ وؾُاؾاث أزغي في 
ً
 مؿإولت

ً
 هامُا

ً
بلضا

غاػاث الضفُئت )الاخخباؽ الحغاعي( ال% مً اهبٗازاث 48ئهخاج 

ت أولُت  أن ئلىٖلى مؿخىي الٗالم،  هىان فغنت اؾدشماعٍ

لُى  22.6بلُمت  يي في مجاٌ الٗمل االإىاخي في جغٍ ن صولاع أمغٍ

، وطلً زلاٌ الفترة مً الغئِؿتبٌٗ كُاٖاث الاكخهاص 

، وكض جم اجساط زُىاث هبحرة ٖلى َغٍم 2030ئلى  2016

ئعؾاء أؾاؽ لإكامت هٓام مالي مؿخضام، وفُما ًلي بٌٗ منها: 

مً الخضابحر ٖلى نُٗض الؿُاؾاث واللىائذ  300اجساط هدى 

 ختى  60حؿتهضف جدلُم الاؾخضامت في أهثر مً  الخىُٓمُت
ً
بلضا

ً الأوٌ مً الٗام  مً االإغاهؼ  11، وكض وخض 2017قهغ حكغٍ

ل االإؿخضام،  ؼ الخمىٍ االإالُت الغائضة في الٗالم حهىصهم لخٗؼٍ

بىعنت،  60ويمذ مباصعة البىعناث االإؿخضامت أهثر مً 
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ألف  30%مً أؾىاق الأؾهم االإضعحت وخىالي 70جمشل أهثر مً 

يي. 55قغهت جبلغ كُمتها الؿىكُت أهثر مً  لُىن صولاع أمغٍ  جغٍ

 البىرصت العزبُت:

ُتزلاٌ أؾىاق االإاٌ الٗغبُت جباًً أصاء  ، جضاولاتها الأؾبىٖ

بيؿبت بلغذ  AMGNRLXاالإإقغ الٗام الأعصوي  اعجف٘خُث 

0.53%  
ً
 ،االإالُتمً كُاٖاث  بضٖمهلُت  29093.76مسجلا

 DFMGIوالخضماث، والهىاٖت، واعجف٘ مإقغ ؾىق صبي االإالي 

  %0.30بيؿبت بلغذ 
ً
مً  بضٖمهلُت  39460.21مسجلا

والٗلاعاث، واعجف٘ االإإقغ  ،الاجهالاثو الخأمحن،كُاٖاث 

  %0.07بيؿبت بلغذ  MASIالغئِـ للبىعنت االإغغبُت 
ً
مسجلا

 الاجهالاثو الخأمحن، كُاٖاثهلُت بضٖم  129621.52

ت اهسفٌ  والٗلاعاث، بِىما االإإقغ الغئِـ للبىعنت االإهغٍ

EGX30  3.50بيؿبت بلغذ% 
ً
 بًغِهلُت  139847.36مسجلا

 واهسفٌ ،والهىاٖت، والٗلاعاث، االإهاعفمً كُاٖاث 

  %0.59بيؿبت بلغذ  TASIاالإإقغ الٗام الؿٗىصي 
ً
مسجلا

، والٗلاعاث الاجهالاث،هلُت بًغِ مً كُاٖاث  69913.46

 خت.والؿُا

 جطىر أهم مؤصزاث الأسىاق العزبُت خلال أربعت أسابُع 8الضكل ركم 

 

كُت:  الأسهم الأمزٍ

ىُت  جباًً أصاء ُتزلاٌ الأؾىاق االإالُت الأمغٍ  ،جضاولاتها الأؾبىٖ

 سجلذ أعباخخُث 
ً
 االإىاصو  الُبُعي، والغاػ الىفِفي كُاٖاث  ا

 بِىما سجلذ زؿائغ  ،والاجهالاث، الأؾاؾُت
ً
في كُاٖاث  ا

مإقغ خُث أغلم ، والخىىىلىحُا الاؾتهلاهُت، الؿل٘

NASDAQ ٕ0.47بيؿبت بلغذ  ٖلى اعجفا 
ً
 69782.79 % مسجلا

بيؿبت بلغذ  اهسفاى ٖلى S&P500 مإقغ أغلمهلُت، بِىما 

0.13 
ً
بيؿبت  DJIمإقغ واهسفٌ هلُت،  29578.85% مسجلا

 0.27بلغذ 
ً
 .هلُت 239358.24 % مسجلا

كُت خلال أربعت أسابُع 9الضكل ركم   جطىر أهم مؤصزاث الأسىاق الأمزٍ

 

 الأسهم الأوروبُت:

ُت أنهذ ٖلى  الأؾىاق االإالُت الأوعوبُت جضاولاتها الأؾبىٖ

 مإقغ اهسفٌ، خُث للأؾبىٕ الشاوي ٖلى الخىالي اهسفاى

CAC40 1.14 بلغذ بيؿبت الفغوس ي % 
ً
 هلُت 59319.17 مسجلا

 والغاػ والىفِ الٗامت، االإإؾؿاث كُاٖاث مً بًغِ

اهسفٌ مإقغ و  الخضماث،و ، الاؾتهلاهُت والؿل٘ الُبُعي،

DAX30  1.02الأالإاوي بيؿبت 
ً
هلُت  129993.73 % مسجلا

، الخىىىلىحُاو  ؾاؾُت،الأ  االإىاعص مً كُاٖاث بًغِ

ُاوي بيؿبت بلغذ  FTSE100 مإقغ ، واهسفٌوالصحت البرً

0.70 
ً
، الخٗضًًكُاعي مً  بًغِهلُت  79380.68% مسجلا

 .والخضماث

 جطىر أهم مؤصزاث الأسىاق الأوروبُت خلال أربعت أسابُع 10الضكل ركم 
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ت:  الأسهم الآسُىٍ

ُت ٖلى  ت جضاولاتها الأؾبىٖ أنهذ حمُ٘ الأؾىاق االإالُت الآؾُىٍ

بيؿبت  SSECمإقغ قىغهاي االإغهب اهسفٌ ، خُث اهسفاى

 1.45بلغذ 
ً
مً كُاٖاث هلُت بًغِ  39382.91 % مسجلا

 NIKIE225 مإقغ واهسفٌ الؿُاخت، واالإهاعف، والٗلاعاث،

 % 1.25 بلغذ بيؿبت الُاباوي
ً
 بًغِ هلُت 229396.80 مسجلا

واالإهاعف، واهسفٌ مإقغ  ،واالإاء ،والغاػ كُاٖاث الىعق،

S&P/ASX200  1.20الأؾترالي بيؿبت بلغذ 
ً
% مسجلا

ص هلُت بًغِ مً كُاٖاث الخٗضًً، واالإىاع  59957.25

االإإقغ الغئِـ للبىعنت الهىضًت واهسفٌ  الأؾاؾُت، والُاكت،

NSEI50  0.37بيؿبت بلغذ 
ً
هلُت  109283.60 % مسجلا

 والٗلاعاث.، والؿل٘ الاؾتهلاهُت، الخٗضًًبًغِ مً كُاٖاث 

ت خلال أربعت أسابُع 11الضكل ركم   جطىر أهم مؤصزاث الأسىاق الآسُىٍ

 

 الأسهم الزوسُت:

ُت ٖلى  ، اهسفاىأغللذ بىعنت مىؾيى جضاولاتها الأؾبىٖ

 1.72بيؿبت بلغذ  MCXمإقغ  اهسفٌخُث 
ً
% مسجلا

ئهخاج و ، الاجهالاثمً كُاٖاث  بًغِهلُت  29131.91

 الىهغباء، والخٗضًً.

 جطىر مؤصز السىق الزوسُت خلال أربعت أسابُع 12الضكل ركم 

 

 أسعار العملاث:

 الُىرو:

ُت  افخخذ   الُىعو جضاولاجه الأؾبىٖ
ً
ٖىض مؿخىي ئغلاكه مؿخلغا

  في الأؾبىٕ الؿابم
ً
يي  1.1667مسجلا  للُىعوصولاع أمغٍ

 ببُاهاث اكخهاصًت أوع 
ً
وزلاٌ جضاولاث ، 1بُت حُضةو مضٖىما

؛ اعجف٘ لُىهي جضاولاجه واؾخمغ بظلً الُىعو  مىخهف الأؾبىٕ

 
ً
يي للُىعو  1.1795مسجلا   صولاع أمغٍ

ً
ض مً مضٖىما بهضوع االإؼٍ

 .2جُضةالوعوبُت الأ كخهاصًت الابُاهاث ال

حن 13الكيل عكم   جُىع ؾٗغ نغف الُىعو ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىٖ

 

 الجىُه الاسترلُني:

ُت  افخخذ  ٖلى اهسفاى الجىُه جضاولاجه الأؾبىٖ
ً
مسجلا

يي للجىُه بٗض أن أغلم في الأؾبىٕ الؿابم  1.3116 صولاع أمغٍ

 
ً
يي للجىُه(  1.3191)ٖىض مؿخىي  مغجفٗا وؾِ صولاع أمغٍ

غ جفُض باخخمالُت سحب الشلت مً عئِـ  الىػعاء مجلـ جلاعٍ

ُاوي مً كبل البرالإان ُاوي البرً الجىُه زلاٌ  اعجف٘بِىما  ،البرً

 اعجفإ لُىهي جضاولاجه ٖلى ، الأؾبىٕمىخهف جضاولاث 
ً
مسجلا

يي  1.3214  للجىُه صولاع أمغٍ
ً
دامضٖىما ث لحاهم بىً بخهغٍ

ُاوي ئ بهغف هيلترا جفُض بأن البىً ؾىف ًضٖم الاكخهاص البرً

الىٓغ ًٖ الخىنل ئلى اجفاق خىٌ زغوج االإملىت االإخدضة مً 

يي وؾِ خالت   لاهسفاى الضولاع الأمغٍ
ً
الاجداص الأوعوبي، ئيافت

                                                           
1

 بيؿبت  
ً
% في ول مً مىُلت الُىعو والاجداص 0.6خلم الىاجج االإدلي الؤحمالي همىا

 بالغب٘ الؿابم2017بي  في الغب٘ الشالث مً الٗام و الأوع 
ً
 .، ملاعهت

2
% في الاجداص 0.4% في مىُلت الُىعو، وبيؿبت 0.1وكاءاث بيؿُت ئهخاج كُإ الؤاعجف٘  

 م٘ الكهغ الؿابم 2017أًلىٌ مً الٗام الأوعوبي في قهغ 
ً
 .ملاعهت
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بُت  ٖضم الُلحن بكأن مكغوٕ كاهىن الؤنلاخاث الًغٍ

يي.  الأمغٍ

حنجُىع  14الكيل عكم   ؾٗغ نغف الجىُه الؤؾترلُني ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىٖ

 

 لين:ا

 اهسفايه في بضاًت الحن  جاب٘
ً
ُت مسجلا جضاولاجه الأؾبىٖ

يي بٗض أن أغلم في الأؾبىٕ الؿابم ًً 113.62 للضولاع الأمغٍ

يي(  113.53)ٖىض مؿخىي  اهسفاىٖلى  بٗض ًً للضولاع الأمغٍ

داث الإدافٔ  مً الهٗب اللًاء  هالُابان جفُض بأه بىًجهغٍ

 لخدلُم هضف 
ً
لا م َىٍ ٖلى مساوف الغوىص وماػاٌ الُغٍ

الحن في جضاولاث  اعجف٘، بِىما %2الخضخم ٖىض مؿخىي 

  لُىهيمىخهف الأؾبىٕ 
ً
ُت ٖلى اعجفإ مسجلا جضاولاجه الأؾبىٖ

يي  112.08  الضولاع جغاح٘ ْل في وطلًًً للضولاع الأمغٍ

يي  داث  حاهب ئلى ،1الغئِؿت الٗملاث ملابلالأمغٍ جهغٍ

جابُه لىػٍغ الاكخهاص الُاباوي جفُض بأن الاكخهاص الُاباوي ًئ

 ، واهسفاى الُلب ٖلى الأؾهم.حُض ٖلى هدى ًخٗافى 

 جطىر سعز صزف الين الُاباوي ملابل الدولار خلال أسبىعين 15لضكل ركم 
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ً الشاوي مً الٗام     2017اهسفٌ مإقغ وكاٍ اللُإ الخهيُعي لكهغ حكغٍ
ً
مسجلا

22.7  
ً
 في الكهغ الؿابم. 27.9 م٘ هلُت ملاعهت

 الُىان:

ُت ٖلى اعجفإ  افخخذ الُىان  َفُف جضاولاجه الأؾبىٖ
ً
مسجلا

يي بٗض أن أغلم في الأؾبىٕ الؿابم  6.6405 ًىان للضولاع الأمغٍ

 
ً
يي 6.6414 ٖىض مؿخىي ) مىسفًا   (ًىان للضولاع الأمغٍ

ً
مضٖىما

داث ئًجابُت لىوالت مىصًؼ ل خهيُف الائخماوي خىٌ لبخهغٍ

الُىان ، وجاب٘ 20182الىٓغة االإؿخلبلُت للاكخهاص الهُني في 

ُت ىهى جضاولاجه لُاعجفاٖه  ًىان  6.6268 ٖىض مؿخىي الأؾبىٖ

يي  يي.وؾِ للضولاع الأمغٍ  جغاح٘ الضولاع الأمغٍ

 جطىر سعز صزف الُىان ملابل الدولار خلال أسبىعين 16الضكل ركم 

 

 الذهب:

 
ً
ُت ٖلى اعجفإ مسجلا افخخذ الظهب جضاولاجه الأؾبىٖ

يي للأوههت بٗض أن أغلم  19278.90  صولاع أمغٍ
ً
في مىسفًا

يي  19274.20الأؾبىٕ الؿابم )ٖىض مؿخىي  صولاع أمغٍ

اصة الُلب ٖلى االإٗضن الىفِـ هملاط آمً  للأوههت( هدُجت ػٍ

 
ً
بي في  مؿخفُضا مً الغمىى خىٌ بغهامج الؤنلاح الًغٍ

ىُت،  بِىما اهسفٌ في ، الأؾهم وجغاح٘الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

 
ً
يي  19277.70جضاولاث مىخهف الأؾبىٕ مسجلا صولاع أمغٍ

للأوههت وؾِ جغكب الأؾىاق الإإجمغ الؿُاؾاث الىلضًت في 

 اعجفإؾبىٕ ٖلى جضاولاث الأ الظهب ههى هما أبي، و االإغهؼي الأوع 

 
ً
يي للأوههت  19296.50مسجلا  جغاح٘ الضولاع م٘ وطلً صولاع أمغٍ

يي  .الأمغٍ

 

                                                           
2

، وهمى الأعباح االإغجف٘ ؾىف ٌؿاٖض ٖلى جدؿحن الؿُىلت ؾخيىن أهثر  
ً
اؾخلغاعا

 كغواث الهِىُت.لالخهيُف الائخماوي ل
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 جطىر سعز الذهب خلال أسبىعين 17ركم الضكل 

 

 

 الىفط:

 في بضاًت  اهسفايهالىفِ جاب٘ 
ً
ُت مسجلا جضاولاجه الأؾبىٖ

يي للبرمُل بٗض صولاع  63.16  أن أغلم أمغٍ
ً
في الأؾبىٕ  مىسفًا

يي للبرمُل(،  63.52ٖىض مؿخىي )الؿابم  غ صولاع أمغٍ بٗض جلغٍ

لىمى الُلب  اجىكٗاتهمً زلاله زفًذ لىوالت الُاكت الضولُت 

واؾخمغ الىفِ ، 20181و 2017 يالٗالمي ٖلى الىفِ لٗام

لِسجل أصوى مؿخىي الأؾبىٕ في جضاولاث مىخهف  بالاهسفاى

اصة  61.36 ٖىض له في الأؾبىٕ يي للبرمُل وؾِ ػٍ صولاع أمغٍ

ىُتو مسؼ  جضاولاجه  بِىما أههى ،2هاث الىفِ الخام الأمغٍ

ُت ٖلى   اعجفإ الأؾبىٖ
ً
يي للبرمُل  62.72مسجلا صولاع أمغٍ

 الؤهخاج لخفٌ أوبً اجفاق بخمضًض جىكٗاث بفٗل وطلً

يي أهابِب زِ وئغلاق  .الخام لىلل عئِـ أمغٍ
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ـ ملغها التي الىوالت بُيذ    أهثر خغاعة صعحاث ئن باعَ
ً
 خحن في الاؾتهلان جللل كض صفئا

اصاث أن ٌ  بٌٗ مً الؤهخاج في خاصة ػٍ  مً الٗالمي االإٗغوى جسمت حُٗض كض االإىخجت الضو

ٌ  الىهف في الخام  .2018 مً الأو
2

ملُىن بغمُل في الأؾبىٕ االإىخهي في الٗاقغ مً  6.5اعجفٗذ مسؼوهاث الخام بملضاع  

ً الشاوي  ملُىن بغمُل في خحن واهذ  461.8لخهل ئلى  2017مً الٗام هىفمبر حكغٍ

ً  .ملُىن بغمُل 2.2جىكٗاث االإدللحن حكحر ئلى هبىٍ كضعه   2.4وػاصث مسؼوهاث البجزً

 ملُ
ً
 .ألف بغمُل 919كضعه  ىن بغمُل بِىما وان مدللىن جىكٗىا اهسفايا

 جطىر سعز الىفط خلال أسبىعين 18الضكل ركم 

 

 أوراق عمل بحثُت:

صىدوق الىلد الدولي؛ همى الائخمان والاهخعاش الاكخصادي 

 :3الأسمت االإالُت العاالإُتفي أوروبا بعد 

بُت بحن همى الائخمان،  تهظه الىعكت الٗلاك اؾخٗغيذ الخجغٍ

بٗض الأػمت  افي أوعوب االإهاعفوالاهخٗاف الاكخهاصي، وعبدُت 

 جبحن مً زلاٌ، (2007) االإالُت الٗاالإُت
ُ

الىعكت أن الخٗافي  خُث

كبل الأػمت،  مىهأيٗف  بٗض الأػمت وان االاكخهاصي في أوعوب

في الٗضًض مً  2012-2011 ٖامي ًاٖف" فياالإغوىص ال" وأن

فؿغ كض حمُ٘ أهداء الٗالم ئلى آزاع الأػمت وجىؾ٘ البلضان، 

   الؤكغاى االإهغفي بضا، هما للمهاعف الأصاء الًُٗف
ً
مٗخضلا

 
ً
اصة في  وكض بلغذ، مً يٗفهٖلى الغغم وؿبُا وؿبت الؼٍ

 م٘ اعجفإ متر % 10اللُإ الخام  الائخمان االإمىىح ئلى
ً
افلا

 اعجفإو  ،%1 - 0.6 حنبـالىاجج االإدلي الؤحمالي الحلُلي 

لم و ، %2.5 -2يمً هامل بحن الاؾدشماع الخام الحلُلي 

، هابٗضما ملحىّ زلاٌ الأػمت و  ٖلى هدى جخغحر هظه الٗلاكاث 

لى ما ًبضو فان حىصة اللغوى، ووصائ٘ الٗملاء، ومإقغ  وٖ

  وعأؽ مالها، االإهاعفأؾٗاع الأؾهم في 
ً
 وزُلا

ً
جغجبِ اعجباَا

جخأزغ  االإهغفبالإكغاى االإهغفي، وهما هى مخىك٘، فان عبدُت 

 
ً
لى هدى  ئًجابا ملحىّ بىمى الائخمان، ولىً هظه الٗلاكت  كض  وٖ

 .جغاحٗذ بٗض الأػمت

                                                           
3
 IMF, Credit Growth and Economic Recovery in Europe After the Global 

Financial Crisis, wp/17/256, November, 2017. 
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خللذ الىعكت صوع الائخمان االإهغفي الىلي لللُإ الخام في 

خالت الغوىص الأوعوبُت، والخٗافي الاكخهاصي بٗض الأػمت، وكض 

 جىنلذ ئلى الىخائج الخالُت؛ 
ً

البلضان التي لم حٗان مً أػمت  ؛أولا

قهضث همى ائخماوي  هاوزلال ػمت االإالُت الٗاالإُتكبل الأ  مالُت

لب زاعجي يُٗف   ملاعهوَ
ً
سُت، هما أن ب ت خجغبتها الخاعٍ

 ػمت االإالُت الٗاالإُتالأ بل كالبلضان التي ٖاهذ مً أػماث مالُت 

،  هاوزلال
ً
 قهضث حٗافي أهثر ؾىءا

ً
؛ ئطا جم مٗالجت آزاع زاهُا

الأػمت االإالُت الٗاالإُت وأػمت الضًىن الؿُاصًت الإىُلت الُىعو 

اهغة الاهىماف، فان الاهخٗاف اللاخم ؾِخماش ى  أو كض  –وْ

سُت، وفي خاٌ مٗالجت أػمت  -ًيىن أفًل مً الأهماٍ الخاعٍ

اث الضوٌ  الضًىن الؿُاصًت فلِ فان الاؾدشماع في ول مجمىٖ

سُت، بِىما ؾُيىن  ؾُيىن أفًل في الأصاء مً الأهماٍ الخاعٍ

 الائخمان يُٗف
ً
 ، ا

ً
  ،زالشا

ً
ئن صًىامُىُاث الائخمان أزغث ئًجابا

 اليكاٍ الاكخهاصي،  مإقغاث فيولىً ٖلى هدى َفُف 
ً

 ؛عابٗا

جدلُل الٗىامل الفغصًت واليلُت التي جإزغ في همى الائخمان  ئن

اث، ٗض ٌ  مً الأولىٍ
ً

 اعجبُذ  ؛زامؿا
ً
وهما وان مخىكٗا

الًُٗفت،  االإهغفصًىامُىُت الائخمان الًُٗف بغبدُت 

 
ً

 ًٖ الؤنلاخاث  ،وأزحرا
ً
فان جدفحز همى الائخمان لِـ بضًلا

االإُلىبت، خُث أن الىمى اللىي في الائخمان لا ًدل مدل 

الخىاػن بحن الازخىاكاث والىمى الاكخهاصي، م٘ الحفاّ ٖلى 

 اؾخلغاع الاكخهاص الىلي.

  

 


