
 

س الاكخصادي الأطبىعي  الخلسٍ

 07/2017العدد 

 

 

غ، أو حهضًله بأي شٙل مً الأشٙاٛ صون  ؼي، لا ٌؿمذ باناصة ئضضاع هظا الخٓغٍ حمُو الحٓىّ مدُىقت الإطغٍ ؾىعٍت االإغٖ

ؼي. شترؽ في خاٛ الاْخباؽ مىه الؤشاعة بشٙل مغحعي وصحُذ ئلى االإطضع.  ئطن زؿي مؿبٔ مً مطغٍ ؾىعٍت االإغٖ وَ

 للٓىاهحن الىاَظة االإخهلٓت بدماًت خٓىّ االإإلِ.
ً
ٓا  وطلٚ جدذ ؾائلت االإؿاءلت الٓاهىهُت وَ

All Rights reserved to CBS, no part of this publication may be reproduced, distributed, or transmitted in any form 

or by any means including photocopying, recording or other electronic or mechanical methods without the prior 

written permission of the publisher, except in case of brief quotations with reference to the source. Under legal 

accountability according to copyright protection laws.  

 

 For Correspondence and Enquiries للمساطلاث والاطخفظازاث:

دي  العىىان البرً

ؼي   مطغٍ ؾىعٍت االإغٖ

ضة االإًغبُت  ؾاخت الخجغٍ

 2254صمشٔ ص.ب: 

Central Bank of Syria 

El-Tajrida El-Maghrabye Square 

P.O.BOX:2254, Damascus 

Postal Address 

 :www.banquecentrale.gov.sy Web Site االإىكع الالكترووي

ت الأبداث الاكخصادًت  Economic Research & General Statistics Directorate والؤخصاءاث العامت مدًسٍ

د الالكترووي  research@bcs.gov.sy E-mail البرً

 Telephone 77 20 224 11 963+ هاجف

 Facsimile 77 20 224 11 963+ فاكع

  



  
 

 (05/2017لعدد )ا                                                                                      1

س الاكخصادي الأطبىعي )  (18/02/2017-12الخلسٍ

) 

  
س  الأطبىعي الاكخصادي الخلسٍ

 07/2017 العدد

 :ملخص

الظىزي الاكخصاد: 

 ٙي، اؾخٓغاع في مإشغ ؾىّ صمشٔ للأوعاّ  مو اهسُاعفي ؾهغ ضغٍ اللحرة الؿىعٍت أمام الضولاع الأمغٍ

 .االإدلُت الظهب أؾهاع اعجُام مٓابل ،االإالُت

 م الٓاهىن  .االإهضهُت الثروة مٙامً خماًت في الضولت بدٔ االإخهلٔ 2017 لهام 7 عْ

حشٙل الىػعاء مجلـ عئاؾت ٔ ، هاومىو اخخٙاع  الىُؿُت االإشخٓاث جىػَو لػبـ آلُت لىغو نمل َغٍ

ُتوجطضع   .الخهلُماث الخىُُظًت لٓاهىن الدشاعٖ

 ؼي في االإغخلت االإٓبلت.آالحاٖم ٌهغع  لُت نمل مطغٍ ؾىعٍت االإغٖ

 غان اعجُام مهضٛ الخطخم االإسجل في شهغ  2016هام لخؼٍ

وػاعة الاْخطاص والخجاعة الخاعحُت؛ آزغ مؿخجضاث هُئت صنم وجىمُت الؤهخاج االإدلي والطاصعاث.  

ألِ ؾً جطل االإىاوئ الؿىعٍت. 136 هاْلت هُـ مدملت بـــ ؛االإهضهُت والثروة الىُـ وػاعة 

ت، الؼعانت زؿت جىهي الؼعاعي والؤضلاح الؼعانت وػاعة  .الآػوحيالؿماص  وحؿخىعص الشخىٍ

العسبُت الاكخصاداث: 

 2017الؿهىصًت: مهضٛ الخطخم الؿىىي ٌسجل ُْمت ؾالبت في مؿلو نام . 

 اجه في مؿلو نام  .2017مهضٛ الخطخم في مطغ في أنلى مؿخىٍ

 ؼي االإطغي: الؤبٓاء نلى أؾهاع الُائضة الغئِؿت نىض مؿخىاها في احخمام شباؽ  .2017البىٚ االإغٖ

العاالإُت الاكخصاداث: 

خاث: وؿبت الُائؼ/العجؼ الحٙىمي مً الىاجج االإدلي الؤحمالي لبهؼ الضوٛ الأوعوبُت في الغبو ًىعو ؾ

ُ٘ت مىظ نام 2016الثالث لهام   .2013، أٖبر اهسُاع للخجاعة بحن الاجداص الأوعوبي والىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

 ُ٘ت: ئناهاث البؿالت صون االإؿخىي عيم اعجُانها ، حهافي ْؿام 2017في شباؽ الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

اٗهىن الثاوي نام   .2017الؤؾٙان، اهسُاع الؤهخاج الطىاعي في شهغ 

:ؿاهُا ؿاوي في الغبو الأزحر لهام  بغٍ اعجُام مهضٛ البؿالت  ،2016اعجُام مهضٛ الىمى الغبعي للاْخطاص البرً

اٗهىن الثاوي لهام  هاث في شهغ  ؿاوي في شهغ اهسُاع حشاؤم االإ ،2017نلى هدى َاّ الخىْ ؿتهلٚ البرً

 .2017شباؽ لهام 

:2017 في ؾُاّ مضًىهُتها وعجؼها في مؿلو نام الُىهان. 

 2017الهىض: اهسُاع ؾُُِ في ئحمالي الاخخُاؾي الأحىبي في شهغ شباؽ لهام. 

 اٗهىن الثاوي لهام  .2017الطحن: جغاحو الٓؿام الخطيُعي في شهغ 

 اث الضولُت: أزغ الؿُاؾت ؼي الأوعوبي.بىٚ الدؿىٍ ت االإخبهت مً االإغٖ  الىٓضًت الخِؿحرً

:ل الؤؾلامي في الخىمُت مجمىنت البىٚ الضولي غ حضًض ًىضح الؤحغاءاث الغامُت ئلى الاؾخُاصة مً الخمىٍ   جٓغٍ

بدثُت عمل أوزاق: 

هاث اؾتهضاٍ الخطخم للهىض: مىحؼ نً ئؾاع الهمل الخدلُلي  .ضىضوّ الىٓض الضولي: جىْ

لضولي؛ بماطا ًخأزغ الؤْغاع االإطغفي في الؿهىصًت؟ضىضوّ الىٓض ا 
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 :مصسف طىزٍت االإسكصي 

 :طعس صسف الليرة الظىزٍت ملابل العملاث السئِظت

طعس الصسف خظب وشسة أطعاز صسف العملاث الأحىبُت 

 :ملابل الليرة الظىزٍت الصادزة عً مصسف طىزٍت االإسكصي 

ٙ ؾهغ ضغٍ اللحرة الؿىعٍت أمام الضولاع  اؾخٓغ للشهغ  يالأمغٍ

 بِىما، لحرة ؾىعٍت 500.06 نىض مؿخىي الؿاصؽ نلى الخىالي 

لحرة  531.01 بلٌ ؾهغ ضغٍ اللحرة الؿىعٍت مٓابل الُىعو

 
ً
لحرة ؾىعٍت  532.35 بمؿخىي  ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىم مٓاعهت

  في
ً
  بضاًت الأؾبىم مسجلا

ً
 اعجُانا

ً
لحرة ؾىعٍت  1.34 ْضعهؾُُُا

م %(، 0.25)بمهضٛ   .(1)الشٙل عْ

كي والُىزو 1الشكل زكم  جؼىز طعس صسف الليرة الظىزٍت ملابل الدولاز الأمسٍ  

 

 العملاث صسف أطعاز وطؼيطعس الصسف خظب وشسة 

 الصادزة باالإصازف الخاصت الظىزٍت الليرة ملابل الأحىبُت

 :االإسكصي  طىزٍت مصسف عً

 الخىاليللشهغ الؿاصؽ نلى اللحرة الؿىعٍت  اؾخٓغ ؾهغ ضغٍ

ٙي أمام الضولاع  لضي الٓؿام االإطغفي  نىض مؿخىي  الأمغٍ

ٙي لحرة ؾىعٍت للضولاع  517.43 اَخخدذ اللحرة الؿىعٍت و  ،الأمغٍ

عو لضي الٓؿام االإطغفي نىض جضاولاتها الأؾبىنُت ججاه الُى 

لحرة  549.22 لحرة ؾىعٍت وأنهتها نىض مؿخىي  550.57 مؿخىي 

 
ً
  ؾىعٍت مسجلت

ً
 ؾُُُاعجُانا

ً
ٛ بمهض) لحرة ؾىعٍت 1.35 ْضعه ا

م( )0.25%  (.2 الشٙل عْ

طعس صسف الليرة الظىزٍت في وشسة وطؼي االإصازف 2الشكل زكم   

 

ئن اؾخٓغاع ؾهغ ضغٍ اللحرة الؿىعٍت غمً هامش جدغٕ 

، لُترة مً الؼمً هى مإشغ نلى ْضعة مطغٍ 
ً
غُٔ وؿبُا

ؼي في غبـ ؾىّ الٓؿو وطلٚ مً زلاٛ الحض  ؾىعٍت االإغٖ

مً أْىُت االإػاعبت والخلانب، واؾخمغاعه بترمُم مغاٖؼ الٓؿو 

ل االإؿخىعصاث  الدشًُلُت للمطاعٍ الهاملت االإؿخسضمت في جمىٍ

ل  ُامه بغصم الُجىة في نملُت الخمىٍ الأؾاؾُت، وْ

 في ؾهغ 
ً
 ملحىقا

ً
للمؿخىعصًً، الأمغ الظي هجم نىه اؾخٓغاعا

، وػٍاصة الثٓت باللحرة الؿىعٍت.  الطغٍ

 ص اللؼع لدي االإصازف:مساك

 اًكهغ جدلُل مغاٖؼ الٓؿو الأحىبي للمطاعٍ االإغزطت 
ً
هسُاغا

ٙي ئلى ئحمالي االإغاٖؼ  في وؿبت االإغاٖؼ االإضًىت بالضولاع الأمغٍ

% 92.04 مً% 91.81 االإضًىت بالهملاث الأحىبُت ئلى مؿخىي 

 بالأؾبىم الؿابٔ
ً
وؿبت االإغاٖؼ  هسُػذا ٖما، باالإخىؾـ مٓاعهت

ٙي ئلى ئحمالي االإغاٖؼ الضائىت مً حمُو  الضائىت بالضولاع الأمغٍ

باالإخىؾـ % 3.76 مً% 3.63 الهملاث الأحىبُت ئلى مؿخىي 

 بالأؾبىم الؿابٔ
ً
م) مٓاعهت  (. 3 الشٙل عْ
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كي خلال أطبىعين 3الشكل زكم   مساكص اللؼع لدي االإصازف بالدولاز الأمسٍ

 

 االإضًىت االإغاٖؼ ئحمالي ئلى بالُىعو االإضًىت االإغاٖؼ وؿبت أما

 %0.07مً  %0.15 مؿخىي  ئلى عجُهذا َٓض الأحىبُت بالهملاث

 وؿبت بِىما اؾخٓغث الؿابٔ، الأؾبىمب باالإخىؾـ مٓاعهت

 حمُو مً الضائىت االإغاٖؼ ئحمالي ئلى بالُىعو الضائىت االإغاٖؼ

هُؿه وهى االإؿخىي % 1.98 نىض مؿخىي  الأحىبُت الهملاث

م الشٙل) الؿابٔ ؾبىمالأ االإسجل في   .(4 عْ

 مساكص اللؼع لدي االإصازف بالُىزو خلال أطبىعين 4الشكل زكم 

 

 أطعاز الرهب في الظىق االإدلي:

 ؾىعٍت لحرة 159943 (ْحراؽ 18نُاع ) الظهب يغام ؾهغ بلٌ

  الأؾبىم نهاًت في
ً
 الأؾبىم، بضاًتفي  159686 بمؿخىي  مٓاعهت

 
ً
 ا مسجلا

ً
 بلٌو  ،%(1.64بمهضٛ) ؾىعٍت لحرة 257 ْضعه عجُانا

 في ؾىعٍت لحرة 189600( ْحراؽ 21نُاع ) الظهب يغام ؾهغ

  الأؾبىم نهاًت
ً
 بضاًت في ؾىعٍت لحرة18,300 بمؿخىي  مٓاعهت

  الأؾبىم،
ً
 ا مسجلا

ً
 بمهضٛ) ؾىعٍت لحرة 300 ْضعهعجُانا

1.64)%. 

 بالليراث الظىزٍت خلال أطبىعطعس غسام الرهب  5الشكل زكم 

 

مت  االإصدز: الجمعُت الحسفُت للصُاغت وصىع االإجىهساث والأحجاز الكسٍ

 بدمشم، مصسف طىزٍت االإسكصي.

سان  االإسجل معدل الخضخم ازجفاع  :2016عام لفي شهس خصٍ

م بُاهاث حشحر  ؾىعٍت في االإؿتهلٚ لأؾهاع الُٓاس ي الغْ

ؼي  االإ٘خب نً الطاصعة غان شهغ ختى للإخطاء االإغٖ  مً خؼٍ

ٛ  الىطِ زلاٛ الخطخم مهضٛ أن   ئلى ،2016 نام  مً الأو

ٛ  بالىطِ مٓاعهت ،%45.88 بلٌ ْض 2016 نام  نام مً الأو

 باعجُام أي ،%33.78 زلاله الخطخم مهضٛ بلٌ الظي 2015

ت هٓؿت 12.09 ْضعه  .مئىٍ

غان شهغ في( Y-o-Y) الؿىىي  الخطخم مهضٛ وضل  مً خؼٍ

  ،%51.27 ئلى 2016 نام
ً
ت هٓؿت 11.42 بمٓضاع مغجُها  مئىٍ

 
ً
غان بشهغ مٓاعهت  الخطخم مهضٛ بلٌ الظي 2015 نام مً خؼٍ

 الؿىىي  الخطخم مهضٛ مو وباالإٓاعهت%. 39.85 َُه الؿىىي 

 َٓض ،%44.55 البالٌ 2016 نام مً أًاع شهغ في االإسجل

ت هٓؿت 6.73 بمٓضاع اعجُو  .مئىٍ

 شهغ في االإسجل( M-o-M) الشهغي  الخطخم الإهضٛ وباليؿبت

غان  % 7.25 بلٌ َٓض 2016 نام مً خؼٍ
ً
 5.42 بمٓضاع مغجُها

ت هٓؿت  شهغي  أؾاؽ نلى االإدؿىب الخطخم مهضٛ نً مئىٍ

 %.1.82 البالٌ 2016 نام مً أًاع شهغ في واالإسجل

 في االإسجل( Y-o-Y) الؿىىي  الخطخم مهضٛ جُؿحر زلاٛ ومً

غان شهغ  اليؿبُت االإؿاهمت نلى بالانخماص 2016 نام مً خؼٍ

 الؿلت مٙىهاث حمُو أن جبحن االإؿتهلٚ؛ أؾهاع ؾلت الإٙىهاث

ض ،%51.27 لُبلٌ َُه مىحب هدى نلى ؾاهمذ ْض  حاء وْ
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 ليرة طىزٍت/غسام

 21ؾهغ يغام الظهب نُاع  18ؾهغ يغام الظهب نُاع 
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 بيؿبت ال٘دىلُت يحر واالإشغوباث الأيظًت مٙىن  عأؾها نلى

 والًاػ وال٘هغباء واالإُاه الؿً٘ مٙىن  ًلُه ،%28.34 مؿاهمت

ىص وأهىام  الىٓل مٙىن  زم ،%4.15 مؿاهمت بيؿبت الأزغي  الىْ

 والُىاصّ االإؿانم مٙىن  بهضه حاء ،%3.70 مؿاهمت بيؿبت

 والأخظًت االإلابـ مٙىن  مً ٗل زم ،%3.22 مؿاهمت بيؿبت

 الانخُاصًت الطُاهت وأنماٛ االإجزلُت واالإهضاث الخجهحزاث ومٙىن 

 بمهضٛ مخىىنت وزضماث ؾلو مٙىن  زم ،%2.79 بمهضٛ

 االإشغوباث مٙىن  ًلُه ،%1.09 الصحت َمٙىن  ،2.51%

 والثٓاَت التروٍذ َمٙىن  ،%0.96 ٌهاصٛ بما والخبٌ ال٘دىلُت

  ،%0.63 َالاجطالاث ،%0.76 ٌهاصٛ بما
ً
 الخهلُم وأزحرا

0.32.% 

 :في االإسخلت االإلبلت مصسف طىزٍت االإسكصي عمل لُت آ

ؼي  ؾىعٍت مطغٍ خاٖم ْضم  مجلـ عئاؾت احخمام في االإغٖ

ش االإىهٓض الىػعاء   14/02/2017 بخاعٍ
ً
ٛ  نغغا  نمل واْو خى

 مو جىاؤمها ومضي الىٓضًت الؿُاؾت وجىحهاث االإطغٍ

 نمل اؾتراجُجُت ئلى ئغاَت ،الاْخطاصًتو االإالُت الؿُاؾت

 الجضًضة الاؾتراجُجُت أن وأوضح الٓاصمت، االإغخلت في االإطغٍ

 الطغٍ ؾهغ واؾخٓغاع االإطاعٍ ْؿو مغاٖؼ جُهُل جخػمً

 اؾخجزٍ ما لترمُم والؿعي الخطخم بخسُُِ للمؿاهمت

 
ً
 الهامت، والجهاث للمطاعٍ االإجمضة الأمىاٛ واؾترحام ،ؾابٓا

ؼات وجسُُؼ االإطاعٍ عؾامُل وػٍاصة  والؿعي الخاعج، في هاجغٖ

 الخىُُظ احخمام ومىو حضًضة، نمل وأهكمت مسخلُت لهُٙلُت

ابت ت، طاث في والغْ  مسخلُت، مساؾغ ئصاعة وجدػحر االإضًغٍ

 االإطاعٍ حمُو لضي مدضصة حؿلُِ مهاًحر َغع ئلى ئغاَت

 .االإىصنحن أمىاٛ مساؾغ لخُؼ والخاضت الهامت

 طىق دمشم للأوزاق االإالُت:

( DWXسجل االإإشغ الهام لؿىّ صمشٔ للأوعاّ االإالُت )

 
ً
  ٓؿت مٓاعهت بمؿخىي ه 29583.86 ئلى مؿخىي  اهسُاغا

اهسُاع هٓؿت في جضاولاث الأؾبىم الؿابٔ بيؿبت  29611.45

هىص هظا1.06 في االإإشغ الهام لؿىّ صمشٔ  الاهسُاع %، وَ

اٗث وهي 5 ؾهمأ اهسُاعئلى  بىٚ ؾىعٍت والخلُج بيؿبت  :شغ

%، والهٓلُت 5.79%، وبىٚ ْؿغ الىؾني ؾىعٍت بيؿبت 7.38

ت بيؿبت 5.00للخأمحن الخٙاَلي بيؿبت  %، 3.03%، وبىٚ البرٖ

ض سجلذ ُْمت الخضاولاث  %،1.97بىٚ الشام بيؿبت و  هظا وْ

 الأؾبىنُت الؤحمالُت 
ً
ملُىن لحرة  66 ئلى مؿخىي  اهسُاغا

 بمؿخىي 
ً
ن لحرة ؾىعٍت في جضاولاث ملُى  383 ؾىعٍت مٓاعهت

 220 حجم الخضاوٛ ئلى مؿخىي  اهسُؼو ، الؿابٔ الأؾبىم

ألِ ؾهم في جضاولاث  19148 ألِ ؾهم مٓاعهت بمؿخىي 

 .ضُٓت 218الأؾبىم الؿابٔ، واْخطغث هظه الخضاولاث نلى 

مً الخضاولاث ْؿام االإطاعٍ  نلى الغيم مً اهسُاع خطت

 أهه ؾُؿغ نلى 
 

خُث  ،الأٖبر منها الجؼءالأؾبىنُت ئلا

ئلى  الؿابٔ الأؾبىم جضاولاث في %95.75خطخه مً  هسُػذا

ٖما اهسُػذ خطت ْؿام  ،% في الأؾبىم الحالي92.35

% في 0.04% في جضاولاث الأؾبىم الؿابٔ ئلى 0.76الطىانت مً 

 ئلى الخأمحن اعجُهذ خطت ْؿام في خحنالأؾبىم الحالي، 

 لم خحن في، الؿابٔ الأؾبىم جضاولاث في %3.49مً  7.61%

ٛ  أي ًجغ  .باقي الٓؿاناث نلى جضاو

 الحصت الظىكُت لكل كؼاع 6الشكل زكم 

 

 طىق دمشم للأوزاق االإالُت، مصسف طىزٍت االإسكصي. االإصدز 

ع بيؿبت  الأؾبىنُت الخضاولاث ْائمتؾىعٍت  َغوؿبىٚ جطض 

ؾهم، زم جلاه بىٚ  639362 % وحجم جضاوٛ 29.25اؾخدىاط 

ٛ 24.35بيؿبت اؾخدىاط ْؿغ الىؾني ؾىعٍت   % وحجم جضاو

ت ؾىعٍت بيؿبت اؾخدىاط ومً زم  بىٚ  ؾهم، 389264 البرٖ

 ؾىعٍت بىٚ زم   ومًؾهم،  309622وحجم جضاوٛ  21.43%

ٛ  وحجم% 8.29 اؾخدىاط بيؿبت والخلُج  ،ؾهم 449478 جضاو
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% 7.61 اؾخدىاط بيؿبت الخٙاَلي للخأمحن الهُٓلت زم   ومً

ٛ  وحجم ؾىعٍت بيؿبت الأعصن  بىًٚليها ، ؾهم 23.997 جضاو

ومً زم  بىٚ ؾهم،  159256% وحجم جضاوٛ 6.47اؾخدىاط 

ٛ   وحجم% 1.76 اؾخدىاط بيؿبت الشام في ، ؾهم 29700 جضاو

 %.1الأزغي  ثجخجاوػ وؿب الخضاولا خحن لم 

 الخداولاث الُىمُت لظىق دمشم للأوزاق االإالُت 7الشكل زكم 

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإالُت، مصسف طىزٍت االإسكصي.

 الاكخصاد االإدلي:

 اللىاهين واالإساطُم:

 خماًت في الدولت بدم االإخعلم 2017 لعام 7 زكم اللاهىن 

 :االإعدهُت الثروة مكامً

م  الؿُض عئِـ الجمهىعٍت الهغبُت الؿىعٍت ضضع أ  7الٓاهىن عْ

 االإىاص نلى الضولت خٔ الظي جػمً َغع ُْمت 2017لهام 

م الٓاهىن  مً 5 االإاصة في االإدضصة الأولُت والخاماث  لهام 26 عْ

 والخاص الهام الٓؿام حهاث ْبل مً واالإؿخسغحت 2009

 الهغبُت الجمهىعٍت أعاض ي في الؿبُهُت االإٙامً مً واالإشترٕ

ها الؤْلُمُت ومُاهها الؿىعٍت   وجإوٛ الٓاعي  وحغَ
ً
 ئلى ئًغاصا

ىت   وحهضٛ الضولت خٔ ُْمت للضولت، وجدضص الهامت الخؼٍ
ً
ا  ؾىىٍ

 وػٍغ مو بالاجُاّ وػٍغ الىُـ والثروة االإهضهُت مً بٓغاع

هخمض ،االإالُت ت اليؿب لحؿابها وَ  الؿهغ مً الخالُت االإئىٍ

  للمبُو الغائج
ً
  مدلُا

ً
 الاؾخسغاج جٙالُِ مىه مدؿىما

ت % مً 20-15والؤوشاء،  البىاء مىاص مً %15-10 ؛الخٓضًغٍ

 الضولت خٔ ُْمت اؾدُُاء آلُت مىاص زاماث الطىانت، و جدضص

 .الٓاهىن  لهظا الخىُُظًت الخهلُماث في

 الدشازكُت: للاهىن  الخىفُرًت الخعلُماث

 الخىُُظًت الخهلُماث الىػعاء مجلـ عئِـ الؿُض أضضع

ُت بٓاهىن  الخاضت م الهام الٓؿانحن بحن الدشاعٖ  5 والخاص عْ

ث التي 2016لهام  مشغونها وػاعة الاْخطاص والخجاعة  أنض 

هخبر ْاهىن  ُت الخاعحُت، وَ   هامت َغضت الدشاعٖ
ً
 لخدُٓٔ حضا

دُذ هظا الٓاهىن  ،ؾىعٍت في الاؾدثماعي  الهمل في هىنُت هٓلت وٍ

 حهىصهما لخػاَغ والخاص الهام الٓؿانحن مً لٙل االإجاٛ

و لإْامت وئمٙاهاتهما وزبرتهما ت مشاعَ  مسخلِ في اؾدثماعٍ

 َغص ًسلٔ أهه ٖما ،منهما لٙل الُائضة جدٓٔ التي الٓؿاناث

دٓٔ ،االإؿتهضَت الٓؿاناث مً لأي مهمت ئهخاحُت   وٍ
ً
ضا  مً مؼٍ

ت ئهخاج االإىاص والؿلو ّ  ؾىاءً  الػغوعٍ  االإهضة أو االإدلُت للؿى

 الهاملت للُض نمل َغص مً جىحضه ما ئلى ئغاَت ،للخطضًغ

 .االإدلُت

 االإظخجداث الاكخصادًت االإدلُت:

م حشكُل زئاطت مجلع الىشزاء؛  لظبؽ آلُت لىطع عمل فسٍ

ومظائل ملحت  ها،اخخكاز  ومىع الىفؼُت االإشخلاث جىشَع

 :أخسي 

ش  االإىهٓضة هاْش مجلـ الىػعاء في حلؿخه الأؾبىنُت بخاعٍ

الكغوٍ التي واحهذ زؿت وػاعة الىُـ والثروة  14/20/2017

االإهضهُت في مجاٛ جأمحن االإشخٓاث الىُؿُت، واؾخهغع الآلُت 

لت  التي أنضتها الىػاعة لخجاوػ الأػمت والخؿت االإؿخٓبلُت ؾىٍ

ٔ نمل  ،االإشخٓاثالأمض لخأمحن هظه  غع االإجلـ حشُ٘ل َغٍ وْ

ؼي ًػم وػاعاث الضازلُت والىُـ والثروة االإهضهُت والؤصاعة  مغٖ

االإدلُت و البِئت والخجاعة الضازلُت وخماًت االإؿتهلٚ لىغو آلُت 

جخػمً مغاْبت  ؛لػبـ جىػَو ومىو اخخٙاع االإشخٓاث الىُؿُت

ٖت ال٘مُاث مً االإطضع ختى االإؿتهلٚ والخضُْٔ في خغ 

ىص ج ومدؿاث الىْ ُما ًسظ اخخٙاع الؿلو  .الطهاعٍ وَ

ٗلِ  َٓضوالحاحاث الأؾاؾُت والخلانب بالأؾهاع في الأؾىاّ 
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 آلاف هلؼت

(ض.ملُىن ل)كُمت الخداول  (ألف طهم)حجم الخداول    

(هلؼت)كُمت االإإشس   
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مجلـ الىػعاء وػاعحي الخجاعة الضازلُت وخماًت االإؿتهلٚ 

 .والهضٛ الىكغ باخالت هظه االإسالُاث ئلى الٓػاء الهؿ٘غي 

هجاػ وأَ ولخبؿُـ الؤحغاءاث وجدُٓٔ الؿغنت في الأصاء والؤ 

ض الظي  مجلـ الىػعاء نلى مشغوم الٓاهىن الخاص بالبرً

ض وجدؿحن أصائه وعَو  ،يهضٍ ئلى ئناصة هُٙلت ْؿام البرً

ض غ االإإؾؿت الهامت للبرً غع االإجلـ جمضًض  ،َانلُخه وجؿىٍ وْ

الهمل ببلاى عئاؾت مجلـ الىػعاء االإخهلٔ بالإحغاءاث الىاحب 

جؿبُٓها الإهالجت الؤشٙالُاث التي جىاحه الهٓىص االإبرمت مو 

 
ً
الجهاث الهامت بؿبب الكغوٍ الغاهىت الإضة ؾخت أشهغ انخباعا

ش   .19/07/2017ولًاًت  20/01/2017مً جاعٍ

 هُئت آخس مظخجداث ؛زحُتالاكخصاد والخجازة الخاوشازة 

 :والصادزاث االإدلي الؤهخاج وجىمُت دعم

 االإدلي الؤهخاج وجىمُت صنم هُئت ئصاعة مجلـ اؾخهغع

 الهُئت نمل في أولى احخماناجه هظا الشهغ زؿت والطاصعاث

 الؤهخاحُت الٓؿاناث لضنم تهاعؤٍ جػمىذ التي 2017 للهام

ت ٛ  وشغوؽ رحومهاً والخطضًغٍ الضنم، خُث  نلى الحطى

مذ  والجىي  البدغي  الصحً نملُتي لضنم زؿت الهُئت ْض 

ً نً الهبء لخسُُِ عٍ
 الغاهىت الكغوٍ في ولا ؾُما االإطض 

لها زلاٛ مً   جدم 
ً
 الىٓل ًدكى بدُث الصحً، جٙلُت مً حؼءا

 الصحً، جٙلُت مً% 20 بمٓضاع أؾاس ي صنم بيؿبت البدغي 

اصة ْابلت اليؿبت وهظه  الُٓمت ػاصث ٗلما% 5 بىاْو للؼٍ

 اٗن ئطا% 2 بىاْو صنم وؿبت جمىذ ٖما ،%10 بيؿبت االإػاَت

ع طض 
ُ
عة، لؿلهتا مىخج هى االإ

اصة صنم وؿبت وجمىذ االإطض   ػٍ

 أو ،ئهخاج َائؼ َيها ًىحض التي االإىخجاث لبهؼ% 5 بىاْو

ٔ نلى ْضعة نضم  والحمػُاث الخُاح مثل الضازلي الدؿىٍ

ت االإىاػهت مشغوم اؾخهغاع والجلضًاث، وجم   ّ  الخٓضًغٍ  لطىضو

 ًىضح ئط ،2017 لهام والطاصعاث االإدلي الؤهخاج وجىمُت صنم

 500و ٖغضُض، ؾىعٍت لحرة ملُاع 1.5 وحىص الؤًغاصاث بىض

ل ْغاع بمىحب لحرة ؾىعٍت ملُىن   الطاصعاث، صنم جمىٍ

هت وئًغاصاث  زلاٛ مً لحرة ؾىعٍت ملُاعاث 3 بُٓمت مخىْ

 وبالخالي الطاصعاث، مً %0.1و االإؿخىعصاث، مً %0.3 نمىلت

ٔ- منها ؾِىُٔ لحرة ملُاعاث 5 االإجمىم ًٙىن   مشغوم وَ

نت االإدلي، الؤهخاج لضنم ملُاع 2.22 -االإىاػهت
 صنم نلى مىػ 

و  وجأمحن خلب، مداَكت في وػعانُت ضىانُت مسخلُت مشاعَ

ُحن مُاه  وبٙاٖحر صواحً وجغبُت الطىانُت، نضعا في للحغَ

غ زُىؽ وضىانت الأبٓاع،  ويحرها. الحغٍ

 وؾُٙىن  الطاصعاث، لضنم لحرة ملُاع 2.62 جسطُظ وجم  

ها أوحه  والبِذ والجىي، البدغي  الصحً صنم بغهامج نلى ضغَ

ٛ  في الؿىعي . والخاعحُت الضازلُت واالإهاعع االإؿتهضَت، الضو

 لحرة ملُىن  100 االإىاػهت مشغوم مً الُني الضنم خطت وجبلٌ

ب للخأهُل ٔ والجىصة، والخضعٍ  والؤنلان والضناًت وللدؿىٍ

طاث جبلٌ َُما والػُاَت، ت الىُٓاث مسط   االإخػمىت الؤصاعٍ

ّ  صنم لحرة، ووأَ  ملُىن  60 للهاملحن الطحي الخأمحن ضىضو

 الهُئت في واخضة هاَظة ئخضار مشغوم جبني نلى االإجخمهىن 

 نً مىضوبحن جػم   للطاصعاث، االإيشأ شهاصاث جطضًٔ الإخابهت

 .الاجداصاث 

 الؤهخاج وجىمُت صنم هُئت نام مضًغ وفي ؾُاّ مخطل ٖشِ

ٛ  الضعاؾت اؾخ٘ماٛ بطضص الهُئت أن والطاصعاث االإدلي  خى

 أن الغوس ي، وأوضح الٓمذ مو الؿىعٍت االإىخجاث مٓاًػت

 هٓضي صَو أؾاؽ نلى جٓىم للضعاؾت الأؾاؾُت الخؿىؽ

 نً نباعة جٙىن % 40و الطُٓت ُْمت مً% 60 بيؿبت

ىاٖه وزػغواث خمػُاث مً ػعانُت مىخجاث  ئلى ئغاَت وَ

 الخؿت هظه جىُُظ ؾِخم خُث ومىكُاث، وؿُجُت مىخجاث

 .2017 الهام غمً

 ألف 136بـــ مدملت هفؽ هاكلت ؛وشازة الىفؽ والثروة االإعدهُت

 الظىزٍت: االإىاوئ جصل ػً

مدملت أٖضث وػاعة الىُـ والثروة االإهضهُت أن بازغة هُـ 

 الؿىعي الؿاخل بملُىن بغمُل مً الىُـ الخام وضلذ

ش  في ، وأوضحذ أن الحٙىمت ؾدؿخمغ14/02/2016 بخاعٍ

  الطًحرة الصحىاث جىعٍض
ً
  بغا

ً
 االإشخٓاث أهىام الإسخلِ وبدغا

االإسخلُت في ئؾاع جؿبُٓها لخؿت  الاخخُاحاث لخأمحن الىُؿُت

ؼ  جأزغ هدُجت الىُؿُت االإشخٓاث هٓظ نمل تهضٍ لخهىٍ
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 في الًاػ آباع نلى االإؿلححن الىُؿُت، وؾُؿغة الخىعٍضاث

 نٓىص ابغمذ خُث خُان، ياػ مهمل وجضمحر الىؾؿى االإىؿٓت

 للٓؿام الؿماح مو بالخىاػي  ؾىعٍت لحرة ملُاع 200 بُٓمت

 هخاحُتالؤ  الهملُت اخخُاحاث لخلبُت الىُـ باؾخحراص الخاص

 .وخغٍ وضىانت ػعانت

جىهي خؼت الصزاعت  ؛والؤصلاح الصزاعيوشازة الصزاعت 

ت، و حظخىزد  :الآشوحي الظماد الشخىٍ

 أن الؼعانت وػاعة في الضولي والخهاون  الخسؿُـ مضًغ أوضح

ت الؼعانت زؿت جىُُظ  أيلب في الاهتهاء نلى ْاعب الشخىٍ

ٛ  االإؼعونت االإؿاخاث بلًذ خُث االإداَكاث،  الٓمذ بمدطى

 ملُىن  1.7 والبالًت االإٓغعة الخؿت مً ه٘خاع ملُىن  1.09

 االإؼعونت االإؿاخاث بلًذ بِىما ،%61 جىُُظ بيؿبت ه٘خاع

 ملُىن  1.4 االإٓغعة الخؿت أضل مً ه٘خاع ملُىن  1.1 بالشهحر

 االإؼعونت االإؿاخاث أن وأوضح %،76بيؿبت جىُُظ  ه٘خاع

ؼ ه٘خاع ألِ 127.8 الآن ختى بلًذ بالبٓىلُاث  مهكمها جغٖ

  هىإ أن وخلب، وأٖض الحؿ٘ت مداَكتي في
ً
 ػعانت نلى ئْبالا

ت، الؿبُت االإداضُل  أؾهاعها اعجُام هدُجت وطلٚ والهؿغٍ

 ئلى الىاخض الؿً ؾهغ ًطل خُث الأزغي، باالإداضُل مٓاعهت

ألِ  71.4 ئلى َيها االإؼعونت االإؿاخاث وبلًذ لحرة، ملُىن 

 جىُُظ بيؿبت ه٘خاع آلاٍ 7 جخجاوػ  لا الخؿت بِىما ه٘خاع

19000%. 

 الؼعانت وػاعة في واالإُاه الأعاض ي مضًغ بحنهُؿه  وفي الؿُاّ

 ؾً 259000 حهاْضث لاؾخحراص الخاعحُت الخجاعة مإؾؿت أن

 جىُُظ لؼوم الخهاووي الؼعاعي االإطغٍ لطالح الُىعٍا ؾماص مً

 لإغاَتها وطلٚ الحالي، للمىؾم الؼعانُت الؤهخاحُت الخؿت

ت للمداضُل ٛ  ولا ؾُما الشخىٍ  أن ئلى الٓمذ، وأشاع مدطى

  ؾترص ال٘مُاث هظه
ً
 ٗل الؼعاعي االإطغٍ اجسظ خُث جبانا

ذ وجىػَهها لاؾخلامها اللاػمت الؤحغاءاث  االإىاؾب بالىْ

 .للُلاخحن

 مُلا كىهد طىزاج معسض في الأولى االإسجبت جىال طىزٍت

ت للحسف الدولي  الهىد: في الُدوٍ

ٛ  بحن الأولى االإغجبت ؾىعٍت أخغػث ت الأحىبُت الضو  في االإشاعٖ

 للحغٍ والثلازحن الحاصي الضولي مُلا ٗىهض ؾىعاج مهغع

ت  التي ”ؾىعٍت أعجحزاها“ مشغوم َ٘غة زلاٛ مً الهىض في الُضوٍ

غ ئلى تهضٍ ُحن مىخجاث وصنم جؿىٍ  الترازُت الؿىعٍحن الحغَ

ٓت  في لها والتروٍج الهطغ عوح مو صمجها زلاٛ مً الهغٍ

 .والهاالإُت االإدلُت الأؾىاّ

 الاكخصاداث العسبُت:

الظعىدًت؛ معدل الخضخم الظىىي ٌسجل كُمت طالبت في 

 :وهي الأدوى على مدي علد وهصف 2017مؼلع عام 

% في شهغ 0.4-مهضٛ الخطخم الؿىىي في الؿهىصًت سجل 

 بمهضٛ  2017اٗهىن الثاوي لهام 
ً
اٗهىن 1.7مٓاعهت % في شهغ 

؛ هدُجت 2002صوى مىظ نام ، وهي الُٓمت الأ 2016الأوٛ لهام 

اهسُاع واضح لأؾهاع االإىاص الًظائُت واالإشغوباث بمهضٛ 

ُْمت  حًحراث%، ٖما أن 3.1% وأؾهاع االإىاضلاث بمهضٛ 4.2

 للاهسُاع 
ً
 عئِؿا

ً
اٗن مؿببا الضولاع أمام الهملت االإدلُت 

االإلحىف في مهضٛ الخطخم، ونلى أؾاؽ شهغي؛ سجل مهضٛ 

اٗهىن الثاوي لهام % في ش0.2الخطخم الشهغي   2017هغ 

 بمهضٛ 
ً
اٗهىن الأوٛ لهام 0.5مٓاعهت  .2016% في شهغ 

اجه في مؼلع عام  معدل الخضخم في مصس في أعلى مظخىٍ

2017: 

اٗهىن الأوٛ 23.3اعجُو مهضٛ الخطخم في مطغ مً  % في شهغ 

اٗهىن الثاوي لهام 28.1ئلى  2016لهام  ، وهي 2017% في شهغ 

 باعجُام أؾهاع االإىاص 1989ام الُٓمت الأنلى مىظ ن
ً
، مضَىنت

%، وهي االإغة الثالثت التي ًغجُو َيها مهضٛ 37الًظائُت بىدى 

م الجىُه االإطغي، وباؾدبهاص أؾهاع االإىاص  الخطخم بهض حهىٍ

% 30.86ْض سجل  الأؾاس ياالإخظبظبت؛ ًٙىن مهضٛ الخطخم 

 بمهضٛ  2017في مؿلو نام 
ً
% في الشهغ الؿابٔ 25.86مٓاعهت

 .2008هي الُٓمت الأنلى مىظ مؿلو نام و 
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البىك االإسكصي االإصسي؛ الؤبلاء على أطعاز الفائدة السئِظت 

 :2017عىد مظخىاها في احخماع شباغ 

ؼي االإطغي نلى أؾهاع الُائضة الأؾاؽ صون  أبٓى البىٚ االإغٖ

حًُحر زلاٛ احخمام لجىت الؿُاؾاث الىٓضًت في شهغ شباؽ 

الُائضة نلى الؤًضام للُلت واخضة ؛ خُث سجل ؾهغ 2017لهام 

 %.15.75% وؾهغ الُائضة نلى الؤْغاع للُلت واخضة 14.75

 1اكخصاد مىؼلت الُىزو:

ًىزوطخاث؛ وظبت الفائع/العجص الحكىمي مً الىاجج االإدلي 

 :2016الؤحمالي لبعع الدول الأوزوبُت في السبع الثالث لعام 

و مً الىاجج بلًذ وؿبت العجؼ الحٙىمي لضوٛ مىؿٓت الُىع 

 بمهضٛ 1.8االإدلي الؤحمالي 
ً
% في الغبو الؿابٔ 1.4% مٓاعهت

اٗهذ أنلى وؿبت 2015% في الُترة طاتها مً نام 2و ض  ، وْ

 7.7للعجؼ مً الىاجج االإدلي الؤحمالي في بلجُٙا نىض 
ً
% مٓاعهت

% في الُترة طاتها مً 6% في الغبو الؿابٔ وبمهضٛ 0.1بمهضٛ 

% في الغبو الثالث 4.5غوؿا نىض مهضٛ الهام الؿابٔ، جليها َ

 بمهضٛ  2016مً نام 
ً
% في 4.2% في الغبو الؿابٔ و2مٓاعهت

% في 0.3، بِىما بلًذ اليؿبت 2015الُترة هُؿها مً نام 

 بُائؼ وؿبخه 
ً
% مً الىاجج االإدلي الؤحمالي في 2أالإاهُا مٓاعهت

ائؼ وؿبخه  % في الُترة طاتها مً الهام 0.6الغبو الؿابٔ وَ

مً  الؿابٔ، بِىما سجلذ الُىهان أنلى مهضٛ للُائؼ خٙىمي

 بمهضٛ 6الىاجج االإدلي الؤحمالي نىض 
ً
% وعجؼ 0.5% مٓاعهت

 % في َترحي االإٓاعهت طاتها نلى الخىالي.1.8

 2017في شهس كاهىن الثاوي لعام  تظىىٍالخضخم ال ثمعدلا 

 بين دول مىؼلت الُىزو:

% في 1.7ؿٓت الُىعو و % في مى1.8بلٌ مهضٛ الخطخم الؿىىي 

اٗهىن الثاوي لهام  ، 2017صوٛ الاجداص الأوعوبي في شهغ 

 بمهضٛ 1.6وسجلذ َغوؿا مهضٛ 
ً
% في َترة 0.8% مٓاعهت

االإٓاعهت طاتها، أما أالإاهُا َٓض اعجُو َيها مهضٛ الخطخم مً 

اٗهىن الثاوي لهام 1.9ئلى  2016% في نهاًت نام 1.7 % في شهغ 

                                                            
1

، مهضٛ بؿالت 2016% في الغبو الغابو مً نام 0.4%، همى 0أؾهاع الُائضة الغئِؿت  

 .2017% في بضاًت نام 1.8%، مهضٛ جطخم 9.6

 0.5طخم في ئًؿالُا للاعجُام بىاْو ، وناص مهضٛ الخ2017

هٓؿت أؾاؽ في َترة االإٓاعهت طاتها بهض هبىؾه باالإٓضاع طاجه بحن 

اٗهىن الأوٛ لهام  ً الثاوي و   2016شهغي حشغٍ
ً
% في 1مسجلا

اٗهىن الثاوي لهام   .2017شهغ 

طىق العمل الفسوس ي هى الأطىأ في مجمىعت دول الاجداد 

 :2016الأوزوبي في عام 

 2016% في الغبو الأزحر لهام 10مهضٛ البؿالت في َغوؿا سجل 

 بمهضٛ 
ً
 10.1مٓاعهت

ً
% في الغبو الثالث مً الهام طاجه، متراوخا

خىٛ الُٓم طاتها في الغبهحن الأوٛ والثاوي مً الهام، وفي 

اٗن مهضٛ البؿالت ْض اهسُؼ مً  % في 9.7مىؿٓت الُىعو 

ً الثاوي لهام  نهاًت الهام طاجه، % في 9.6ئلى  2016شهغ حشغٍ

اٗهىن الأوٛ 4.3عٕ مهضٛ امً غمنها؛ سجلذ الضهم % في شهغ 

 بمهضٛ  2016لهام 
ً
ىنها 4.2مٓاعهت % ؾُلت أشهغ الهام، وٗ

% في 3.9الأَػل؛ َٓض اؾخمغ مهضٛ البؿالت في أالإاهُا نىض 

ً مً نام  ً الأزحرً  بمهضٛ  2016الشهغٍ
ً
خىٛ  جغاوحمٓاعهت

4 
ً
ا؛ َٓض سجلذ اهسُاغا % في أشهغ الهام الأزغي، أما هىًاعٍ

 مً 
ً
جُا % في 4.4% و4.5ئلى  2016% في مؿلو نام 6.2جضعٍ

ض نامها  ً مً الهام نلى الخىالي، وأنهذ الؿىٍ ً الأزحرً الشهغٍ

 بمهضٛ 6.5بمهضٛ 
ً
ً الثاوي لهام  شهغ  % في6.2% مٓاعهت حشغٍ

2016. 

 :2017ها وعجصها في مؼلع عام الُىهان؛ في طُاق مدًىهُت

ملُاع ًىعو في شهغ  1.6سجل العجؼ الخجاعي في الُىهان هدى 

 بعجؼ  2016اٗهىن الأوٛ لهام 
ً
 الشهغملُاع ًىعو في  1.2مٓاعهت

مو جؼاًض همى الىاعصاث أٖثر مً الطاصعاث  2015طاجه مً نام 

 الىاعصاث مً االإىؿٓت الأوعوبُت؛ خُث اعجُهذ 
ً
وزطىضا

 432.8%، وسجل ئحمالي الضًً الخاعجي في الُىهان 7.8 بيؿبت

 خىٛ هظه  2016ًىعو في الغبو الثالث مً نام  اعملُ
ً
متراوخا

 أنلى ُْمت نىض 
ً
الُٓمت في الغبهحن الأولُحن مً الهام، مسجلا

مىظ مؿلو نام  2016ًىعو في الغبو الأوٛ مً نام  اعملُ 445

ىٓض الضولي ، وفي أػمت مضًىهُتها؛ ؾُٓىم ضىضوّ ال2003

ملُاع ًىعو في خؼمت الؤهٓاط االإالي للُىهان،  5باالإؿاهمت بىدى 
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ً الاشتراؽ نلى الُىهان أن جدٓٔ   مً االإٓغغحن الآزغٍ
ً
ؾالبا

 باالإىاػهت وؿبخه 
ً
 مبضئُا

ً
% مً الىاجج االإدلي الؤحمالي 3.5َائػا

 للحطىٛ نلى مؿانضاث حضًضة.

الاوزوبي  ًىزوطخاث؛ أكبر اهخفاض للخجازة بين الاجداد

كُت مىر عام   :2013والىلاًاث االإخددة الأمسٍ

اهسُؼ حجم الخباصٛ الخجاعي بحن الاجداص الأوعوبي والىلاًاث 

بما ًخماش ى  2013للمغة الأولى مىظ نام  2016االإخدضة في نام 

مو التراحو الهام في الخجاعة الهاالإُت، خُث أن ضاصعاث الاجداص 

% 2 بمهضٛ االإخدضة اهسُػذ الأوعوبي مً الؿلو ئلى الىلاًاث

 بهام  2016في نام 
ً
، وجغاحهذ الىاعصاث مً 2015مٓاعهت

 بمهضٛ 
ً
%، وعيم أن الىلاًاث االإخدضة 1الىلاًاث االإخدضة أًػا

ٚ الخجاعي ال ئلا أن هظا  1للاجداص الأوعوبي غئِـجبٓى الشغٍ

ر اليؿب، ونلى مضي الؿىىاث الهشغ االإاغُت لم الاهسُاع يح  

  حسجل واعصاث
ً
الاجداص الأوعوبي مً الىلاًاث االإخدضة اهسُاغا

 ئلا مغجحن في نامي 
ً
ا جغحهان في الأؾاؽ ئلى  2013و 2009ؾىىٍ

 الأػمت االإالُت الهاالإُت وأػمت صًىن مىؿٓت الُىعو.

كي  2:الاكخصاد الأمسٍ

؛ حظخمس ػلباث ئعاهت البؼالت 2017زغم ازجفاعها في شباغ 

كُت دون االإظخىي الحسج   :1970لأػىل فترة مىر عام الأمسٍ

ُ٘اعجُو نضص   59000االإؿالبحن بضنم البؿالت بىاْو  حنالأمغٍ

ألِ ؾلب في الأؾبىم الثاوي مً شهغ شباؽ  239ؾلب لِسجل 

 بٓغاءة 2017لهام 
ً
ألِ ؾلب في الأؾبىم الأوٛ  234، مٓاعهت

ٙي في الجاهب  مً الشهغ طاجه، وبظلٚ ًبٓى ؾىّ الهمل الأمغٍ

ًبٓى َُه ئحمالي  الظي نلى الخىالي 102ؾبىم الآمً؛ َهى الأ 

 300ؾلباث ئناهت البؿالت صون االإؿخىي الحغج االإثبذ نىض 

 .1970ؾلب، وهي أؾىٛ َترة مىظ نام ألِ 

                                                            
ض نلى 1  .واعصاجه % م15ً وهدى الاجداص ضاصعاث حمُو % م20ً ما ًؼٍ

% في شهغ 4.7، مهضٛ بؿالت 2016% في الغبو الثالث لهام 3.5ؾىىي همى  2

، مهضٛ جطخم ؾىىي بلٌ  ، ؾهغ َائضة 2.1اٗهىن الأوٛ اٗهىن الأوٛ % في شهغ 

اٗهىن الأوٛ لهام 0.75أؾاؽ   .2016% في احخمام شهغ 

 :2017اهخفاض الؤهخاج الصىاعي في شهس كاهىن الثاوي لعام 

ُ٘ت في شهغ  3هبـ الؤهخاج الطىاعي في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

% بهض اعجُانه بمهضٛ 0.3بمهضٛ  2017اٗهىن الثاوي لهام 

اٗهىن الأوٛ لهام 0.6 مو حسجُل اهسُاع  2016% في شهغ 

ٖبحر في ئهخاج االإغأَ وهى ما زُؼ أزغ ئًغاصاث ْؿام 

لُت والخهضًً، ٌهىص التراحو ئلى هبىؽ ئهخاج  الطىاناث الخدىٍ

% بؿبب جغاحو الؿلب نلى الخضَئت في خحن اعجُو 5.7االإغأَ 

لُت  % بما ًخماش ى مو 0.2ئهخاج ْؿام الطىاناث الخدىٍ

، وػاص ئهخاج ْؿام الخهضًً  هاث الؿىّ  %،ومو جغاحو2.8جىْ

اٗهىن الثاوي هبؿذ وؿبت الؿاْت  الؤهخاج ال٘لي في شهغ 

ت ئلى  0.3الؤهخاحُت الطىانُت االإؿخًلت  %، 75.3هٓؿت مئىٍ

لُت واع  جُو مهضٛ اؾخًلاٛ ؾاْت ئهخاج ْؿام الطىاناث الخدىٍ

ت ئلى  0.1  %.75.1هٓؿت مئىٍ

ؼاوي:  4الاكخصاد البرً

ؼاوي في السبع الأخير  ازجفاع معدل الىمى السبعي للاكخصاد البرً

 :2016لعام 

ؿاوي  % نلى أؾاؽ عبعي في الغبو 0.7سجل همى الاْخطاص البرً

 بمهضٛ  2016الغابو لهام 
ً
% في الغبهحن الثاوي 0.6مٓاعهت

هىص طلٚ ئلى همى الطىاناث  والثالث مً الهام طاجه، وَ

لُت، وعيم اهسُاع الطاصعاث نلى هدى خاص؛ َٓض  الخدىٍ

مى اعجُو اؾتهلإ الٓؿام الهائلي، ٖما اؾخٓغ مهضٛ الى

وهى االإهضٛ طاجه في  2016% في الغبو الغابو لهام 2الؿىىي 

ؿاوي 2016الغبو الؿابٔ، وباليؿبت لهام  ؛ جباؾأ الاْخطاص البرً

 بمهضٛ 1.8بمهضٛ 
ً
 % في الهام الؿابٔ. 2% مٓاعهت

                                                            
لُت الطىاناث الطىاعي للٓؿام الُُضعالي الاخخُاؾي خؿاب ٌشمل 3  الخدىٍ

 .والًاػ ال٘هغباء ومغأَ والخهضًً

خُث أبٓى نلى  Brexitخاَل بىٚ ئهجلترا نلى ؾُاؾخه الخىؾهُت مىظ هخائج  4

اٗهىن الأوٛ 0.25أؾهاع الُائضة الأؾاؾُت نىض  % في آزغ احخمام لها في شهغ 

سُت الأصوى، ٖما أبٓى نلى بغهامج شغاء الأضىٛ  2016لهام  وهي الُٓمت الخاعٍ

ي في ؾبُل الىضىٛ ئلى مهضٛ جطخم مؿتهضٍ ملُاع حىُه ئؾترلُن 435بىاْو 

2.% 
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ؼاوي في شهس شباغ لعام  اهخفاض حشاؤم االإظتهلك البرً

2017: 

ؿاوي بضأ  مىظ ُْم ؾالبت  لُسجبدمإشغ زٓت االإؿتهلٚ البرً

ش واؾخمغ بالاهسُاع لِسجل أصوى ُْمت له في  brexit الـ جاعٍ

ً الثاوي لهام  هٓؿت، ومً زم اعجُو ئلى  8-نىض  2016شهغ حشغٍ

هٓاؽ في  5-هٓاؽ في نهاًت الهام طاجه، لخهاوص الاعجُام ئلى  7-

اٗهىن الأوٛ لهام  ، خُث بضأث جخلاش ى مساوٍ 2017شهغ 

ل الصخص ي   مو -التي جددؿب لُترة نام مٓبل-الخمىٍ
ً
، جؼامىا

.
ً
 جُُٓم الحالت الاْخطاصًت نلى هدى أْل حشاؤما

 الاكخصاد السوس ي:

ازجفاع معدل البؼالت على هدى فاق الخىكعاث في شهس كاهىن 

 :2017الثاوي لعام 

اٗهىن الثاوي لهام 5.6بلٌ مهضٛ البؿالت في عوؾُا  % في شهغ 

 مً  2017
ً
، وهى 2016اٗهىن الأوٛ لهام  % في شهغ 5.3مغجُها

، خُث اعجُو نضص 2016االإهضٛ الأنلى مىظ شهغ هِؿان لهام 

ألِ شخظ لخثبذ ُْمت  185 مٓضاعب نً الهمل الهاؾلحن

اٗهىن الثاوي لهام  4.288 ملُىن ناؾل نً الهمل في شهغ 

2017 
ً
 100 بمٓضاع، ٖما اهسُؼ نضص الُانلحن اْخطاصًا

% مً 52خظ؛ ممثلحن ملُىن ش 75.9ألِ شخظ لخثبذ 

 ئحمالي الخهضاص الؿٙاوي.

 الاكخصاد الآطُىي:

الهىد؛ اهخفاض ػفُف في ئحمالي الاخخُاػي الأحىبي في شهس 

 :2017شباغ لعام 

 مً 
ً
 ؾُُُا

ً
سجل ئحمالي الاخخُاؾي الأحىبي في الهىض اهسُاغا

ٙي بحن الأؾبىنحن الأولحن  362.73ئلى  362.79 ملُاع صولاع أمغٍ

ض زبذ الاخخُاؾي ُْمت 2017ؽ لهام مً شهغ شبا  363.15، وْ

اٗهىن الثاوي لهام  ٙي في نهاًت شهغ  ض 2017ملُاع صولاع أمغٍ ، وْ

دت الاخخُاؾي لضي  ؼ شغٍ اصة مغٖ بحن بىٚ الاخخُاؾي الهىضي ػٍ

ٙي مً  2.62ضىضوّ الىٓض الضولي ئلى   2.59ملُاع صولاع أمغٍ

ٙي، وفي هظا الؿُاّ؛ أبٓى ا ؼي الهىضي نلى ملُاع صولاع أمغٍ الإغٖ

 2017% في شهغ شباؽ لهام 6.25ؾهغ الُائضة الغئِـ نىض 

هاث مدللي الؿىّ بأن  للمغة الثاهُت نلى الخىالي، وحؿخمغ جىْ

ؼي ؾُٓىم بسُؼ  هٓؿت أؾاؽ في احخمانه الٓاصم  25االإغٖ

في قل الؿُاؾت الحُاصًت التي جدبهها لجىت الؿُاؾت الىٓضًت 

 في البىٚ.

للؼاع الخصيُعي في شهس كاهىن الثاوي لعام الصين؛ جساحع ا

2017: 

 مً 
ً
اث للٓؿام الخطيُعي اهسُاغا سجل مإشغ مضعاء االإشترً

اٗهىن الأوٛ لهام  51.4 هٓؿت في  51.3ئلى  2016هٓؿت في شهغ 

اٗهىن الثاوي لهام  هاث التي 2017شهغ  ، وجبٓى بظلٚ َىّ الخىْ

مىظ شهغ  هٓؿت، وحهض هظه الٓغاءة الأصوى 51.2أشاعث ئلى 

ً الأوٛ لهام  ، وطلٚ هدُجت اؾخمغاع اهسُاع 2015حشغٍ

الؿلبُاث الجضًضة مً االإطاوو الطِىُت وؾلباث الاؾخحراص مً 

الطحن نلى هدى نام، نلى أي خاٛ؛ اعجُو مؿخىي الخُاؤٛ مً 

اٗث الطِىُت الهاملت في الٓؿام  ْبل مضعاء االإطاوو والشغ

ص الخام في االإساػن، الخطيُعي، مو نضم جبضٛ مسؼوهاث االإىا

اث الخىقُِ نلى هدى أْل مً الأشهغ  واهسُاع مؿخىٍ

 االإاغُت.

 االإىظماث والهُئاث الدولُت:

ت  اث الدولُت؛ أثس الظُاطت الىلدًت الخِظيرً بىك الدظىٍ

 االإسكصي الأوزوبي: البىك االإخبعت مً

اث الضولُت أهه وبهض نٓض مً اهضلام الأػمت  بحن بىٚ الدؿىٍ

ؼي الأوعوبي بالخِؿحر البىٚ االإالُت الهاالإُت؛ بضأ  في  االإغٖ

ؾُاؾخه الىٓضًت االإخجلُت بسُؼ أؾهاع الُائضة ئلى أصوى 

اتها وبلىيها الطُغ في قل جدُحز الىمى وعَو مهضلاث  مؿخىٍ

اٗن هظا الؤحغا ض   للجهاػ االإالي الخطخم في االإىؿٓت، وْ
ً
ء صانما

 نلى قغوٍ الخمىٍل 
ً
واالإطغفي في االإىؿٓت، ٖما اوه٘ـ ئًجابا

نلى أي خاٛ وحهافي اْخطاص مىؿٓت الُىعو نلى هدى واضح، 

؛ 
ً
الخىؾو االإؿلىب الىضىٛ ئلُه مً و َان الخهافي لِـ مخٙاملا

،
ً
اَُٗا ؼي الأوعوبي لِـ   في  االإغٖ

ً
وجبٓى بٓاًا الأػمت الهاالإُت حلُت

ؼي الأوعوبي؛ التي مح مً اهسُاع الغيم نلى زاهُت البىٚ االإغٖ
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حز في  الخطخم ئلا أن ُْمت االإحزاهُت ضخمت، وهىا ًؿلب الترٖ

االإىؿٓت نلى الؤهخاج وجدُحز همىه نلى هدى ٌهؼػ االإىِْ 

ؼي الأوعوبي، وطلٚ  البىٚ الخِؿحري االإخبو مً  لإؾُاءاالإغٖ

هضٍ نلى االإضي الُجىة بحن الخطخم الحالي والخطخم االإؿت

 .االإخىؾـ

س حدًد ًىضح الؤحساءاث  مجمىعت البىك الدولي؛ جلسٍ

ل الؤطلامي في الخىمُت  :السامُت ئلى الاطخفادة مً الخمىٍ

أضضعث مجمىنت البىٚ الضولي والبىٚ الؤؾلامي للخىمُت أوٛ 

ل الؤؾلامي ًدىاوٛ بالخُطُل آَاّ  غ نالمي نً الخمىٍ جٓغٍ

ل الؤؾلامي ال هالمي والؤمٙاهاث التي ًمخل٘ها ضىانت الخمىٍ

اث الضزل في حمُو  للمؿانضة في الحض مً الخُاوث في مؿخىٍ

غ ٓضم الخٓغٍ ل  1أهداء الهالم، وٍ  نً اججاهاث الخمىٍ
ً
نغغا

دضص الخدضًاث  ، حهىّ همى هظه الطىانت التيالؤؾلامي، وٍ

ىص ي باحغاءاث جضزلُت نلى ضهُض الؿُاؾاث للاؾخُاصة  وٍ

، خُث ًضنى  ل الؤؾلامي بًُت حصجُو الغزاء االإشترٕ مً الخمىٍ

ل الؤؾلامي ئلى االإؿاواة والخىػَو الهاصٛ للضزل والثروة،  الخمىٍ

ومً زلاٛ اعجباؾه الىزُٔ بالاْخطاص الحُٓٓي وجٓاؾم مساؾغ 

ل الؤؾلامي أن  ل، ًمً٘ للخمىٍ اصة اؾخٓغاع الخمىٍ ٌؿانض في ػٍ

الٓؿام االإالي، ٖما ًم٘ىه أن ًجظب ئلى الىكام االإالي الغؾمي 

 
ً
  أهاؾا

ً
 لأؾباب زٓاَُت أو صًيُت، وزلاَا

ً
 مؿدبهضًً مىه خالُا

ل الظي  ل الؤؾلامي نلى الخمىٍ ل الخٓلُضي؛ ًٓىم الخمىٍ للخمىٍ

ل بػمان الأضىٛ وباؾىاص  ٌشاعٕ في جدمل االإساؾغ والخمىٍ

االإباشغة ئلى الأَغاص في الٓؿام الحُٓٓي مً الاْخطاص،  االإلُ٘ت

غ ئلى  َاهه ًٓلظ نؼوَهم نً االإساؾغ، ومو هظا؛ ًىىه الخٓغٍ

غ  االإجالاث التي جٓخط ي الخضزل نلى ضهُض الؿُاؾاث لخؿىٍ

ل الؤؾلامي وجُهُل ئمٙاهاجه في االإؿانضة نلى  َهالُت الخمىٍ

ىص ي الخٓغ  حر مىار جٓلُظ الخُاوث ونضم االإؿاواة، وٍ ٍغ بخىَ

جىكُمي وئشغافي ملائم ًخطضي الإساؾغ الىكام االإالي بحن البلضان 

ت في جدمل  االإسخلُت وؾغح مىخجاث وزضماث مبخ٘غة للمشاعٖ

اٗة االإىخجاث الخٓلُضًت التي جلٓي باالإساؾغ   مً مدا
ً
االإساؾغ بضلا

                                                            
1

 ."االإشترٕ الغزاء لخدُٓٔ خاَؼ" َغعي بهىىان ضضع الظي 

هت االإخهلٓت  نلى أؾغاٍ أزغي، وجىخُض ْىانض وأخٙام الشغَ

ل الؤؾلا  ؼ ؾبل الحطىٛ نلى بالخمىٍ مي في حمُو البلاص، وحهؼٍ

ل الؤؾلامي  ل الؤؾلامي، وجضنُم عأؽ االإاٛ البشغي للخمىٍ الخمىٍ

 والخىنُت به.

 أطىاق االإال العسبُت والدولُت:

 البىزصت العسبُت:

 ،اعجُامالأؾىاّ الهغبُت جضاولاتها الأؾبىنُت نلى مهكم أنهذ 

 بلًذ بيؿبت TASI الظعىدي العام االإإشس اعجُوخُث 

2.32 % 
ً
 ْؿاناثبضنم مً  هٓؿت 79131.27 مسجلا

والخأمحن، والاؾدثماع الطىاعي،  ،الاجطالاث، وجٓىُت االإهلىماث

 بيؿبت AMGNRLXاالإإشس العام الأزدوي  زم   ومًوالؿاْت، 

 1.61بلًذ 
ً
بضنم مً ْؿاناث هٓؿت  29213.11% مسجلا

 االإإشس زم   ومً، والطىانت، والهٓاعاث، والخضماث، تاالإالُ

 0.39بيؿبت بلًذ  MASI السئِع للبىزصت االإغسبُت
ً
% مسجلا

االإىاص ، و والخهضًً الهٓاعاث، ْؿاناث مً بضنم 129281.34

ت السئِع للبىزصت االإإشس بِىما اهسُؼ، تالُ٘ماوٍ  االإصسٍ

EGX30 3.53 بلًذ بيؿبت % 
ً
وؾـ  هٓؿت 129651.97مسجلا

حن حهاملاث ضافي هااجج   البُو هدى وخضه االإطغٍ
ً

 23.8 مسجلا

مً نملُاث البُو  %71.7 اؾخدىاط بيؿبت حىُه ملُىن 

بِىما اججهذ ضافي حهاملاث الهغب  ،والشغاء نلى الأؾهم

 
ً
ملُىن  4.03ملُىن حىُه، و 19.7والأحاهب هدى الشغاء مسجلا

% مً 4.5% و23.6بيؿبت اؾخدىاط  حىُه نلى الخىالي

 بلًذ بيؿبت DFMGI دبي طىق  مإشس زم  ومً  الخضاولاث،

0.87 % 
ً
 الؿلو ْؿاناث مً بػًـ هٓؿت 39650.76 مسجلا

والخأمحن، والهٓاعاث والدشُِض، ، والخضماث الأؾاؾُت،

 والاجطالاث.
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 جؼىز أهم مإشساث الأطىاق العسبُت خلال أزبعت أطابُع 8الشكل زكم 

 

كُت الأطهم   :الأمسٍ

ُ٘ت الأؾهم أؾىاّأنهذ  جضاولاتها الأؾبىنُت نلى اعجُام   الأمغٍ

ت، واؾخمغاع الخُاؤٛ  بضنم مً ؾلؿلت بُاهاث اْخطاصًت ْىٍ

اٗث ٙي ؾُسُؼ غغائب الشغ سجلذ و  ،بأن الغئِـ الأمغٍ

، االإىاص الأؾاؾُت، واالإالُت، والطىاناثمٙاؾب في ْؿاناث 

 مإشغ اعجُو خُث، ماث الصحُت، والؿلو الاؾتهلاُٖتوالخض

NASDAQ 1.82بلًذ  بيؿبت%  
ً
هٓؿت، زم  59838.58 مسجلا

 % 1.75 بلًذ بيؿبت DJI جلاه مإشغ
ً
 209624.05 مسجلا

 % 1.51 بلًذ بيؿبت S&P500 مإشغ هٓؿت، ٖما اعجُو
ً
 مسجلا

 هٓؿت. 29351.16

كُت خلال 9الشكل زكم   أطابُع أزبعت جؼىز أهم مإشساث الأطىاق الأمسٍ

 

 :الأوزوبُت الأطهم

بضنم  نلى اعجُام جضاولاتها الأؾبىنُت بُتو الأوع  الأؾهم أنهذ

ت نً هخائج الأنماٛ،  غ ْىٍ  CAC40 مإشغ أيلٔ خُثمً جٓاعٍ

% 0.81 بلًذ جضاولاجه الأؾبىنُت نلى اعجُام بيؿبت الُغوس ي

 
ً
الطىاناث، والؿلو  مً بضنم هٓؿت 49867.58 مسجلا

الاؾتهلاُٖت، والخ٘ىىلىحُا، واالإالُت، واالإىاص الأؾاؾُت، ٖما 

 % 0.77 بلًذ بيؿبت الأالإاوي DAX30 مإشغاعجُو 
ً
  مسجلا

وؾائل الؤنلام، والًظاء  ْؿاناث مً بضنم هٓؿت 119757.02

والخضماث والخضماث اللىحؿدُت، ، والىٓل واالإشغوباث،

ؿاوي FTSE100 مإشغ عجُوااالإالُت، و  % 0.57 بلًذ بيؿبت البرً

 
ً
االإاٛ و اث الخهضًً، ْؿان مً ضنمب هٓؿت 79299.96 مسجلا

، والؿاْت  .واالإطاعٍ

 أطابُعأزبعت  جؼىز أهم مإشساث الأطىاق الأوزوبُت خلال 10الشكل زكم 

 

 الأطهم الآطُىٍت:

ت  الأؾهممهكم  أنهذ  جضاولاتها الأؾبىنُت نلى اعجُامالآؾُىٍ

% 1.49 بلًذ بيؿبت الأؾترالي AXIO200 مإشغ اعجُوخُث 

 
ً
الخضماث  ْؿاناث مً بضنم هٓؿت 59805.82 مسجلا

 ٖما اعجُوالصحُت، واالإالُت، والخهضًً، وجٓىُت االإهلىماث، 

% 0.32 بلًذ بيؿبت NSEI50 الهىضًت للبىعضت الغئِـ إشغاالإ

 
ً
الغناًت الصحُت،  ْؿاناث مً بضنم هٓؿت 89821.70 مسجلا

مإشغ  واعجُو، الؿبُعي والًاػ والىُـ ،، والهٓاعاثواالإطاعٍ

ب شىًهاي  % 0.17 بلًذ بيؿبت SSEC االإغٖ
ً
 39202.08 مسجلا

 الخهضًً، والخطضًغ، واالإىاص الخام، ْؿاناث مً بضنم هٓؿت

% 0.74 بلًذ بيؿبتالُاباوي  NIKIE225اهسُؼ مإشغ  بِىما

 
ً
بىاء الؿًُ،  ْؿاناثبػًـ مً هٓؿت 19,234.62  مسجلا

  والخجاعة، والىٓل، واالإؿاؽ، والًاػ، وئهخاج ال٘هغباء.

ت خلالجؼىز أهم  11الشكل زكم   أطابُع أزبعت مإشساث الأطىاق الآطُىٍ
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (18/02/2017-12الخلسٍ

) 

 :السوطُت الأطهم

 ،اهسُاغها للأؾبىم الثالث نلى الخىالي مىؾٙى بىعضت جابهذ

 % 1.57 بلًذ بيؿبت MCX مإشغ اهسُؼ خُث
ً
 مسجلا

، الخهضًًو  الاجطالاث، بػًـ مً ْؿاناث هٓؿت 29128.21

 .الاجطالاث، والؿبُعي والًاػ والىُـ

 أطابُع أزبعت البىزصت السوطُت خلال مإشس  جؼىز  12الشكل زكم 

 

 أطعاز العملاث:

 :الُىزو

 جابو الُىعو اهسُاغه في بضاًت جضاولاجه الأؾبىنُت 
ً
 مسجلا

ٙي للُى صولاع  1.0598 ههى جضاولاث الأؾبىم أ مابهض عوأمغٍ

 
ً
ٙي  1.0641) نىض مؿخىي اهسُاع  نلىالؿابٔ أًػا صولاع أمغٍ

 وؾـ البُو لػًىؽ الُىعو حهغع اؾخمغخُث  للُىعو(

ٛ  مساوٍ ؿاهُا مً الاجداص الأوعبي جأزحر خى  نلى زغوج بغٍ

 الاهخساباث جسىٍ الأؾىاّ مً هخائج ئلى ئغاَت ،الاْخطاص

لِسجل  الأؾبىم في جضاولاث اعجُو الُىعو لً٘، الُغوؿُت

ٙي للُىعو  1.0674 ٙي وؾـ جغاحو الضولاع صولاع أمغٍ  بهض الأمغٍ

ُ٘ت اْخطاصًت بُاهاث ضضوع  الُىعو  أههىو  ،1غهُُت أمغٍ

  اهسُاع نلى الأؾبىنُت جضاولاجه
ً
ٙي 1.0614 مسجلا  صولاع أمغٍ

 .2غهُُتبُت و ضضوع بُاهاث أوع بهض  للُىعو

                                                            
 اٗهىن  شهغ في وخضة ألِ 1.246 ئلى لُطل% 2.6 بيؿبت االإؿاًٖ بىاء  جغاحو 1

ٛ  اٗهىن  في وخضة ألِ 1.279 مجمىم مً 2017 نام مً الثاوي ، 2016 نام الأو

ٛ  مبُهاث حهخبر خُث  ْؿام صحت مضي لُٓاؽ الأصواث أهم خضيئ االإىاػ

نلى  ٖٙل الاْخطاص بٓىة ْىجه جغجبـ الظي الُٓاصًت الٓؿاناث مً وهى الؤؾٙان

 وزُٔ. هدى
 في مىؿٓت الُىعو  2

ً
أهمها اهسُاع مهضٛ الؤهخاج الطىاعي االإهضٛ مىؾمُا

اٗهىن الأوٛ لهام 1.6بمٓضاع  اٗن ْض اعجُو في شهغ  2016% في  ً بهض أن  حشغٍ

% في 0.2%، واهسُاع الؤهخاج في البىاء ئلى 1.5الثاوي مً الهام هُؿه بمٓضاع 

م   جؿىع ؾهغ ضغٍ الُىعو مٓابل الضولاع زلاٛ أؾبىنحن 13الشٙل عْ

 

 الجىُه الؤطترلُني:

 نلى اعجُام  الجىُه جضاولاجه الأؾبىنُت اَخخذ 
ً
 1.2528  مسجلا

ٙي للجىُه نىض مؿخىي  نلى اهسُاع بهض أن أيلٔ، صولاع أمغٍ

ٙي  صولاع 1.2491 هظا  ٍأحيو  ،الأؾبىم الؿابٔ يللجىُه فأمغٍ

ٙي وؾـ جغاحو الاعجُام داث غًـ جدذ الضولاع الأمغٍ  جطغٍ

ٙي الُُضعالي الاخخُاؾي مجلـ عئِـ هائب ٛ " الأمغٍ  خى

 الجضًضة الؤصاعة ُْاصة جدذ البلاص في االإالُت الؿُاؾت مؿخٓبل

ب ،لغئِـ االإىخسب"ل  عئِـ شهاصةلىدُجت  االإالُت الأؾىاّ وجغْ

 َُما ًسظ الٙىوًغؽ أمام الاخخُاؾي الُُضعالي مجلـ

 ،2017 الهام زلاٛ الُائضة وأؾهاع الىٓضًت الؿُاؾت مؿخٓبل

  جضاولاثفي  الجىُه اهسُؼبِىما 
ً
صولاع  1.2459 الأؾبىم مسجلا

ٙي   اْخطاصًت بُاهاث ضضوع  بهض هاهسُاغوحاء  للجىُهأمغٍ

ؿاهُت نلى جضاولاجه الأؾبىنُت  الجىُه أههىٖما  ،3ؾلبُت بغٍ

  اهسُاع
ً
ٙي للجىُه 1.2414 مسجلا وؾـ ضضوع  صولاع أمغٍ

ؿاهُت غهُُت  الػًـ ئلى ئغاَت، 4بُاهاث اْخطاصًت بغٍ

ٙي الضولاع  اعجُام حغاء مً الؤؾترلُني الجىُه نلى الؿلبي  الأمغٍ

 
ً
ُ٘ت الؿىضاث نلى الهائض باعجُام مضنىما  نشغ لأحل الأمغٍ

                                                                                                    
اٗهىن الأوٛ لهام  ً الثاوي مً الهام 0.9مٓاعهت بـ  2016شهغ  % في شهغ حشغٍ

 هُؿه. 

اٗهىن الأوٛ  3 % 2.6بمهضٛ  2016جغاحو مخىؾـ الأحىع لثلازت أشهغ االإىتهُت في 

هاث التي أشاعث   بُاهاث2.8ئلى مهضٛ أْل مً الخىْ
ً
 مً أْل %، ئغاَت

هاث ؿاهُا في االإؿتهل٘حن أؾهاع نً الخىْ  االإاض ي. الثاوي اٗهىن  شهغ زلاٛ بغٍ

ؿاهُا في الخجؼئت مبُهاث اهسُاع 4 الثاوي نام  اٗهىن  زلاٛ% 0.3 بمٓضاع بغٍ

هاث زلاٍ نلى 2017  .%1.0 بمٓضاع اعجُام ئلى أشاعث التي الخىْ

-5%

0%

5%

10%

27
/0

1/
20

17

03
/0

2/
20

17

10
/0

2/
20

17

17
/0

2/
20

17

MCX

1.04
1.05
1.06
1.07
1.08

06
/0

2/
20

17

07
/0

2/
20

17

08
/0

2/
20

17

09
/0

2/
20

17

10
/0

2/
20

17

13
/0

2/
20

17

14
/0

2/
20

17

15
/0

2/
20

17

16
/0

2/
20

17

17
/0

2/
20

17

EUR/USD 



  
 

 (05/2017لعدد )ا                                                                                      14

س الاكخصادي الأطبىعي )  (18/02/2017-12الخلسٍ

) 

هاث وػٍاصة ؾىىاث و الخىْ ُ٘ت الُائضة أؾهاع بغَ  زلاٛ الأمغٍ

ٙي ضعاليُالُ الاخخُاؾي احخمام  9االإٓبل الأمغٍ

م   جؿىع ؾهغ ضغٍ الجىُه الؤؾترلُني مٓابل الضولاع زلاٛ أؾبىنحن 14الشٙل عْ

 

 الين:

 نلى اهسُاع  جه الأؾبىنُتجضاولاالحن الُاباوي  اَخخذ
ً
 مسجلا

ٙي 113.75  أيلٔ  نأ بهض) ًً للضولاع الأمغٍ
ً
 نىض مؿخىي  مغجُها

ٙي للضولاع ًً 113.22  الضولاع  نلى الؿلب اعؾخمغ اوؾـ  (الأمغٍ

ٙي داث شاعثأ نأ بهض الأمغٍ ٙي جطغٍ  ئصاعجه أن الغئِـ الأمغٍ

بُت ضلاخاثالؤ  بخؿبُٔ جٓىم ؾىٍ   الػغٍ
ً
با الحن وجابو ، ْغٍ

  الأؾبىم مىخطِ جضاولاثاهسُاغه في 
ً
ًً  114.17 مسجلا

ٙي للضولاع  ٙي اعجُام الضولاع وؾـ  الأمغٍ   الأمغٍ
ً
 بطضوع  مضنىمأ

ُ٘ت الخجؼئت ومبُهاث الخطخم بُاهاث  الٓىٍت، الأمغٍ

داث ٙي الُُضعالي الاخخُاؾي مجلـ عئِـ وجطغٍ ٛ  الأمغٍ  خى

و ب االإضي نلى الُائضة ؾهغ عَ جضاولاجه  الحن أههىبِىما  ،الٓغٍ

  اعجُامى نل
ً
ضالحن  وحض خُث للضولاعًً  112.88 مسجلا  مؼٍ

تالآ  الأؾهم مإشغاث جغاحو قل في نمضال مً  في والهاالإُت ؾُىٍ

ٛ  قل اث بهض الأعباح لجني بُو نملُاث في الضزى  االإؿخىٍ

ض الظي الأمغ وهى الأؾبىم، هظا سجلتها التي الُٓاؾُت  مً ًؼٍ

 .بضًل واؾدثماع آمً ٖملاط الُاباهُت الهملت نلى الؿلب

 جؼىز طعس صسف الين الُاباوي ملابل الدولاز خلال أطبىعين 15الشكل زكم 

 

 الُىان:

الإؿخىي اليؿبت بؾُُِ  اَخخذ الُىان جضاولاجه نلى اهسُاع

ٙي 6.8785 الؿابٓت نىضلجلؿت ئيلاْه في ا  ًىان للضولاع الأمغٍ

 
ً
ٙي ًىان للضولاع  6.8815مسجلا خُث ًىاحه بىٚ الطحن الأمغٍ

ٙي ئلى جأُٖض  ئغاَت ،1نضةغًىؾاث الشهبي  الغئِـ الأمغٍ

نلى انتزامه جبني ؾُاؾت الحماًت الاْخطاصًت الأمغ الظي ًثٓل 

 في جضاولاثالُىان  جظبظببِىما  ،الىمى الاْخطاصي الطُني

ٙي 6.8537لِسجل  الأؾبىم  ببُاهاث  ًىان للضولاع الأمغٍ
ً
مضنىما

جضاولاجه الأؾبىنُت نلى  ، ل٘ىه أههى2اْخطاصًت ضِىُت حُضة

  اهسُاع
ً
ٙي  ًىان للضولاع 6.8665مسجلا ُْام بىٚ بهض الأمغٍ

ملُاع ًىان في الأؾىاّ غمً  250بطخ  الطحن الشهبي

 نملُاث ئناصة الشغاء.

 جؼىز طعس صسف الُىان ملابل الدولاز خلال أطبىعين 16الشكل زكم 

 

 الرهب:

  اهسُاعنلى  الأؾبىنُت جضاولاجهالظهب  اَخخذ
ً
 مسجلا

ٙي للأوهطت 1224.40  بهض أن أيلٔ  صولاع أمغٍ
ً
في  مغجُها

ٙي صولاع1233.79نىض مؿخىي الجلؿت الؿابٓت  ، للأوهطت أمغٍ

                                                            
ٙي صولاع  لُىن ٍجغ ْغابت الثلازت لُطل ئلى أهمها جغاحو الاخخُاؾي الىٓضي  1  أمغٍ

لأوٛ مغة مىظ ؾخت أنىام، وهغوب عؤوؽ الأمىاٛ مً البلاص بهضما جغاحهذ ُْمت 

ٙي زلاٛ نام  اجه زلاٛ زلازت  2016الُىان مٓابل الضولاع الأمغٍ لأصوى مؿخىٍ

دلي بهضما اجسظ ضىام الٓغاع الهضًض أنىام، ئغاَت ئلى  اعجُام مهضلاث الضًً االإ

هُاّ بهض خالت الػهِ التي مً الخضابحر الدؿهُلُت،  وػٍاصة مهضلاث الؤ 

ذ. لت مً الىْ  اؾخدىطث نلى همى الطاصعاث لُترة ؾىٍ

اٗهىن الثاوي نام 6.9اعجُام مإشغ أؾهاع االإىخجحن بيؿبت  2 لُأحي  2017% زلاٛ 

هاث التي أشاعث ئلى همى  %، واعجُام مإشغ 6.6الأؾهاع بيؿبت أَػل مً الخىْ

% زلاٛ هُـ الُترة وهي أنلى 2.5أؾهاع االإؿتهل٘حن نلى أؾاؽ ؾىىي بيؿبت 

ً الثاوي نام   .2013وؿبت مىظ حشغٍ
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (18/02/2017-12الخلسٍ

) 

ٙي مو ضهىص الضولاع وطلٚ  ئلا أن الػبابُت  ،والأؾهم الأمغٍ

ُ٘ت الؿُاؾُت والاْخطاصًت في الىلاًاث  االإخدضة الأمغٍ

  الُغوؿُت والًمىع في أوعوبا بُهل الاهخساباث
ً
ًٓضمان صنما

 للمهضن الأضُغ الظي اعجُو
ً
 زلاٛ جضاولاث الأؾبىم أؾاؾُا

ٙي للأوهطت 1231.70لِسجل  الظهب  أههىٖما ، صولاع أمغٍ

  اعجُامُت نلى الأؾبىن هجضاولاج
ً
ٙي 1237.60 مسجلا صولاع أمغٍ

  للأوهطت
ً
ٙي بتراحو الضولاع مضنىما اجه واججاه  الأمغٍ لأصوى مؿخىٍ

 أؾىاّ الأؾهم.

 جؼىز طعس الرهب خلال أطبىعين 17الشكل زكم 

 

 الىفؽ:

ٛ  في %1.11بيؿبت  الىُـ أؾهاعاهسُػذ  ٛ  ًىم أو  للخضاو

ُ٘ت الحٙىمت مً بُاهاث أقهغث أن بهض و مً أهه الأمغٍ  االإخىْ

 آطاع شهغ في الصخغي  الىُـ مً االإخدضة الىلاًاث ئهخاج اعجُام

ملُىن  4.87 لِسجل أشهغ زمؿت في ْضع بأٖبر 2017 ناممً 

  بغمُل
ً
اٗث ُْام مو ًىمُا اصة الؿاْت شغ  أن بهض الحُغ بؼٍ

ٙي صولاع  50 الخام أؾهاع ججاوػث بهض ئيلاْه ، للبرمُل أمغٍ

 صولاع  56.70)نىض مؿخىي  في الأؾبىم الؿابٔ عجُامانلى 

ٙي للبرمُل   (أمغٍ
ً
ٙي صولاع 55.59مسجلا ل٘ىه  ،للبرمُل أمغٍ

  الأؾبىممىخطِ  في جضاولاث اعجُو
ً
ٙي  55.75مسجلا صولاع أمغٍ

 للبتروٛ االإطضعة البلضان مىكمت أن نلى ئشاعاث ُهلبللبرمُل 

  ًبضون  االإؿخٓلحن واالإىخجحن( أوبٚ)
ً
  التزاما

ً
 االإخُٔ بالخُؼٖبحرا

 ئلىالؤهخاج في نلُه
ً
  الىُـ يجلٓ ، ئغاَت

ً
 الضولاع  جغاحو مً صنما

ٙي  اعجُامنلى  ُتالأؾبىن هجضاولاجأههى الىُـ ٖما  ،الأمغٍ

 
ً
ٙي 55.81مسجلا غ مً بضنم للبرمُل صولاع أمغٍ  أن نً جٓغٍ

 آزغون ومىخجىن ( أوبٚ) للبتروٛ االإطضعة البلضان مىكمت

 بىدى الؤهخاج زُؼ نلى حهِ٘ عوؾُا بُنهم مً االإىكمت زاعج

  بغمُل ملُىن  1.8
ً
ٛ  الىطِ زلاٛ ًىمُا  2017 نام مً الأو

 .الهالمي االإهغوع جسمت ٖبذ بهضٍ

 جؼىز طعس الىفؽ خلال أطبىعين 18الشكل زكم 

 

 أوزاق عمل بدثُت:

: للهىد الخضخم جىكعاث اطتهداف ؛الدولي الىلد صىدوق 

 1:الخدلُلي العمل ئػاز عً مىحص

 عؾمُ االإغن  الخطخم اؾتهضاٍ ؾُاؾت بدبني الهىض ْامذ
ً
 في ا

غان  االإهغ ٍ الأؾهاع اؾخٓغاع جدُٓٔ بهضٍ 2016 نام خؼٍ

هض الظي االإؿتهلٚ أؾهاع جطخم باؾتهضاٍ ٌُ  
ً
  هضَا

ً
 أؾاؾُا

 جؿىعاث في الضعاؾت جبدث الؿُاّ هظا وفي الىٓضًت، للؿُاؾت

 الأزغي  البلضان وججغبت 2000 نام مىظ للهىض ال٘لي الاْخطاص

 ُُُٖت  جىضح لٙي االإغن، الخطخم اؾتهضاٍ ؾُاؾت جبيذ التي

 الطضماث أزغ جسُُؼفي  الىٓضًت الؿُاؾت مطضاُْت جأزحر

غ الأؾهاع نً الىاحمت حزة بانخباعها ال٘لي الاْخطاص وجؿىٍ  الغٖ

ت الاؾمُت  .الٓىٍ

 باؾخسضام جدلُلي نمل ئؾاع الضعاؾت جٓضم طلٚ؛ ئلى ئغاَت

هاث همىطج  جىغُذ أحل مً وطلٚ الأؾاؾُت الغبهُت للخىْ

ضة الهُٙلُت بالخطائظ ًخهلٔ َُما الغئِؿت االإؿائل  مً الُغٍ

يٗ خُث الهىضي، للاْخطاص هىنها   اؾخجابت الىمىطج هظا ًدا

ن االإسخلُت الُٓحن نضم خالاث غىء في الىٓضًت الؿُاؾت بح   وٍ

 .َهالُتها جدؿحن ؾبُل في الىٓضًت الؿُاؾت مطضاُْت أهمُت

                                                            
1 IMF, Inflation-Forecast Targeting for India : An Outline of the 

Analytical Framework, WP 17/32, 2017. 
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 في االإصسفي الؤكساض ًخأثس بماذا؛ الىلد الدوليصىدوق 

 1:الظعىدًت

 االإمل٘ت في االإطغفي الائخمان همى مدضصاث مً الضعاؾت جخدٓٔ

 للُترة البُاهاث مً مجمىنت باؾخسضام الؿهىصًت الهغبُت

ت الأوغام حؿهم خُث ،2000-2015  الهمىمُت للمحزاهُت الٓىٍ

،  صنم في الىُـ وأؾهاع الاْخطاصي واليشاؽ للمطغٍ

 .االإطغفي الؤْغاع

 الؤْغاع أن ئلا الىُـ أؾهاع اهسُاع مً الغيم ونلى

  2015 نام في ْىجه نلى خاَل االإطغفي
ً
 باالإحزاهُاث مضنىما

ب ولً٘ الٓىٍت، الهمىمُت   به االإبالٌ الؤْغاع هظا ؾب 
ً
 اهسُاغا

 الهمىمُت االإحزاهُاث جدخاج لظلٚ الُائػت، الؿُىلت في

ت جبٓى أن للمطاعٍ  في االإطغفي الؤْغاع صنم بهضٍ ْىٍ

 .الٓاصمت الُترة

 الهامت االإالُت الؿُاؾت في الخهضًلاث ؾدؿهم طلٚ؛ ئلى ئغاَت

ل في االإطاعٍ نلى الانخماص وجسُُؼ  في االإىاػهت عجؼ جمىٍ

 .الخاص بالٓؿام االإخهلٓت الائخمان شغوؽ صنم

                                                            
1 IMF,  What Influences Bank Lending in Saudi Arabia?, WP 17/31, 

2017. 


