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س، أو حِدًله بأي ػيل مً الأػياٌ دون  ت الإـسف طىزٍت االإسهصي، لا ٌظمذ باُادة ئؿداز هرا الخلسٍ حمُّ الحلىق مدفىً

ؼترن في خاٌ الاكخباض مىه الؤػازة بؼيل مسحعي وصحُذ ئلى االإـدز. ئذن خوي مظبم مً مـسف طىزٍت االإسهصي.  وَ

 لللىاهين الىافرة االإخِللت بدماًت خلىق االإإلف.
ً
 وذلً جدذ هائلت االإظاءلت اللاهىهُت وفلا
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ز    الأضبىعي الاكخصادي الخلزٍ

 02/2017 العدد

 :ملخص

الطىري الاكخصاد: 

 يي، اطخلساز في مإػس طىق دمؼم للأوزاق  مّ ازجفاَفي طِس ؿسف الليرة الظىزٍت أمام الدولاز الأمسٍ

 ، وازجفاَ أطِاز الرهب االإدلُت.االإالُت

.زئاطت مجلع الىشزاء؛ احخماَ ُمل في مـسف طىزٍت االإسهصي 

 الخِاووي؛ جىشَّ الإبُِاث الأطمدة وبراز اللمذ.االإـسف الصزاعي 

العزبُت الاكخصاداث: 

 ً؛ جوىزاث مِدٌ الخطخم خلاٌ ُام  .2016البدسٍ

 الثاوي ً ذ؛ اهخفاق ئهخاج الىفى الخام في حؼسٍ  .2016اليىٍ

 2016اللواَ الخدمي ًدُم همى الاكخـاد الفلظوُني في السبّ الثالث لِام. 

 2016ي مّ نهاًت ُام مـس؛ مِدٌ جطخم طىىي كُاس. 

العاالإُت الاكخصاداث: 

.كساز االإسهصي الأوزوبي للخىطّ ببرهامج الخِظير الىمي 

 2017جىكِاث الىمى في مىولت الُىزو في ُام. 

 ىُت بأكل مً االإخىكّ في نهاًت  .2016همى مبُِاث الخجصئت الأمسٍ

 يي جتراحّ مً أُلى كساءة لها ُلى مداز  .2017ام في مولّ ُام ُ 13زلت االإظتهلً الأمسٍ

 الثاوي ً  .2016ازجفاَ العجص الخجازي في االإملىت االإخددة ُلى هدى خاد في ػهس حؼسٍ

واهُا مً الاجداد الأوزوب واوي في ًل هخائج اطخفخاءاث خسوج بسٍ   ي.جوىزاث الاكخـاد البرً

 س الظُاطت الىلدًت في بىً زوطُا االإسهصي، الِدد السابّ لِام  .2016جلسٍ

 2016الهىد؛ ازجفاَ الدًً الخازجي والىكّ الخجازي في نهاًت ُام. 

 2016الـين؛ اهخفاق مِدٌ الخطخم في الـين في ػهس واهىن الأوٌ لِام. 

بحثُت عمل أوراق: 

.لاكتها في اهخلاٌ أزس الظُاطت الىلدًت الِالمي  أبِاد الِملت في كىىاث الؤكساق االإـسفي وُ

ائف. كبى الظُاطت االإالُت الِامت  في فترة اهخفاق الخطخم: جخفُم الأحىز ملابل فلدان الىً
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 :االإزكشي  ضىرٍت مصزف

 :ضعز صزف الليرة الطىرٍت ملابل العملاث الزئِطت

ضعز الصزف حطب وػزة أضعار صزف العملاث الأحىبُت 

 :ملابل الليرة الطىرٍت الصادرة عن مصزف ضىرٍت االإزكشي 

أمام الدولاز ُلى اطخلسازه طِس ؿسف الليرة الظىزٍت خافٍ 

ي  ُىد مظخىي  2017مً الِام  الثاويخلاٌ الأطبىَ  يالأمسٍ

بلغ طِس ؿسف الليرة الظىزٍت  بِىما، ليرة طىزٍت 500.06

  532.55 ملابل الُىزو
ً
 ليرة طىزٍت في نهاًت الأطبىَ ملازهت

  ليرة طىزٍت في 526.97بمظخىي 
ً
 بداًت الأطبىَ مسجلا

 
ً
%(، )الؼيل 1.06ليرة طىزٍت )بمِدٌ  5.58 كدزه اهخفاكا

 .(1زكم 

كي والُىرو 1الػكل ركم  جطىر ضعز صزف الليرة الطىرٍت ملابل الدولار الأمزٍ  

 

ضعز الصزف حطب وػزة وضطي أضعار صزف العملاث 

الأحىبُت ملابل الليرة الطىرٍت الخاصت باالإصارف الصادرة 

 :عن مصزف ضىرٍت االإزكشي 

ُتخلاٌ الظىزٍت الليرة  اطخلس طِس ؿسف  جداولاتها الأطبىُ

يي أمام الدولاز  لدي اللواَ االإـسفي  الثاويفي الأطبىَ  الأمسٍ

 ليرة طىزٍت للدولاز  517.43 ُىد مظخىي  2017مً الِام 

يي ُت ججاه و  ،الأمسٍ افخخدذ الليرة الظىزٍت جداولاتها الأطبىُ

ليرة طىزٍت  545.01 زو لدي اللواَ االإـسفي ُىد مظخىي الُى 

  550.78 وأنهتها ُىد مظخىي 
ً
  ليرة طىزٍت مسجلت

ً
اهخفاكا

 (.2 الؼيل زكم( )%1.06ٌ بمِد) ليرة طىزٍت 5.77 كدزه

 

ضعز صزف الليرة الطىرٍت في وػزة وضطي االإصارف 2الػكل ركم   

 

يي  ًدٌ اطخلساز طِس ؿسف الليرة الظىزٍت ملابل الدولاز الأمسٍ

ت  جلبُت الاخخُاحاث  فيُلى كدزة مـسف طىزٍت االإسهصٍ

ت  ت وغير الخجازٍ وذلً مً خلاٌ  اللوّكبى طىق و الخجازٍ

، واطخمسازه بترمُم مساهص أكىُت االإلازبت والخلاُبالحد مً 

ل  اللوّ الدؼغُلُت للمـازف الِاملت االإظخخدمت في جمىٍ

، وكُامه بسدم الفجىة في الأطاطُت االإىاد مً االإظخىزداث

ل للمظخىزدًً  .ُملُت الخمىٍ

 مزاكش اللطع لدي االإصارف:

 ًٌهس جدلُل مساهص اللوّ الأحىبي للمـازف االإسخـت 
ً
 ازجفاُا

يي ئلى ئحمالي االإساهص  في وظبت االإساهص االإدًىت بالدولاز الأمسٍ

% 87.17 مً% 89.51 االإدًىت بالِملاث الأحىبُت ئلى مظخىي 

 بالأطبىَ الظابم
ً
وظبت  اهخفلذبِىما ، باالإخىطى ملازهت

يي ئلى ئحمالي االإساهص الدائىت مً االإساهص ا لدائىت بالدولاز الأمسٍ

% 6.41 مً% 5.07 حمُّ الِملاث الأحىبُت ئلى مظخىي 

 بالأطبىَ الظابم
ً
 (.3 الؼيل زكم) باالإخىطى ملازهت

كي خلال أضبىعين 3الػكل ركم   مزاكش اللطع لدي االإصارف بالدولار الأمزٍ
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 االإدًىت االإساهص ئحمالي ئلى بالُىزو االإدًىت االإساهص وظبت أما

  سجلذ فلد الأحىبُت بالِملاث
ً
% 1.43 مظخىي  ئلى اهخفاكا

  باالإخىطى %4.23 مً
ً
اهخفلذ  هما الظابم، بالأطبىَ ملازهت

 مً الدائىت االإساهص ئحمالي ئلى بالُىزو الدائىت االإساهص وظبت

 باالإخىطى %1.81 مً% 1.74 ئلى الأحىبُت الِملاث حمُّ

 
ً
 .(4 زكم الؼيل) الظابم بالأطبىَ ملازهت

 مزاكش اللطع لدي االإصارف بالُىرو خلال أضبىعين 4الػكل ركم 

 

 أضعار الذهب في الطىق االإحلي:

ليرة طىزٍت  15,085 (كيران 18ُُاز ) الرهب غسام طِس بلغ

  الأطبىَ نهاًت في
ً
، بداًت في 14,657 بمظخىي  ملازهت  الأطبىَ

 
ً
 ا مسجلا

ً
 هما ،%(2.92 بمِدٌ) طىزٍت ليرة 428 كدزه زجفاُا

 طىزٍت ليرة 17,600( كيران 21ُُاز ) الرهب غسام طِس بلغ

  الأطبىَ نهاًت في
ً
 بداًت في طىزٍت ليرة 17,100 بمظخىي  ملازهت

،   الأطبىَ
ً
 ا مسجلا

ً
 بمِدٌ) طىزٍت ليرة 500 كدزهزجفاُا

2.92)%. 

 ضعز غزام الذهب بالليراث الطىرٍت خلال أضبىع 5الػكل ركم 

 
مت  االإصدر: الجمعُت الحزفُت للصُاغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزٍ

 بدمػم، مصزف ضىرٍت االإزكشي.

 ضىق دمػم للأوراق االإالُت:

( DWXسجل االإإػس الِام لظىق دمؼم للأوزاق االإالُت )

 
ً
 1,677.24 لوت ملازهت بمظخىي ه 1,840.25 ئلى مظخىي  ازجفاُا

ِىد 9.72ازجفاَ هلوت في جداولاث الأطبىَ الظابم بيظبت  %، وَ

 طهمأازجفاَ في االإإػس الِام لظىق دمؼم ئلى  الازجفاَ هرا

 %،21.19بيظبت  فسوظبىً طىزٍت :وهي ػسهت ئخدي ُؼسة

بيظبت  بىً كوس  الىهني طىزٍت%، 19.82بيظبت  بىً الؼام

الدولي االإـسف %، 18.23 الأزدن طىزٍت وبىً %،18.72

ل %، وبىً طىزٍت الدولي 16.81بيظبت  للخجازة والخمىٍ

بيظبت  وبىً طىزٍت والخلُج%، 15.55الاطلامي بيظبت 

 طىزٍت %، وبىً البرهت9.84 البىً الِسبي طىزٍت%، 12.76

%، وفي 7.44والِلُلت للخأمين الخيافلي بيظبت  ،%8.50بيظبت 

دُت للخأمين بيظبت  هرا وكد  %.4.82النهاًت الظىزٍت اليىٍ

ُت الؤحمالُت   سجلذ كُمت الخداولاث الأطبىُ
ً
ئلى  ازجفاُا

 بمظخىي  129 مظخىي 
ً
ن ليرة ملُى  89 ملُىن ليرة طىزٍت ملازهت

الخداوٌ ئلى حجم  وازجفّ، الظابم طىزٍت في جداولاث الأطبىَ

ألف طهم في  486 ألف طهم ملازهت بمظخىي  635 مظخىي 

 375، واكخـسث هره الخداولاث ُلى جداولاث الأطبىَ الظابم

 .ؿفلت

ُت كواَ االإـازفطُوس  لدسجل  ُلى الخداولاث الأطبىُ

 
ً
% في 91.71%، بِد أن واهذ هره الحـت 92.42 ئلى ازجفاُا

ازجفِذ خـت الخأمين ئلى  ، هماجداولاث الأطبىَ الظابم

  ،% في جداولاث الأطبىَ الظابم6.53لازهت م 7.55%
ً
وأخيرا

% في 0.09مً  % 0.03 ئلى كواَ الخدماثخـت  اهخفلذ

كواعي  في خين لم ًجس أي جداوٌ ُلىجداولاث الأطبىَ الظابم، 

 .الصزاُت والـىاُت
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 الحصت الطىكُت لكل كطاع 6الػكل ركم 

 

 دمػم للأوراق االإالُت، مصزف ضىرٍت االإزكشي.االإصدر ضىق 

ُت   بىً طىزٍت الدولي الاطلامي جـدّز كائمت الخداولاث الأطبىُ

ومً طهم،  158,281% وحجم جداوٌ 27.79 بيظبت اطخدىاذ

% وحجم 22.48بيظبت اطخدىاذ  كوس الىهني طىزٍتزمّ بىً 

بيظبت  طىزٍت والخلُجزمّ بىً ، طهم 127,275جداوٌ 

بىً طهم، ومً زمّ  129,497جداوٌ وحجم % 10.84اطخدىاذ 

طهم،  59,130% وحجم جداوٌ 10.77الؼام بيظبت اطخدىاذ 

% وحجم جداوٌ 9.50بيظبت اطخدىاذ  طىزٍت فسوظبىً ًلُه

الِللُت للخأمين الخيافلي بيظبت اطخدىاذ  ومً زمّ طهم،  8,085

وفي النهاًت بىً الأزدن  طهم، 71,470% وحجم جداوٌ 6.95

 طهم، 30,375% وبحجم جداوٌ 3.36طىزٍت بيظبت اطخدىاذ 

 %.3لم جخجاوش وظب الخداوٌ الأخسي و 

 الخداولاث الُىمُت لطىق دمػم للأوراق االإالُت 7الػكل ركم 

 

 االإصدر ضىق دمػم للأوراق االإالُت، مصزف ضىرٍت االإزكشي.

 االإطخجداث الاكخصادًت االإحلُت:

مجلظ الىسراء؛ احخماع عمل في مصزف ضىرٍت  رئاضت

 االإزكشي:

في احخماَ جسأطه زئِع مجلع الىشزاء في مـسف طىزٍت 

هدف ئلى جلُُم ججسبت االإـسف في الأجمخت والدفّ  االإسهصي،

 وآلُت الحيىمُت، االإإطظاث ُلى حِمُمها مياهُتئالالىترووي و 

س  االإادًت هاثباالإيى  والازجلاء واالإـسفُت االإالُت الظُاطت جوىٍ

ت  هما الِمل، جددًاث مىاحهت بهدف االإـسفي لللواَ والبؼسٍ

 الىلد ومجلع االإسهصي  االإـسف اطتراجُجُت كؼتامى جمّ 

 الظُىلت وئدازة الىلدًت بالظُاطت ًخِلم فُما والدظلُف

 والأزػفت والأجمخت الأحىبي واللوّ والخاؿت الِامت واالإـازف

 أهمُت الىشزاء مجلع زئِع أهد الاحخماَ وخلاٌ الالىتروهُت،

س ُلى الِمل  واطخخدام االإـسفي للِمل االإادًت البيُت جوىٍ

 ميىهاتهاب االإـسفي الِمل بمىٌىمت االإخِللت الِلمُت الخلىُاث

 
ً
ُت هللت لخدلُم وافت  خاهم واُخبر اللواَ، هرا في هىُ

س أن االإسهصي  طىزٍت مـسف  ٌؼيل الىلدًت الظُاطت جوىٍ

 
ً
ت   أولىٍ

ً
 وكّ ُلى الِمل ًخم هما االإـسف، لِمل أطاطُت

  الىزقي الِمل مً هتهاءالؤ   في  االإـسف لخجسبت اللىابى
ً
 مبِىا

س  ُملُت أن  والؤػساف الـُاهت  حؼمل االإـسفي الِمل جوىٍ

ب  .والخأهُل والخدزٍ

جىسَع الإبُعاث الأضمدة وبذار  ؛الخعاووي الشراعي االإصزف

 اللمح:

في خماه بخىشَّ براز  الخِاووي ٌظخمس فسَ االإـسف الصزاعي

ت للمىطم  اللمذ والأطمدة االإخــت للصزاُاث الؼخىٍ

 باَ الفسَ أن االإـسف فسَ مدًس وذهس ،2017-2016الصزاعي 

ً في الخىشَّ ُملُاث بدء مىر ٌ  حؼسٍ  الِام مً االإاض ي الأو

 الأطمدة مً هً 2,100هدى 11/01/2017 وختى 2016

 فىطفاث، طىبس ه1,400ًو ًىزٍا هً 700 بىاكّ جىشُذ

 
ً
 براز مً هغ 900و اللمذ براز مً هً 700 بُّ ًُ فللا

 الؼىهدز براز مً ُلبت 82و الأحىت مخِدد الظىسي  الؼىهدز

  الجىين، وخُد
ً
ل ُملُاث أن ئلى لافخا ين جمىٍ   جخم االإصازُ

ً
 هلدا
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ً
ل الأحل كـيرة ُُيُت بلسوق ودًىا  مظخلصماث ػساء لخمىٍ

ين الحالي للمىطم الصزاعي الؤهخاج  ًجسي  أن ُلى للمصازُ

 .أػهس زماهُت خلاٌ االإترجبت االإبالغ اطخدلاق

 الاكخصاداث العزبُت:

ن؛ جطىراث معدل الخضخم خلال عام   :2016البحزٍ

ً أدوى كساءة له في  سجل مِدٌ الخطخم الظىىي في البدسٍ

ً الأوٌ ُىد  2016ُام  %، زم ُاود الازجفاَ 1.5في ػهس حؼسٍ

ً ال % هدُجت ازجفاَ هفُف في 1.9ثاوي لِسجل في ػهس حؼسٍ

% في ػهس 3.8أطِاز االإىاد الغرائُت واالإؼسوباث، بِىما سجل 

% هُلت أػهس الِام، وكد بلغ 3.2هِظان وجساوح خىٌ مِدٌ 

% في السبّ الثالث مً الِام، هما كام 1.2مِدٌ الىمى الظىىي 

ً االإسهصي بسفّ  % 0.75مً  طِس الفائدة السئِعمـسف البدسٍ

، هرا 2016% في احخماُه في ػهس واهىن الأوٌ مً ُام 1ئلى 

 %،0.75ئلى  %0.5ئكافت ئلى زفّ طِس الفائدة للُلت واخدة مً 

هما جم حِدًل طِس الفائدة ُلى الىدائّ لفترة اطخدلاق ػهس 

%، وهرلً حغُير طِس الفائدة الري 1.50% ئلى 1.25واخد مً 

طخفادة مً ًفسكه ُلى مـازف كواَ الخجصئت للاء الا 

 %.2.75% ئلى 2.50حظهُلاث الؤكساق مً 

ن الثاوي  ذ؛ اهخفاض ئهخاج الىفط الخام في حػزٍ الكىٍ

2016: 

ذ مً   2.9ئلى  ملُىن  3اهخفم ئهخاج الىفى الخام في اليىٍ

ً الأوٌ والثاوي لِام  ملُىن   بين ػهسي  حؼسٍ
ً
بسمُل ًىمُا

 ، ًجسي ذلً في2016، وهى أدوى مظخىي خلاٌ ُام 2016

طُاق طعي مىٌمت البلدان االإـدزة للبتروٌ "أوبً" لىبذ 

الؤهخاج الِالمي مً الخام، وبمىحب الاجفاق الري حسي 

ملُىن بسمُل   1.2الخىؿل ئلُه لخفم ئهخاج االإىٌمت بىاكّ 

ذ بخللُف ئهخاحها بملداز  ، حِهدث اليىٍ
ً
ألف  131ًىمُا

 
ً
 .بسمُل ًىمُا

الفلططُني في الزبع اللطاع الخدمي ًدعم همى الاكخصاد 

 :2016الثالث لعام 

بلغ الىاجج االإدلي الؤحمالي مً اللواَ الخدمي في فلظوين 

 مً  423.1
ً
يي خلاٌ السبّ الثالث ازجفاُا  417ملُىن دولاز أمسٍ

لى مىر  يي في السبّ الظابم، وهى االإظخىي اُلأ ملُىن دولاز أمسٍ

% في 5.2، وكد بلغ مِدٌ همى الاكخـاد الفلظوُني 2000ُام 

 بمِدٌ 
ً
% في السبّ 3.5السبّ الثالث مً الِام ذاجه ملازهت

 في 
ً
ِىد ذلً ئلى مظاهمت اللواَ الخدمي وخـىؿا الثاوي، وَ

مجاٌ الىهسباء واالإُاه، باالإلابل ًبلى مِدٌ الخطخم ُىد 

اجه الظالبت؛ فلد سجل  ً الثاوي 1.15-مظخىٍ % في ػهس حؼسٍ

 بمِدٌ  2016مً ُام 
ً
 .له ي الؼهس الظابم% ف1.67-ملازهت

 :2016معدل جضخم ضىىي كُاس ي مع نهاًت عام  1مصز؛

% في ػهس واهىن 23.30سجل مِدٌ الخطخم الظىىي في مـس 

 بمِدٌ آخس غير مبؼس في الؼهس  2016الأوٌ لِام 
ً
ملازهت

ً الأوٌ ُىد 19.4الظابم ُىد  %، ووان الخطخم في ػهس حؼسٍ

ً الثاوي ًُ زبى طِس %؛ خين 13.6 جخلذ مـس في حؼسٍ

يي  أدث مىر ذلً الحين في خوىة ؿسف الجىُه بالدولاز الأمسٍ

 
ً
با  .ئلى هبىن الِملت بىدى الىـف جلسٍ

 2اكخصاد مىطلت الُىرو:

 كزار االإزكشي الأوروبي للخىضع ببرهامج الخِطير الكمي:

اطخمس االإسهصي الأوزوبي بالإحماَ ُلى طُاطخه فُما ًخف 

ت للمسة الظابِت ُلى الخىالي في احخماُه أطِ از الفائدة الـفسٍ

 ، هما وان مخىك2017ِفي نهاًت ُام 
ً
ُلى هدى هبير، والاطخمساز  ا

، خُث ًجمّ 2017ُلى بسهامج الخِظير الىمي ختى نهاًت ُام 

أُلاء لجىت الظُاطت الىلدًت ُلى بسهامج ػساء الأؿىٌ ُىد 

ظخمس 2017وٌ مً ُام ملُاز ًىزو ختى نهاًت السبّ الأ  80 ، وَ

 مىر ػهس هِظان لِام  60البرهامج ُلى كُمت 
ً
ا ملُاز ًىزو ػهسٍ

                                                           
1

جدهىز اكخـادي في ًل عجص االإىاشهت وازجفاَ الخطخم وجساحّ ئهخاج الؼسواث  

ً الأحاهب وجللف  واالإـاوّ وشح الِملت الـِبت في ًل غُاب الظائدين واالإظدثمسٍ

ع.  ئًساداث كىاة الظىَ
2

ها ُلى مداز   ٌِِؽ االإسهصي الأوزوبي في مسخلت مً الظُاطت الخىطُِت الأولى مً هىُ

 
ً
 %.0االإاكُت، خُث جبلغ أطِاز الفائدة السئِظت  الظذ ُؼس ُاما
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بلى طِس الفائدة ُلى الىدائّ  2017 ختى نهاًت الِام ذاجه، وٍ

 % ُلى الخىالي. 0.25% و0.4-والؤكساق ُىد 

 2017:1جىكعاث الىمى في مىطلت الُىرو في عام 

الإخاهس الظُاطُت التي ازجفاَ امً سغم ُلى ال ؛والت مىدًصو 

جىكِذ ووالت مىدًص للخـيُف فلد جىاحه مىولت الُىزو؛ 

، خُث 2017% في ُام 1.3الائخماوي وؿىٌ مِدٌ الىمى ئلى 

جخخلف مِدلاث الىمى االإخىكِت بين بلدان االإىولت، وأبلذ ُلى 

هٌستها االإظخلبلُت االإظخلسة ئشاء جولِاث كواَ الائخمان في 

 االإىولت.

؛ حؼير الخيبإاث ئلى أن مِدٌ الىمى في االإىولت يالبىً الدول

 
ً
جُا ، وحظدىد هره الخيبإاث 2017في ُام  % 2.4ئلى طيرجفّ جدزٍ

ئلى اهخِاغ أطِاز الظلّ الأولُت واهدظاز خالت ُدم الُلين 

 ُلى الـُِد الظُاس ي.

كي:  2الاكخصاد الأمزٍ

 :2016همى مبُعاث الخجشئت بأكل من االإخىكع في نهاًت 

ىُت بلغ مِد % في 0.6ٌ همى مبُِاث الخجصئت في الظىق الأمسٍ

 بما أػازث ئلُه الخىكِاث  2016ػهس واهىن الأوٌ لِام 
ً
ملازهت

%، خُث ازجفِذ مبُِاث االإسهباث 0.2% وبالؼهس الظابم 0.7

الآلُت واالإىخجاث البترولُت، هما بلغ مِدٌ همى مبُِاث الخجصئت 

  2016في ُام  %3.3، و2016% في السبّ السابّ لِام 1.6
ً
ملازهت

 % في الِام الظابم. 2.3بمِدٌ 

كي جتراحع من أعلى كزاءة لها على مدار  زلت االإطتهلك الأمزٍ

 :2017عام في مطلع عام  13

ىُت سجل  ُلب الاهخخاباث السئاطُت في الىلاًاث االإخددة الأمسٍ

 ُلى هدى ملحىي لِسجل 
ً
 93.8مإػس زلت االإظتهلً ازجفاُا

 بلساءة  2016ًٍ الثاوي لِام هلوت في ػهس حؼس 
ً
في  87ملازهت

، ئلا أن االإإػس 2015الؼهس الظابم وهي الأدوى مىر نهاًت ُام 

                                                           
1

 .2016% في السبّ الثاوي والثالث مً ُام 0.3مِدٌ همى الاكخـاد الأوزوبي  
2

، 4.7، مِدٌ بوالت 2016% في السبّ الثالث لِام 3.5همى طىىي   % في ػهس واهىن الأوٌ

ً الثاوي، طِس فائدة أطاض 1.7مِدٌ جطخم طىىي بلغ  % في 0.75% في ػهس حؼسٍ

 .2016احخماَ ػهس واهىن الأوٌ لِام 

؛ وحِد  98.2جابّ الازجفاَ لِسجل  هلوت في ػهس واهىن الأوٌ

لى ُلى مدي  ُام، زم اهخفم ُلى هدى  13هره اللُمت اُلأ

 2017هلوت في ػهس واهىن الثاوي لِام  98.1هفُف لِسجل 

هلوت، خُث ازجفِذ  98.5بِد أن بلغ جفاؤٌ الخىكِاث 

يي  اللغىهاث الخطخمُت واهخفم جفاؤٌ االإظتهلً الأمسٍ

ب.  ججاه االإظخلبل اللسٍ

 
ً
كُت جثبذ عجشا كي في نهاًت  28االإىاسهت الأمزٍ ملُار دولار أمزٍ

 :2016عام 

ىُت هدى  يي في نهاًت  28بلغ عجص االإىاشهت الأمسٍ ملُاز دولاز أمسٍ

ادة مِدلها 2016ُام  % ًُ الفترة ذاتها مً ُام 94.4؛ وهي شٍ

يي، وبرلً جيىن كد  14.4أي ما كُمخه  2015 ملُاز دولاز أمسٍ

يي، فلد  25فاكذ الخىكِاث التي أحمِذ ُلى  ملُاز دولاز أمسٍ

ملُاز دولاز  319% لخثبذ 8.9اهخفلذ الؤًساداث بىاكّ 

يي، واهخفلذ الىفلاث بىاكّ   347ا كُمخه % لخثبذ م4.7أمسٍ

يي.  ملُاز دولاز أمسٍ

طاوي:  3الاكخصاد البرً

ارجفاع العجش الخجاري في االإملكت االإخحدة على هحى حاد في 

ن الثاوي   :2016غهز حػزٍ

واهُا ُلى هدى غير مخىكّ بلُمت   3.3ازجفِذ الىازداث ئلى بسٍ

ملُاز حىُه ئطترلُني في ػهس  51.5ملُاز حىُه ئطترلُني لدسجل 

ً الثا ازجفِذ الـادزاث  مً حهت أخسي ، 2016وي لِام حؼسٍ

ملُاز حىُه ئطترلُني لدسجل ما  0.7ُلى هدى هفُف بمِدٌ 

ملُاز حىُه ئطترلُني، وبالخالي بلغذ كُمت العجص  47.3كُمخه 

ً الثاوي لِام  4.2 الخجازي  ملُاز حىُه ئطترلُني في ػهس حؼسٍ

بم، ملُاز حىُه ئطترلُني في الؼهس الظا 2.5ملابل  2016

 بازجفاَ وازداث الآلُاث ومِداث االإسهباث الآلُت. 
ً
 مدُىما

                                                           
3

خُث أبلى ُلى أطِاز  Brexitخافٍ بىً ئهجلترا ُلى طُاطخه الخىطُِت مىر هخائج 

وهي  2016% في آخس احخماَ له في ػهس واهىن الأوٌ لِام 0.25الفائدة الأطاطُت ُىد 

خُت الأدوى، هما أبلى ُلى بسهامج ػساء الأؿىٌ بىاكّ  ملُاز حىُه  435اللُمت الخازٍ

 %.2ئطترلُني في طبُل الىؿىٌ ئلى مِدٌ جطخم مظتهدف 
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طاوي في ظل هخائج اضخفخاءاث خزوج  جطىراث الاكخصاد البرً

طاهُا من الاجحاد الأوروبي:  بزٍ

واهُت أهه مً غير االإخىكّ أن ًخم  ؿسخذ زئِع الىشزاء البرً

 الؤبلاء ُلى االإِاهداث مّ الاجداد الأوزوبي بِد مغادزجه، مما

، وكد دفِذ هره 
ً
واهُا طُيىن ؿِبا ٌِني أن خسوج بسٍ

داث بالِملت االإدلُت ئلى الهبىن أمام الِملاث السئِظت  الخـسٍ

اتها، ومً حاهب آخس؛ ؿسح مدافٍ بىً  ئلى أدوى مظخىٍ

ئهجلترا أن الخسوج مً الؤجداد الأوزوبي لِع الخوس الأهبر 

واوي في االإسخلت الحال ُت، وأن بىً الري ًىاحه الاكخـاد البرً

ب، أما  ئهجلترا مظخِد لاخخىاء أي ُىاكب في االإظخلبل اللسٍ

 هدُجت االإخاوف خىٌ كدزة 
ً
الاطخلساز االإالي فظُيىن مهددا

سج  واوي ُلى الاهدماج بالأطىاق الأوزوبُت، وُ الاكخـاد البرً

 ُلى أن هىان ازجفاُ
ً
 ملحىً ا

ً
في مظخىي الخطخم الري سجل  ا

ً الثاوي1.2  بمِدٌ  2016لِام  % في ػهس حؼسٍ
ً
% 0.9ملازهت

، وجدظً في مِدٌ الىمى الري سجل له في الؼهس الظابم

 .2016% في السبِين الثاوي والثالث مً ُام 0.6

 1الاكخصاد الزوس ي:

ز الطُاضت الىلدًت في بىك  ، العدد الزابع االإزكشي روضُا جلزٍ

 :2016لعام 

س الظُاطت الىلدًت الدوزي زوطُا أؿدز بىً  االإسهصي جلسٍ

 فُه أن 2016بِدده السابّ في ػهس واهىن الأوٌ لِام 
ً
؛ مبِىا

 
ً
الىكّ الاكخـادي السوس ي بداٌ حُد في السبّ السابّ موابلا

لخىكِاث البىً االإسهصي، بدُث ٌظخمس مِدٌ الخطخم 

بالاهخفاق مّ دخىٌ دوزة الخِافي، هدُجت جدظً كُمت 

ي وجدظً وكّ اللواَ الصزاعي، خُث بلغ الىاجج السوبل السوس 

ملُاز زوبل  1,002االإدلي الؤحمالي مً اللواَ الصزاعي لىخده 

 مً  2016زوس ي في السبّ الثالث لِام 
ً
ملُاز زوبل  344مسجفِا

زوس ي في السبّ الظابم، ئكافت ئلى دًىامُىُت أطِاز االإىخج؛ 

                                                           
1

 19/0% مىر احخماَ 10طِس فائدة أطاض  

ً الثاوي، مِدٌ جطخم مظتهدف 5.8، مِدٌ الخطخم الظىىي 9/2016 % في ػهس حؼسٍ

4.% 

خم جصوٍد خُث وان هىان خسهت جخفُم لأطِاز الظلّ التي ً

 ّمسهُت ُلى الظلالظىق بها، ئكافت ئلى جخفُم الخِسفت الج

االإظخىزدة، وهىا؛ أبلى البىً االإسهصي ُلى طِس الفائدة 

ُلى % في ًل ُدم اطخلساز جىكِاث الخطخم، 10الأطاض ُىد 

مداولاث هبذ الخطخم في السبّ السابّ، مً حهت مً سغم ال

الىفى مً أخسي؛ حِد مىافلت زوطُا ُلى خفم ئهخاج 

الأطاطُاث في حغُيراث الىكّ الاكخـادي في السبّ السابّ، وكد 

بُيذ لجىت الظُاطت الىلدًت أن الىمى في السبّ الأوٌ مً ُام 

طُيىن بداٌ أفلل هدُجت ازجفاَ الولب مً حاهب  2017

االإظتهلً، مّ جىكِاث بداٌ أفلل في الؤهفاق الاطدثمازي، 

بِىما ًخىكّ وؿىله ئلى  %1-0.5وبرلً كد ًبلغ مِدٌ الىمى 

 .2017% في ُام 2

ز  كُت؛  فيرؤٍت الخلزٍ س هخائج الاهخخاباث الأمزٍ بىً  زأي جلسٍ

ىُت طببذ ؿدمت الإظاهمي أن  زوطُا هخائج الاهخخاباث الأمسٍ

خلمً بسهامج هاُالُت في وجللباث الأطىاق االإالُت الِاالإُت ، وٍ

السئِع االإىخخب جِظيراث ُلى مظخىي الظُاطت االإالُت 

ادة الؤهفاق وخفم  ت، خُث أُلً ًُ شٍ والظُاطت الخجازٍ

ىُت  د مً الخطخم في الىلاًاث االإخددة الأمسٍ اللسائب، مما ًصٍ

سفّ جىكِاث زفّ طِس الفائدة مً كبل الفُدزالي، وذلً  وٍ

 في ُىائد الظىداث ا
ً
لت الأحل، طبب ازجفاُا لحيىمُت هىٍ

مىٌمت الخِاون والخىمُت الاكخـادًت  OECDوهدُجت لخىكِاث 

 مً  2018% خلاٌ ُام 2فان طِس الفائدة طُـل ئلى 
ً
ازجفاُا

يي 0.5 % الُىم، وكد ازجفِذ جيلفت الاكتراق بالدولاز الأمسٍ

هلوت، وطُدُم  47% أي بىاكّ 5.2باليظبت للدوٌ الأخسي ئلى 

يي بىدى همى الاكخـاد الأ   .2017ُام في  هلوت أطاض  0.4مسٍ

 الاكخصاد الآضُىي:

والىطع الخجاري في نهاًت عام  ،الهىد؛ ارجفاع الدًن الخارجي

2016: 

يي  480ازجفّ الدًً الخازجي في الهىد مً هدى  ملُاز دولاز أمسٍ

يي في السبّ  484ئلى  2016في السبّ الثاوي لِام  ملُاز دولاز أمسٍ

 كدزه  الثالث مً الِام
ً
ذاجه، وكد سجل الحظاب الجازي عجصا
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يي في السبّ الثالث لِام  3.4 أي ما ٌؼيل  2016ملُاز دولاز أمسٍ

 بعجص كدزه 0.6
ً
ملُاز  8.5% مً الىاجج االإدلي الؤحمالي ملازهت

يي أي ما ٌؼيل  % مً الىاجج االإدلي الؤحمالي في 1.7دولاز أمسٍ

جازي؛ فلد ازجفّ ، أما العجص الخ2015الفترة ذاتها مً ُام 

ً الثاوي لِام 30بىدى   2016% ُلى أطاض طىىي في ػهس حؼسٍ

يي، خُث ازجفِذ الـادزاث بيظبت  13لِسجل  ملُاز دولاز أمسٍ

 مّ همى الىازداث  20% لدسجل 2.3
ً
يي جصامىا ملُاز دولاز أمسٍ

يي، وكفصث  33% لدسجل 10.4بمِدٌ  ملُاز دولاز أمسٍ

اث الرهب بمِدٌ  يي،  4.4ى % ئل23.3مؼترً ملُاز دولاز أمسٍ

ملُاز دولاز  6.8% لدسجل 6هما ازجفِذ ؿادزاث الىفى بىاكّ 

يي.   أمسٍ

الصين؛ اهخفاض معدل الخضخم في غهز كاهىن الأول لعام 

2016: 

% في ػهس واهىن 2.1بلغ مِدٌ الخطخم الظىىي في الـين 

 بمِدٌ  2016الأوٌ لِام 
ً
، له % في الؼهس الظابم2.3ملازهت

ِىد %، وبرلً 2.4ذلً لازجفاَ أطِاز االإىاد الغرائُت بىاكّ  وَ

%، هما 3جلترب الـين مً مِدٌ الخطخم االإظتهدف البالغ 

% في ػهس واهىن الأوٌ لِام 0.2سجل مِدٌ الخطخم الؼهسي 

، في هرا له % في الؼهس الظابم0.1بِد مِدٌ بلغ  2016

االإخىكّ أن جـل وظبت همى مً الظُاق؛ بُيذ الـين أهه 

%، خُث ئن الاطتهلان 6.7ئلى هدى  2106اكخـاد البلاد في 

% مً همى الىاجج االإدلي الؤحمالي الـُني 71وان الظبب بىدى 

ازجفاَ الؤهفاق  أطهم، هما 2016في أوٌ زلازت أزباَ مً ُام 

الحيىمي واهخِاغ كواَ الؤطيان وهمى الؤكساق االإـسفي ئلى 

ص الىمى لِام  اث كُاطُت في حِصٍ  .2016مظخىٍ

 االإىظماث والهُئاث الدولُت:

عاث باهخعاع معدل همى الاكخصاد العاالإي 
ُّ
البىك الدولي؛ جىك

 :2017في عام 

مً االإخىكّ أن جدظازَ وجيرة همى الاكخـاد بين البىً الدولي أهه 

، بِد حسجُله 2017% في ُام 2.7ئلى  بوُئتالِالمي بخوى 

أدوى مظخىي له الِام االإاض ي، وذلً مّ اهدظاز مُِىّكاث 

مـدزي الظلّ الأولُت مً الأطىاق الـاُدة  لدياليؼان 

والاكخـادًاث الىامُت، واطخمساز كىة الولب االإدلي بين 

مظخىزدي الظلّ الأولُت مً بلدان الأطىاق الـاُدة وغيرها 

الخىكِاث ئلى أن الىمى في البلدان مً البلدان الىامُت، وحؼير 

 
ً
جُا ، وكد حظاُد 2017% في ُام 1.8ئلى  االإخلدمت طيرجفّ جدزٍ

بسامج الخدفيز االإالي في بلدان الِالم السئِظت ُلى جدلُم همى 

، لىً جدابير الحماًت
ً
المي أطسَ مما وان مخىكِا  مدلي وُ

ت االإتزاًدة كد جيىن لها آزاز   الخجازٍ
ً
مً االإسجلب أن طلبُت. و  ا

ٌ الىمى في بلدان الأطىاق الـاُدة والاكخـادً اث ًيخِؽ مُِدَّ

مّ ازجفاَ  2016% في ُام 3.4مً % 4.2الىامُت مجخمِت ئلى 

 .أطِاز الظلّ الأولُت بـىزة هفُفت

 :2017البىك الدولي؛ الللم من جزاحع الاضدثمار في عام 

ن البىً الدولي كلله مً التراحّ الىاضح في الآوهت الأخيرة بيّ 

لىمى الاطدثماز في بلدان الأطىاق الـاُدة والاكخـادًاث 

ِِؽ ال ظهم بثلث الىاجج االإدلي الؤحمالي الِالمي، وَ
ُ
ىامُت التي ح

فيها هدى زلازت أزباَ طيان الِالم وفلسائه؛ فلد اهخفم 

ٌ همى الاطدثماز ئلى  % في 10مً  2015% في ُام 3.4مُِدَّ

ت أخسي في ُام 2010االإخىطى في  ، وهبى هـف هلوت مئىٍ

  ، ووان جباهإ همى الاطدثماز في حاهب مىه2016
ً
جصحُدا

 
ً
لها كبل الأشمت، ولىىه ًسحّ أًلا اث االإسجفِت التي خلَّ للمظخىٍ

كاث الىمى التي واحهتها الأطىاق الـاُدة والبلدان  ئلى مُِىِّ

الىامُت، ومً ذلً اهخفاق أطِاز الىفى وجساحّ الاطدثمازاث 

 الأحىبُت االإباػسة.

 أضىاق االإال العزبُت والدولُت:

 البىرصت العزبُت:

الأطىاق االإالُت مٌِم ججاه الـِىدي ُلى جداولاث طُوس الا

لى  مـس فلد وان طىق خلاٌ هرا الأطبىَ الِسبُت  االإالي اُلأ

 
ً
ت ازجفّ  خُثمياطبا  EGX30االإإغز الزئِظ للبىرصت االإصزٍ

 3.12بيظبت بلغذ 
ً
هلوت بدُم مً  13,223.90 % مسجلا

ين والِسب هدى الؼساء، جلتها اججاه  ؿافي حِاملاث االإـسٍ

ارجفع مإغز ضىق االإياطب التي خللها طىق دبي االإالي خُث 

http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2017/01/10/global-growth-edges-up-to-2-7-percent-despite-weak-investment
http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2017/01/10/global-growth-edges-up-to-2-7-percent-despite-weak-investment
http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2017/01/10/global-growth-edges-up-to-2-7-percent-despite-weak-investment
http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2017/01/10/global-growth-edges-up-to-2-7-percent-despite-weak-investment
http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2017/01/10/global-growth-edges-up-to-2-7-percent-despite-weak-investment
http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2017/01/10/global-growth-edges-up-to-2-7-percent-despite-weak-investment
http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2017/01/10/global-growth-edges-up-to-2-7-percent-despite-weak-investment
http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2017/01/10/global-growth-edges-up-to-2-7-percent-despite-weak-investment
http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2017/01/10/global-growth-edges-up-to-2-7-percent-despite-weak-investment
http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2017/01/10/global-growth-edges-up-to-2-7-percent-despite-weak-investment
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 2.56بيظبت بلغذ  DFMGIدبي 
ً
هلوت،  3,720.59% مسجلا

وكد حاء هرا الازجفاَ بدُم مً كواُاث الخدماث، 

وكد خللذ البىزؿت االإغسبُت مياطب  واالإىاؿلاث والىلل،

 أًل
ً
 فلد ازجفّ مسجفِت

ً
 االإغزبُت للبىرصت الزئِظ االإإغزا

MAS  2.39بيظبت بلغذ % 
ً
 بدُمهلوت  12,873.79مسجلا

ت، االإىاد كواُاث مً ، اللابلت والؼسواث والخأمين، الىُماوٍ

السغم مً ازجفاَ مياطب طىق الأزدن االإالي خُث ازجفّ ُلى و 

% 0.25بيظبت بلغذ  AMGNRLX الأردوي العام االإإغز

 
ً
  2,176.91مسجلا

ً
هلوت ئلا أن هرا الازجفاَ مددود حدا

 بمياطب باقي الأطىاق وكد حاء بدُم مً ازجفاَ بِم 
ً
ملازهت

أطهم الؼسواث في كواَ الـىاُت. بِىما خللذ الظىق االإالُت 

 العام االإإغز خُث اهخفم الظِىدًت خظائس هبيرة

 3.85بيظبت بلغذ  TASI الطعىدي
ً
هلوت  6,921.77% مسجلا

  والظُاخت، والفىادق والىلل، االإىاؿلاث كواُاث ًم بلغى

  .الـىاعي والاطدثماز

 جطىر أهم مإغزاث الأضىاق العزبُت خلال أربعت أضابُع 8الػكل ركم 

 

كُت الأضهم   :الأمزٍ

ىُت خلاٌ جداولاث هرا الأطبىَ  جباًً أداء الأطىاق االإالُت الأمسٍ

ىُت الأطهم أنهذ  2017 الِام مً الثاويالأطبىَ  جداولاث الأمسٍ

% 0.96بيظبت بلغذ  NASDAQ  فلد ازجفّ مإػس . ازجفاَ ُلى

 
ً
هلوت بدُم مً اللواَ االإالي، بِىما  5,574.12مسجلا

بيظبت بلغذ ُلى الخىالي  S&P500و ،DJIمإػسي اهخفم 

هلوت،  19,885.73% مسجلين ُلى الخىالي 0.10و%، 0.39

 هلوت. 2,274.64و

كُت خلالجطىر  9الػكل ركم   أضابُع أربعت أهم مإغزاث الأضىاق الأمزٍ

 

 :الأوروبُت الأضهم

 خلاٌ جداولاث 
ً
 ؿِىدًا

ً
سجلذ الأطىاق االإالُت الأوزوبُت اججاها

لى الإإػس   FTSE100هرا الأطبىَ فلد واهذ االإياطب اُلأ

واوي % بدُم مً 1.77هلوت بيظبت  7,337.81خُث  بلغ  البرً

الفسوس ي بيظبت بلغذ  CAC40هما ازجفّ مإػس اللواَ االإالي، 

0.26 
ً
هلوت بدُم مً اللواَ االإالي،  4,922.49% مسجلا

  هاذاتباليظبت الأالإاوي  DAX30وازجفّ مإػس 
ً
 11,629.18مسجلا

ت الخجصئت، كواُاث مً بدُمهلوت  اًت والأدوٍ  ،الصحُت والسُ

لام. ووطائل  اُلؤ

 أضابُعأربعت  الأوروبُت خلالجطىر أهم مإغزاث الأضىاق  10الػكل ركم 
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ت:  الأضهم الآضُىٍ

ت الـِىدي في جداولاث  ُلى ُىع أداء البىزؿاث الآطُىٍ

، طُوس  الاججاه الهبىهي ُلى 2017الأطبىَ الأوٌ مً الِام 

، فلد مىِذ  ت خلاٌ هرا الأطبىَ جداولاث الأطهم الآطُىٍ

 مإػس الظىق االإالُت الـِىُت بالخظائس الأهبر خُث اهخفم 

 % 1.32بيظبت بلغذ  SSEC ػىغهاي االإسهب
ً
 3,112.76مسجلا

، بِد أهباء ًُ جللف الاخخُاهُاث الأحىبُت لدي الـين هلوت

مإػس  بِىما خللذ أطىاق أخسي خظائس أكل فلد اهخفم

NIKIE225  0.86الُاباوي بيظبت بلغذ 
ً
 19,287.28% مسجلا

، الأطمان وؿُد والغراء الِلازاث، كواُاث مً بلغىهلوت 

% 0.60الاطترالي بيظبت بلغذ  AXIO 200هما اهخفم مإػس  

 
ً
في خين . هلوت بلغى مً اللواَ االإالي 5,721.12مسجلا

 1.90بيظبت بلغذ  هُلتي الهىديازجفّ مإػس 
ً
% مسجلا

 هلوت بدُم مً كواُاث الخىىلىحُا والواكت. 8,400.35

ت خ 11الػكل ركم   أضابُع أربعت لالجطىر أهم مإغزاث الأضىاق الآضُىٍ

 

 :الزوضُت الأضهم

ُت جداولاتها مىطيى بىزؿت أغللذ  ،اهخفاق ُلى الأطبىُ

 % 0.85 بلغذ بيظبت MCX مإػس اهخفم خُث
ً
 مسجلا

 ئهخاجو  الخِدًً، كواُاث مً بلغى هلوت 2,195.19

 .الوبُعي الغاشو  الىفىو  الىهسباء،

 

  

 أضابُع أربعت البىرصت الزوضُت خلال مإغز جطىر  12الػكل ركم 

 

 أضعار العملاث:

 الُىرو

  اهخفاق ُلى جداولاجه الُىزو افخخذ
ً
 دولاز 1.0530 مسجلا

يي   للُىزو أمسٍ
ً
التي   الظابم الأطبىَ في جداوله خسهت ًُ مسجدا

يي دولاز 1.0540 سجل فيها أحي ،للُىزو أمسٍ  الاهخفاق هرا وٍ

 ججازة حجم بأن جفُد طخاث-الُىزو بُاهاث ًُ ؿدوز  بِد

ً ػهس في% 0.4 بيظبت اهخفم كد الخجصئت  مً الثاوي حؼسٍ

  2016 الِام
ً
 أُوى ما ذاجه، الِام مً الظابم بالؼهس ملازهت

ًاالإ  الحلُلي الاكخـادي اللواَ وؼان أن ئلى ئػازة ظدثمسٍ

 ملابل الُىزو كُمت في اهخفاق ُلى اوِىعف اهخفم كد

يي، الدولاز  الأطبىَ مىخـف جداولاث في ازجفّ أهه ئلا الامسٍ

 
ً
يي دولاز 1.0582 مسجلا  ًُ بُاهاث ؿدوز  بِد للُىزو أمسٍ

  هىان بأن جفُد طخاث-الُىزو
ً
 البوالت مِدٌ في اهخفاكا

  االإِدٌ
ً
ً ػهس في% 9.8 مظخىي  ئلى مىطمُا  مً الثاوي حؼسٍ

 الِام مً هذاج الؼهس مً% 10.5 بمِدٌ ملازهت 2016 الِام

 وهرا الحلُلي الاكخـادي اللواَ جدظً ئلى ٌؼير ما الظابم

 في الُىزو واطخمس  البوالت، مِدٌ اهخفاق خلاٌ مً اجطح ما

  الأطبىَ نهاًت جداولاث في ازجفاُه
ً
يي دولاز 1.0644 مسجلا  أمسٍ

 هىان بأن جفُد طخاث-الُىزو ًُ بُاهاث ؿدوز  بِد للُىزو

 
ً
ادة ٌ  اطدثمازاث حجم في شٍ  كد الأوزوبي الاجداد في الأخسي  الدو

  .2014 بالِام ملازهت 2015 الِام نهاًت في% 22.8 بيظبت ازجفّ

 

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

16
/1

2/
20

16

30
/1

2/
20

16

06
/0

1/
20

17

13
/0

1/
20

17

NIKIE225 SSEC NSEI50 AXIO 200

-2%

-1%

0%

1%

2%

16
/1

2/
20

16

30
/1

2/
20

16

06
/0

1/
20

17

13
/0

1/
20

17
MCX



 

 

 (02/2017لعدد )ا                                                                                      11

ز الاكخصادي الأضبىعي )  (14/01/2017-08الخلزٍ

) 

ين 13الؼيل زكم   جوىز طِس ؿسف الُىزو ملابل الدولاز خلاٌ أطبىُ

 

 الجىُه الؤضترلُني:

  اهخفاق ُلى جداولاجه الجىُه افخخذ
ً
 دولاز 1.2162 مسجلا

يي التي ملازهت بخداولاث نهاًت الأطبىَ الظابم  للجىُه أمسٍ

يي للجىُه 1.2287 فيهاسجل  داث بِد ،دولاز أمسٍ  زئِع جـسٍ

واهُت الىشزاء  االإِاهداث ُلى الؤبلاء االإخىكّ غير مً بأهه البرً

 ًيىن  أن مً االإخاوف أزاز ما مغادزجه، بِد الأوزوبي الاجداد مّ

  هىان
ً
 ئلى ئكافت الأوزوبي، الاجداد مً الخسوج في ؿِىبت

واهُا، ًُ للاهفـاٌ اءخاطخف ئحساء اطىخلىدا كُام مياهُتئ  بسٍ

ً هرًً ئن واويا الاكخـاد أن ئلى ٌؼيران الخبرً  في طُيىن  لبرً

واهُا حظخوُّ لً حهت فمً ،ؿِب وكّ  مً الاطخفادة بسٍ

 نهائ هما الأوزوبي، الاجداد ئلى الاهلمام مً خللتها التي االإصاًا

  جيىن  لا كد
ً
خماد ُلى كادزة ص هفظها ُلى اُلا  اكخـادها لخِصٍ

ادة مّ واهُا، ًُ باهفـاٌ اطخيلىدا الخىكِاث شٍ  هرا ول بسٍ

  الجىُه ُلى كغى
ً
 جداولاث في ازجفّ أهه ئلا لتراحِه، مإدًا

  طبىَالأ  مىخـف
ً
يي دولاز 1.2212 مسجلا  مّ للجىُه أمسٍ

واهُا في الخـيُعي هخاجالؤ  ازجفاَ  في% 1.3 بيظبت ازجفّ كد بسٍ

ً ػهس  للمظدثمسًٍ ئػازة ٌِني ما 2016 الِام مً الثاوي حؼسٍ

  ٌؼيل كد الـىاُت كواَ أن
ً
واوي للاكخـاد داُما  ما البرً

ادة ئلى أدي واوي، الاكخـاد بخدظً الخىكِاث شٍ  ما وهرا البرً

ادة ئلى بدوزه أدي  ُلى اهخفم أهه ئلا الجىُه، ُلى الولب شٍ

  الأطبىَ نهاًت جداولاث في بظُى هدى
ً
 دولاز 1.2179 مسجلا

يي  بىً كبل مً جومُىاث الاهخفاق مً خد وكد للجىُه أمسٍ

واوي الاكخـاد أن اهجلترا  في الخىكِاث مً بأفلل بىمى البرً

 الأخيرة الفترة

ين 14الؼيل زكم   جوىز طِس ؿسف الجىُه الؤطترلُني ملابل الدولاز خلاٌ أطبىُ

 

 الين:

  الين جداولاث ُلى الـِىدي الاججاه طُوس
ً
مسجلا

116.03 
ً
نهاًت  جداولاث في الين لحسهت الـِىدي الاججاه مخابِا

يي 116.92البالغ  الظابم الأطبىَ ما أدي ئلى  ًً للدولاز الأمسٍ

ادة  في كِف بِد الين منهاو  الآمىت االإلاذاث ُلى الولب شٍ

 الأطبىَ مىخـف جداولاث في وازجفّ الِاالإُت، االإالُت الأطىاق

 
ً
يي للدولاز ًً 114.72 مسجلا ادة مّ الأمسٍ  ُلُه الولب اشٍ

ت بالِملاث الحاؿل الاهخفاق بِد آمً هملاذ  مثل الآطُىٍ

  ازجفاَ ُلى جداولاجه أههىو  الترهُت، الليرة
ً
 ًً 114.53 مسجلا

يي، للدولاز يي زالدولا  جساحّ مّ الأمسٍ  خالت ًُ الىاحم الأمسٍ

 .جسامب خواب زافلذ التي الخأهد ُدم

 جطىر ضعز صزف الين الُاباوي ملابل الدولار خلال أضبىعين 15الػكل ركم 
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 الصُني: الُىان

  اهخفاق ُلى جداولاجه الُىان افخخذ
ً
ًىان  6.9375مسجلا

يي   للدولاز الأمسٍ
ً
 جداولاث في الـِىدًت خهخسه ًُ مسجدا

يي للدولاز ًىان 6.9207التي سجل  الظابم الأطبىَ ، الأمسٍ

 الاخخُاهُاث كُمت أن الؼِبي الـين لبىً ئفـاح مّ وذلً

 للمظدثمسًٍ ئػازة أُوى ما اهخفلذ كد الأحىبُت بالِملت

 الِملت، كُمت في التراحّ وكف ُلى البىً كدزة اهخفاق ًُ

 بظُى هدى ُلى الأطبىَ مىخـف جداولاث في واهخفم

 
ً
يي، للدولاز ًىان 6.9378 مسجلا  هرا مً خدّ  وكد الأمسٍ

ادة الاهخفاق   الـُني الاكخـاد بخدلُم الخىكِاث شٍ
ً
 همىا

 الاكخـاد بىكّ الثلت أُاد ما 2017 الِام في% 6.4 بيظبت

  ازجفاَ ُلى جداولاجه وأههى الـُني،
ً
 ًىان 6.9005 مسجلا

يي للدولاز يي الدولاز اهخفاق مّ الأمسٍ  .الأمسٍ

 جطىر ضعز صزف الُىان ملابل الدولار خلال أضبىعين 16الػكل ركم 

 

 :الذهب

  الرهب جداولاث ُلى الـِىدي الاججاه طُوس
ً
 هاججاه مخابِا

دولاز  1,171.90بلغ فيها   التي الظابم الأطبىَ جداولاث في

يي للأوهـت،  ازجفاَ ُلى جداولاجه الرهب افخخذ فلد أمسٍ

 
ً
يي دولاز 1,182.63 مسجلا  الدولاز اهخفاق مّ للأوهـت أمسٍ

يي  باكافت الِمل وشازة ًُ بُاهاث ؿدوز  ًُ الىاحم الأمسٍ

ُفُت 156,000 ٌ  واهىن  ػهس في حدًدة وً  2016 الِام مً الأو

ُفُت ألف 178,000 ئلى أػازث التي الخىكِاث مً أكل وهي  وً

  الأطبىَ مىخـف جداولاث في الرهب وازجفّ ئكافُت،
ً
 مسجلا

يي دولاز 1,193.61  للمإجمس جسكب وطى للأوهـت أمسٍ

ٌ  الصحفي  مىداه وجابّ الاهخخاباث، في فىشه بِد لترامب الأو

  الأطبىَ نهاًت جداولاث في الـِىدي
ً
 دولاز 1,197.35 مسجلا

يي يي الدولاز اهخفاق مّ للأوهـت أمسٍ  .الأمسٍ

 جطىر ضعز الذهب خلال أضبىعين 17الػكل ركم 

 

 :الىفط

  اهخفاق ُلى جداولاجه الىفى افخخذ
ً
 في ؿِىده ًُ مسجدا

دولاز  57.10التي سجل فيها  الظابم الأطبىَ نهاًت جداولاث

يي للبرمُل،    اهخفاق ُلى جداولاجه افخخذ فلدأمسٍ
ً
 مسجلا

يي دولاز 54.94 ادة مً االإخاوف مّ للبرمُل أمسٍ  وقس االإِ شٍ

 ُدد َابازجف جفُد بُاهاث ؿدوز  بِد مً الىفى الِالمي

 ئلا الىفى، مً اللُبي هخاجالؤ  ازجفاَ مياهُتئو  الحفس، مىـاث

  الأطبّ مىخـف جداولاث في ازجفّ أهه
ً
 دولاز 55.10 مسجلا

يي  الظِىدًت الِسبُت االإملىت كُام ًُ ءاأهب بِد للبرمُل أمسٍ

 ُلى جداولاجه وأههى آطُا، ئلى الىفوُت مداداثالؤ  بخخفُف

  بظُى ازجفاَ
ً
ييأ دولاز 55.45 مسجلا  مً بدُم للبرمُل مسٍ

داث ٌ  جـسٍ  خظب هخاحهائ بخخفُم طخلتزم بأنها االإىخجت الدو

 .االإبرم الاجفاق

 

 

 

6.84

6.86

6.88

6.90

6.92

6.94

6.96

6.98

02
/0

1/
20

17

03
/0

1/
20

17

04
/0

1/
20

17

05
/0

1/
20

17

06
/0

1/
20

17

09
/0

1/
20

17

10
/0

1/
20

17

11
/0

1/
20

17

12
/0

1/
20

17

13
/0

1/
20

17

USD/CNY 

 1,120
 1,130
 1,140
 1,150
 1,160
 1,170
 1,180
 1,190
 1,200
 1,210

02
/0

1/
20

17

03
/0

1/
20

17

04
/0

1/
20

17

05
/0

1/
20

17

06
/0

1/
20

17

09
/0

1/
20

17

10
/0

1/
20

17

11
/0

1/
20

17

12
/0

1/
20

17
XAU/USD 



 

 

 (02/2017لعدد )ا                                                                                      13

ز الاكخصادي الأضبىعي )  (14/01/2017-08الخلزٍ

) 

 جطىر ضعز الىفط خلال أضبىعين 18الػكل ركم 

 

 أوراق عمل بحثُت:

أبعاد العملت في كىىاث الؤكزاض االإصزفي وعلاكتها في اهخلال 

 :1أزز الطُاضت الىلدًت العاالإي

جخدلم هره الدزاطت مً آلُت ُمل كىىاث الؤكساق االإـسفي 

الىلدًت التي ججسي خازج خدود الدوٌ االإسجبوت بالظُاطت 

وهُفُت جأزير الـدماث الىاحمت ًُ الظُاطت الىلدًت في 

الىٌام االإـسفي الِالمي، خُث حظخخدم الدزاطت مِلىماث 

ها جخِلم بخدفلاث الؤكساق الخازجي  دة مً هىُ حدًدة وفسٍ

يي،  50لأهثر مً  دولت ملتركت بالِملاث الثلار والدولاز الأمسٍ

 اباوي والُىزو.والين الُ

وحدث الدزاطت زلار هخائج زئِظت جخمثل بِلاكت الـدماث 

الىاحمت ًُ اهخلاٌ أزس الظُاطت الىلدًت االإسجبوت بِملت ما في 

ت خازج الحدود، وبهره الِملت بـىزة  جدفلاث الؤكساق الجازٍ

خاؿت، ختى في خاٌ ُدم اطخخدام هره الِملت مً كبل هٌام 

 ت االإلتركت بخلً الِملت.الؤكساق االإـسفي أو الدول

ٌهس اهخلاٌ أزس الظُاطت الىلدًت بـىزة  ًَ ئكافت ئلى ذلً؛ 

زئِظت في ئكساق االإإطظاث غير االإـسفُت، هما جلىم جدفلاث 

هره الِملت بالِمل ُلى هدى مؼابه مّ الِملاث الثلار، 

مىً للإكساق الخازجي االإخأزس في الـدماث رة يمؼ ًُ ئلى أهه 

 مً هاخُت  الىاحمت ًُ الظُاطت
ً
الىلدًت أن ًيىن مميزا

يي.  الؤكساق بالدولاز الأمسٍ

                                                           
1 BIS, The Currency Dimension of the Bank Lending Channel in 

International Monetary Transmission, No. 600, December 2016. 

: بِئت جضخمُت مىخفظتطبط الطُاضت االإالُت العامت في 

 2:ملابل فلدان الىظائف جخفُع الأحىر 

جلىم هره الدزاطت بىكّ همىذج للاجداد الىلدي في طبُل 

دزاطت كبى الظُاطت االإالُت الِامت الإىولت الُىزو، وذلً مً 

جخفُم أحىز الِماٌ في اللواَ الِام أو جللُف  خلاٌ

ُددهم ُىدما جيىن أطِاز الفائدة الاطمُت ملُدة بددودها 

ت.  الـفسٍ

 ًخمثل  
ً
 ئًجابُا

ً
ًيخج ًُ كبى الظُاطت االإالُت الِامت أزسا

ادة الولب وئُادة وكّ الِماٌ وجىحيههم هدى اللواَ  بصٍ

ادة الول) نالخاؾ، خُث ًلىم هاذان الِاملا  ب وئُادة شٍ

وجىحيههم هدى اللواَ الخاؾ( في زفّ اليؼان  وكّ الِماٌ

 الاكخـادي لللواَ الخاؾ.

بِئت مً ومً هاخُت أخسي؛ طُىاحه الاكخـاد الري ٌِاوي 

دم ملدزة اللواَ جطخمُت مىخفلت  في الولب وُ
ً
، اهخفاكا

د مً الِماٌ.  الخاؾ ُلى اطدُِاب مصٍ

يذ الدزاطت باالإلازهت مّ هاذًً ال ُّ ِاملين )جللُف ُدد ب

الِماٌ وجخفُم الأحىز( أن جللُف ُدد الِماٌ في اللواَ 

ادة مِدٌ البوالت بـىزة زابخت، وذلً في  الِام ًلىم بصٍ

، بِىما جلىم ذي البِئت الخطخمُت االإىخفلتالاكخـاد 

جخفُلاث الأحىز في جللُف مِدٌ البوالت، لرلً جخمخّ 

للِمالت لديها بين االإىاهم االإىؿىفت بدسهت اهخلاٌ ُالُت 

اللواُين الِام والخاؾ بأداء اكخـادي أهثر فِالُت ُلى هدى 

 هبير.

ِد االإسوهت االإىحىدة في أطِاز الفائدة 
ُ
ئكافت ئلى ذلً؛ ح

 لسفّ دزحت زباتها، وحظهم في زفّ 
ً
 أطاطُا

ً
ت ُاملا الـفسٍ

 الخددي أمام كبى الظُاطت االإالُت الِامت.

ذ الِماٌ الأهفاء  ٌظخفُد اللواَ الخاؾ مً خاؿُت حظسٍ

د الؤهخاحُت   ًصٍ
ً
اللادمين مً اللواَ الِام لأن ذلً ٌِد ُاملا

 لدًه.

                                                           
2 CBE, Fiscal Consolidation in a Low Inflation Environment: Pay Cuts 

Versus Lost Jobs, No.628, November 2016. 
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