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ش، ؤو حػذًله بإي شيل مً الأشياٌ دون  حمُؼ الحلىق مدفىظت الإطشف ظىسٍت االإشهضي، لا ٌعمذ بئغادة إضذاس هزا الخلشٍ

شترؽ في خاٌ الاكخباط مىه الؤشاسة  دتوض تمشحػُبطىسة إرن خؿي معبم مً مطشف ظىسٍت االإشهضي. وَ إلى االإطذس.  شٍ

 
ً
 لللىاهحن الىافزة االإخػللت بدماًت خلىق االإؤلف.ورلً جدذ ؾائلت االإعاءلت اللاهىهُت وفلا
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ز    الأسبىعي الاكخصادي الخلزٍ

 41/2018 العذد

 :ملخص

السىري الاكخصاد: 

يي، الذولاس ؤمام العىسٍت اللحرة ضشف ظػش في اظخلشاس  للأوساق دمشم ظىق  مؤشش في اسجفاع مؼ الأمشٍ

 .االإدلُت الزهب ؤظػاس فيواسجفاع  االإالُت،

 :للخىظؼ لحرة ملُاس وجخطُظ والحشفُت الطىاغُت االإىاؾم واظدثماس إخذار كشاس حػذًلمجلغ الىصساء 

فُت االإشؤة بمششوغاث ش هُىحالخو  .الشٍ  .الأسدن مؼ الحذودي هطِب مشهض بخؿىٍ

 خ 7345 سكم الخػمُمإضذاس مطشف ظىسٍت االإشهضي؛  الدشغُلُت االإخاؾش الإخابػت 15/10/2018 جاسٍ

اث بىظام الػمل غً الىاحمت  .SYGS العىسي الؤحمالُت الدعىٍ

العزبُت الاكخصاداث: 

 الأمحروي الذولاس ملابل العىداوي الجىُه اسجفاعالعىدان؛. 

2018 غام مً الثاوي الشبؼ في مشجفؼ كُاس ي معخىي  غىذ البؿالت مػذٌ العػىدًت؛. 

االإُت:الع الاكخصاداث 

2018 غام مً آب شهش في الخجاسي  الفائؼ اهخفاع ؛مىؿلت الُىسو. 

شهش في العىىي  الخطخم مػذٌ اهخفاع إًؿالُا؛  ٌ  .2018 غام مً ؤًلى

عشا؛ ٌ  شهش في الخجاسي  الفائؼ اسجفاع ظىَ  .2018 غام مً ؤًلى

ىُت  اسجفاع، 2018في شهش ؤًلىٌ مً غام  الأمحرهُت الخجضئت مبُػاث هخفاعا؛ الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

ٌ  ؤظػاس اهخفاع، االإىاصهت فائؼ  اهخفاع ؾلباث إغاهت البؿالت . ،االإىاص

 شهش في الخطخم مػذٌ اهخفاعاالإملىت االإخدذة؛  ٌ  .2018 غام مً ؤًلى

 شهش في البؿالت مػذٌ اهخفاعسوظُا؛  ٌ   .حذًذ كُاس ي معخىي  إلى 2018 غام مً ؤًلى

شهش في ؤشهش ظبػت خلاٌ له معخىي  ؤغلى ٌسجل الخطخم ؛الطحن  ٌ  .2018 غام مً ؤًلى

2018 غام مً جمىص  شهش في البؿالت مػذٌ اسجفاع جشهُا؛. 

ًالػالم ظيان هطف الذولي؛ البى  
ً
با يي  5.50 مً إكلب ٌػِشىن  جلشٍ  .الُىم في للفشددولاس ؤمشٍ

الػاالإُت والضساغت الأغزًت مىظمت (FAW)إخذار ؛  ٌ  ؤهذاف خلاٌ مً الحُىاهُت الثروة كؿاع في جدى

 .االإعخذامت الخىمُت

بدثُت عمل أوراق: 

الؤهفاق جبذًل وجإزحر الطشف ظػش مشوهت. 

الػمل ومعخلبل الخىىىلىحُا.  

:اكخصاد الأسبىع 

غملُت الؤضلاح الهُيلُت: حىسحُا. 
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 :مصزف سىرٍت االإزكشي 

 :سعز صزف الليرة السىرٍت ملابل العملاث الزئِست

 الأجىبُت العملاث صزف أسعار وشزة خسب الصزف سعز

 االإزكشي  سىرٍت مصزف عً الصادرة السىرٍت الليرة ملابل

 الذولاس ؤمام اظخلشاسه غلى العىسٍت اللحرة ضشف ظػش خافظ

يي  لحرة 438.00 معخىي  غىذ الأظبىغُت جذاولاجه خلاٌ الأمشٍ

 الُىسو ملابل العىسٍت اللحرة ضشف ظػش بلغ بِىما ظىسٍت،

  الأظبىع نهاًت في ظىسٍت لحرة 504.18
ً
 506.17 بمعخىي  ملاسهت

  الأظبىع بذاًت في ظىسٍت لحرة
ً
  مسجلا

ً
 لحرة 1.99 كذسه اسجفاغا

 (.1 سكم الشيل) ،%(0.39 بمػذٌ) ظىسٍت

كي والُىرو 1الشكل ركم  جطىر سعز صزف الليرة السىرٍت ملابل الذولار الأمزٍ  

 

أسعار صزف العملاث  وسطي سعز الصزف خسب وشزة

الصادرة  الخاصت باالإصارف السىرٍتالأجىبُت ملابل الليرة 

 عً مصزف سىرٍت االإزكشي 

 الأظبىغُت جذاولاجه خلاٌ العىسٍت اللحرة ضشف ظػش اظخلش

يي الذولاس ؤمام االإطشفي اللؿاع لذي  معخىي  غىذ الأمشٍ

يي، للذولاس ظىسٍت لحرة 436.00  ضشف ظػش بلغ بِىما الأمشٍ

 نهاًت في ظىسٍت لحرة 502.01 الُىسو ملابل العىسٍت اللحرة

  الأظبىع
ً
 الأظبىع بذاًت في ظىسٍت لحرة 503.60 بمعخىي  ملاسهت

 
ً
  مسجلا

ً
%( 0.32 بمػذٌ) ظىسٍت لحرة 1.59 كذسه اسجفاغا

 (.2 سكم الشيل)

 

 

سعز صزف الليرة السىرٍت في وشزة وسطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 أسعار الذهب في السىق االإدلي:

 ظىسٍت لحرة 135543( كحراؽ 18 غُاس) الزهب غشام ظػش بلغ

  الأظبىع نهاًت في
ً
 بذاًت في ظىسٍت لحرة 135457 بمعخىي  ملاسهت

  الأظبىع،
ً
  مسجلا

ً
 بمػذٌ) ظىسٍت لحرة 86 كذسه اسجفاغا

 155800( كحراؽ 21 غُاس) الزهب غشام ظػش وبلغ ،%(0.64

  الأظبىع نهاًت في ظىسٍت لحرة
ً
 لحرة 155700 بمعخىي  ملاسهت

  الأظبىع بذاًت في ظىسٍت
ً
  مسجلا

ً
 ظىسٍت لحرة 100 كذسه اسجفاغا

 .(3 سكم الشيل) .%(0.64 بمػذٌ)

 ينسعز غزام الذهب بالليراث السىرٍت خلال أسبىع 3الشكل ركم 

 

مت بذمشم،  االإصذر: الجمعُت الحزفُت للصُاغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزٍ

 .مصزف سىرٍت االإزكشي 

 سىق دمشم للأوراق االإالُت:
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يي  ظػش ضشف الُىسو ظػش ضشف الذولاس الأمشٍ
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يي  ظػش ضشف الُىسو ظػش ضشف الذولاس الأمشٍ
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 ليرة سىرٍت/غزام

 21ظػش غشام الزهب غُاس  18ظػش غشام الزهب غُاس 



 
 

 (41/2018لعذد )ا                                                                                      3

ز الاكخصادي الأسبىعي )  (20/10/2018-14الخلزٍ

( DWX) االإالُت للأوساق دمشم لعىق  الػام االإؤشش سجل

 
ً
  هلؿت 65259.90 معخىي  إلى اسجفاغا

ً
 65204.99 بمعخىي  ملاسهت

 ،%0.88 بلغذ اسجفاع بيعبت العابم الأظبىع جذاولاث في هلؿت

ػىد  اسجفاع إلى دمشم لعىق  الػام االإؤشش في الاسجفاع هزا وَ

 بلغذ اسجفاع بيعبت الششق ظىسٍت بىً: هي ششواث ظذ ؤظهم

والػلُلت للخإمحن الخيافلي بيعبت اسجفاع بلغذ  ،18.99%

 بلغذ اسجفاع بيعبت الؤظلامي الذولي ظىسٍت وبىً، 18.60%

، %3.54 وبىً فشوعبىً ظىسٍت بيعبت اسجفاع بلغذ ،3.74%

بُمى العػىدي  وبىً ،%1.30 بلغذ اسجفاع بيعبتوبىً الشام 

 كُمت سجلذ وكذ هزا ،%0.74 بلغذ اسجفاع بيعبت الفشوس ي

  الؤحمالُت الأظبىغُت الخذاولاث
ً
 ملُىن  487 معخىي  إلى اسجفاغا

  ظىسٍت لحرة
ً
 جذاولاث في ظىسٍت لحرة ملُىن  493 بمعخىي  ملاسهت

ٌ  حجم اسجفؼ هما العابم، الأظبىع  643 معخىي  إلى الخذاو

  ظهم ؤلف
ً
 الأظبىع جذاولاث في ظهم ؤلف 537 بمعخىي  ملاسهت

  ضفلت 793 الخذاولاث هزه شملذ وكذ العابم،
ً
 554بـ ملاسهت

 .العابم الأظبىع في ضفلت

الخذاولاث الُىمُت لسىق دمشم للأوراق االإالُت 4الشكل ركم   

 

 االإصذر سىق دمشم للأوراق االإالُت، مصزف سىرٍت االإزكشي.

 مً الأهبر الحطت غلى بالعُؿشة االإطاسف كؿاع واظخمش

% 88.26 معخىي  إلى خطخه اهخفػذ لىً العىق، جذاولاث

 الأظبىع جذاولاث في% 97.18 معخىي  مً الحالي الأظبىع في

 معخىي  إلى الخإمحن كؿاع خطت اسجفػذ بِىما العابم،

 جذاولاث في %2.75 معخىي  غً الحالي الأظبىع في% 11.74

ٌ  ؤي ًجش لم بِىما العابم، الأظبىع اث كؿاغ غلى جذاو

 .الضساغتالطىاغت والخذماث و 

 الحصت السىكُت لكل كطاع 5الشكل ركم 

 

 مصزف سىرٍت االإزكشي.االإصذر سىق دمشم للأوراق االإالُت، 

 وحجم الاظخدىار وعب خُث مً الششواث جشجِب وحاء

 ٌ   الؤظلامي الذولي ظىسٍت بىً الآحي؛ الىدى غلى الخذاو
ً
مخطذسا

ٌ  وحجم% 44.91 اظخدىار بيعبت  وبىً ظهم، 2295841 جذاو

ٌ  وحجم% 28.09 اظخدىار بيعبت البرهت  ظهم، 1025956 جذاو

 وحجم% 11.69 اظخدىار بيعبت الخيافلي للخإمحن والػلُلت

 ٌ  بيعبت ظىسٍت الىؾني كؿش وبىً ظهم، 1575202 جذاو

ٌ  وحجم% 6.05 اظخدىار  الشام وبىً ظهم، 665927 جذاو

ٌ  وحجم% 2.85 اظخدىار بيعبت  وبىً ظهم، 205203 جذاو

ٌ  وحجم% 2.11 اظخدىار بيعبت ظىسٍت فشوعبىً  جذاو

 وحجم% 1.64 اظخدىار بيعبت الششق  وبىً ظهم، 245302

 ٌ  الاظخدىار وعب جخجاوص  لم خحن في ظهم، 95946 جذاو

 %.1 الأخشي  للششواث باليعبت
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 هلؿت

(ط.ملُىن ٌ)كُمت الخذاوٌ  (ؤلف ظهم)حجم الخذاوٌ    

 المصارف
88.26%  

 التأمين
11.74%  
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 الاكخصاد االإدلي:

 :االإسخجذاث الاكخصادًت االإدلُت

 واسدثمار إخذاث كزار حعذًل على ؛ االإىافلتالىسراء مجلس

 سىرٍت ليرة ملُار وجخصُص ،والحزفُت الصىاعُت االإىاطم

فُت االإزأة بمشزوعاث للخىسع ز هُىجالخو  ،الزٍ  مزكش بخطىٍ

 :الأردن مع الحذودي هصِب

 االإىاؾم واظدثماس إخذار كشاس حػذًل غلىالىصساء  جلغم وافم

ت الىخذاث في والحشفُت الطىاغُت   الؤداسٍ
ً
 للخىحهاث جىفُزا

ض في الحيىمُت ت، الػملُت حػضٍ  االإلاظم بخىفحر والخىظؼ الخىمىٍ

ت دوس  وجفػُل ،والحشفُت الطىاغُت  الطىاغُت االإىاؾم مذًشٍ

 مدافظت مىذ غلى وافمو  ،االإدافظاث في االإدذزت والحشفُت

 لخىفُز ظىسٍت لحرة ملُاسواخذ  كذسها مالُت معاهمت خماة

ؼ  االإشؤة مىخجاث مػشع فػالُاث مؼ خذمُت، وبالخىاصي  مشاسَ

فُت ً خذًلت في الشٍ  لحرة ملُاس جخطُظ االإجلغ كشس  ؛حششٍ

  االإىاؾم حمُؼ في االإششوع بهزا للخىظؼ ظىسٍت
ً
 للىجاح هظشا

ت  مششوغاث جإظِغ في خلله الزي  مشدود جدلمؤظشٍ
ً
 مادً ا

ً
 ا

 إغافُ
ً
ذ وحشغل ،للأظش ا  مضٍ

ً
 االإجلغ وؾلب ،الػاملت الُذ مً ا

 االإدلُت الؤداسةو الذاخلُتو الػامت الأشغاٌ ول مً وصاسة مً

ش والاكخطاد االإالُتو   ،الأسدن مؼ الحذودي هطِب مشهض جؿىٍ

ت الػمشاهُت الىىاحي مً الحشة واالإىؿلت  واالإشهذ والخجاسٍ

  لُيىن  ًلضم ما وجإمحن ،البطشي 
ً
  مشهضا

ً
ا   غطشٍ

ً
 .مخؿىسا

خ  7345ر الخعمُم ركم اصذإ مصزف سىرٍت االإزكشي؛ جارٍ

الإخابعت االإخاطز الدشغُلُت الىاجمت عً العمل  15/10/2018

اث الؤجمالُت السىري   :SYGSبىظام الدسىٍ

االإخػمً  7345سكم  الخػمُمؤضذس مطشف ظىسٍت االإشهضي 

ت إداسة االإخاؾش  لذي مطشف ظىسٍت  جيلُف ول مً مذًشٍ

الدشغُلُت الىاحمت غً الػمل  االإشهضي بخدلُل وجلُُم االإخاؾش

اث الؤحمالُت العىسي  والخدىؽ لها،  SYGSبىظام الدعىٍ

ت الخذكُم الذاخليو  م بخذكُلذي مطشف ظىسٍت االإشهضي  مذًشٍ

 الإا هى مدذد مً كبل 
ً
الػملُاث االإشجبؿت باظدثماس الىظام وفلا

شغُل مطشف ظىسٍت االإشهضي، والخدلم مً جىزُم بِئت ح

ؤي جىزُم لخفاضُل غً غذد  واظدثماس الىظام لذي االإطشف،

الؿشفُاث وؤظماء االإعخخذمحن وضلاخُاتهم وآلُاث الخيامل 

 
ً
 وفىُا

ً
، وؤي مػلىماث والشبـ مؼ الىظام االإطشفي لذًه جلىُا

 ه.واظدثماس  .ؤخشي جخػلم بدشغُل الىظام لذًه

 الاكخصاداث العزبُت:

 :السىداوي ملابل الذولار الأميركي الجىُهارجفاع  ؛السىدان

خ  حىُه للذولاس الأمحروي 46.95اسجفؼ الجىُه العىداوي إلى  بخاسٍ

14/10/2018  
ً
يي 47.5بـ  ملاسهت ووان هزا  ،حىُه للذولاس الأمشٍ

 ٌ جخفُؼ كُمت الػملت االإدلُت بمىحب  مىزله  الاسجفاع الأو

ً الثاوي مً غام ا في بذاًت آلُت حذًذة بذؤ جؿبُله شهش حششٍ

ػاوي العىدان مً هلظ خاد في الػملت  ،2018 الأحىبُت وَ

العىق العىداء، مما  الذولاس الأمحروي في ظػش ضشف واسجفاع

الأظػاس. وحاء كلظ كذسجه غلى الاظخحراد وحعبب في اسجفاع 

االإشهضي غً ضخ ظُىلت في االإطشف اسجفاع الجىُه بػذ إغلان 

 .االإدلُت لخمىُنها مً ششاء غملاث ؤحىبُت مً الػملاءاالإطاسف 

في  عىذ مسخىي كُاس ي مزجفعمعذل البطالت  ؛السعىدًت

 :2018الزبع الثاوي مً عام 

شجفؼ معخىي كُاس ي مغلى في العػىدًت  مػذٌ البؿالت خافظ

مؼ اظخمشاس إحجام  ،2018غام % في الشبؼ الثاوي مً 12.9غىذ 

ذ مً االإىظفحن جػشس في ظل  ،الششواث الخاضت غً حػُحن االإضٍ

بت مبُػاث حذًذة  .ؤسباب الػمل في اللؿاع الخاص مً غشٍ

 الُىرو: مىطلتاكخصاد 

 :2018شهز آب مً عام  في الخجاري  الفائض اهخفاض

 ملُاس 11.7 إلى الُىسو مىؿلت في الخجاسي  الفائؼ اهخفؼ

 في ًىسو ملُاس 15.24ـ بـ ملاسهت 2018 غام مً آب شهش في ًىسو

 ججاسي  فائؼ ؤضغش هزا ووان العابم، الػام مً راجه الشهش

 الىاسداث اسجفػذ خُث 2018 غام مً الثاوي واهىن  شهش مىز

 ،ًىسو ملُاس 169.8 إلى% 8.4 بيعبت ظىىي  ؤظاط غلى

 .ًىسو ملُاس 181.5 إلى% 5.6 بيعبت الطادساث واسجفػذ
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مً  أًلىل  شهز في السىىي  الخضخم معذل اهخفاض ؛إًطالُا

 :عام

 شهش في% 1.4 إلى إًؿالُا في العىىي  الخطخم مػذٌ اهخفؼ

 ٌ ػىد العابم، الشهش في% 1.6 بـ ملاسهت 2018 غام مً ؤًلى  وَ

 االإطىػت، غحر و االإطىػت الأغزًت ؤظػاس اهخفاع إلى رلً

 .بالىلل االإخػللت والخذماث

سزا في شهز أًلىل مً عام  خجاري ال فائضارجفاع ال ؛سىَ

2018: 

عشي  الخجاسي  الفائؼ اسجفؼ  فشهً ملُاس 1.45 إلى العىَ

عشي  ٌ  شهش في ظىَ  فشهً ملُاس 1.36 مً 2018 غام مً ؤًلى

عشي   اهخفػذ خُث راجه، الػام مً العابم الشهش في ظىَ

عشي  فشهً ملُاس 17.83 لخبلغ% 2.1 بيعبت الطادساث  ظىَ

 فشهً ملُاس 16.38 لخبلغ% 2.8 بيعبت الىاسداث واهخفػذ

عشي   .ظىَ

كي: الاكخصاد  الأمزٍ

 عام مً أًلىل  شهز في كُتٍالأمز  الخجشئت مبُعاث اهخفاض

2018: 

ىُت االإخدذة الىلاًاث في الخجضئت مبُػاث اهخفػذ  الأمشٍ

ٌ  شهش في ،شهشي  ؤظاط غلى% 0.1 بيعبت ، 2018 غام مً ؤًلى

ػضي  العابم، الشهش في وهى مػذٌ الاهخفاع راجه االإسجل  وَ

 ؤغلى وهى ،%1.8 بيعبت االإؿاغم في الؤهفاق اهخفاع إلى رلً

ٌ  واهىن  شهش مىز اهخفاع  .2016 غام مً الأو

 :2018شهز أًلىل مً عام  في االإىاسهت فائض ارجفاع

ىُت الحيىمت مىاصهت فائؼ اسجفؼ  دولاس ملُاس 119 إلى الأمشٍ

يي ٌ  شهش في ؤمشٍ  دولاس ملُاس 8 بـ ملاسهت 2018 غام مً ؤًلى

يي  ػىد ،العابم الػام مً راجه الشهش فيؤمشٍ  بطىسة رلً وَ

 الخذمت غلى والإهفاق الىفلاث في الحاد الاهخفاع إلى تسئِع

ت  الػمان ودخل اللذامى، االإداسبحن ومضاًا والخلاغذ، الػعىشٍ

 .الصحُت الشغاًت ومذفىغاث الاحخماعي،

 :2018شهز أًلىل مً عام  في االإىاسل  أسعار اهخفاض

ٌ  ؤظػاس جشاحػذ في  %5.3 بيعبت االإخدذة الىلاًاث في االإىاص

 شهش في% 7.1 بيعبت اسجفاغها بػذ ،2018شهش ؤًلىٌ مً غام 

 غلىبإ حىىب البلاد في الاهخفاع بذؤ خُث راجه، الػام مً آب

ً شهش مىز وعبت ٌ  حششٍ شحؼ ،2015 غام مً الأو  رلً وٍ

 شماٌ غشب الزي فلىسوعا إغطاس إلى تؤظاظُبطىسة 

ٌ  شهش في واسولُىا وحىىب  .2018 غام مً ؤًلى

كُتالأم البطالت إعاهت مطالباث اهخفاض  :االإخىكع مً أكثر زٍ

ى غذد اهخفؼ  اظخدلاكاث بملء كامىا الزًً ُحنالأمشٍ

 االإىخهي الأظبىع في آلاف 210 إلى لُطل آلاف 5 بملذاس البؿالت

ً 13 في ٌ  حششٍ  بلشاءة الأظبىع  2018 غام مً الأو
ً
ملاسهت

 بجىىب االإخػللت االإؿالباث جضاٌ ولا ؤلف، 215 تالبالغالعابم 

 جإزشث بِىما فلىسوعا إغطاس بأزاس جخإزش واسولُىا وشماٌ

 .ماًيل بئغطاس فلىسٍذا

طاوي: الاكخصاد  البرً

 :2018 عام مً أًلىل  شهز في الخضخم معذلاهخفاض 

ؿاهُا في العىىي  الخطخم مػذٌ اهخفؼ  معخىي  ؤدوى إلى بشٍ

ٌ  شهش في% 2.4 غىذ ؤشهش زلازت خلاٌله   2018 غام مً ؤًلى

ػىد راجه، الػام مً آب شهش في% 2.7 بـ ملاسهت  إلى رلً وَ

 والثلافت والترفُه والىلل الغزائُت االإىاد ؤظػاس اهخفاع

 مً ؤغلى يبل رلً غلى الشغم مًو  ،االإلابغ ؤظػاس وجشاحؼ

 %.2 البالغ إهيلترا بىً مً االإعتهذف االإػذٌ

 الاكخصاد الزوس ي:

 شهز في جذًذ كُاس ي مسخىي  إلى البطالت معذل اهخفاض

 :2018 عام مً أًلىل 

 بلغ حذًذ كُاس ي معخىي  إلى سوظُا في البؿالت مػذٌ اهخفؼ

ٌ  شهش في% 4.5  الشهش في% 4.6 بـ ملاسهت 2018 غام مً ؤًلى

 72خُث اهخفؼ غذد الػاؾلحن بىدى  ،راجه الػام مًالعابم 

 ملُىن في الفترة راتها. 3.4ؤلف لُطل إلى 
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 :الآسُىي الاكخصاد 

 أشهز  سبعت خلال ٌسجل أعلى مسخىي له الخضخم ؛الصين

 :2018في شهز أًلىل مً عام 

 ؤغلى إلى ظىىي  ؤظاط غلى الطحن في الخطخم مػذٌ اسجفؼ

ٌ  شهش في% 2.5 لُبلغ ؤشهش ظبػت في معخىي   غام مً ؤًلى

ػضي رلً إلى ،العابم الشهش في% 2.3 بـ ملاسهت 2018  عااسجف وَ

 .الغزائُت غحر االإىاد وجيلفت الغزائُت االإىاد ؤظػاس مً ول

 :2018 عام مً جمىس  شهز في البطالت معذل ارجفاع ؛جزكُا

 غام مً جمىص  شهش في% 10.8 إلى جشهُا في البؿالت مػذٌ اسجفؼ

2018  
ً
 خُث العابم، الػام مً راجه الشهش في% 10.7 بـ ملاسهت

 ؤلف 88 بملذاس الػمل غً الػاؾلحن غذد اسجفؼ
ً
 3.5 لُبلغ ا

 .2018 غام مً جمىص  شهش في ملُىن 

 الذولُت: والهُئاثاالإىظماث 

  العالم سكان هصف ؛الذولي البىك
 
با  أكل على ٌعِشىن  جلزٍ

كي 5.50 مً  :الُىم في للفزد دولار أمزٍ

ش ؤشاس  معضلت خل غىىان جدذ الذولي البىً غً ضادس جلشٍ

يي 3.20 مً إكلب الػِش ؤن إلى ،الفلز  في للفشد دولاس ؤمشٍ

دت فيخـ الفلش االإعخخذم  ٌػىغ الُىم  مً الذهُا الششٍ

 دولاس  5.50 غلى الػِش ٌػىغ فُما الذخل، مخىظؿت البلذان

يي دت في خـ الفلش االإعخخذم ؤمشٍ  البلذان مً الػلُا الششٍ

  ،الذخل مخىظؿت
ً
ش؛ ووفلا % 26.2 مً ؤهثر هىان وان للخلشٍ

يي  دولاس 3.20 مً إكلب ٌػِشىن  الػالم ظيان مً  في للفشدؤمشٍ

 الػالم ظيان مً% 46 هدى ؤن هما ،2015 غام في الُىم

يي دولاس  5.50 مً ؤكل غلى ٌػِشىن   وخزس ،الُىم في للفشد ؤمشٍ

ش ض مذي لخلُُم اللاصمت البُاهاث ؤن مً الخلشٍ  الشخاء حػضٍ

  الأهثر البلذان في غحر مخىافشة جيىن  1االإشترن
ً
 ،إليها اخخُاحا

 35 بحن مً 4و الذخل مىخفػت بلذان 4 ول بحن مً 1 فئن

ض ًخىافش لذيها  الطشاغاث مً حػاوي دولت بُاهاث غً مذي حػضٍ

ش موكذ  ، الشخاء االإشترن   الخلشٍ
ً
ٌ  ؤداء غً مسحا  مجاٌ في الذو

                                                           
1

ادة دخل   شهض غلى صٍ ض الشخاء االإشترن: هى ؤخذ ؤهذاف البىً الذولي وٍ % مً 40حػضٍ

دت الأفلش مً العيان في ول بلذ.  الششٍ

ض  ؤهبر آظُا ششق  مىؿلت سجلذ خُث ،االإشترن الشخاء حػضٍ

 إكلب ٌػِشىن  مً وعبت وفي 2االإذكؼ الفلش مػذٌ في اهخفاع

يي 3.20 مً يي  5.50و دولاس ؤمشٍ . الُىم في للفشددولاس ؤمشٍ

اث وهمذ دت الأفلش مً ظيان  %40 دخل معخىٍ  70مً الششٍ

ش 91دولت مً بحن   ىظـاالإخ في% 4.7 بيعبت دولت شملها الخلشٍ

  آظُا حىىب مىؿلت وشهذث ،2015 - 2010 غامي بحن
ً
 همىا

 
ً
اث فيملحىظا دت الأفلش مً% 40 لذي الذخل معخىٍ  الششٍ

 االإذكؼ الفلش مػذٌ جشاحؼ مً شغمغلى الو  راتها، الفترة في

ت هلؿت 35 بىاكؼ  االإىؿلت فئن ،2015 - 1990 غامي بحن مئىٍ

ل لم ِّ
 ٌػِشىن  مً غذد في% 8 بيعبت اهخفاع ظىي  حسج 

يي 3.20 مً إكلب  مً ؤهثر ظل فُما الُىم، في للفشد دولاس ؤمشٍ

يي 5.50 مً إكلب ٌػِشىن  االإىؿلت ظيان مً% 80  دولاس ؤمشٍ

اث الفلش في خحن  ،2015 غام في الُىم في للفشد بلُذ معخىٍ

لُا وشماٌ الأوظـ الششق  مىؿلتاالإذكؼ مىخفػت في   ؤفشٍ

ادةغلى الشغم مً   1.90 مً ؤكل غلى ن ٌػِشى  مً غذد في صٍ

يي دولاس    .الُىم في للفشد ؤمشٍ

 في جدىل  إخذاث ؛(FAW) العاالإُت والشراعت الأغذًت مىظمت

 :االإسخذامت الخىمُت أهذاف خلال مً الحُىاهُت الثروة كطاع

ش ؤشاس ٌ  إخذار": جلشٍ  مً الحُىاهُت الثروة كؿاع في جدى

 الأغزًت مىظمت غً الطادس "االإعخذامت الخىمُت ؤهذاف خلاٌ

ادة ؤهمُت إلى( FAW) االإخدذة للأمم والضساغت  هزا إهخاج صٍ

 وإؾػام الحُىاهُت االإىخجاث غلى االإتزاًذ الؿلب لخلبُت اللؿاع

 البطمت جللُل راجه الىكذ وفي الػالم، لعيان االإتزاًذ الػذد

ش رهشو  ،اللؿاع لهزا البُئُت  كؿاع جىظُم إغادةؤن  ؛الخلشٍ

 جدلمو  االإعخذامت، الخىمُت خؿت ذغمج الحُىاهُت الثروة

 الغزائي، الأمً جدعحن حشمل ؛االإىافؼ مً ؤوظؼ مجمىغت

ٌ  غلى اللذسة وامخلان  وجدعحن الؿاكت مطادس إلى الىضى

ن ،البُئُت الؤداسة ش وبح   الحُىاهُت الثروة كؿاع إهخاج ؤن الخلشٍ

  الأكل غلى شخظ ملُاس 1.3 ًىظف الحالي، الىكذ في
ً
 ،غاالإُا

  مً ملُىن  600 هدىَػخمذ و 
ً
غلى  الػالم فيالأظش الأهثر فلشا

                                                           
2
 .الُىم في للفشد ؤمحروي دولاس  1.90 مً ؤكل غلى الػِش هى: االإذكؼ الفلش 
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شو . للذخل ؤظاس ي همطذس الحُىاهُت الثروة  ؤن هشف الخلشٍ

 2014، 2000 غامي بحن اسجفؼ اللحىم مً الػالمي الؤهخاج

 ،2030 غام في% 19 بيعبت ًشجفؼ ؤن االإخىكؼ ومً% 39 بيعبت

 بيعبت ًشجفؼ ؤن ٍخىكؼ، و %38 بيعبت الحلُب هما اسجفؼ إهخاج

33 % ٌ مثل .2030 غام بدلى % 40 الحُىاهُت الثروة إهخاج وٍ

 بـملا االإخلذمت البلذان في الضساعي الؤهخاج إحمالي مً
ً
% 20 سهت

ش وؤشاس ،الىامُت البلذان في ل ؤن إلى الخلشٍ  العماد جدىٍ

لت ًمثل خُىي  غاص إلى الحُىاوي  وكىد مطذس  لخىفحر ؾشٍ

 ًدُذ مما شخظ، ملُاس مً لأهثر االإجزلي للاظخخذام مخجذد

ٌ  لهم ٌ و  معخذام ؾاكت مطذس إلى الىضى   الخيلفت مػلى

 العزبُت والذولُت: االإالأسىاق 

 :العزبُتالبىرصت 

 باظخثىاء الأظبىغُت جذاولاتها في الػشبُت االإاٌ ؤظىاق اسجفػذ

 بلغذ بيعبتاهخفؼ  الزي ،AMGNRLX الأسدوي الػام االإؤشش

0.23 % 
ً
 ،تاالإالُ كؿاغاث مً بػغـ هلؿت 15961.38 مسجلا

 للبىسضت الشئِغ االإؤشش اسجفؼ بِىما والاجطالاث، والخإمحن،

ت  % 2.72 بلغذ بيعبت EGX30 االإطشٍ
ً
 135644.16 مسجلا

 ،والخذماث والطىاغت، ،الاجطالاث كؿاغاث مً بذغم هلؿت

 % 1.56 بلغذ بيعبت TASI العػىدي الػام االإؤشش ًلُه
ً
 مسجلا

 والطىاغت، الضساغت، كؿاغاث مً بذغم هلؿت 75648.15

 بلغذ بيعبت DFMGI االإالي دبي ظىق  مؤشش ًلُه والخذماث،

0.09 % 
ً
 الخذماث، كؿاغاث مً بذغم هلؿت 25757.73 مسجلا

 االإغشبُت للبىسضت الشئِغ االإؤشش ًلُه والػلاساث، واالإطاسف،

MASI 0.06 بلغذ بيعبت % 
ً
 بذغم هلؿت 115157.90 مسجلا

 .الؿبُعي والغاص والىفـ محن،والخإ الخذماث، كؿاغاث مً

 

 

 

 

 

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق العزبُت خلال أربعت أسابُع 6الشكل ركم 

 

كُت: الأسهم  الأمزٍ

ىُت جذاولاتها ؤغللذ غلى  الأظبىغُت الأظىاق االإالُت الأمشٍ

بيعبت بلغذ  اهخفؼالزي  ،NASDAQباظخثىاء مؤشش  اسجفاع

0.64%  
ً
 DJI ؤغلم مؤششفي خحن  .،هلؿت 75449.03 مسجلا

 بيعبت
ً
  %0.41بلغذ  مشجفػا

ً
 ًلُههلؿت،  255444.34 مسجلا

  %0.02 بلغذ بيعبت S&P500مؤشش 
ً
هلؿت  25767.78 مسجلا

 ؤسباخسجلذ  خُث
ً
الطىاغت،  االإؤظعاث الػامت، كؿاغاث في ا

 خعائش والاجطالاث، بِىما سجلذ 
ً
الخذماث  اثفي كؿاغ ا

 .واالإىاد الأظاظُتالصحُت والىفـ والغاص الؿبُعي 

كُت خلال7الشكل ركم   أسابُع أربعت جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأمزٍ
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ز الاكخصادي الأسبىعي )  (20/10/2018-14الخلزٍ

 :الأوروبُتالأسهم 

 غلى الأظبىغُت جذاولاتها الأوسوبُت االإالُت الأظىاق ؤغللذ

 مؤشش اهخفؼ الزي الفشوس ي، CAC40 مؤشش باظخثىاء اسجفاع

CAC40 0.22 بلغذ بيعبت الفشوس ي % 
ً
 هلؿت 55084.66 مسجلا

 اسجفؼ ت، في خحنواالإالُ والغاص، الخذماث، كؿاغاث مً بػغـ

ؿاوي FTSE100 مؤشش  % 0.77 بلغذ بيعبت البرً
ً
 مسجلا

 والخىىىلىحُا، الطىاغت، كؿاغاث مً بذغم هلؿت 75049.80

 % 0.26 بيعبت الأالإاوي DAX30 مؤشش ًلُه واالإطاسف،
ً
 مسجلا

 ،الخىىىلىحُا كؿاغاث مً بذغم هلؿت 115553.83

 الفشوس ي CAC40 مؤشش اهخفؼ بِىما والخجضئت، ،والاجطالاث

 % 0.22 بلغذ بيعبت
ً
 مً بػغـ هلؿت 55084.66 مسجلا

 .تواالإالُ والغاص، الخذماث، كؿاغاث

 أربعت أسابُع جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأوروبُت خلال 8الشكل ركم 

 

ت:  الأسهم الآسُىٍ

ت االإالُت الأظىاق ؤنهذ  غلى الأظبىغُت جذاولاتها الآظُىٍ

 اسجفؼ الزي ،الأظتراليS&P/ASX200 مؤشش باظخثىاء اهخفاع

 % 0.74 بلغذ بيعبت
ً
 مً بذغم هلؿت 55939.50 مسجلا

، في خحن والػلاساث والخىىىلىحُا، الاجطالاث، كؿاغاث

% 2.17 بلغذ بيعبت SSEC االإشهب شىغهاي مؤشش اهخفؼ

 
ً
 الغاص، كؿاغاث مً بػغـ هلؿت 25550.47 مسجلا

 الهىذًت للبىسضت الشئِغ االإؤشش اهخفؼو  ،الػامت الخذماثو 

NSEI50 1.61 بلغذ بيعبت % 
ً
 هلؿت 105303.55 مسجلا

 والاجطالاث، والطىاغت، الخذماث، كؿاغاث مً بػغـ

% 0.72 بلغذ بيعبت الُاباوي NIKIE225 مؤشش واهخفؼ

 
ً
 الطىاغت، كؿاغاث مً بػغـ هلؿت 225532.08 مسجلا

 والخذماث. والىفـ،

ت الأسىاق مؤشزاث أهم جطىر  9 ركم الشكل  أسابُع أربعت خلال الآسُىٍ

 

 :الزوسُتالأسهم 

 اهخفاع، غلى الأظبىغُت جذاولاتها مىظيى بىسضت ؤغللذ

 % 2.42 بلغذ بيعبت MCX مؤشش اهخفؼ خُث
ً
 مسجلا

 والخذماث الطىاغت، كؿاغاث مً بػغـ هلؿت 25344.79

 .الؿبُعي والغاص والىفـ

 جطىر مؤشز السىق الزوسُت خلال أربعت أسابُع 10الشكل ركم 
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ز الاكخصادي الأسبىعي )  (20/10/2018-14الخلزٍ

 أسعار العملاث:

 :الُىرو

  ظبىغُتافخخذ الُىسو بذاًت جذاولاجه الأ 
ً
غلى اسجفاع مسجلا

يي  1.1579 للُىسو بػذ ؤن ؤغلم في الأظبىع العابم دولاس ؤمشٍ

 )غىذ معخىي 
ً
  1.1563مىخفػا

ً
يي للُىسو( مذغىما دولاس ؤمشٍ

، بِىما اهخفؼ 1ببُاهاث اكخطادًت حُذة غً مىؿلت الُىسو

 الُىسو في جذاولاث مىخطف الأظبىع 
ً
 دولاس 1.1501 مسجلا

يي جىحه الأهظاس إلى فػالُاث كمت الاجداد  وظـ للُىسو ؤمشٍ

 في الُىسو رجفؼلح زم غادالأوسوبي الاكخطادًت في بشوهعل، 

يي  1.1515لُغلم غىذ معخىي  الأظبىع نهاًت جذاولاث دولاس ؤمشٍ

 ببُاهاث اكخطادًت ؤوسوبُت حُذة
ً
 .2للُىسو مذغىما

 جؿىس ظػش ضشف الُىسو ملابل الذولاس خلاٌ ؤظبىغحن 11الشيل سكم 

 

 :الؤسترلُنيالجىُه 

  جه الأظبىغُتجذاولافي بذاًت  الجىُه اهخفؼ
ً
 1.3153مسجلا

 في الأظبىع العابم 
ً
يي للجىُه بػذ ؤن ؤغلم مىخفػا دولاس ؤمشٍ

يي للجىُه(  1.3155)غىذ معخىي  بُاهاث  وظـدولاس ؤمشٍ

ؿاوي  واظخمش بالاهخفاع، 3اكخطادًت ظِئت غً الاكخطاد البرً

                                                           
1

 16.6 كُمخه ما إلى الفائؼ احعاع ؤظهشث التي الخجاسي  االإحزان ؤششضذوس كشاءة م

ً الأوٌ مً غام  ًىسو  ملُاس مً الػام  جمىص  في ًىسو ملُاس 12.6 ملاسهت بـ 2018في حششٍ

 راجه.
2

 23.9 كُمخه ما إلى الفائؼ احعاع ؤظهشث التي الجاسي  الحعاب مؤششضذوس كشاءة  

ً الأوٌ مً غام  ًىسو  ملُاس مً الػام  جمىص  في ًىسو ملُاس 19.5 ، ملاسهت بـ2018في حششٍ

 .ًىسو ملُاس 21.4 إلى الفائؼ لاحعاع ؤشاسث التي الخىكػاث غلى مخفىكت ،راجه
3

ً الأ  ؾلب ؤلف 18.5 غىذ الؤغاهت ؾلباث ضذوس مؤشش كشاءة  2018وٌ مً غام في حششٍ

  ،راجهؾلب في الثلازت ؤشهش العابلت مً الػام  ؤلف 14.2 ملاسهت بـ

في جذاولاث مىخطف الأظبىع وآخشه لُغلم غىذ معخىي 

يي للجىُه  1.3072 ت ظِئت غً بُاهاث اكخطادً غلبدولاس ؤمشٍ

ؿاوي  .4الاكخطاد البرً

 جؿىس ظػش ضشف الجىُه الؤظترلُني ملابل الذولاس خلاٌ ؤظبىغحن 12الشيل سكم 

 
 

 :الين

 
ً
ًً  111.78اسجفؼ الحن في بذاًت جذاولاجه الأظبىغُت مسجلا

يي   للذولاس الأمشٍ
ً
بػذ ؤن ؤغلم في الأظبىع العابم مىخفػا

يي( وظـًً للذولاس  112.20)غىذ معخىي  ُاهاث ب الأمشٍ

اهخفؼ الحن  بِىما، 5حُذة غً الاكخطاد الُاباوياكخطادًت 

 
ً
ًً للذولاس  112.65في جذاولاث مىخطف الأظبىع مسجلا

داث ضادسة غً بىً الُابان بإهه  يي، وظـ جطشٍ الأمشٍ

زم غاد %، 2ظِعخغشق وكذ ؤؾىٌ لخدلُم هذف الخطخم 

 112.55 معخىي  غىذ لُغلمنهاًت الأظبىع في جذاولاث  لحرجفؼ

يي للذولاس ًً وظـ بُاهاث اكخطادًت حُذة غً  ،الأمشٍ

 .6الاكخطاد الُاباوي

 

 

                                                           
 بيعبتجشاحػ ؤظهشث والتي الخجضئت مبُػاثمؤشش  كشاءة ضذوس  4

ً
ً الأوٌ % 0.8 ا في حششٍ

 التي الخىكػاث مً ؤظىؤ ،مً الػام راجه آب في% 0.4 اسجفاع، ملاسهت بـ 2018مً غام 

 .%0.4 جشاحؼإلى  ؤشاسث
5

% 0.2 إلى الىمى وجحرة اسجفاع ؤظهشث والتي الطىاعي الؤهخاج الإؤشش النهائُت اللشاءة ضذوس 

ً الأوٌ مً غام   مً الػام راجه آب لشهش العابلت الأولُت اللشاءةملاسهت بـ 2018في حششٍ

 .مً الػام راجه جمىص  في% 0.2 جشاحؼ وملابل ،%0.7 غىذ والخىكػاث
6

ً  ًً ملُاس 140 إلى الفائؼ احعاعالتي ؤوضحذ  الخجاسي  حزانضذوس كشاءة االإ في حششٍ

 في آب مً الػام راجه. ًً ملُاس 445ملاسهت بعجض  2018الأوٌ مً غام 
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ز الاكخصادي الأسبىعي )  (20/10/2018-14الخلزٍ

 جطىر سعز صزف الين الُاباوي ملابل الذولار خلال أسبىعين 13الشكل ركم 

 

 :الصُنيالُىان 

 غلى اسجفاع خُث سجلجذاولاجه الأظبىغُت افخخذ الُىان 

يي 6.9168  العابم الأظبىع في ؤغلم ؤن بػذ ًىان للذولاس الأمشٍ

يي ًىان للذولاس 6.9225) غىذ االإعخىي ) غلى اهخفاع  ،(الأمشٍ

خُث لم ًلم بىً الطُني الشػبي بطخ ؤي ؤمىاٌ غمً 

غملُاث إغادة الششاء بعبب العُىلت االإشجفػت في الأظىاق، 

بِىما اهخفؼ الُىان في جذاولاث مىخطف الأظبىع وآخشه 

يي للذولاس ًىان 6.9297 معخىي  غىذ لُغلم ، خُث كام الأمشٍ

ملُاس ًىان غمً غملُاث  30بىً الطحن الشػبي بطخ هدى 

 ؤًام. 7إغادة الششاء في الأظىاق لأحل 

 جطىر سعز صزف الُىان ملابل الذولار خلال أسبىعين 14الشكل ركم 

 

 :الذهب

 غلى اسجفاع  جذاولاجه الأظبىغُت الزهب افخخذ
ً
مسجلا

يي للأوهطت بػذدولاس  15226.40   ؤغلم ؤن ؤمشٍ
ً
 في مىخفػا

يي دولاس 15218.10 معخىي  غىذ) العابم الأظبىع  ؤمشٍ

يي  الذولاس هبىؽ ، وظـ(للأوهطت  ششاء غملُاث وحعاسعالأمشٍ

 ٌ  الأظهم ؤظىاق في تواظػ بُؼ مىحت بػذ الآمىت االإلاراث ؤضى

إلى الأظبىع  جذاولاث مىخطفاهخفؼ الزهب في زم ، 1الػاالإُت

يي للأوهطت، وظـ اسجفاع الذولاس  15223.70معخىي  دولاس ؤمشٍ

يي ا في جذاولاث نهاًت الأظبىع لُغلم غىذ وغاد لحرجفؼ ، 2الأمشٍ

يي للأوهطت،  15225.30معخىي   الؿلب اظخمشاس مؼدولاس ؤمشٍ

ً غضوف وظـ آمً، هملار االإػذن غلى اللىي   غً االإعدثمشٍ

 .الػاالإُت الأظهم ؤظىاق مػظم وهبىؽ االإخاؾشة

 جطىر سعز الذهب خلال أسبىعين 15الشكل ركم 

 

 :الىفط

  جذاولاجه الأظبىغُتفي بذاًت اسجفاغه  الىفـ جابؼ
ً
 مسجلا

يي للبرمُل  80.78  بػذ ؤن ؤغلم دولاس ؤمشٍ
ً
في جذاولاث  مشجفػا

يي للبرمُل 80.43)غىذ معخىي  الأظبىع العابم (، دولاس ؤمشٍ

                                                           
ىُت الػملت هبىؽ ًإحي1 ً غضوف ظل في الأمشٍ  غلى والترهحز االإخاؾشة، غً االإعدثمشٍ

 .آمىت هملاراث الُاباوي والحن الُىسومثل  االإىخفؼ الػائذ راث الػملاث ششاء

اث حػافي ًإحي2 ىُت الػملت معخىٍ  االإجلغ الأخحر الاحخماع مدػش ضذوس  كبُل الأمشٍ

يي الفُذسالي الاخخُاؾي ٌ  26-25 ؤًام غلذ والزي ،الأمشٍ  االإخىكؼ ومً ،2018مً غام  ؤًلى

ٌ  حذًذة ؤدلت ًخػمً ؤن ىُت الىلذًت العُاظت حشذًذ وجحرة خى  ؤظػاس وسفؼ الأمشٍ

 الخطخم معخىٍاث ًغ والشغا البلاد في الاكخطادي بالىمى الثلت ظل في خاضت الفائذة

 .الحالُت
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ز الاكخصادي الأسبىعي )  (20/10/2018-14الخلزٍ

 االإخدذة الىلاًاث بحن الجُىظُاظُت الخىجشاث جىاميوظـ 

ىُت   بِىما ،والعػىدًت الػالم في للىفـ معتهلً ؤهبرالأمشٍ

وآخشه لُغلم غىذ  في جذاولاث مىخطف الأظبىعاهخفؼ الىفـ 

يي للبرمُل  79.78معخىي  ادة وظـدولاس ؤمشٍ  االإخضوهاث في صٍ

ىُت   ؤن مً والللم الأمشٍ
ً
ت خشوبا  اليشاؽ جىبذ ججاسٍ

 .الاكخطادي

 جطىر سعز الىفط خلال أسبىعين 16الشكل ركم 

 

 

 أوراق عمل بدثُت:

مزوهت سعز الصزف وجأثير جبذًل صىذوق الىلذ الذولي؛ 

 1:الؤهفاق

ت للػلاكت بحن جخىك العلؼ االإدلُت ؤظػاس ؼ الىمارج الىظشٍ

الاخخُاس  فيًؤزش  الخطخم االإعخىسدوؤظػاس الطشف ؤن حجم 

ؤزش حغحراث ؤظػاس بالترهحز غلى  ،الأمثل لىظام ظػش الطشف

االإخغحراث الحلُلُت االإدلُت،  في العلؼ االإعخىسدة مً الخاسج

  الخطخم االإعخىسدؤن حجم جإزحر  خُث
ً
  ًشجبـ اسجباؾا

ً
 إًجابُا

جظهش الىخائج ؤن  ؛وغلاوة غلى رلً ،بذسحت مشوهت ظػش الطشف

بالخػذًل االإشن لأظػاس العلؼ ؤظػاس الطشف االإشهت حعمذ 

هزه الؿلب غلى  حػذًلمما ًللل بذوسه مً غبء ، لُتاالإد

                                                           
1 IMF, Exchange Rate Flexibility and the Expenditure-Switching Effect, 

WP/18/213, September 2018  

غلى الحالاث، ٌعهل غملُت الخىُف الخاسجي ، وفي بػؼ العلؼ

غلى  جللي الػىء ؛ؤظشع وؤهثر دًمىمت. هزه الىخائج هدى

وكذ امخطاص الطذماث  في االإشهت الطشف ؤظػاسخطائظ 

ؤزشث الخدشواث الحادة في ؤظػاس العلؼ الأظاظُت في العىىاث 

للاكخطاداث الىامُت التي ششوؽ الخبادٌ الخجاسي في الأخحرة 

ؤدي  مما حػخمذ غلى الاظخحراد لخلبُت خاحاث العىق االإدلُت،

ل  إلى جشهحز غامت الىاط وواغعي العُاظاث غلى ظؤاٌ ؾىٍ

حغحراث ذماث هُف ًيبغي ؤن حعخجُب البلذان لط ؛الأمذ

؟ وغلى وحه الخطىص، ؤظػاس العلؼ االإعخىسدة مً الخاسج

غلى ما إرا واهذ مشوهت ظػش الطشف ججػل  الذساظت ثسهض 

غملُت الخىُف الخاسجي لهزه الأهىاع مً الطذماث ؤكل جيلفت 

ت ، )مً خُث اهخفاع غغـ الؤهفاق( وليي جيىن الدعىٍ

الىفلاث وحغُحراث الخاسحُت دائمت، ًجب ملاخظت ول مً حغحر 

ًدخاج إلى جللُل الاخخلاٌ  الزي كخطادفي الاف ،الؤهفاق

 دذرظُالخاسجي، فئن خفؼ الؤهفاق دون جبذًل الىفلاث 

ا
ً

 .اهىماش

 :2:العمل الخكىىلىجُا ومسخلبل؛ صىذوق الىلذ الذولي

ؤزش الخغحر  الإػشفت 3DSGEحعخخذم هزه الذساظت همىرج 

ؤظىاق الػمل وجىصَؼ الذخل، والزي ًيخلل غبر  فيالخىىىلىجي 

؛ الأجمخت غلى هؿاق واظؼ )ؤي إلى ؤي الأولىكىاجحن ؤظاظِخحن ؛

؛ الثاهُتمذي ًمىً ؤن ًدل سؤط االإاٌ مدل الػمالت الفىُت(، 

جشاحؼ الأظػاس اليعبُت للعلؼ الشؤظمالُت، والتي حصجؼ غلى 

ت، اظدبذاٌ الػمالت للحطىٌ غلى دسحت مػُىت مً الا  ظخمشاسٍ

وكذ وحذث الذساظت ؤن الخلذم الخىىىلىجي ًىفش إمياهاث 

ادة الؤهخاحُت والىمى، ولىىه ادة اظخلؿاب  ٌعبب لضٍ مخاؾش صٍ

ًخؿلب ظُاظاث ما ، وهزا 4(income polarizationالذخل)

                                                           
2
 IMF, Technology and the Future of Work, WP/18/207, September 2018. 

3
(: همىرج Dynamic stochastic general equilibrium modeling) DSGEهمىرج  

لت في الاكخطاد الىلي  داوٌ جفعحر الظىاهش جالخىاصن الػام الػشىائي الذًىامُيي، ؾشٍ

الاكخطادًت مثل الىمى الاكخطادي، ودوساث الػمل، وجإزحراث العُاظت الاكخطادًت 

 االإػخمذة غلى جؿبُم الخىاصن الػام.
4

 income polarization اظخلؿاب الذخل؛ ًدذر غىذما ًيىن لذي الذولت غذد هبحر :

مً الأشخاص روي الذخل االإخفؼ، وغذد كلُل مً الأشخاص روي الذخل االإشجفؼ 

، بالخىاصي مؼ غذد كلُل مً الأشخاص روي الذخل االإخىظـ ) ؤي وحىد ؾبلخحن 
ً
حذا
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ًدىاظب مؼ ظشوف ول بلذ هدى شاملت مطممت غلى 

عهُل إغادة وؤفػلُاجه، مثل الاظدثماس في سؤط االإاٌ البششي لد

ش الػماٌ روي االإهاساث االإخذهُت ختى ًمىنهم االإشاسهت في  جذوٍ

مياظب الخغحر الخىىىلىجي، وظُاظاث إغادة الخىصَؼ )مثل 

بت الذخل االإخباًىت( للمعاغذة في إغادة  جخفُؼ غشٍ

 إلى العُاظاث الأخشي التي حػذ 
ً
جخطُظ االإياظب، إغافت

ت لدعهُل غملُت الخىُف مؼ الخغحر  ادة غشوسٍ الخىىىلىجي هضٍ

 الؤهفاق غلى الخػلُم.

 :اكخصاد الأسبىع

 :عملُت الؤصلاح الهُكلُت ؛جىرجُا

 حىسحُا ششغذ ،1991 غام في العىفُاحي الاجداد ظلىؽ مىز

ٌ  إلى تهذف هُيلُت إضلاح بػملُت  العىق  اكخطاد إلى الخدى

 وفاكم. خاد اكخطادي انهُاس مً حىسحُا غاهذ خُث الحشة،

 الؤهخاج وجللظ ،في االإىؿلت الأهلُت الحشب الحاٌ هزه مً

 االإدلي الىاجج جللظ هما ،1994 غامفي  والطىاعي الضساعي

بذؤث جظهش  الحالي اللشن  ؤوائل وفي ،1كُمخه سبؼ إلى الؤحمالي

 همى مػذٌ بلغ خُث حىسحُا، اكخطاد في ًجابُتالؤ  خؿىساثال

 حػل مما ،2007 غام في% 12 الحلُلي الؤحمالي االإدلي الىاجج

  اكخطاداث ؤظشع مً واخذة حىسحُا مً
ً
 ًطىفهما ، همىا

 الؤضلاح في واخذ الشكم" ؤنها غلى حىسحُا الذولي البىً

 ."الػالم في الاكخطادي

 حىسحُا في الؤحمالي االإدلي الىاجج بلغ؛ الؤجمالي االإدلي الىاجج

يي دولاس ملُاس 15.16  الىاجج كُمت وجمثل ،2017 غام في ؤمشٍ

 خُث الػالمي، الاكخطاد مً% 0.02 لجىسحُا الؤحمالي االإدلي

يي دولاس ملُاس 16.51 غىذ له معخىي  ؤغلى بلغ  غام في ؤمشٍ

شغل كؿاع الخذماث الحطت الأهبر في الاكخطاد 2014 هزا ، وَ

لُه كؿاع الطىاغت ً% مً الىاجج االإدلي الؤحمالي(، 69)البلذ

 % مً الىاجج.23بدطت 

                                                                                                  
ت الىظؿى(، مىفطلخحن ؾبلت مشجفػت الذخل، وؾبلت مىخفػت الذخل، وجبذد في الؿبل

عهم فُه غىامل غذة ؤهمها؛ فلذان الىظائف مخىظؿت الذخل مً خلاٌ الخجاسة  وَ

 الحشة، واظخحراد الػمالت الشخُطت.
1
 European Bank For Reconstruction and Development, the country factsheet. 

  الجىسجي الاكخطاد سجل؛ معذل الىمى
ً
 غلى% 5.5 بيعبت همىا

 ؤظشع هزا ووان ،2018 غام مً الثاوي الشبؼ في ظىىي  ؤظاط

 مذفىغ ،2014 غام مً الثالث الشبؼ مىز همى
ً
 هبحرة بمياظب ا

 ، و الطىاغت، واللؿاع االإالي.العلؼ الاظتهلاهُت كؿاع في

% 13.9 إلى حىسحُا في البؿالت مػذٌ اهخفؼ؛ البطالت معذل

 ؤدوى إلى لُطل العابم، الػام في% 14 مً 2017 غام في

ادة الحذ الأدوى  ،2004 غام مىز له معخىي   مؼ صٍ
ً
مترافلا

 يي دولاس ؤمشٍ 400للأحىس الزي وضل إلى ما ًلاسب 
ً
ا في شهشٍ

 ،2018الشبؼ الثاوي مً غام 

 حىسحُا في العىىي  الخطخم مػذٌ سجل؛ الخضخم معذل

ٌ شهش  في% 2.7 ػىد هزا الاهخفاع . 2018 غام مً ؤًلى وَ

واالإششوباث بطىسة ؤظاظُت لاهخفاع ؤظػاس االإىاد الغزائُت 

 التي حػذ االإيىن الشئِغ في ظلت ؤظػاس االإعتهلً.  غحر الىدىلُت

ً الأوٌ  شهش في% 7سجل ظػش الفائذة ؛ سعز الفائذة حششٍ

 شهش في% 12 غىذ له معخىي  ؤغلى ووان ،2018 مً غام

 %3.75 غىذ معخىي  ؤدوىسجل بِىما ، 2008 غام مً هِعان

 .2013 آب مً غام شهش في

 ملُىن  409.7 إلى الخجاسي  العجض اهخفؼ؛ الخجاري  العجش

يي دولاس ٌ  شهش في ؤمشٍ   2018 غام مً ؤًلى
ً
 430.8بـ  ملاسهت

يي دولاس ملُىن  ٌ شهش  في ؤمشٍ  وجخمثل العابم، الػام مً ؤًلى

، بِىما والىبُز ،والأظمذة ،االإػادن في حىسحُا ضادساث ؤهم

 . الىهشبائُت واالإػذاث، والعُاساث الىفـ، في هاجخمثل ؤهم واسدات

 إلى الأحىبي الىلذ اخخُاؾُاث اسجفػذ؛ الأجىبي الاخخُاطي

يي دولاس ملُاس 15036 في خحن  ،2018 غام مً آب شهش في ؤمشٍ

يي دولاس ملُاس15194 غىذ له معخىي  ؤغلى سجل  شهش في ؤمشٍ

ً ٌ  حششٍ  .2017 غام مً الأو
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في شهش  االإباشش الأحىبي الاظدثماس اسجفؼ؛ الأجىبي الاسدثمار

 %، 9.6بيعبت  2018جمىص مً غام 
ً
الفترة راتها مً ب ملاسهت

يي. 389.2الػام العابم، لُطل إلى   ملُىن دولاس ؤمشٍ

 Standard & Poor's ووالت جطىف؛ الائخماوي الخصيُف

 خحن في ة،معخلش  معخلبلُت هظشة مؼ BB- غىذ حىسحُا

 معخلبلُت هظشة مؼ Ba2 غىذ حىسحُا Moody's ووالت هاجطىف

. معخلشة
ً
 ؤًػا

 في 100 ؤضل مً هلؿت 60.88 حىسحُا سجلذ؛ الأعمال بِئت

ش  االإىخذي وششه الزي 2018 لػام الػاالإُت الخىافعُت جلشٍ

الزي  2007ؤغلى كشاءة مىز غام  يوه الػالمي، الاكخطادي

 هلؿت. 3.75 حىسحُاسجلذ فُه 
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:أهم 
 
 االإؤشزاث الاكخصادًت عاالإُا

 البلذ
 الخضخم الىاجج االإدلي الؤجمالي

معذل 

 البطالت
 االإيزان الخجاري  سعز الفائذة

 latest latest latest سىىي  شهزي  سىىي  2018ربعي

الىلاًاث االإخدذة 

ىُت  الأمشٍ
%3.5 Q3 %3 Q3 %0.1 Sep %2.3 Sep %3.7Sep %2.25 -2 Sep -53.20  ييملُاس دولاس  Sep ؤمشٍ

 Sep ملُاس ًىسو Q2 %2.1 Q2 %0.5 Sep %2.1 Sep %8.1Sep %0.00 Sep 11.70 0.4% مىؿلت الُىسو

ؿاهُا  Sep إظترلُنيملُاس حىُه  Q2 %1.2 Q2 %0.1 Sep %2.4 Sep %4 Sep %0.75 Sep -1.27 0.4% بشٍ

ييملُاس دولاس  Q2 %1.9 Q2 %0.2 Sep %3.4 Sep %4.5 Sep %7.5 Sep 15.80 0.90% سوظُا  Sep ؤمشٍ

يي Q3 %6.5 Q3 %0.7 Sep %2.5 Sep %3.83 Q2 %4.6 Aug 31.69 1.6% الطحن  Sep ملُاس دولاس ؤمشٍ

 Sep ملُاس ًً ًاباوي Q2 %1.0 Q2 %0.0 Sep %1.3 Sep %2.4 Sep %-0.1 Sep 140.00 0.7% الُابان

يي Q2 %5.2 Q2 %6.30 Sep %24.52 Sep %10.8 Sep %24 Sep -2.42 0.90% جشهُا  Aug ملُاس دولاس ؤمشٍ

يي Q2 %8.2 Q2 %0.29 Sep %3.77 Sep %3.52* %6.5 Aug -13.98 1.90% الهىذ  Sep ملُاس دولاس ؤمشٍ

 




