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س، ؤو حِدًله بإي ػكل مً الأػكال دون  ت الإـسف طىزٍت االإسكصي، لا ٌظمذ بةُادة بؿداز هرا الخلسٍ حمُّ الخلىق مدفىً

ؼترن في خال الاكخباض مىه الؤػازة بؼكل مسحعي وصخُذ بلى االإـدز. بذن زوي مظبم مً مـسف طىزٍت  االإسكصي. وَ

 لللىاهحن الىافرة االإخِللت بدماًت خلىق االإالف.
ً
 وذلك جدذ هائلت االإظاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأضبىعي الاكخصادي الخلزيز  

 40/2017 العدد

 :ملخص

الطىري الاكخصاد: 

كي، الدولاز ؤمام الظىزٍت اللحرة ؿسف طِس في اطخلساز  للؤوزاق دمؼم طىق  ماػس في ازجفاَ مّ الأمسٍ

 .االإدلُت الرهب ؤطِاز في وازجفاَ االإالُت،

ت ًُ  ؛ دزاطتزئاطت مجلع الىشزاء ىافم ُلى اطخمساز اطخجساز الأدوٍ واكّ الآلُاث الخكىمُت بكل فئاتها، وٍ

م   .لخجازة الخازحُتالِامت لاطظت االإهسٍ

العزبيت الاكخصاداث: 

 ذ؛ مخاهت الجهاش االإـسفي في ُام  .2016الكىٍ

 لاث الخازحُت في ػهس آب لِام  .2017مـس؛ ازجفاَ الخدىٍ

العاالإيت الاكخصاداث: 

 مِدل البوالت ُىد ؤدوى مظخىي مىر ، و 2017جوىزاث مِدل الىمى في السبّ الثالث لِام مىولت الُىزو؛

 .2009ُام 

 كا؛ مً الِام ازجفاَ مِدل الخطخم في ػهس ؤًلىل ، و 2017جباها همى الاكخـاد في السبّ الثالث لِام ؤمسٍ

 ذاجه.

 ،واهُا  .2017لواَ الـىاعي في ػهس ؤًلىل لِام اهسفاق مظخىي الو  ،حِافي هفُف لثلت االإظتهلكبسٍ

 2017ازجفاَ هفُف في مظخىي الاخخُاهي الأحىبي في ػهس ؤًلىل لِام و  ،ازجفاَ مِدل البوالتزوطُا؛. 

 2017الـحن؛ اليؼان الـىاعي ًدُم مِدل الىمى في السبّ الثالث لِام. 

 2017الُابان؛ زباث مِدل الخطخم في ػهس ؤًلىل لِام. 

Fitchذ الخـيُف الائخماوي الظُادي ؛ جإكُد  .AAُىد  لدولت الكىٍ

 ت البىك الدولي؛ جىكِاث ازجفاَ ؤطِاز الظلّ الأطاطُت في ُام  .2018مجمىُ

:أوراق بحثيت 

 ؟ؤًً جكمً ؤبِاد الخظازة الىاحمت ًُ الكىازر االإىازُت ؿىدوق الىلد الدولي؛ الآزاز االإالُت الكلُت 

ر الخللُدًت؛ ودًىامُكُت طِس الـسفؿىدوق الىلد الدولي؛ الظُاطاث غح.  
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 :مصزف ضىريت االإزكشي 

 :ضعز صزف الليرة الطىريت ملابل العملاث الزئيطت

ضعز الصزف حطب وشزة أضعار صزف العملاث الأجىبيت 

 ملابل الليرة الطىريت الصادرة عً مصزف ضىريت االإزكشي 

 الدولاز ؤمام هاطخلساز ُلى  الظىزٍت اللحرة ؿسف طِس خافٍ

كي ُت جداولاجه زلال الأمسٍ  لحرة 500.05 مظخىي  ُىد الأطبىُ

 الُىزو ملابل الظىزٍت اللحرة ؿسف طِس بلغ بِىما طىزٍت،

  الأطبىَ نهاًت في طىزٍت لحرة 591.14
ً
 586.80 بمظخىي  ملازهت

  الأطبىَ بداًت في طىزٍت لحرة
ً
 مسجلا

ً
 لحرة 4.33 كدزه اهسفاكا

 (.1 زكم الؼكل) ،(%0.74 بمِدل) طىزٍت

واليىرو الأمزيكي الدولار ملابل الطىريت الليرة صزف ضعز جطىر  1 ركم الشكل  

 

 العملاث صزف أضعار وضطيضعز الصزف حطب وشزة 

 الصادرة باالإصارف الخاصت الطىريت الليرة ملابل الأجىبيت

 :االإزكشي  ضىريت مصزف عً

ُت جداولاجه زلال الظىزٍت اللحرة ؿسف طِسػهد   الأطبىُ

كي الدولاز ؤمام االإـسفي اللواَ لدي  لُـل بلى  الأمسٍ
ً
ازجفاُا

كي،  للدولاز طىزٍت لحرة 511.00 مظخىي  % 1.24بيظبت الأمسٍ

لحرة طىزٍت  517.43ملازهت بالأطبىَ الظابم مً مظخىي 

كي،   جداولاتها الظىزٍت اللحرة افخخدذ بِىماللدولاز الأمسٍ

ُت  مظخىي  ُىد االإـسفي اللواَ لدي الُىزو ججاه الأطبىُ

 طىزٍت لحرة 604.08 مظخىي  ُىد وؤنهتها طىزٍت لحرة 599.76

 
ً
  مسجلت

ً
 (%0.72 بمِدل) طىزٍت لحرة 4.32 كدزه اهسفاكا

 (.2 زكم الؼكل)

ضعز صزف الليرة الطىريت في وشزة وضطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 هدُجت اجساذ مـسف 
ً
ا  ملخىً

ً
ٌؼهد طِس الـسف اطخلسازا

ت مً الظُاطاث والؤحساءاث االإخِللت  طىزٍت االإسكصي الإجمىُ

الخىالاث بلبى الخِامل باللوّ الأحىبي، جلمىذ جىٌُم 

ل و  الاطخحراد، الأمس الري ؤطهم في الخد مً ُملُاث جمىٍ

الظىزٍت ُملُاث االإلازبت وؤدي الى دُم اللىة الؼسائُت للحرة 

وجدظً الىكّ الاكخـادي الِام وطى الاهخـازاث الهامت 

 التي ًدللها الجِؽ الِسبي الظىزي. 

 مزاكش اللطع لدي االإصارف:

 االإسزـت  للمـازف الأحىبي اللوّ مساكص جدلُل ًٌهس
ً
 ازجفاُا

كي بالدولاز االإدًىت االإساكص وظبت في  االإساكص بحمالي بلى الأمسٍ

% 57.58 مً% 59.26 مظخىي  بلى بُتالأحى بالِملاث االإدًىت

  باالإخىطى
ً
 وظبت بِىما اهسفلذ الظابم، بالأطبىَ ملازهت

كي بالدولاز الدائىت االإساكص  مً الدائىت االإساكص بحمالي بلى الأمسٍ

% 40.62 مً% 39.08 مظخىي  بلى الأحىبُت الِملاث حمُّ

  باالإخىطى
ً
 (.3 زكم الؼكل) الظابم بالأطبىَ ملازهت
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 أضبىعين خلال الأمزيكي بالدولار االإصارف لدي اللطع مزاكش 3 ركم الشكل

 

 االإدًىت االإساكص بحمالي بلى بالُىزو االإدًىت االإساكص وظبت ؤما

 مً% 8.14 مظخىي  بلى اهسفلذ فلد الأحىبُت بالِملاث

 ازجفِذبِىما  الظابم، بالأطبىَ ملازهت باالإخىطى% 8.96

 مً الدائىت االإساكص بحمالي بلى بالُىزو الدائىت االإساكص وظبت

 االإظخىي  مً% 1.79 مظخىي  بلى الأحىبُت الِملاث حمُّ

 بالأطبىَ الظابم. باالإخىطى 0.47%
ً
 (.4 زكم الؼكل) ملازهت

 أضبىعين خلال باليىرو االإصارف لدي اللطع مزاكش 4 ركم الشكل

 

 :تأضعار الذهب في الطىق االإحلي

 طىزٍت لحرة 15,514( كحران 18 ُُاز) الرهب غسام طِس بلغ

  الأطبىَ نهاًت في
ً
 بداًت في طىزٍت لحرة 15,343 بمظخىي  ملازهت

،   الأطبىَ
ً
  مسجلا

ً
 بمِدل) طىزٍت لحرة 171 كدزه ازجفاُا

 18,100( كحران 21 ُُاز) الرهب غسام طِس وبلغ ،%(1.11

  الأطبىَ نهاًت في طىزٍت لحرة
ً
 لحرة 17,900 بمظخىي  ملازهت

  الأطبىَ بداًت في طىزٍت
ً
  مسجلا

ً
 طىزٍت لحرة 200 كدزه ازجفاُا

 (.5 زكم الؼكل%(.)1.12 بمِدل)

 ينأضبىع خلال الطىريت بالليراث الذهب غزام ضعز 5 ركم الشكل

 

االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمشم، 

 .مصزف ضىريت االإزكشي 

 :االإاليت للأوراق دمشم ضىق 

( DWX) االإالُت للؤوزاق دمؼم لظىق  الِام االإاػس سجل

 
ً
 3,488.82 بمظخىي  ملازهت هلوت 3,491.48 مظخىي  بلى ازجفاُا

ِىد% 0.08ازجفاَ  بيظبت الظابم الأطبىَ جداولاث في هلوت  وَ

 7 ؤطهم ازجفاَ بلى دمؼم لظىق  الِام االإاػس في الازجفاَ هرا

 بُمى وبىك، %6.91بيظبت  والخلُج طىزٍت بىك: وهي اثػسك

 واالإهجس طىزٍت وبىك ،%4.98 بيظبت الفسوس ي الظِىدي

 والؼسكت ،%4.94 بيظبت طىزٍت الأزدن وبىك ،%4.98 بيظبت

%، 1.53بيظبت  وبىك الؼام ،%4.94 بيظبت للىلل الأهلُت

 كُمت سجلذ وكد هرا%، 0.46بيظبت  طىزٍت وفسوظبىك

ُت الخداولاث   الؤحمالُت الأطبىُ
ً
 178 مظخىي  بلى اهسفاكا

  طىزٍت لحرة ملُىن 
ً
 في طىزٍت لحرة ملُىن  360 بمظخىي  ملازهت

 مظخىي  بلى حجم الخداول  واهسفم الظابم، الأطبىَ جداولاث

  طهم ؤلف 388
ً
 جداولاث في طهم ؤلف 825 بمظخىي  ملازهت

 ؿفلت 511 ُلى الخداولاث هره واكخـسث الظابم، الأطبىَ

 بـ
ً
 .ؿفلت بالأطبىَ الظابم 988ملازهت
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 21طِس غسام الرهب ُُاز  18طِس غسام الرهب ُُاز 
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 االإاليت للأوراق دمشم لطىق  اليىميت الخداولاث6 ركم الشكل

 

 االإصدر ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىريت االإزكشي.

كواَ االإـازف ُلى الخـت الأكبر مً جداولاث  ةطُوس زغم 

في  %94.20مظخىي  مً بلا ؤن خـخه اهسفلذ ،الظىق 

 الأطبىَ في %81.28مظخىي بلى  الظابم الأطبىَ جداولاث

 جداولاث في %0.52 مً الـىاُت كواَ خـت ازجفِذو  الخالي،

 وازجفِذ ،الخالي الأطبىَ في %16.03 بلى الظابم الأطبىَ

% في جداولاث الأطبىَ 0.18خـت كواَ الخدماث مً مظخىي 

بِىما اهسفلذ  ،% في الأطبىَ الخالي0.78الظابم بلى مظخىي 

 ، %1.92مظخىي  بلى الخإمحن خـت
ً
 الأطبىَ في% 5.10بـ ملازهت

 الصزاعي. لواَالُلى  جداول  ؤي ًجس لمو  ،الظابم

 كطاع لكل الطىكيت الحصت 7 ركم الشكل

 

 االإصدر ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىريت االإزكشي.

ُت  وحاء جسجِب الؼسكاث مً خُث كُمت الخداولاث الأطبىُ

الؤطلامي  الدولي طىزٍت بىك الىدى الآحي؛ وحجم الخداول ُلى

 
ً
 95,352 جداول  وحجم %25.80 اطخدىاذ بيظبت مخـدزا

 جداول  وحجم %20.10 اطخدىاذ الؼام بيظبت وبىكطهم، 

ىث الأهلُت والؼسكت، طهم 73,979 الىباجُت بيظبت  للصٍ

 كوس بىكو  ،طهم 63,015 وحجم جداول  %16.03اطخدىاذ 

 جداول  وحجم %15.20 اطخدىاذ بيظبتطىزٍت  الىهني

وحجم  %10.78وبىك البركت بيظبت اطخدىاذ طهم،  65,502

وبىك طىزٍت والخلُج بيظبت اطخدىاذ طهم،  25,658 جداول 

 للخجازة الدولي طهم، واالإـسف 25,511وحجم جداول  4.02%

ل  ،طهم 14,121 جداول  وحجم %3.20 اطخدىاذ بيظبت والخمىٍ

الخكافلي بيظبت اطخدىاذ  للخإمحن وػسكت الِلُلت

 طىزٍت بيظبت طهم، وفسوظبىك 9,884 وحجم جداول 1.68%

 الأهلُت والؼسكت ،طهم 6,865 جداول  وحجم %1.62 اطخدىاذ

 ،طهم 4,491 جداول  وحجم %0.78 اطخدىاذ بيظبت للىلل

 %.0.5لم جخجاوش وظب الخداول ُلى بلُت الؼسكاث خحن 

 الاكخصاد االإحلي:

 :الاكخصادًت االإحليتالإطخجداث ا

 بكل الحكىميت الآلياث واكع درصجرئاضت مجلظ الىسراء؛ 

 طزيم عً الأدويت اضخجزار اضخمزار على ويىافم ،فئاتها

 :الخارجيت لخجارةالعامت ل ؤسضطتاالإ

ُت حلظخه في الىشزاء مجلع هاكؽ   الأطبىُ
ً
 مً ُددا

اث ت، اطخجساز لُتأب االإخِللت والللاًا االإىكىُ  الأدوٍ

اث الظىزٍت الؼسكت بدازة الإجلع والخجدًد  للمدفىُ

 الخكىمُت. الآلُاث وواكّ الالكتروهُت

 االإخلمً االإسكصي  طىزٍت مـسف كخاب ُلى االإجلع ووافم

اث الظىزٍت الؼسكت بدازة الإجلع الخجدًد  للمدفىُ

ص بهدف الالكتروهُت  زاؿت اللادمت للفترة الؼسكت ُمل حِصٍ

 وذلك االإـازف مّ والِلاكت الالكتروهُت الفىجسة مجال في

 مـسف ُليها ٌِمل التي الالكترووي الدفّ بيُت هجاشب بهدف

 .الـلت ذاث الجهاث مً ُدد مّ لخيظُماب االإسكصي  طىزٍت

3,100

3,200

3,300

3,400

3,500

3,600

0

200

400

600

01
/1

0/
20

17

02
/1

0/
20

17

03
/1

0/
20

17

04
/1

0/
20

17

05
/1

0/
20

17

08
/1

0/
20

17

09
/1

0/
20

17

10
/1

0/
20

17

11
/1

0/
20

17

12
/1

0/
20

17

 هلوت

(ض.ملُىن ل)كُمت الخداول  (ؤلف طهم)حجم الخداول    

 المصارف
81.28%  

 الصناعة
16.03%  

 التأمين
1.92%  

 الخدمات
0.78%  



 
 

 (40/2017لعدد )ا                                                                                      5

 (14/10/2017-08الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي )

 وشزاءلظادة ل طابلت حلظت في الىشزاء مجلع جكلُف ُلى وبىاء

 والخجازة والاكخـاد واالإالُت، الِالي، والخِلُم الصخت،

ت اطخجساز في االإخبِت للآلُت مركسة بةُداد ،حُتالخاز   الأدوٍ

 ُلى االإجلع وافم بدًلت؛ آلُت اكتراح ؤو مظخلصماتها وجإمحن

ت اطخجساز خىل  الِالي الخِلُم وشازة مركسة  واطخحرادها الأدوٍ

ت بخإمحن الاطخمساز جخلمً التي م ًُ االإظخىزدة الأدوٍ  هسٍ

 الصمً وجددًد مباػسة الخازحُت للخجازة الِامت االإاطظت

 ُلى جىزٍدها ًخم ؤن اكتراح مّ بها االإؼافي لتزوٍد االإخىكّ

  دفِاث
ً
 .اهلواُاث لخدور ججىبا

 وخاحت فئاتها بجمُّ الخكىمُت الآلُاث واكّ االإجلع دزض كما

 حاهصة لخكىن  وؿُاهتها، اطخلدامها وآلُاث منها الِامت الجهاث

 للخِامل واضخت آلُت وكّ االإجلع كما كسز  االإلبلت، االإسخلت في

 ذاث الجهاث مسخلف بحن والخيظُم بالخِاون  االإلف هرا مّ

  الـلت.

 الاكخصاداث العزبيت:

 :2016الكىيت؛ مخاهت الجهاس االإصزفي في عام 

س الاطخلساز االإالي لِام  ذ االإسكصي جلسٍ  2016ؤؿدز بىك الكىٍ

 ؤهه زغم الخددًاث الاكخـادًت في ًل جللباث ؤطِاز 
ً
مبِىا

تي لُـل لأكثر مً  ؤطِاز الىفى الخام الىفى وازجفاَ الكىٍ

تي خافٍ ُلى طلامخه  اللِف؛ بلا ؤن الىٌام االإـسفي الكىٍ

 بمِدل 2016واطخلسازه في ُام 
ً
 هفُفا

ً
، وسجلذ الأؿىل همىا

 بـ2.9%، كما هما الائخمان االإدلي بيظبت 1.85
ً
% في 8.5% ملازهت

ومً هاخُت مساهس  ، هدُجت ازجفّ وظبت الظداد،2015ُام 

الائخمان؛ فلد جساحّ مِدل بحمالي اللسوق غحر االإىخٌمت بلى 

خي مىسفم وظبخه  % وهي ؤكل مً اليظبت 2.2مظخىي جازٍ

%،  وفي مساهس 3.8االإسجلت كبل الأشمت االإالُت الِاالإُت البالغت 

الظُىلت والظىق؛ فلد بلغذ وظبت اطدثمازاث االإـازف 

الي اطدثمازاتها، وجبحن محزاهُاث % مً بحم19.2بالأطهم خىالي 

، 2016االإـسف جدظً واكّ الظُىلت ُلى هدى ملخىي في ُام 

ومً هاخُت السبدُت؛ اهسفم مِدل همى ؿافي الأزباح االإجمِت 

، كما اطخمس مِدل 2016و 2015% بحن ُامي 5.8%  بلى 7مً 

، 2016% في ُام 18.6كفاًت زؤض االإال بالازجفاَ لُـل بلى 

ملُاز  2.95بلى  زسي؛ جلاُف بؿداز الدًً الِامومً هاخُت ؤ

تي في ُام  تي في  1.25مً مبلغ  2016دًىاز كىٍ ملُاز دًىاز كىٍ

مّ لجىء الخكىمت للؤطىاق االإدلُت، وجم زبى  2015ُام 

تي بظلت مً الِملاث مما طاُد ُلى الخد مً  الدًىاز الكىٍ

 جللباث طِس الـسف.

 :2017شهز آب لعام  مصز؛ ارجفاع الخحىيلاث الخارجيت في

حن مً الخازج ُلى هدى طىىي بمِدل  لاث االإـسٍ همذ جدىٍ

كي،  1.7لدسجل  2017% في ػهس آب لِام 40 ملُاز دولاز ؤمسٍ

ً الثاوي لِام  لاث مىر ػهس حؼسٍ  20161وكد بلغ بحمالي الخدىٍ

 بمِدل  16.3هدى 
ً
كي مسجفِت  %.17.3ملُاز دولاز ؤمسٍ

 اكخصاد مىطلت اليىرو:

 :2017جطىراث معدل الىمى في الزبع الثالث لعام 

لى ُلى مدي  % 0.7ؤزباَ ُىد  حظِتاهسفم مِدل همى هى اُلأ

% في السبّ الثالث مً الِام 0.6بلى  2017م افي السبّ الثاوي لِ

 بدباها الىمى في فسوظا وبطباهُا، كما هما ُلى هدى 
ً
ذاجه، مخإزسا

 هى مِدل الىمى % بحن السبِحن، و 2.5% بلى 2.3طىىي مً 

لى مىر ُام الظىىي   . 2011اُلأ

 :2009معدل البطالت عىد أدوى مطخىي مىذ عام 

بلى  2017% في ػهس آب لِام 9اهسفم مِدل البوالت مً 

 الخىكِاث التي 8.9
ً
% في ػهس ؤًلىل مً الِام ذاجه، مسالفا

ِد هرا مِدل البوالت الأدوى مىر  ؤػازث بلى زباث االإِدل، وَ

% في ػهس ؤًلىل مً ُام 9.9كد بلغ مِدل البوالت ، 2009ُام 

2016. 

 الأمزيكي: الاكخصاد

 :2017جباطؤس همى الاكخصاد في الزبع الثالث لعام 

كي ُلى هدى زبعي بمِدل  % في السبّ 3هما الاكخـاد الأمسٍ

لى مىر ُام  2017الثالث لِام   بمِدل هى اُلأ
ً
 2015ملازهت

                                                           
1

 .الجنيه المصري سعر صرفتعويم  قرار  
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بلى ذلك فىق  % في السبّ الثاوي مً الِام3.1ُىد  هفظه، وٍ

%، وكد كان الؤهفاق 2.5جىكِاث الظىق التي ؤػازث بلى 

الاطتهلاكي هى االإظاهم الؤًجابي في الىمى لهرا السبّ، بِىما بلغ 

 2.3مِدل الىمى 
ً
% ُلى هدى طىىي في السبّ الثالث ملازهت

 % في السبّ الثاوي.2.2بـ

 :2017ارجفاع معدل الخضخم في شهز أًلىل لعام 

% في ػهس آب لِام 1.9فّ مِدل الخطخم الظىىي مً ازج

% في ػهس ؤًلىل مً الِام ذاجه، وهى االإِدل 2.2بلى  2017

لى مىر ػهس هِظان مً ُام  ِىد ذلك لازجفاَ 2017اُلأ ، وَ

ؤطِاز الواكت الىاحم ًُ الدماز في مـافي مىولت طاخل 

 الخلُج  الري طببه بُـاز هازفي.

طاويالاكخصاد   :البرً

ض مطخىي اللطاع الصىاعي في شهز أًلىل لعام اهخفا

2017: 

 
ً
اهسفم مظخىي اللواَ الـىاعي في االإملكت االإخددة مخمثلا

اث مً   2017هلوت في ػهس آب لِام  56.7بماػس مدزاء االإؼترً

 بليهلوت في ػهس ؤًلىل مً الِام ذاجه، ومّ ذلك  55.9بلى 

هلوت، خُث ازجفّ مظخىي  51.7فىق االإظخىي الخسج ُىد 

الِمالت في هرا اللواَ وازجفِذ ؤطِاز االإدزلاث في ًل ازجفاَ 

مظخىي الخطخم واهسفاق اللُمت الؼسائُت للجىُه 

 الؤطترلُني. 

 :2017حعافي طفيف لثلت االإطتهلك في شهز أًلىل لعام 

واوي؛  اث االإظتهلك البرً في طُاق بُاهاث طالبت الإاػس مِىىٍ

، 2017بحن ػهسي آب وؤًلىل لِام  9-بلى  10-حِافى االإاػس مً 

 مىر ػهس هِظان، خُث جدظيذ 
ً
وهي اللُمت الأكل حؼائما

 الظابلت،  12الىٌسة الِامت ًُ الىكّ الاكخـادي لفترة 
ً
ػهسا

ى الاكخـادي لفترة وازجفّ مظخىي جىكِاث الأفساد ججاه الىم

 االإلبلت،  12
ً
كُمت ماػس الؼساء في ًل  بالخىاشي مّ ازجفاَػهسا

ل والؤكساق الصخص ي.   جدظً واكّ الخمىٍ

 الاكخصاد الزوس ي:

 :2017ارجفاع معدل البطالت في شهز أًلىل لعام 

 مً 
ً
 2017% في ػهس آب لِام 4.9سجل مِدل البوالت ازجفاُا

 مً % في ػهس ؤًلىل مً الِا5بلى 
ً
% في 5.2م ذاجه، مىسفلا

، خُث اهسفم ُدد الِاهلحن ًُ 2016ػهس ؤًلىل لِام 

 3.82ؤلف ُامل ُلى هدى طىىي لِسجل  200الِمل بىاكّ 

 ملُىن ُاهل ًُ الِمل.

 ارجفاع طفيف في مطخىي الاحخياطي الأجىبي:

كي  423.9ازجفّ بحمالي الاخخُاهي الأحىبي مً  ملُاز دولاز ؤمسٍ

كي في ػهس  424.7بلى  2017م في ػهس آب لِا ملُاز دولاز ؤمسٍ

بلغ  2017ؤًلىل مً الِام ذاجه، وفي السبّ الثاوي مً ُام 

 بـ 1715.84بحمالي اخخُاهي الرهب 
ً
هً في  1680هً ملازهت

 السبّ الأول مً الِام ذاجه.

 الاكخصاد الآضيىي:

الصين؛ اليشاط الصىاعي ًدعم معدل الىمى في الزبع الثالث 

 :2017لعام 

% 1.8اهسفم مِدل همى الاكخـاد الـُني ُلى هدى زبعي مً 

% في السبّ الثالث مً الِام 1.7بلى  2017في السبّ الثاوي لِام 

لى هدى طىىي؛ اهسفم مِدل الىمى مً  % في 6.9ذاجه، وُ

% في السبّ الثالث مً الِام 6.8بلى  2017السبّ الثاوي لِام 

، خُث كان همى 2016ُام ذاجه، وهى االإِدل الأدوى مىر نهاًت 

، ولكً الىمى في  18الاطدثمازاث هى الأبوإ ُلى مدي 
ً
ُاما

 مِدل اللواَ الخـيُعي دُم مِدل الىمى وزفف مً

 هسفاق.الا 

 :2017اليابان؛ جباث معدل الخضخم في شهز أًلىل لعام 

% في ػهس ؤًلىل 0.7سجل مِدل الخطخم الظىىي في الُابان 

لى وهى االإِدل  2017لِام  ذاجه في ػهس آب مً الِام ذاجه، وُ

 ت% في ػهس ؤًلىل ملازه0هدى ػهسي؛ سجل مِدل الخطخم 

ظخمس بىك الُابان بخوبُم 0.2بـ % في ػهس آب مً الِام ذاجه، وَ

، 2017% ختى ػهس ؤًلىل لِام 0.1-طِس الفائدة الظالب ُىد 
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% في نهاًت ُام 0.8خُث ًخىكّ بىك الُابان مِدل جطخم 

2017 . 

 ىظماث والهيئاث الدوليت:االإ

Fitch ؛ جأكيد الخصييف الائخماوي الطيادي عىدAA: 

ذ  Fitchؤكدث وكالت  جـيُفها الائخماوي الظُادي لدولت لكىٍ

مّ هٌسة مظخلبلُت مظخلسة،  AAُىد االإسجبت  2017لِام 

ت، خُث ًلدز طِس   ؤوكاُها االإالُت والخازحُت اللىٍ
ً
ُاكظت

 50ُىد هدى  2017بسمُل الىفى الخىاشوي للمىاشهت الِامت لِام 

كي وهى الظِس الأدوى بحن الدول االإـدزة للىفى،  دولاز ؤمسٍ

ذ ُلى الىفى وكِف ماػساث  ولكً ًبلى اُخماد الكىٍ

 للىة الاكخـاد الخىكمت واالإساهس 
ً
الجُىطُاطُت مدددا

تي، وجلدز الىكالت ؿافي الأؿىل الظُادًت الخازحُت ؤنها  الكىٍ

، 2016% مً بحمالي الىاجج االإدلي الؤحمالي في ُام 453جخجاوش 

كما جبحن ؤهه في خال اطخمس عجص االإىاشهت الِامت ُىد االإظخىي 

ل بلى مّ اطخمساز الخدىٍ 2018-2017االإخىكّ للظىت االإالُت 

ؿىدوق اخخُاهي الأحُال اللادمت، وبلاء ؿىدوق الاخخُاهي 

ل العجص؛ فظِخم اطخجزاف ؿىدوق  الِام االإـدز الىخُد لخمىٍ

طىىاث، وجخىكّ الىكالت اهكماغ  10الاخخُاهي الِام زلال 

تي لِسجل    2017% في ُام 3.5الاكخـاد الكىٍ
ً
بىمى ملازهت

خاج الىفى خظب هدُجت جسفُم به 2016في ُام %3.5ملدازه 

 اجفاق ؤوبك.

مجمىعت البىك الدولي؛ جىكعاث ارجفاع أضعار الطلع 

 :2018الأضاضيت في عام 

 53مً  الىفى ؤطِاز ازجفاَ االإخىكّ مً ؤهه الدولي البىك بحن

كي في ُام  كي دولاز  56 بلى 2017دولاز ؤمسٍ  ُام للبرمُل ؤمسٍ

 الؤهخاج وزفم الولب، في االإوسد للتزاًد هدُجت وذلك ،2018

 بهخاج واطخلساز للىفى، االإـدزة البلدان بحن ُلُه االإخفم

كي، الصخسي  الىفى  ؤطِاز ازجفاَ جىكف ًخىكّ خحن في الأمسٍ

 آفاق وؼسة في الدولي البىك ، كما بحن2018في ُام  االإِادن

 طترجفّ بمِدل 1الواكت طلّ ؤطِاز ؤن الأولُت الظلّ ؤطىاق

 ومً ،2017في ُام % 28 كفصث ؤن بِد 2018 ُام في% 4

 ازجفاُه بِد 2018لِام  االإِادن ماػس ٌظخلس ؤن االإخىكّ

 زام ؤطِاز اهسفاق ؤن خُث ؛2017في ُام % 22 بيظبت

 ومً ،الأزسي  الأطاطُت االإِادن ؤطِاز ازجفاَ طُلابله الخدًد

 في بما الصزاُُت، االإىخجاث طلّ ؤطِاز جىسفم ؤن االإخىكّ

  الخام، واالإىاد الغرائُت االإىاد ذلك
ً
  اهسفاكا

ً
 2017 ُام هفُفا

 في ُام  لترجفّ
ً
 .2018كلُلا

 البىرصت العزبيت:

ُت ُلى ازجفاَ ؤطىاق االإال ؤنهذ  الِسبُت جداولاتها الأطبىُ

 دبي طىق  ماػس باطخثىاء البىزؿت الظِىدًت، خُث ازجفّ

 % 1.93 بلغذ بيظبت DFMGI االإالي
ً
 هلوت3,660.27 مسجلا

الخإمحن، والخدماث االإالُت، والاطدثمازاث  كواُاث مً دُمب

 بيظبت MASI االإغسبُت للبىزؿت السئِع االإاػسالِامت، وازجفّ 

 % 0.74 بلغذ
ً
كواُاث  مًبدُم  هلوت 12,484.82 مسجلا

االإاطظاث الِامت، والبرمجُاث وزدماث الكمبُىجس، والؼسكاث 

ت للبىزؿت السئِع االإاػس اللابلت، وازجفّ  EGX30 االإـسٍ

 % 0.07 بلغذ بيظبت
ً
مً  هلوت بدُم 13,891.71 مسجلا

اًت الصخُت والـُدلت، والِلازاث، والخدماث كواُاث  السُ

، والاجـالاث الظلكُت واللاطلكُت، االإـازفاالإالُت باطخثىاء 

ت، كما   الأزدوي الِام االإاػس زجفّاومىاد البىاء، واالإىاد الكُماوٍ

AMGNRLX 0.03 بلغذ بيظبت % 
ً
 هلوت 2,109.78 مسجلا

 االإاػس الخدماث، واالإالي، بِىما اهسفم يكواع مً بدُم

 % 3.74 بلغذ بيظبت TASI الظِىدي الِام
ً
 6,987.76 مسجلا

لاهاث، والبىاء كواُاث  مً لغىب هلوت لام واُلؤ وطائل اُلؤ

 والدؼُِد، والصزاُت والـىاُاث الغرائُت.

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .والفدم الوبُعي والغاش حؼمل الىفى 1
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 خلال أربعت أضابيع جطىر أهم مؤسشزاث الأضىاق العزبيت 8الشكل ركم 

 

 الأضهم الأمزيكيت:

كُت جداولاتها ؤنهذ الأطىاق ُت االإالُت الأمسٍ ُلى ازجفاَ،  الأطبىُ

 مكاطب في كواُاث الخكىىلىحُا، 
ً
الأطاطُت،  واالإىازدمسجلت

ازجفاَ ُلى  DJI اػسوالخدماث الاطتهلاكُت، خُث ؤغلم م

 % 0.43 بلغذ بيظبت
ً
هلوت، وازجفّ ماػس  22,871.72 مسجلا

NASDAQ 0.24بلغذ  بيظبت 
ً
هلوت، كما  6,605.80 % مسجلا

 0.15 ُلى ازجفاَ بيظبت بلغذ S&P500 ماػس ؤغلم
ً
 % مسجلا

 هلوت. 2,553.17

 أضابيع أربعت جطىر أهم مؤسشزاث الأضىاق الأمزيكيت خلال 9الشكل ركم 

 

 الأضهم الأوروبيت:

ُت زلال جداولاتها الأوزوبُت االإالُت الأطىاقجباًً ؤداء  ، الأطبىُ

واوي FTSE100 ماػس ازجفّخُث  % 0.44بلغذ  بيظبت البرً

 
ً
بدُم مً كواُاث الخجصئت، والأغرًت  هلوت 7,556.24 مسجلا

 DAX30 ماػسواالإؼسوباث، واالإِلىماث والاجـالاث، وازجفّ 

 % 0.28 بيظبت الأالإاوي
ً
مً بدُم  هلوت 12,991.87 مسجلا

ت، كواُاث االإىا زد الأطاطُت، والخكىىلىحُا، واالإىاد الكُماوٍ

% 0.15 بلغذ بيظبت الفسوس ي CAC40 ماػسبِىما اهسفم 

 
ً
االإاطظاث  اثكواُ مًبلغى  هلوت 5,351.74 مسجلا

 الِامت، واالإالُت، والخدماث الصخُت.

 أضابيعأربعت  جطىر أهم مؤسشزاث الأضىاق الأوروبيت خلال 10الشكل ركم 

 

 الآضيىيت:الأضهم 

ت  االإالُت الأطىاق ؤنهذ حمُّ ُتالآطُىٍ ُلى  جداولاتها الأطبىُ

 بلغذ بيظبت الُاباوي NIKIE225 ماػسازجفّ خُث ازجفاَ، 

2.24 % 
ً
 مً كواُاث دُمب هلوت 21,155.18 مسجلا

ت، والخافلاث، ًالاجـالاث، والخدماث االإالُت، والظكك الخدًد

 بلغذ بيظبت NSEI50 الهىدًت للبىزؿت السئِع االإاػس و ازجفّ

1.88 % 
ً
كواُاث االإِادن،  مًدُم ب هلوت 10,167.45 مسجلا

لام واالإـازف ، واالإىاد الاطتهلاكُت االإِمسة، والاجـالاث، واُلؤ

 بلغذ بيظبت الأطترالي S&P/ASX200 ماػس ازجفّو واليؼس، 

1.81 % 
ً
زدمت  كواُاث مً بدُم هلوت 5,814.15 مسجلا

الاجـالاث، واالإاطظاث الِامت، والظلّ الأطاطُت، كما ازجفّ 

 % 1.24 بلغذ بيظبت SSEC االإسكب ماػس ػىغهاي
ً
 مسجلا

ُاث الواكت، واالإِادن، كوا مً دُمهلوت ب 3,390.52

 والخكىىلىحُا.

 

 

 

 

 

-6%
-4%
-2%
0%
2%
4%

21
/0

9/
20

17

28
/0

9/
20

17

05
/1

0/
20

17

12
/1

0/
20

17

TASI EGX30 DFMGI

MASI AMGNRLX

-1%

0%

1%

1%

2%

2%

22
/0

9/
20

17

29
/0

9/
20

17

06
/1

0/
20

17

13
/1

0/
20

17
7

DJI S&P500 NASDAQ

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

22
/0

9/
20

17

29
/0

9/
20

17

06
/1

0/
20

17

13
/1

0/
20

17
7

CAC40 FTSE100 DAX30



 
 

 (40/2017لعدد )ا                                                                                      9

 (14/10/2017-08الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي )

 أضابيع أربعت خلال الآضيىيت الأضىاق مؤسشزاث أهم جطىر  11 ركم الشكل

 

 الزوضيت:الأضهم 

ُت جداولاتها مىطكى بىزؿت ؤغللذ  خُث ازجفاَ، ُلى الأطبىُ

 % 0.23 بلغذ بيظبت MCX ماػسازجفّ 
ً
 2,098.77 مسجلا

 الخِدًً، والخـيُّ، وبهخاج الكهسباء. كواُاث مًبدُم  هلوت

 جطىر مؤسشز الطىق الزوضيت خلال أربعت أضابيع 12الشكل ركم 

 

 أضعار العملاث:

 اليىرو:

ُتازجفاُه في بداًت جداولاجه  الُىزو جابّ    الأطبىُ
ً
 مسجلا

كي دولاز 1.1741 الظابم  الأطبىَؤغلم  ؤن بِد للُىزو ؤمسٍ

كي للُىزو في ًل جساحّ الدولاز  1.1734ُىد مظخىي  دولاز ؤمسٍ

كي هدُجت الخىجساث الجُىطُاطُت بحن الىلاًاث االإخددة  الأمسٍ

كُت وكىزٍا الؼمالُت بِد ؤن كؼفذ  س ؤن الأزحرة الأمسٍ جلازٍ

حظخِد لازخباز ؿازور بُِد االإدي ًمكً ؤن ًـل بلى الظاخل 

كُت، وجابّ الُىزو ازجفاُه زلال  الغسبي للىلاًاث االإخددة الأمسٍ

 
ً
جداولاث الأطبىَ لُىهي جداولاجه ُلى ازجفاَ مسجلا

إحي هرا الازجفاَ وطى فترة مً 1.1859 كي للُىزو، وٍ دولاز ؤمسٍ

كفذ كخالىهُا ًُ بُلان الاطخللال الفىزي الساخت بِد ؤن جى 

 بلى ؿدوز بُاهاث ؤوزوبُت حُدة
ً
د، بكافت  . 1ًُ مدزٍ

حن 13الؼكل زكم   جوىز طِس ؿسف الُىزو ملابل الدولاز زلال ؤطبىُ

 

 الجىيه الاضترليني:

ُت ُلى ازجفاَ  الجىُهافخخذ   جداولاجه الأطبىُ
ً
 1.3142 مسجلا

كي دولاز ُلى  الظابم الأطبىَ في ؤغلم ؤن بِد للجىُه ؤمسٍ

كي دولاز 1.3066 مظخىي اهسفاق )ُىد  وطى  (للجىُه ؤمسٍ

كي س كؼفذ ؤن زئِع وشزاء ‘ جساحّ الدولاز الأمسٍ  بلى جلازٍ
ً
بكافت

واهُا جداول بُادة جإكُد طلوتها بِد جلمُداث خىل  بسٍ

 ًهسث زلال الأطبىَ االإاض ي، واطخمس الجىُه بشاختهابمكاهُت 

لُىهي جداولاجه ُلى ازجفاَ الأطبىَ  جداولاثل بالازجفاَ زلا

 
ً
كي للجىُه هدُجت ؿدوز بُاهاث  1.3287مسجلا دولاز ؤمسٍ

واهُت حُدة داث داُمت لسئِع وشزاء 2بسٍ  بلى جـسٍ
ً
، بكافت

ت في خال ُدم  االإملكت ؤكدث فيها ؤن الاطخِداداث حازٍ

واهُا والاجداد الأوزوبي خىل  الخىؿل بلى اجفاق بحن كت الِلابسٍ

ت االإظخلبلُت، وطُكىن ؤمام االإملكت االإخددة  الخبادلُت الخجازٍ

 فترة اهخلالُت مدتها طيخحن.

 
                                                           

1
 2017% في ػهس ؤًلىل مً الِام 1.4ازجفّ الؤهخاج الـىاعي في مىولت الُىزو بيظبت  

 بيظبت 
ً
 .الِام ذاجه% في ػهس جمىش مً 0.3ملازهت

2
واوي بلى همى الؤهخاج الخـيُعي   ؤػازث البُاهاث الـادزة ًُ مكخب الؤخـاء البرً

واوي في ػهس ؤب مً الِام  %، وهى ما حاء ُلى هدى ؤفلل مً 0.4لِسجل  2017البرً

 %.0.2الخىكِاث التي ؤػازث بلى همى الؤهخاج بيظبت 
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حن 14الؼكل زكم   جوىز طِس ؿسف الجىُه الؤطترلُني ملابل الدولاز زلال ؤطبىُ

 

 لين:ا

ُت ُلى اهسفاق  جداولاجه الحنافخخذ   الأطبىُ
ً
 مسجلا

كي للدولاز 112.67ًً  الظابم الأطبىَ ؤغلم في ؤن بِد الأمسٍ

كي للدولاز 112.64ًً مظخىي  ُىدُلى ازجفاَ ) ( وطى الأمسٍ

غُاب البُاهاث الُاباهُت الداُمت بظبب الِولت السطمُت 

اكت، بِىما ازجفّ  جداولاث في الحن للاخخفال بُِد الصخت والسٍ

  مىخـف الأطبىَ
ً
 112.50مسجلا

ً
كي، مدُىما ًً للدولاز الأمسٍ

داث لسئ الىشزاء الُاباوي ؤكد فيها زلخه في ههج  عِبخـسٍ

 بلى كُام 
ً
الظُاطت الىلدًت الري ًدبِه بىك الُابان، بكافت

% بلى 1.3ؿىدوق الىلد الدولي بسفّ جىكِاث الىمى الُاباوي مً 

، وؤههى 2018% للِام 0.7% بلى 0.6% للِام الجازي، ومً 1.5

ُت  زجفاَ ُلى ا الحن جداولاجه الأطبىُ
ً
 للدولاز ًً 111.86مسجلا

كي  داث الإدافٍ بىك الُابان ؤكد فيها ؤن الأمسٍ بِد جـسٍ

جُت، و  كد خفص مِدلاث الأحىز والخطخم جسجفّ بىجحرة جدزٍ

اث الؤهفاق.ازجفاَ الأ   حىز بدوزه مظخىٍ

 جطىر ضعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال أضبىعين 15الشكل ركم 

 

 اليىان:

ُت ُلى ازجفاَ  الُىانافخخذ   جداولاجه الأطبىُ
ً
 6.6255مسجلا

كي للدولاز ًىان   الأمسٍ
ً
بِد ؤن ؤغلم في الأطبىَ الظابم مظخلسا

كي، وطى ؿدوز 6.6534ُىد مظخىي) ( ًىان للدولاز الأمسٍ

، وجابّ الحن ازجفاُه في جداولاث مىخـف 1بُاهاث ؿِىُت حُدة

 ؤُلى كُمت له ُىد 
ً
ًىان للدولاز  6.5714الأطبىَ مسجلا

كي، كما ؤههى الُىان جداولاجه ُلى ازجفاَ باليظبت الإظخىاه  الأمسٍ

 
ً
  6.5796في بداًت الأطبىَ مسجلا

ً
كي مدُىما ًىان للدولاز الأمسٍ

، 2بخىكِاث الىمى الـُني الـادزة ًُ ؿىدوق الىلد الدولي

كي   بلى جساحّ الدولاز الأمسٍ
ً
ت ُالظُاطهدُجت الخىجساث بكافت

كُت وبًسانبحن الىلا   .3ًاث االإخددة الأمسٍ

 جطىر ضعز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أضبىعين 16الشكل ركم 

 

 الذهب:

ُت ُلى ازجفاَ  الرهبافخخذ   جداولاجه الأطبىُ
ً
 مسجلا

كي دولاز 1,285.00  الأطبىَ في ؤغلم ؤن بِد للؤوهـت ؤمسٍ

كي دولاز 1,274.90 مظخىي  ُىدُلى اهسفاق ) الظابم  ؤمسٍ

ادة الولب ُلى االإِدن الىفِع كملاذ آمً  للؤوهـت( هدُجت شٍ

وطى مساوف بؼإن همىخاث كىزٍا الؼمالُت الىىوٍت، 

واطخمس الرهب بالازجفاَ زلال جداولاث الأطبىَ لُىهي جداولاجه 

                                                           
1

ازجفاَ  اخخُاهُاث الىلد كؼف البُان الؼهسي الـادز ًُ بىك الـحن الؼِبي  

بإكثر مً االإخىكّ، خُث سجل بحمالي  2017الأحىبي لدي البىك في ػهس ؤًلىل مً الِام 

كي ، وذلك لؼهس الثامً ُلى الخىالي، وهي  3.1085الاخخُاهي الأحىبي  جسلُىن دولاز ؤمسٍ

 .2014ؤهىل فترة مىر مىخـف الِام 
2

% في الِام 6.8% بلى 6.7ى الـُني مً كام ؿىدوق الىلد الدولي بسفّ جىكِاث الىم 

 .2018% في الِام 6.5% بلى 6.4الجازي، ومً 
3
كي مً ؤهه كد ًىهي اجفاق الِام    الىىوي مّ بًسان. 2015خرز السئِع الأمسٍ
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ً
كي للؤوهـت وذلك بِد  1,304.60ُلى ازجفاَ مسجلا دولاز ؤمسٍ

لدًت الري ؿدوز مدلس ؤخدر احخماَ للجىت الظُاطت الى

كُت طخكىن  اداث في ؤطِاز الفائدة الأمسٍ ؤػاز بلى ؤن الصٍ

كُت جُت ُلى الأزجح بِدما كىكذ بُاهاث الخطخم الأمسٍ  1جدزٍ

 بلى الخىجساث الظُاطُت بحن 
ً
مبرزاث زفّ ؤطِاز الفائدة، بكافت

كُت وبًسان.  الىلاًاث االإخددة الأمسٍ

 جطىر ضعز الذهب خلال أضبىعين 17الشكل ركم 

 

 الىفط:

ُت جداولاجهالىفى  افخخذ  ُلى ازجفاَ  الأطبىُ
ً
 55.79 مسجلا

كي دولاز الظابم ُلى  الأطبىَ في بغلاكه بِد للبرمُل ؤمسٍ

كي دولاز 55.62 مظخىي  ُىد اهسفاق وذلك  (،للبرمُل ؤمسٍ

وطى جساحّ ُدد خفازاث الىفى الِاملت في الىلاًاث االإخددة 

كُت، وجىكِاث بإن جىاؿل االإملكت الِسبُت الظِىدًت كبذ  الأمسٍ

 بلى جلمُداث مً ؤوبك بلى جمدًد 
ً
الؤهخاج ودُم الأطىاق، بكافت

مدخمل لاجفاق زفم الؤهخاج، واطخمس الىفى بالازجفاَ في 

 
ً
 56.94ؤُلى كُمت له ُىد  جداولاث مىخـف الأطبىَ مسجلا

كي للبرمُل، هدُجت ؿدوز بُاهاث  كُتدولاز ؤمسٍ  3وطِىدًت 2ؤمسٍ

ُت ُلى ازجفاَ  داُمت، كما ؤههى الىفى جداولاجه الأطبىُ

                                                           
1

كُت ؤن الخطخم في ؤطِاز االإظتهلكحن سجل   % في ػهس 0.5ذكسث وشازة الخجازة الأمسٍ

 مّ ا 2017ؤًلىل مً الِام 
ً
%، خُث ٌِخبر الخطخم 0.6لخىكِاث بازجفاَ وظبخه ملازهت

ب.  ُامل مهم في اجساذ كسازاث الفائدة في االإظخلبل اللسٍ
2

ؤًهسث البُاهاث الـادزة ًُ مكخب الظلامت وخماًت البِئت الخابّ لىشازة الدازلُت  

كُت ؤن خىالي   ف58.5الأمسٍ
ً
كي في زلُج االإكظُك ماشال مخىكفا ي % مً بهخاج الىفى الأمسٍ

ـاز   .هِذؤُلاب اُلؤ
3

ً الثاوي مً الِام   ؤًهسث البُاهاث ؤن الظِىدًت كامذ بسفم ؿادزاتها في ػهس حؼسٍ

 مخىافلت مّ التزامها 560بىدى  2017
ً
 .ؤلف بسمُل ًىمُا

 
ً
كي دولاز 57.17مسجلا للبرمُل في ًل ؤهباء مخفائلت خىل  ؤمسٍ

 4كىة الولب الـُني

 جطىر ضعز الىفط خلال أضبىعين 18الشكل ركم 

 

 أوراق عمل بحثيت:

 الىاجمت عً الكليت االإاليت الآجارصىدوق الىلد الدولي؛ 

 5الخطارة؟ أبعاد جكمً أًً: االإىاخيت الكىارث

، بلا 
ً
 مخىامُا

ً
حؼكل الكىازر الوبُُِت االإسجبوت بالولع زوسا

حرها ُلى االإالُت الِامت غحر واضح، خُث جىدؼس االإساوف زؤن جإ

الأؿىل جسكص الأشخاؾ و  كثافتمً هره الكىازر في ًل ازجفاَ 

بلد في آطُا(،  19)الُِىت مً  االإادًت في االإىاهم االإِسكت للخوس 

فةن الأهمُت الاكخـادًت الإثل هره الكىازر لا جيؼإ مً الأكساز 

ادًت والأشخاؾ، بل جإحي في االإباػسة التي لخلذ بالأؿىل االإ

 الفترة ما بِد الكاززت مً جللف الىاجج واللغىن االإالُت.

 زلال آطُا في بلد 19 مً مكىهت ُُىتوجلىم هره الىزكت ُلى  

 في الىزكت هره حظاهمخُث  ،2015 بلى 1970 مً الفترة

بُت ؤدلت جلدًم  يُكالدًىام الخكُف مظاز بؼإن حدًدة ججسٍ

 االإخـلت الخادة الكىازر بِد السئِظُت االإالُت واالإخغحراث للىمى

 ًكىن  ؤن ًمكً الىاجج فلدان ؤن فلى جبحن لا وهي. بالولع

                                                           
4

 في ػهس  
ً
ؤًهسث البُاهاث ؤن وازداث الـحن الىفوُت بلغذ حظِت ملاًحن بسمُل ًىمُا

 بحن كاهىن  8.5مخىطى حجم الىازداث ، وبلغ 2017ؤًلىل مً الِام 
ً
ملُىن بسمُل ًىمُا

الثاوي وػهس ؤًلىل مً الِام ذاجه ، وهى ما ُصش مكاهت الـحن كإكبر مظخىزد للىفى في 

 الِالم.
5
 IMF, The Macro-Fiscal Aftermath of Weather-Related Disasters: 

Do Loss Dimensions Matter?, WP/17/235, November 2017. 
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ً
 ؤو الجظُمت الؤؿاباث لخالاث باليظبت كِفه بل ،دائما

 وحؼحر. االإخلسزًٍ بالأشخاؾ لخلذ التي االإادًت الأكساز

  ٌِكع ؤن ًمكً هرا ؤن بلى الخالت دزاطاث
ً
  زُازا

ً
 مخِمدا

 حهىد جسفُف زلال مً لخكىماثل ملصمت كُىد ؤو للظُاطاث

 جسجِب وبُادة االإالي الخىاشن  بُادة مثل االإالُت الظُاطاث

اث  الخإهب جسـُف جدظحن ُلى الىخائج وحظاُد. الأولىٍ

 جه.خد مً الخسفُف وحهىد للكىازر

 ؛الخلليدًت غير الطياضاثصىدوق الىلد الدولي؛ 

 :1الصزف ضعز ودًىاميكيت

 طُاطاث بهاز في الـسف ؤطِاز كُتدًىامُهره الىزكت  دزضج

  ومىحهت حِاوهُت
ً
 الخِاون  مجلع بلدان مً همىذج في ذاجُا

 غحر هلدًت طُاطاث ذاث البلدان في االإظخدامت والخىمُت

ؼخمل. الـسف لظِس جللُدًت  حِدًل ُلى الخِاووي الخل وَ

 الظلبُت الـدماث ؤزس مً ًسففلكي  الـسف لظِس كبحر

 ومّ. الخللُدًت غحر الظُاطت لأدواث االإِخدل والاطخسدام

 حظخدبّ( هاغ جىاشن ) الراحي الخىحه ذاث الظُاطاث فةن ذلك،

 الدزاطت هخائج وحظلى. الـسف ؤطِاز في مددودة جدسكاث

 في الدولُت الظُاطاث مجال في الخِاون  دوز  ُلى اللىء

 لامخـاؾ الخللُدي الدوز  ًلِب بإن الـسف لظِس الظماح

 الـسف طِس دًىامُكُاث الىزكت هره خللذ وكد .الـدماث

 الخِاووي الخىاشن  ؤن الىزكت وبُيذ حِاوهُت طُاطاث ًل في

 الخللُدًت، غحر الظُاطت لأدواث االإِخدل بالاطخسدام ًخمحز

  الخلُلي الـسف طِس ًاديبِىما 
ً
  دوزا

ً
 امخـاؾ في جللُدًا

ت االإـازف حظخسدم هاغ، جىاشن  وفي الـدماث،  االإسكصٍ

 الـسف طِس اطخلساز ىالري ًادي بل جللُدًت ؤكثر طُاطاث

 في الخِاون  مً كاطباالإ فةن ذلك ومّ. كبحر خد بلى الخلُلي

 .ؿغحرة الدولُت الظُاطاث مجال

                                                           
1
 IMF, Unconventional Policies and Exchange Rate Dynamics, WP/17/237, 

November 2017. 


