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غ، أو حٗضًله بأي قيل مً الأقياٌ صون  ت الإهغف ؾىعٍت االإغهؼي، لا ٌؿمذ باٖاصة ئنضاع هظا الخلغٍ حمُ٘ الخلىق مدفىْ

كترٍ في خاٌ الاكخباؽ مىه الؤقاعة بكيل مغحعي وصخُذ ئلى االإهضع. ئطن زُي مؿبم مً مهغف ؾىعٍت  االإغهؼي. وَ

 لللىاهحن الىافظة االإخٗللت بدماًت خلىق االإإلف.
ً
 وطلً جدذ َائلت االإؿاءلت اللاهىهُت وفلا
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ز    الأسبىعي الاكخصادي الخلزٍ

 38/2017 العدد

 :ملخص

السىري الاكخصاد: 

يي، الضولاع أمام الؿىعٍت اللحرة نغف ؾٗغ في اؾخلغاع  للأوعاق صمكم ؾىق  مإقغ في اعجفإ م٘ الأمغٍ

 .االإدلُت الظهب أؾٗاع في واهسفاى االإالُت،

ت قاملت للىلل الؿىيي  عئاؾت مجلـ الىػعاء؛ جيلف باٖضاص صعاؾت خىٌ واك٘ الهىاٖت اليؿُجُت، وعؤٍ

العزبُت الاكخصاداث: 

 ؾُاؾاث الخلكف 2017الؿٗىصًت؛ الغب٘ الثاوي لٗام ًٖ 
ً
 هاحما

ً
 .ٌسجل عوىصا

 2017-2016مهغ؛ همى الضًً الخاعجي بنهاًت الٗام االإالي. 

 2017الدكضص في ؾُاؾاث الائخمان في قهغ آب لٗام ؾلُىت ٖمان؛ اؾخمغاع. 

العاالإُت الاكخصاداث: 

 غى ل، 2017اعجفإ مٗضٌ الخطخم في قهغ آب لٗام و  ،همى الىاجج الهىاعيمىُلت الُىعو؛ خُىع كُمت وٖ

 .في بٌٗ الضوٌ الأوعوبُت مً الٗام طاجهالاخخُاَي الأحىبي في قهغي آب وأًلىٌ 

 يا؛ اث أمغٍ يياهسفاى مٗىىٍ اهسفاى مبُٗاث االإىاػٌ هدُجت الٓىاهغ الُبُُٗت في قهغ و  ،االإؿتهلً الأمغٍ

، اهىماف كُإ مبُٗاث الخجؼئت في قهغ آب لاهسفاى الُلب ٖلى الؿل٘ الثلُلت، و 2017أًلىٌ لٗام 

  ، وطلً مً الٗام طاجهاهسفاى الضًً الخاعجي في الغب٘ الثاويو 

 ُاهُا؛ مً جُىع الىاك٘ الٗلاعي في قهغ آب ، و 2013هى الأبُأ مىظ ٖام  2017همى الغب٘ الثاوي لٗام بغٍ

 الٗام طاجه.

 الهغحرة في قهغ آب لٗام و  ،همى الفائٌ الخجاعي ٖلى هدى فاق الخىكٗاثعوؾُا؛ ٘ جدؿً واك٘ االإكاعَ

2017. 

 2017العجؼ الخجاعي في قهغ آب لٗام  اعجفإجغهُا؛. 

 2017ئًغان؛ جدؿً الىاك٘ الاكخهاصي في ٖام. 

٘لاث االإالُت بٗض ٖامحن مً التراح  .البىً الضولي؛ حٗافي الخدىٍ

نىضوق الىلض الضولي؛ الخأهُض ٖلى أهمُت ؾٗغ الهغف في ْل ْغوف الاكخهاص الٗالمي الخالُت. 

:أوراق بحثُت 

 بي: الاججاهاث والأزغ وزُاعاث نىضوق الىلض الضولي؛ اهسفاى االإغاؾلاث االإهغفُت في مىُلت البدغ الياعٍ

 .الؿُاؾت الٗامت

نىضوق الىلض الضولي؛ الخىُف م٘ نضماث أؾٗاع الؿل٘ الأؾاؾُت في حكُلي ووىلىمبُا والبحرو. 
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 :مصزف سىرٍت االإزكشي 

 :سعز صزف الليرة السىرٍت ملابل العملاث الزئِست

سعز الصزف حسب وضزة أسعار صزف العملاث الأجىبُت 

 ت االإزكشي ملابل الليرة السىرٍت الصادرة عً مصزف سىرٍ

 الضولاع أمام هاؾخلغاع ٖلى  الؿىعٍت اللحرة نغف ؾٗغ خافٔ

يي ُت جضاولاجه زلاٌ الأمغٍ  لحرة 500.05 مؿخىي  ٖىض الأؾبىٖ

 الُىعو ملابل الؿىعٍت اللحرة نغف ؾٗغ بلغ بِىما ؾىعٍت،

  الأؾبىٕ نهاًت في ؾىعٍت لحرة 591.26
ً
 598.21 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىٕ بضاًت في ؾىعٍت لحرة
ً
 مسجلا

ً
 لحرة 6.96 كضعه اعجفاٖا

 (.1 عكم الكيل) ،(%1.16 بمٗضٌ) ؾىعٍت

كي الدولار ملابل السىرٍت الليرة صزف سعز جطىر  1 ركم الضكل والُىرو الأمزٍ  

 

 العملاث صزف أسعار وسطيسعز الصزف حسب وضزة 

 الصادرة باالإصارف الخاصت السىرٍت الليرة ملابل الأجىبُت

 :االإزكشي  سىرٍت مصزف عً

 جضاولاجه زلاٌ اؾخلغاعه الؿىعٍت اللحرة نغف ؾٗغ وانل

ُت يي الضولاع أمام االإهغفي اللُإ لضي الأؾبىٖ مً  لأهثر الأمغٍ

يي،  للضولاع ؾىعٍت لحرة 517.43 مؿخىي  ٖىض ٖام  بِىماالأمغٍ

ُت جضاولاتها الؿىعٍت اللحرة افخخدذ  لضي الُىعو ججاه الأؾبىٖ

 ٖىض وأنهتها ؾىعٍت لحرة 617.55 مؿخىي  ٖىض االإهغفي اللُإ

  ؾىعٍت لحرة 611.49 مؿخىي 
ً
  مسجلت

ً
 لحرة 6.06 كضعه اعجفاٖا

 (.2 عكم الكيل) (%0.98 بمٗضٌ) ؾىعٍت

 

 

سعز صزف الليرة السىرٍت في وضزة وسطي االإصارف 2الضكل ركم   

 

، الاؾخلغاع ؾٗغ  ئن
ً
هغف يمً هامل جدغن يُم وؿبُا

حاء بٗض الجهىص التي بظلذ مً كبل مهغف ؾىعٍت االإغهؼي 

صوع مإؾؿاث الهغافت، وئٖاصة جفُٗل  مًومً أهمها؛ الخض 

ًبِ ٖملُاث اللُ٘ الأحىبي، وطلً مً زلاٌ لصوع االإهاعف 

جغمُم مغاهؼ اللُ٘ الدكغُلُت الظي أصي ئلى جىكف اؾخجزاف 

ل االإبالغ للمؿخىعصاث،  نغاع وئاللُ٘ الأحىبي والخض مً الخمىٍ

غوف ن ٖلى الاؾخمغاع بالإهخاج عغم حمُ٘ الٓحالؿىعٍ

باللحرة الؿىعٍت ٌٗني جدهحن  واكخىاٖهم بأن جأهُض الخٗامل

لضعة الكغائُت، ول هظه الٗىامل ؾاٖضث في جدلُم اؾخلغاع ال

ًاف ئلى ئحغاءاث مهغف ، ؾٗغ نغف اللحرة الؿىعٍت وٍ

الاهخهاعاث التي ًدللها الجِل الٗغبي ؾىعٍت االإغهؼي، 

اث الؤعهابُت  ٖلى وامل الأعى الؿىعٍت الؿىعي ٖلى االإجمىٖ

 اللحرة الؿىعٍت.بالاكخهاص الؿىعي و  التي ٖؼػث الثلت

 زاكش اللطع لدي االإصارف:م

االإغزهت  للمهاعف الأحىبي اللُ٘ مغاهؼ جدلُل ًٓهغ

 
ً
يي بالضولاع االإضًىت االإغاهؼ وؿبت في اهسفايا  ئحمالي ئلى الأمغٍ

 مً% 55.04 مؿخىي  ئلى الأحىبُت بالٗملاث االإضًىت االإغاهؼ

  باالإخىؾِ% 56.38
ً
 اعجفٗذبِىما  الؿابم، بالأؾبىٕ ملاعهت

يي بالضولاع الضائىت االإغاهؼ وؿبت  االإغاهؼ ئحمالي ئلى الأمغٍ

 مً% 40.53 مؿخىي  ئلى الأحىبُت الٗملاث حمُ٘ مً الضائىت

  باالإخىؾِ% 38.79
ً
 (.3 عكم الكيل) الؿابم بالأؾبىٕ ملاعهت
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كي بالدولار االإصارف لدي اللطع مزاكش 3 ركم الضكل  أسبىعين خلال الأمزٍ

 

 االإضًىت االإغاهؼ ئحمالي ئلى بالُىعو االإضًىت االإغاهؼ وؿبت أما

% 9.05 مً% 9.06 مؿخىي  ئلى اعجفٗذ فلض الأحىبُت بالٗملاث

 االإغاهؼ وؿبت واعجفٗذ الؿابم، بالأؾبىٕ ملاعهت باالإخىؾِ

 الٗملاث حمُ٘ مً الضائىت االإغاهؼ ئحمالي ئلى بالُىعو الضائىت

 باالإخىؾِ %0.22 االإؿخىي  مً% 0.44 مؿخىي  ئلى الأحىبُت

 بالأؾبىٕ الؿابم.
ً
 (.4 عكم الكيل) ملاعهت

 أسبىعين خلال بالُىرو االإصارف لدي اللطع مزاكش 4 ركم الضكل

 

 :تأسعار الذهب في السىق االإحلُ

 ؾىعٍت لحرة 155515( كحراٍ 18 ُٖاع) الظهب غغام ؾٗغ بلغ

  الأؾبىٕ نهاًت في
ً
 بضاًت في ؾىعٍت لحرة 155857 بمؿخىي  ملاعهت

،   الأؾبىٕ
ً
  مسجلا

ً
 بمٗضٌ) ؾىعٍت لحرة 342 كضعه اهسفايا

 185100( كحراٍ 21 ُٖاع) الظهب غغام ؾٗغ وبلغ ،%(2.16

  الأؾبىٕ نهاًت في ؾىعٍت لحرة
ً
 لحرة 185500 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىٕ بضاًت في ؾىعٍت
ً
  مسجلا

ً
 لحرة 400 كضعه اهسفايا

 (.5 عكم الكيل%(.)2.16 بمٗضٌ) ؾىعٍت

 ينأسبىع خلال السىرٍت بالليراث الذهب غزام سعز 5 ركم الضكل

 

مت بدمضم،  االإصدر: الجمعُت الحزفُت للصُاغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزٍ

 .مصزف سىرٍت االإزكشي 

 :االإالُت للأوراق دمضم سىق 

( DWX) االإالُت للأوعاق صمكم لؿىق  الٗام االإإقغ سجل

 
ً
 35150.43 بمؿخىي  ملاعهت هلُت 35252.89 مؿخىي  ئلى اعجفاٖا

ٗىص، %3.25اعجفإ  بيؿبت الؿابم الأؾبىٕ جضاولاث في هلُت  وَ

 10 أؾهم اعجفإ ئلى صمكم لؿىق  الٗام االإإقغ في الاعجفإ هظا

والكغهت ، %13.96بيؿبت  الؿٗىصي بُمى بىً: وهي قغواث

دُت الؿىعٍت  بيؿبت الكام بىً، و %4.97 بيؿبت للخأمحن اليىٍ

ىث الأهلُت الكغهتو ، 4.61%  ىًوب، %4.31 بيؿبت الىباجُت للؼٍ

 للخأمحن الٗلُلت%، وقغهت 3.03بيؿبت  والخلُج ؾىعٍت

%، 1.93بيؿبت  ؾىعٍت فغوؿبىًو  %،2.77بيؿبت  الخيافلي

ني كُغ بىًو   الضولي ؾىعٍت بىً%، و 1.87بيؿبت ؾىعٍت  الىَ

ل للخجاعة الضولي االإهغف%، و 1.80بيؿبت  الؤؾلامي  والخمىٍ

ُت الخضاولاث كُمت سجلذ وكض هظا%، 0.37بيؿبت   الأؾبىٖ

  الؤحمالُت
ً
 ملاعهت ؾىعٍت لحرة ملُىن  207 مؿخىي  ئلى اعجفاٖا

 الؿابم، الأؾبىٕ جضاولاث في ؾىعٍت لحرة ملُىن  87 بمؿخىي 

 ٌ  ملاعهت ؾهم ألف 511 مؿخىي  ئلى واعجف٘ حجم الخضاو

 الؿابم، الأؾبىٕ جضاولاث في ؾهم ألف 224 بمؿخىي 

 بـم نفلت 560 ٖلى الخضاولاث هظه واكخهغث
ً
نفلت  287لاعهت

 .بالأؾبىٕ الؿابم
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 21ؾٗغ غغام الظهب ُٖاع  18ؾٗغ غغام الظهب ُٖاع 
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 االإالُت للأوراق دمضم لسىق  الُىمُت الخداولاث6 ركم الضكل

 

 االإصدر سىق دمضم للأوراق االإالُت، مصزف سىرٍت االإزكشي.

كُإ االإهاعف ٖلى الخهت الأهبر مً  ةؾُُغ  ٖلى الغغم مً

% 91.90مؿخىي  مًاهسفًذ  خهخه ئلا أن ،جضاولاث الؿىق 

 الأؾبىٕ في %90.94مؿخىي ئلى  الؿابم الأؾبىٕ جضاولاثفي 

 في %3.00 مً الهىاٖت كُإ خهتاعجفٗذ  بِىما الخالي،

، الخالي الأؾبىٕ في %4.82 ئلى الؿابم الأؾبىٕ جضاولاث

% في 0.00مؿخىي مً خهت كُإ الخضماث  اعجفٗذو 

% في الأؾبىٕ الخالي، 0.17جضاولاث الأؾبىٕ الؿابم ئلى مؿخىي 

 بـ4.07خهت الخأمحن ئلى بِىما اهسفًذ 
ً
% في 5.11%، ملاعهت

ٌ  أي ًجغ لمو ، الأؾبىٕ الؿابم  الؼعاعي. لُإالٖلى  جضاو

 كطاع لكل السىكُت الحصت 7 ركم الضكل

 

 مصزف سىرٍت االإزكشي.االإصدر سىق دمضم للأوراق االإالُت، 

ُت  وحاء جغجِب الكغواث مً خُث كُمت الخضاولاث الأؾبىٖ

ني كُغ ىًب وحجم الخضاوٌ ٖلى الىدى الآحي؛  ؾىعٍت الىَ

 
ً
ٌ  وحجم %39.07 اؾخدىاط بيؿبت مخهضعا  2075792 جضاو

 %17.07 اؾخدىاط بيؿبت الؤؾلامي الضولي ؾىعٍت بىًو ، ؾهم

ٌ  وحجم  اؾخدىاط بيؿبتالكام  بىً، و ؾهم 855724 جضاو

ٌ  وحجم 11.66%  الؿٗىصي بُمىوبىً ، ؾهم 575100 جضاو

ٌ  %10.25بيؿبت اؾخدىاط  الفغوس ي  315129 وحجم جضاو

 وحجم %5.25 اؾخدىاط بيؿبت ؾىعٍت فغوؿبىًؾهم، و 

 ٌ ىث الأهلُت الكغهت، و ؾهم 285337 جضاو  بيؿبت الىباجُت للؼٍ

ٌ  وحجم %4.82 اؾخدىاط  الٗلُلتقغهت و  ،ؾهم 215563 جضاو

ٌ  %3.63بيؿبت اؾخدىاط  الخيافلي للخأمحن  وحجم جضاو

ل للخجاعة الضولي واالإهغفؾهم،  265879  بيؿبت والخمىٍ

ٌ  وحجم %3.24 اؾخدىاط الأعصن  بىًو  ؾهم، 175015 جضاو

ٌ  وحجم %1.67 اؾخدىاط بيؿبت ؾىعٍت ، ؾهم 95935 جضاو

ٌ  وحجم %1.66 اؾخدىاط بيؿبت والخلُج ؾىعٍت بىًو   جضاو

 اؾخدىاط بيؿبتؾىعٍت  الٗغبي البىًو ، ؾهم 155563

ٌ  وحجم1.07% لم جخجاوػ وؿب خحن  ، في ؾهم 65072 جضاو

 %.0.5الخضاوٌ ٖلى بلُت الكغواث 

 :االإحلي الاكخصاد

 :الإسخجداث الاكخصادًت االإحلُتا

 واكع حىل  دراست باعداد كلفجرئاست مجلس الىسراء؛ 

ت ،اليسُجُت الصىاعت  :السككي للىلل صاملت ورؤٍ

 مً اللًاًا 
ً
ُت ٖضصا هاكل مجلـ الىػعاء في حلؿخه الأؾبىٖ

ت االإخٗللت بالهىاٖاث  الخضمُت والاكخهاصًت والخىمىٍ

ؼ الخىانل بحن  ،اليؿُجُت ومىٓىمت الىلل الؿىيي وحٗؼٍ

  ،الىػاعاث والاجداصاث االإهىُت
ً
ئلى مىاككت مكغوٖاث  ئيافت

ب الؤصاعي وئٖفاء االإيلفحن  كىاهحن جخٗلم بالخأهُل والخضعٍ

 .مً الفىائض وغغاماث الخأزحر بالغؾىم البلضًت

ولف االإجلـ وػاعاث الهىاٖت واالإالُت  وفي الخفانُل

والاكخهاص والخجاعة الخاعحُت والأماهت الٗامت لغئاؾت مجلـ 

٘ الهىاٖت اليؿُجُت الىػعاء باٖضاص صعاؾت قاملت ًٖ واك

لت لجهت  والهٗىباث التي حٗترى النهىى بهظه الهىاٖت الٗغٍ

3,050

3,100

3,150

3,200

3,250

3,300

0

50

100

150

200

17
/0

9/
20

17

18
/0

9/
20

17

19
/0

9/
20

17

20
/0

9/
20

17

24
/0

9/
20

17

25
/0

9/
20

17

26
/0

9/
20

17

27
/0

9/
20

17

28
/0

9/
20

17

 هلُت

(ؽ.ملُىن ٌ)كُمت الخضاوٌ  (ألف ؾهم)حجم الخضاوٌ    

(هلُت)كُمت االإإقغ   

 المصارف
90.94%  

 الصناعة
4.82%  التأمين 

4.07%  

 الخدمات
0.17%  



 
 

 (38/2017لعدد )ا                                                                                      5

ز الاكخصادي الأسبىعي )  (30/09/2017-24الخلزٍ

حن الؤكلُمي والضولي لُخم ٖغيها  جدلُم الخىافؿُت ٖلى االإؿخىٍ

 
ً
م٘ الاهخمام الخيىمي بضف٘  ٖلى مجلـ الىػعاء وطلً جماقُا

 الٗملُت الؤهخاحُت اللاػمت لخدلُم الخىمُت.

ؼ الخ ىانل بحن الىػاعاث والجهاث واٖخمض االإجلـ زُت لخٗؼٍ

جخًمً  ،الٗامت مً حهت والاجداصاث االإهىُت مً حهت أزغي 

مكاعهت هظه الخىُٓماث باٖضاص وئهجاػ وئنضاع اللغاعاث 

والخىنُاث التي جخٗلم باالإىاَىحن ختى جيىن مؿخىفُت قغوٍ 

ؼ الٗمل ، الظي مً هجاخها ٖلى أعى الىاك٘ قأهه حٗؼٍ

 والىاكُٗت.الخيىمي في ئَاع الكفافُت 

وولف االإجلـ وػاعة الىلل باٖضاص عؤٍت قاملت للىلل الؿىيي 

ٖلى وامل الأعاض ي الؿىعٍت وطلً في ئَاع الخىحه الخيىمي 

ؼ مىٓىمت الىلل الؿىيي وأزنى ٖلى الؤهجاػ الظي جدلم  ،لخٗؼٍ

 باٖاصة جأهُل ؾىت الخضًض مً خمو ختى مىاحم الفىؾفاث

ٌ  )زىُفِـ(الىؾُى في االإىُلت  وطلً  ،هُلىمتر 186 بُى

هجاػ ئخُث جم  ،بفًل اهخهاعاث كىاجىا االإؿلخت في االإىُلت

 20جمىػ وختى  10الٗمل يمً الفترة الؼمىُت االإدضصة مً 

 .2017ٖام أًلىٌ 

خماص  ب الؤصاعي وهٓام اٖلا وهاكل االإجلـ مكغوٕ كاهىن الخضعٍ

ب الؤصاعي  ،الكامل وطلً بهضف جىُٓم نىاٖت الخأهُل والخضعٍ

وي٘ ههج  لجهاث الٗامت واللُإ الخام مً زلاٌفي ا

ني قامل و  ، لهظه الهىاٖت في ؾىعٍت جىُٓمي جأؾِـ هٓام وَ

ومؿلً مهني للمضعبحن لًبِ آلُاث مؼاولت االإهىت وفم مٗاًحر 

ىُت االإٗخمضة وػاعة الخىمُت ، واالإؿإولت ٖىه الجىصة الىَ

ت التي جمثل الجهت االإٗىُت بدىُٓم وعٖاًت قإ   نو الؤصاعٍ

ت غ بىاء اللضعاث البكغٍ ب والخأهُل وجُىٍ كغع االإجلـ و ، الخضعٍ

 تلجىبٗض الاؾخمإ ئلى ملاخٓاث الىػعاء ئٖاصة االإكغوٕ ئلى 

ت واللجىت الاكخهاصًت في مجلـ الىػعاء للأزظ  الخىمُت البكغٍ

 
ً
غيه ٖلى االإجلـ مجضصا هاكل و  .باالإلاخٓاث االإظوىعة وٖ

لغؾىم البلضًت االإجلـ مكغوٕ كاهىن باٖفاء ميلفي ا

والخيالُف االإدلُت وغغاماث مسالفاث البىاء والىٓافت 

والأهٓمت البلضًت وأكؿاٍ االإؿاهً االإسههت مً الىخضاث 

ً بالهضم ت للمىظعٍ وغغاماث  مً الفىائض والجؼاءاث ،الؤصاعٍ

الخأزحر وأكؿاٍ كُمت الٗلاعاث وحمُ٘ الضًىن والظمم االإالُت 

وما كبل ئطا ؾضصوا ما ٖليهم  2016الٗائضة لأي مً ؾىىاث 

ووافم ٖلى عفٗه ئلى الجهاث االإٗىُت  ،2017-12-31ختى غاًت 

 
ً
ػمت لٓغوف الأ  لاؾخىماٌ ئحغاءاث نضوعه وطلً هٓغا

لفحن بالغؾىم البلضًت وجضاُٖاتها ٖلى الىي٘ الاكخهاصي للمي

ضم حؿضًض ما ًترجب ٖليهم مً جيالُف ماصًت ولدصجُ٘  وٖ

 االإيلفحن ٖلى الؿضاص.

 الاكخصاداث العزبُت:

 عً  2017عىدًت؛ الزبع الثاوي لعام الس
ً
 هاجما

ً
ٌسجل ركىدا

 سُاساث الخلضف:

بضأ الخطخم في االإملىت الٗغبُت الؿٗىصًت بدسجُل مٗضلاث 

% في قهغ آب 0.1-؛ وكض سجل 2017ؾالبت مىظ مُل٘ ٖام 

 بمٗضٌ 
ً
% في قهغ جمىػ، هما جغاح٘ مٗضٌ الىمى 0.3-ملاعهت

ٗىص طلً 2.3% في الغب٘ الأوٌ ئلى 3.8مً  % في الغب٘ الثاوي، وَ

تي تهضف ئلى ئلى جًغع اللُإ الخيىمي بؿُاؾاث الخلكف ال

 ٖائضاث جللُو عجؼ االإىاػهت الٗامت الىاحمت ًٖ اهسفاى 

 1الىفِ.

 2017:2-2016مصز؛ همى الدًً الخارجي بنهاًت العام االإالي 

غ الاؾخلغاع االإالي للٗام االإالي  وكغ البىً االإغهؼي االإهغي جلغٍ

 فُه همى الضًً الخاعجي بىدى  2016-2017
ً
ملُاع  23.2مبِىا

يي   م٘ الٗام االإالي الؿابم، خُث غلب ٖلى صولاع أمغٍ
ً
ملاعهت

لي والبىً الضولي ونىضوق  ت كغى البىً الؤفغٍ الضًىن االإهغٍ

يي ٖلى  12، 3، 1.5الىلض الضولي بلُمت  ملُاع صولاع أمغٍ

ملُاع صولاع  4، ئيافت ئلى بُ٘ ؾىضاث صولُت بلُمت 3الخىالي

ت فترة مً الؤنلاخاث  يي، وحِٗل الخيىمت االإهغٍ أمغٍ

بت اللُمت االإًافت  م الاكخهاصًت حكمل يغٍ ؾٗغ وحٗىٍ
                                                           

1
كلهذ الخيىمت الؤهفاق الٗام لخجىب أػمت مالُت هاحمت ًٖ اهسفاى ٖائضاث الىفِ  

 
ً
اجفاق أوبً في زفٌ الؤهخاج، وهى اجفاق ٌؿغي هدُجت اهسفاى أؾٗاع الىفِ، ولاخلا

 .2018ختى نهاًت قهغ آطاع لٗام 
2
غان. 20جيخهي الؿىت االإالُت في    خؼٍ

3
 .2015ؾىىاث وجبضأ مً ٖام  3ول كغى  مضة 
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الهغف وزفٌ الضٖم ٖلى الىهغباء والبتروٌ وزفٌ اؾخحراص 

 الؿل٘ غحر الأؾاؾُت.

سلطىت عمان؛ اسخمزار الدضدد في سُاساث الائخمان في صهز 

 :2017آب لعام 

 في ٖمان ؾلُىت في الائخمان مىذ ؾُاؾاث في واضح جِؿحر بٗض

 ملخىّ حكضص ئلى فيها الٗاملت االإهاعف ذجدىل ؛2016 ٖام

 2017 ٖام مُل٘ في% 6.2 الائخمان همى مإقغ سجل خُث

 وأًاع هِؿان قهغي  في كُمت أصوى بلغ زم ومً ؾىىي، هدى ٖلى

 لِسجل َفُف هدى ٖلى اعجف٘ زم ومً ،%3 همى مٗضٌ ٖىض

 االإغهؼي  البىً كام خُث طاجه، الٗام مً آب قهغ في% 3.2

 ٖام زلاٌ مغاث ٖضة الغئِـ الفائضة ؾٗغ بغف٘ الٗماوي

 .2017 ٖام مً آب قهغ في% 1.74 لِسجل 2017

 اكخصاد مىطلت الُىرو:

 :2017ارجفاع معدل الخضخم في صهز آب لعام 

ئلى  2017% في قهغ جمىػ لٗام 1.3اعجف٘ مٗضٌ الخطخم مً 

لى ٖلى مضي 1.5 % في قهغ آب مً الٗام طاجه، وهى االإٗضٌ اٖلأ

 باعجفإ أؾٗاع الُاكت.  4
ً
 أقهغ، مضٖىما

 :2017همى الىاجج الصىاعي في صهز آب لعام 

% في قهغ 3.8هما الىاجج الهىاعي في صوٌ مىُلت الُىعو بمٗضٌ 

 بىمىه بمٗضٌ  2017آب لٗام 
ً
% في 3.6ٖلى هدى ؾىىي ملاعهت

قهغ جمىػ مً الٗام طاجه، خُث حؿاعٕ همى الىاجج في االإىاص 

الىؾُُت والؿل٘ غحر الثلُلت، وكض سجل اللُإ الهىاعي في 

لى هدى قهغي؛ حؿاعٕ همى الىاجج  أالإاهُا وئًُالُا أٖلى همى، وٖ

 % في قهغ آب مل1.4الهىاعي في صوٌ االإىُلت لِسجل 
ً
اعهت

 % في قهغ جمىػ.0.3بىمى 

لعام  وأًلىل  آب ي كُمت الاحخُاطي الأجىبي في صهز  جطىر 

 في بعض الدول الأوروبُت على الترجِب: :2017

2017؛ اهسفٌ الاخخُاَي الأحىبي في قهغ آب لٗام أالإاهُا  

ملُاع ًىعو في قهغ جمىػ  171ملُاع ًىعو ملابل  169.9لِسجل 

 مً الٗام طاجه.

152ملُاع ًىعو ملابل  148بلغ الاخخُاَي الأحىبي ؛ فزوسا 

 ملُاع ًىعو بحن قهغي أًلىٌ وآب ٖلى الخىالي.

ملُاع ًىعو في قهغ  127؛ بلغ الاخخُاَي الأحىبي هدى ئًطالُا

 ملُاع ًىعو في قهغ آب. 128أًلىٌ ملابل هدى 

ملُاع ًىعو في قهغ  56.1؛ بلغ الاخخُاَي الأحىبي هدى ئسباهُا

 ملُاع ًىعو في قهغ آب. 56لابل هدى أًلىٌ م

ملُاع ًىعو في  22.7؛ اؾخلغ الاخخُاَي الأحىبي ٖىض البرحغال

، وهى االإؿخىي طاجه في قهغ آب.  قهغ أًلىٌ

ملُاع ًىعو في قهغ  21.6؛ سجل الاخخُاَي الأحىبي بلجُكا

ملُاع ًىعو في قهغ  21.9جمىػ ومً زم اعجف٘ ٖلى هدى َفُف ئلى 

 آب.

ملُاع ًىعو في قهغ  6.5بلغ الاخخُاَي الأحىبي هدى ؛ الُىهان

 ملُاع ًىعو في قهغ آب. 6.3أًلىٌ ملابل 

كي: الاكخصاد  الأمزٍ

كي في صهز أًلىل لعام  اث االإستهلك الأمزٍ اهخفاض معىىٍ

2017: 

يي  اث االإؿتهلً الأمغٍ اهسفًذ كُمت االإإقغ الظي ًلِـ مٗىىٍ

هلُت في قهغ  95.1ئلى  2017هلُت في قهغ آب لٗام  96.8مً 

أًلىٌ مً الٗام هفؿه، خُث اهسفٌ مؿخىي جفاؤٌ اللُإ 

ب ٖلب ئٖهاع هاعفي واهىمل الؤهفاق  الأؾغي باالإؿخلبل اللغٍ

 ة. ٖلى مىخجاث االإؿتهلً الُىمُت زلاٌ هظه الفتر 

 2017في صهز آب لعام اهكماش كطاع مبُعاث الخجشئت 

 لاهخفاض الطلب على السلع الثلُلت:

 ٖلى هدى قهغي في قهغ 
ً
يي اهىماقا سجل كُإ الخجؼئت الأمغٍ

% في قهغ 0.3% بٗض همى مٗضله 0.2بمٗضٌ  2017آب لٗام 

%، وهى 0.1جمىػ مً الٗام طاجه بٗض جىكٗاث بىمى مٗضله 

االإسجل بٗض قهغ قباٍ، هما جباَأ همى الاهىماف الأوٌ 

 2017مبُٗاث الخجؼئت ٖلى هدى ؾىىي في قهغ آب لٗام 

 بىمى مٗضله 3.2لِسجل مٗضٌ همى 
ً
% في قهغ 3.5% ملاعهت

ٗىص اهىماف كُ ٕ مبُٗاث الخجؼئت ئلى اجمىػ مً الٗام طاجه، وَ
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هفاق اواضح في مبُٗاث الآلُاث. وفي هظا الؿُاق؛ هما جغاح٘ 

يي بمٗضٌ االإؿتهلً   مً 0.1الأمغٍ
ً
% 0.3% في قهغ آب مخباَئا

في قهغ جمىػ، هدُجت اهسفاى الؤهفاق ٖلى الؿل٘ الثلُلت 

 % بٗض همىها باالإٗضٌ طاجه في قهغ جمىػ.1.1بمٗضٌ 

 :2017اهخفاض الدًً الخارجي في الزبع الثاوي لعام 

ىُت مً   8.2اهسفٌ الضًً الخاعجي للىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

لُىن  يي في الغب٘ الأوٌ لٗام جغٍ لُىن  7.9ئلى  2017صولاع أمغٍ جغٍ

يي في الغب٘ الثاوي مً الٗام طاجه، خُث ونل الضًً  صولاع أمغٍ

مىظ ٖام  2017الخاعجي ئلى أٖلى مؿخىي في الغب٘ الأوٌ لٗام 

2006. 

ض مبُعاث االإىاسل هدُجت الظىاهز الطبُعُت في صهز اهخفا

 :2017لعام  أًلىل 

اهسفًذ مبُٗاث االإىاػٌ الجضًضة في الىلاًاث االإخدضة 

ىُت بىاك٘  في قهغ جمىػ مجزٌ ألف  560% لدسجل 3.4الأمغٍ

 باهسفاى مٗضله  2017لٗام 
ً
% في قهغ آب مً 1.2ملاعهت

قهغ، حغاء ئٖهاعي  8الٗام طاجه، وهى االإؿخىي الأصوى زلاٌ 

 هاعفي وئعما.

طاويالاكخصاد   :البرً

 :2013هى الأبطأ مىذ عام  2017لعام  الزبع الثاوي همى 

ُاوي  1اهسفٌ أصاء كُإ الخضماث الغالب ٖلى الاكخهاص البرً

 م٘ عغبت بىً  2017في قهغ جمىػ لٗام 
ً
ٖلى هدى واضح جؼامىا

لُه  مٗضٌ همى  جغاح٘ئهجلترا بغف٘ ؾٗغ الفائضة الأؾاؽ، وٖ

 2013الاكخهاص في الغب٘ الثاوي لِسجل أصوى مؿخىي مىظ ٖام 

 بمٗضٌ 1.5ٖىض مٗضٌ همى 
ً
.1.8% ملاعهت  % في الغب٘ الأوٌ

 :2017جطىر الىاكع العلاري في صهز آب لعام 

هما مإقغ الىاجج الؤوكائي ٖلى هدى ؾىىي في قهغ آب لٗام 

% في قهغ جمىػ 2.7% ملابل همىه بمٗضٌ 3.5بمٗضٌ  2017

مً الٗام طاجه، وطلً ًٖ همى واضح في بىاء االإؿاهً الجضًضة 

                                                           
1
ُاوي.80ٌكيل كُإ الخضماث    % مً الاكخهاص البرً

اع طاجه؛ 4.9%، و8.5ضٌ بمٗ % في البيُت الخدخُت، وفي اَلؤ

ت االإمىىخت مً  في قهغ  685452اهسفٌ ٖضص اللغوى الٗلاعٍ

  665580جمىػ ئلى 
ً
في قهغ آب وطلً فم الخىكٗاث التي كغيا

 .68000أقغث ئلى 

 الاكخصاد الزوس ي:

همى الفائض الخجاري على هحى فاق الخىكعاث في صهز آب 

 :2017لعام 

% ٖلى هدى ؾىىي 42.7الفائٌ الخجاعي الغوس ي بمٗضٌ هما  

يي  6.612لِسجل  2017في قهغ آب لٗام  ملُاع صولاع أمغٍ

 بـ
ً
يي في الكهغ طاجه مً ٖام  4.633ملاعهت ملُاع صولاع أمغٍ

 جىكٗاث أقاعث ئلى فائٌ 2016
ً
ملُاع صولاع  5.60، مخجاوػا

يي، وطلً هدُجت همى الهاصعاث بمٗضٌ  ل % لدسج25.3أمغٍ

يي، وهمى الىاعصاث بمٗضٌ  28.97 % لدسجل 21ملُاع صولاع أمغٍ

يي، وكض هما الفائٌ الخجاعي ٖلى هدى  22.35 ملُاع صولاع أمغٍ

ملُاع صولاع  70.19خاص مىظ بضاًت الٗام وختى قهغ آب لِسجل 

يي ملابل  يي في الفترة طاتها مً ٖام  55.52أمغٍ ملُاع صولاع أمغٍ

2016. 

ع  :2017الصغيرة في صهز آب مً عام  جحسً واكع االإضارَ

٘ الهغحرة في الاكخهاص الغوس ي في االإغخلت  جؼصاص أهمُت االإكاعَ

ٌ  صوع  مً لها االخالُت الإ  بىابت ٖبر الاكخهاص جيكُِ في مأمى

ُت هظه كضعة يىء في الؤهخاج، ٘ مً الىىٖ ٘ ٖلى االإكاعَ  حؿغَ

، خُث زههذ الخيىمت الغوؾُت أهثر مً االإاٌ عأؽ صوعة

يي لضٖم هظه االإكغوٖاث في ٖام  800 ، 2017ملُىن صولاع أمغٍ

ماٌ كُإ خهتخُث أن  ٌ  في واالإخىؾُت الهغحرة اٖلأ  صو

 بِىما ،الؤحمالي االإدلي الىاجج ههفهدى  حكيل الأوعوبي الاجداص

ماٌ  فلِ،% 20 هدى عوؾُا في حكيل وكض سجل مإقغ اٖلأ

 زلاٌ أقهغ ٖام 
ً
 واضخا

ً
هلُت في  41.3مً  2017الهغحرة همىا

هلُت في قهغ أًاع وهي اللغاءة  61.8قهغ واهىن الثاوي ئلى 

لى، زم اهسفٌ ئلى   61.5هلُت في قهغ جمىػ ومنها ئلى  61.3اٖلأ

 هلُت في قهغ آب.
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 الاكخصاد الآسُىي:

 :2017صهز آب لعام العجش الخجاري في  ارجفاعجزكُا؛ 

% في قهغ آب لٗام 22.8اعجف٘ العجؼ الخجاعي في جغهُا بمٗضٌ 

يي، خُث  5.87ٖلى هدى ؾىىي لِسجل  2017 ملُاع صولاع أمغٍ

يي،  13.29% لخثبذ 12.3همذ الهاصعاث بىاك٘  ملُاع صولاع أمغٍ

ملُاع صولاع  19.16% لخثبذ 15.3بِىما همذ الىاعصاث بمٗضٌ 

 م٘
ً
يي ملاعهت  .2016الفترة طاتها مً ٖام  أمغٍ

 :2017جحسً الىاكع الاكخصادي في عام ئًزان؛ 

 2017% في قهغ جمىػ لٗام 9.9اهسفٌ مٗضٌ الخطخم مً 

% في قهغ آب مً الٗام طاجه، وهى مٗضٌ الخطخم 8.6ئلى 

، وطلً في ْل مٗضٌ همى بلغ 2016الأصوى مىظ مىخهف ٖام 

وهي وؿبت غحر  2015% في ٖام 6.8-ملابل  2016% في ٖام 12

ش الاكخهاص الؤًغاوي، هما   ألف 600 زلم جم  مؿبىكت في جاعٍ

  ٖمل فغنت
ً
ا  ئًجاص ًخٗحن فُما ،أٖىم االإايُت 3في فترة  ؾىىٍ

 .اللاصمت الؿىىاث في أصوى هدض ٖمل فغنت ملُىن 

 االإىظماث والهُئاث الدولُت:

لاث االإالُت بعد عامين مً  البىك الدولي؛ حعافي الخحىٍ

 التراجع:

غ في   بحن فُه أن" والخىمُت الهجغة مىحؼ" للبىً الضولي جلغٍ

لاث  في الضزل ومخىؾُت مىسفًت البلضان ئلى االإالُت الخدىٍ

لها  مً مخخالُحن ٖامحن بٗض 2017 ٖام في الخٗافي ئلى َغٍ

همى  االإخىك٘ مً هأه ئلى البىً جلضًغاث وجظهب، التراح٘

لاث لت الخدىٍ سجَّ
ُ
  االإ

ً
 ئلى% 4.8 بيؿبت الىامُت البلضان ئلى عؾمُا

يي صولاع  ملُاع 450  جىمى أن االإىخٓغ ومً ،2017 لٗام أمغٍ

لاث ً التي الٗالم مؿخىي  ٖلى الخدىٍ  ئلى الخضفلاث جخًمَّ

 صولاع  ملُاع 596 ئلى% 3.9 بيؿبت الضزل مغجفٗت البلضان

يي،  إهضأمغٍ غ وٍ لاث حٗافي في الؿبب أن الخلغٍ  االإالُت الخدىٍ

 والاجداص الأوعوبي الاجداص في االإغجفٗت الىمى مٗضلاث هى

 مً التي االإىاَم فان لظلً، وهدُجت ،االإخدضة والىلاًاث الغوس ي

ح  الىافضة الخضفلاث في همى مٗضلاث أكىي  حكهض أن االإغجَّ

لاث لُا هي 2017لٗام  للخدىٍ  وأوعوبا الصخغاء، حىىب أفغٍ

يا الىؾُى، وآؾُا بي والبدغ اللاجُيُت وأمغٍ ٌ  وفي ،الياعٍ  صو

 ؾُاؾت حكضًض جضابحر قأن مً الخلُجي؛ الخٗاون  مجلـ

 التي والؿُاؾاث االإىسفًت الىفِ أؾٗاع بؿبب الٗامت االإالُت

ِ ِّ
ثب 

ُ
 ئيٗاف ئلى جإصي أن الأحاهب الٗماٌ اؾخلضام ًم ج

لاث جضفلاث ً وم٘، وحىىبها آؾُا قغق  ئلى الخدىٍ  جدؿُّ

لاث جيخٗل أن االإخىك٘ مً ؛الٗالمي الاكخهاص  ئلى الخدىٍ

 ٖام في% 3.5 بيؿبت الضزل ومخىؾُت مىسفًت البلضان

يي، صولاع  ملُاع 466 ئلى 2018 لاث وؾدىمى أمغٍ  ٖلى الخدىٍ

يي صولاع  ملُاع 616 ئلى% 3.4 بيؿبت الٗالم مؿخىي   ٖام في أمغٍ

2018. 

صىدوق الىلد الدولي؛ الخأكُد على أهمُت سعز الصزف في 

 ظل ظزوف الاكخصاد العاالإي الحالُت:

م٘ بحن نىضوق الىلض الضولي اؾخمغاع حٗافي الاكخهاص الٗالمي 

خضور اهخٗاف ملخىّ في الاؾدثماع والخجاعة والؤهخاج 

 ولىً الخٗافي لم ًىخمل بٗض، ،الهىاعي، ئلى حاهب جؼاًض الثلت

فالخطخم صون االإؿخىي االإؿتهضف في مٗٓم الاكخهاصاث 

 
ً
وعغم أن  ،لبلضانفي هثحر مً ا االإخلضمت، ولا ًؼاٌ الىمى يُٗفا

بت الأحل مخىاػهت ئلى خض هبحر فلا ًىحض مجاٌ ؛ االإساَغ كغٍ

للتراخي لأن محزان االإساَغ الاكخهاصًت في الأحل االإخىؾِ ًمُل 

، الؿُاؾُت جخهاٖض ئلى الجاهب الؿلبي والخىجغاث الجغغافُت

وبظلً ًإهض الهىضوق ٖلى أهمُت الترهحز ٖلى جدلُم اؾخلغاع 

 بهلابخه ًدؿم الظي الضولي الىلضي لىٓامؾٗغ الهغف، وئن ا

 كىة في ٌؿهم الظي الهغف أؾٗاع لاؾخلغاع يغوعي  ٖامل

 االإغهت الهغف فأؾٗاع ،اؾخمغاعهما وكابلُت والاؾدثماع الىمى

 الخللباث أنو  ،الهضماث لامخهام هأصاة حؿخسضم أن ًمىً

ت غبىت الخدغواث أو االإفغَ
ُ
 جيىن  أن ًمىً الهغف أؾٗاع في االإ

، وبالخالي واالإالي الاكخهاصي الاؾخلغاع ٖلى ؾلبُت اوٗياؾاث لها

 للُم جىافؿُت جسفًُاث أي ًٖ ًمخى٘ الهىضوق  ؾىف

 لأغغاى الٗملاث نغف أؾٗاعًخم اؾخسضم  ولً الٗملاث،

 . جىافؿُت
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 البىرصت العزبُت:

ُت ٖلى اهسفاى  الٗغبُتأؾىاق االإاٌ أنهذ  جضاولاتها الأؾبىٖ

ت، خُث اهسفٌ   الغئِـ االإإقغباؾخثىاء البىعنت االإهغٍ

 % 2.43 بلغذ بيؿبت MASI االإغغبُت للبىعنت
ً
 مسجلا

االإىانلاث والىلل، كُاٖاث  مًًغِ ب هلُت 125140.47

 االإالي صبي ؾىق  مإقغ والٗلاعاث، والخأمحن، واهسفٌ

DFMGI 1.89 بلغذ بيؿبت % 
ً
 ًغِب هلُت 35563.99 مسجلا

الخضماث، والؿل٘ الاؾتهلاهُت، واالإىانلاث كُاٖاث  مً

 بلغذ بيؿبت TASI الؿٗىصي الٗام االإإقغ واهسفٌ والىلل،

0.59 % 
ً
كُاٖاث  مً ًغِب هلُت 75283.01 مسجلا

 الخضماث االإالُت، والاؾدثماع الهىاعي، والفىاصق والؿُاخت،

 بلغذ بيؿبت AMGNRLX الأعصوي الٗام اهسفٌ االإإقغهما 

0.47 % 
ً
 كُاٖاث مً بًغِ هلُت 25121.52 مسجلا

 الغئِـ االإإقغ الهىاٖت، واالإالي، والٗلاعاث، بِىما اعجف٘

ت للبىعنت  % 1.41 بلغذ بيؿبت EGX30 االإهغٍ
ً
 مسجلا

الؿفغ والترفُه، والؿل٘ مً كُاٖاث  هلُت بضٖم 135888.51

كغوباث، الهىاُٖت والخضماث والؿُاعاث، والأغظًت واالإ

ت، والخضماث  واالإىخجاث الصخهُت واالإجزلُت، واالإىاص الىُماوٍ

 االإالُت باؾخثىاء االإهاعف، والٗلاعاث، واالإىاعص الأؾاؾُت.

 جطىر أهم مإصزاث الأسىاق العزبُت خلال أربعت أسابُع 8الضكل ركم 

 

كُت:  الأسهم الأمزٍ

ىُت جضاولاتها أنهذ الأؾىاق ُت االإالُت الأمغٍ ٖلى اعجفإ،  الأؾبىٖ

 مياؾب في كُاٖاث الخىىىلىحُا، والخضماث 
ً
مسجلت

الصخُت، والخضماث الاؾتهلاهُت، خُث أغلم مإقغ 

NASDAQ 1.07بلغذ  بيؿبت اعجفإ ٖلى 
ً
 65495.96 % مسجلا

 0.68 بيؿبت بلغذ S&P500 مإقغ ، واعجف٘هلُت
ً
 % مسجلا

 بيؿبتاعجفإ ٖلى  DJI إقغهلُت، هما أغلم م 25519.36

 % 0.25 بلغذ
ً
 هلُت. 225405.09 مسجلا

كُت خلال 9الضكل ركم   أسابُع أربعت جطىر أهم مإصزاث الأسىاق الأمزٍ

 

 الأسهم الأوروبُت:

ُت جضاولاتها الأوعوبُت االإالُت الأؾىاقحمُ٘  أنهذ ٖلى  الأؾبىٖ

% 1.88 بيؿبت الأالإاوي DAX30 مإقغ اعجف٘خُث اعجفإ، 

 
ً
كُاٖاث االإىاعص مً بضٖم  هلُت 125828.86 مسجلا

ت، واعجف٘   CAC40 مإقغالأؾاؾُت، والخأمحن، واالإىاص الىُماوٍ

 % 0.92 بلغذ بيؿبت الفغوس ي
ً
بضٖم  هلُت 55329.81 مسجلا

الخضماث الاؾتهلاهُت، واالإالُت، والؿل٘  اثكُاٖ مً

ُاوي FTSE100 مإقغالاؾتهلاهُت، هما اعجف٘   بيؿبت البرً

 % 0.85بلغذ 
ً
بضٖم مً كُاٖاث  هلُت 75372.76 مسجلا

 الهىاٖت، ومىاص البىاء، والخضماث.

 أسابُعأربعت  جطىر أهم مإصزاث الأسىاق الأوروبُت خلال 10الضكل ركم 
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ت:  الأسهم الآسُىٍ

ت زلاٌ  االإالُت الأؾىاق جباًً أصاء ُتالآؾُىٍ ، جضاولاتها الأؾبىٖ

 NSEI50 الهىضًت للبىعنت الغئِـ االإإقغ اهسفٌخُث 

 % 1.76 بلغذ بيؿبت
ً
 مًًغِ ب هلُت 95788.60 مسجلا

اًت الصخُت، والخىىىلىحُا،كُاٖاث   الؿل٘ الغأؾمالُت، والغٖ

% 0.01 بلغذ بيؿبت الأؾترالي S&P/ASX200 مإقغ اهسفٌو 

 
ً
الظهب،  كُاٖاث مً بًغِ هلُت 55681.61 مسجلا

 NIKIE225 مإقغوالاجهالاث، وجلىُت االإٗلىماث، بِىما اعجف٘ 

 % 0.29 بلغذ بيؿبت الُاباوي
ً
 ضٖمب هلُت 205356.28 مسجلا

بىاء الؿفً، والخٗضًً، ومٗضاث الىلل، واعجف٘  مً كُاٖاث

 % 0.05 بلغذ بيؿبت SSEC االإغهب مإقغ قىغهاي
ً
 مسجلا

 الخىىىلىحُا.و الهىاٖت،  كُاعي مً ضٖمهلُت ب 35348.94

ت الأسىاق مإصزاث أهم جطىر  11 ركم الضكل  أسابُع أربعت خلال الآسُىٍ

 

 الأسهم الزوسُت:

ُت جضاولاتها مىؾيى بىعنت أغللذ  خُث اعجفإ، ٖلى الأؾبىٖ

 % 1.25 بلغذ بيؿبت MCX مإقغاعجف٘ 
ً
 25077.19 مسجلا

الخٗضًً، والاجهالاث، والىفِ  كُاٖاث مًبضٖم  هلُت

 والغاػ الُبُعي

. 

 

 

 

 

 

 جطىر مإصز السىق الزوسُت خلال أربعت أسابُع 12الضكل ركم 

 

 العملاث:أسعار 

 الُىرو:

ُت جضاولاجه الُىعوافخخذ   ٖلى اهسفاى  الأؾبىٖ
ً
 مسجلا

يي صولاع 1.1848 الؿابم ٖلى  الأؾبىٕأغلم  أن بٗض للُىعو أمغٍ

يي للُىعو( هدُجت  1.1954اعجفإ )ٖىض مؿخىي  صولاع أمغٍ

، وجاب٘ الُىعو اهسفايه في 1بُت يُٗفتو نضوع بُاهاث أوع 

 أصوى كُمت له ٖىض 
ً
 1.1744جضاولاث مىخهف الأؾبىٕ مسجلا

أحي  يي للُىعو وٍ ي ْل كلم فظا الاهسفاى هصولاع أمغٍ

ً مً الؿُاؾاث الأوع  اث و االإؿدثمغٍ  الًغىَ
ً
بُت، وزهىنا

التي جىاحهها محرول بٗض فىػها بالاهخساباث بكأن حكىُل 

ؼ ائخلاف خيىمي كض ًًغ باجسا ط كغاعاث اكخهاصًت، وحٗؼٍ

جيامل الاجداص الأوعوبي، وؾِ اكتراح الغئِـ الفغوس ي لخُٗحن 

غجف٘ في  آزغ وػٍغ مالُت الإىُلت الاجداص الأوعوبي، لُٗىص وٍ

 
ً
يي للُىعو) ئلا أهه  1.1814حلؿتي جضاوٌ له مسجلا صولاع أمغٍ

 بهضوع بُاهاث 
ً
( مضٖىما بلي صون مؿخىاه في بضاًت الأؾبىٕ

                                                           
1

ماٌ الأالإاوي الخام به اهسفٌ ئلى   طهغ مٗهض الأبدار الأالإاوي أن مإقغ مىار اٖلأ

 بلغاءة كضعها  2017في قهغ أًلىٌ مً الٗام  115.2االإٗضٌ االإىؾمي البالغ 
ً
 115.7ملاعهت

، 116أقاعث ئلى  كغاءة كضعها في قهغ آب، وهى ما حاء ٖلى هدى مسالف للخىكٗاث التي 

ت ٖلى  ماٌ الخجاعٍ ماٌ الظي ًلِـ االإىاكف ججاه آفاق اٖلأ وجغاح٘ مإقغ جىكٗاث اٖلأ

 بلغاءة ؾابلت بلغذ  2017في قهغ أًلىٌ مً الٗام  107.4مضي الأقهغ االإلبلت ئلى 
ً
ملاعهت

 .107.9، وهى ما ًلل ًٖ الخىكٗاث التي أقاعث ئلى كغاءة كضعها 107.8
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لت في أالإاهُا، مما ٖؼػ مً خالت الخفاؤٌ بكأن مضي صخت البُا

 .1الاكخهاص الأهبر في مىُلت الُىعو

حن 13الكيل عكم   جُىع ؾٗغ نغف الُىعو ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىٖ

 

 الجىُه الاسترلُني:

ُت  الجىُهجاب٘   اهسفايه في بضاًت جضاولاجه الأؾبىٖ
ً
 مسجلا

يي صولاع 1.3467  الؿابم الأؾبىٕ في أغلم أن بٗض للجىُه أمغٍ

يي صولاع 1.3493 مؿخىي  ٖىض بٗضما كامذ ووالت  للجىُه أمغٍ

الخهيُف الائخماوي  سفٌب  Moody’sالخهيُف الائخماوي 

ُاوي ئلى  أن زُِ الخيىمت لخفٌ الضًىن مبِىت ، AAالبرً

ُاهُا مً الاجداص  كض جىكفذ ًٖ مؿاعها، وأن زغوج بغٍ

بالاهسفاى  ص، واؾخمغ الجىُهبي ؾُإزغ ٖلى الاكخهاو الأوع 

 أصوى كُمت له ٖىض الأؾبىٕ  مىخهف جضاولاثزلاٌ 
ً
مسجلا

يي بٗض  1.3387 يي للجىُه في ْل اعجفإ الضولاع الأمغٍ صولاع أمغٍ

يي  داث صاٖمت مً عئِـ الاخخُاَي الفُضعالي الأمغٍ جهغٍ

حاهِذ ًلحن أهضث فيها أن الاخخُاَي الفُضعالي ًدخاج ئلى 

 ٖلى الغغم مً خالت ٖضم الُلحن مىانلت عف٘ ا
ً
جُا لفائضة جضعٍ

ىُت  بكأن مؿاع الخطخم، هظا بالإيافت ئلى نضوع بُاهاث أمغٍ

ُت جضاولاجه الجىُه أههىهما  ،2صاٖمت ٖلى اهسفاى  الأؾبىٖ
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مىخب الؤخهاءاث الفُضعالي الأالإاوي )صٌؿخاًدـ( أن وؿبت البُالت في أالإاهُا كض كاٌ  

 جبلغ 
ً
، وهظه 2017% زلاٌ قهغ أًلىٌ مً الٗام 5.6جغاحٗذ ئلى وؿبت مٗضلت مىؾمُا

ش الإؿخىي البُالت في البلاص، وحاءث هظلً أفًل مً  اللغاءة هي أصوى مؿخىي في الخاعٍ

 %. 5.7ًخىكٗىن زباث االإإقغ ٖىض جىكٗاث االإدللحن الظًً واهىا 
2

% في قهغ أب مً 1.7اعجفٗذ مبُٗاث الؿل٘ االإٗمغة التي حكمل بىىص الىلل بيؿبت  

 لخىكٗاث الاكخهاصًحن لخدلُم مياؾب 2017الٗام 
ً
 %.1بيؿبت ، وطلً وفلا

 
ً
يي  1.3397باليؿبت الإؿخىاه في بضاًت الأؾبىٕ مسجلا صولاع أمغٍ

غ احؿإ العجؼ في  االإحزان الخجاعي للجىُه بٗض أن أْهغث جلاعٍ

 3ملىت االإخدضةملل

حن 14الكيل عكم   جُىع ؾٗغ نغف الجىُه الؤؾترلُني ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىٖ

 

 لين:ا

ُت جضاولاجه الحن افخخذ  ٖلى اعجفإ  الأؾبىٖ
ً
 ًً 111.73 مسجلا

يي للضولاع اهسفاى ٖلى  الؿابم الأؾبىٕ أغلم في أن بٗض الأمغٍ

يي للضولاع 111.98ًً مؿخىي  ٖىض) داث  (الأمغٍ  بخهغٍ
ً
مضٖىما

الإدافٔ بىً الُابان جًمً هلاٍ هامت خىٌ الىي٘ 

الحن  بِىما اهسفٌ، 4الاكخهاصي ومؿخلبل الؿُاؾت الىلضًت

 أصوى كُمت له ٖىض  زلاٌ جضاولاث مىخهف الأؾبىٕ
ً
مسجلا

يي، بٗض أن أْهغث البُاهاث  112.83مؿخىي  ًً للضولاع الأمغٍ

ُابان االإغهؼي اعجفإ أؾٗاع االإىخجحن ً الىالهاصعة ًٖ ب

                                                           
3

ملُاع حىُه اؾترلُني الغب٘  23.2احؿ٘ العجؼ في الخؿاب الخجاعي للملىت االإخدضة ئلى  

 بـ  2017اوي مً الٗام الث
ً
 ئلى  22.3ملاعهت

ً
، ئيافت ملُاع حىُه اؾترلُني في الغب٘ الأوٌ

داث  ُاهُا لىبحر جهغٍ االإفاويحن في الاجداص الأوعبي مِكُل باعهُِه كضع زلالها أن بغٍ

ت مؿخلبلُت م٘ وحىص  بُٗضة أقهغ ًٖ كضعتها ٖلى الخفاوى خىٌ نفلت ججاعٍ

 اهلؿاماث ضخمت لا جؼاٌ كائمت.
4

 بضٖم مً جدؿً  
ً
 مٗخضلا

ً
أهض مدافٔ بىً الُابان أن الاكخهاص الُاباوي ٌكهض حٗافُا

مىً للبىً أن ٌؿاهم في اؾخلغاع ؾٗغ الهغف  اث الُلب االإدلُت والٗاالإُت، وٍ مؿخىٍ

م اؾتهضاف الخطخم ٖىض  %، هما أن البىً ؾُىانل 2ٖلى االإضي الُىٍل ًٖ َغٍ

ىٌ ئلى هضف الخطخم، هما أن االإجاٌ مفخىح الٗمل بالؿُاؾاث الخىؾُٗت لخحن الىن

 أمام البىً لاؾخسضام وافت أصواث الؿُاؾت الىلضًت.
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ُت1)الجملت( هسفاى ٖلى ا ، وأههى الحن جضاولاجه الأؾبىٖ

  باليؿبت الإؿخىاه في بضاًت الأؾبىٕ
ً
 للضولاع ًً 112.49مسجلا

يي  يي بٗض أن هكف الغئِـ الأمغٍ في ْل اعجفإ الضولاع الأمغٍ

يي ًٖ زُت جضٖى ئلى جسفٌُ مٗضلاث الًغائب  الأمغٍ

والأفغاص هجؼء مً ئنلاح قامل للاهىن الًغائب  للكغواث

يي.  الأمغٍ

 جطىر سعز صزف الين الُاباوي ملابل الدولار خلال أسبىعين 15الضكل ركم 

 

 الُىان:

ُت  الُىان جاب٘  اهسفايه في بضاًت جضاولاجه الأؾبىٖ
ً
مسجلا

يي للضولاع ًىان 6.6212  الؿابم الأؾبىٕ فيبٗض أن أغلم  الأمغٍ

يي للضولاع ًىان 6.5911 مؿخىي  ٖىض هدُجت كُام بىً  الأمغٍ

 واؾخمغ ، ملُاع ًىان في الأؾىاق 200الكٗبي بطخ  نالهح

 أصوى كُمت 
ً
الُىان بالاهسفاى زلاٌ جضاولاث الأؾبىٕ مسجلا

يي وؾِ اعجفإ الضولاع  6.6640له ٖىض  ًىان للضولاع الأمغٍ

داث عئِـ الاخخُاَي الفُضعالي،   بخهغٍ
ً
يي مضٖىما الأمغٍ

ىُت صاٖمت،  ئلى بُاهاث أمغٍ
ً
جضاولاجه  الُىانهما أههى  ئيافت

ُت  اهسفاى باليؿبت الإؿخىاه في بضاًت الأؾبىٕ ٖلى الأؾبىٖ

 
ً
يي للضولاع ًىان 6.6534 مسجلا داث  الأمغٍ ناصعة في ْل جهغٍ

للخهيُف الائخماوي أهضث  Standard and Poor’sًٖ ووالت 

% بدلىٌ ٖام 77فيها اعجفإ ئحمالي صًىن الهحن بيؿبت 

                                                           
1

 0.8بيؿبت  2017اعجفٗذ أؾٗاع االإىخجحن )الجملت( في قهغ أب مً الٗام  
ً
% ملاعهت

% 0.6بالكهغ هفؿه مً الٗام االإاض ي، وهى ما ججاوػ الخىكٗاث التي واهذ حكحر ئلى 

 با
ً
، مضٖىمت

ً
ا لاهاث والفىاصق والخأححرؾىىٍ  .عجفإ أؾٗاع اٖلؤ

، وأهضث الىوالت أهه ٖلى الغغم مً زباث وجحرة حؿاعٕ 2021

الضًىن في الهحن، ئلا أن االإساَغ الائخماهُت الٗالُت جتزاًض 

 لأن الؤحغاءاث ا
ً
، وطلً هٓغا

ً
جُا لخيىمُت للخض مً جضعٍ

 الاكتراى لم جدلم ؾىي هخائج مإكخت.

 جطىر سعز صزف الُىان ملابل الدولار خلال أسبىعين 16الضكل ركم 

 

 الذهب:

ُت ٖلى اعجفإ  الظهب افخخذ  جضاولاجه الأؾبىٖ
ً
 مسجلا

يي صولاع 15311.50  الأؾبىٕ في أغلم أن بٗض للأوههت أمغٍ

يي صولاع 15297.50 مؿخىي  ٖىضٖلى اهسفاى ) الؿابم  أمغٍ

للأوههت( وطلً بفٗل مساَغ حُىؾُاؾُت بحن وىعٍا الكمالُت 

داث مخباصلت بحن الُغفحن شجٗذ ٖلى قغاء  يا ئزغ جهغٍ وأمغٍ

 ئلى 
ً
الاهخساباث  هدُجتاالإٗضن الىفِـ هملاط آمً، ئيافت

ً بك ن الؿُاؾاث الأوعوبُت، أالٗامت الظي أزاع كلم االإؿدثمغٍ

 بِىما اهسفٌ الظه
ً
ب في جضاولاث مىخهف الأؾبىٕ مسجلا

يي للأوههت، وؾِ  15287.80أصوى كُمت له ٖىض  صولاع أمغٍ

يي، وأههى الظهب جضاولاجه الأؾبىٖ ٖلى  ُتاعجفإ الضولاع الأمغٍ

 
ً
 15284.80 اهسفاى باليؿبت الإؿخىاه في بضاًت الأؾبىٕ مسجلا

يي صولاع بي  ،للأوههت أمغٍ خُث أُٖذ زُت الؤنلاح الًغٍ

 مً الضٖم للضولاع 
ً
ضا يي مؼٍ التي هكف ٖنها الغئِـ الأمغٍ

يي.  الأمغٍ
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 جطىر سعز الذهب خلال أسبىعين 17الضكل ركم 

 

 الىفط:

ُت جضاولاجهالىفِ اعجفاٖه في بضاًت  جاب٘   الأؾبىٖ
ً
 مسجلا

يي صولاع 59.02 وهى أٖلى مؿخىي له في ٖامحن،  للبرمُل أمغٍ

يي صولاع 56.86 مؿخىي  ٖىض الأؾبىٕ في ئغلاكه بٗض  أمغٍ

داث ناصعة ًٖ  وحاء هظا (،للبرمُل الهٗىص هدُجت جهغٍ

االإىخجحن الغئِؿُحن أفاصث بأن الخسفًُاث الؤهخاحُت بضأث 

بِىما اهسفٌ  .1جإحي أزغها، وأن الخىاػن ٌٗىص ئلى الأؾىاق

 أصو الأؾبىٕ مىخهف جضاولاث زلاٌ الىفِ
ً
كُمت له  ىمسجلا

يي للبرمُل 57.41ٖىض  ً  صولاع أمغٍ هدُجت جىحه االإؿدثمغٍ

لٗملُاث حني الأعباح وطلً بٗض االإياؾب التي خللها الىفِ في 

، وأههى ُت ٖلى اهسفاى  بضاًت الأؾبىٕ الىفِ جضاولاجه الأؾبىٖ

 
ً
يي صولاع 57.54 باليؿبت الإؿخىاه في بضاًت الأؾبىٕ مسجلا  أمغٍ

للبرمُل بٗض أن أْهغث بُاهاث ناصعة ًٖ ئصاعة مٗلىماث 

ىُت مً  ىُت أن ئهخاج الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ الُاكت الأمغٍ

 في قهغ  9.24الىفِ الخام  كض اعجف٘ ئلى 
ً
ملُىن بغمُل ًىمُا

اصة كضعها  2017جمىػ مً الٗام  ،  141بؼٍ
ً
ألف بغمُل ًىمُا

 ئلى 
ً
رػ أن ئهخاج مىٓمت مسح أحغجه عوٍتفلض أْهغ  طلًئيافت

عجف٘ زلاٌ الأقهغ الأزحرة البلضان االإهضعة للبتروٌ )أوبً( ا

                                                           
1

 الٗغاق هغصؾخان مىُلت مً الىفِ جضفلاث بىكف جغهُت تهضًضاث ئلى بالإيافت هظا 

 ئلى جهل لً الخام الىفِ مً بغمُل ألف 500 أن ٌٗني ما وهى مىاهيها، ئلى االإخجه

   .الأؾىاق

  ألف 50بملضاع 
ً
اصة ناصعاث الٗغاق، واعجفإ  بغمُل ًىمُا م٘ ػٍ

 زفٌ الؤهخاج. اجفاقالؤهخاج في لُبُا االإٗفاة مً 

 جطىر سعز الىفط خلال أسبىعين 18الضكل ركم 

 

 أوراق عمل بحثُت:

 في اهخفاض االإزاسلاث االإصزفُتصىدوق الىلد الدولي؛ 

بي البحز مىطلت  السُاست وخُاراث والأثز الاججاهاث: الكارٍ

 :2العامت

اجفاكُت زىائُت بً ًٖ هٓام االإغاؾلت بحن االإهاعف ٖباعة ئن 

 الخباصٌ بٗض
ً
ٖملاث بحن الخضوص،  ةاالإهاعف، جخًمً غالبا

 صولي( ًل٘ ٖلى ٖاجله  مهغفًيىن هىان خُث 
ً
عئِس ي )غالبا

وجلضًم وافت الخضماث االإهغفُت الإهغف آزغ  ،فخذ خؿاباث

 مدلي( وطلً لدؿهُل الٗملُاث بحن البلضان مً ججاعة 
ً
)غالبا

جخُلب جباصٌ االإغاؾلاث  الاجفاكُتخُث أن  ،وغحرها واؾدثماع 

م فخذ خؿاباث صائىت ومضًىت  ،بحن االإهاعف وطلً ًٖ َغٍ

أزغ اهسفاى محزة االإغاؾلت بحن بضاعؾت ظه الىعكت هجلىم و 

بي الاكخهاصٖلى  االإهاعف  ،الىلي لبلضان مىُلت الياعٍ

 ،الأزغ ٖلى الاكخهاص الىلي مدضوص وجىنلذ الضعاؾت ئلى أن

 ئلى أن االإهاعف لضيها ٖلاكاث مخٗضصة
ً
غح٘ طلً حؼئُا ئلا  ،وٍ

أٖلى  بكيل هبحر لخهبذجيلفت الخضماث االإهغفُت كض ػاصث أن 

 لظلً  ،مً االإٗضٌ الٗالمي
ً
ًذ بٌٗ الخضماثز  وهدُجت  ،ف 

                                                           
2
 IMF, Loss of Correspondent Banking Relationships in the Caribbean : 

Trends, Impact, and Policy Options, WP/17/209, August 2017. 
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اهذ بٌٗ اللُاٖاث مً فغم الخهىٌ ٖلى هظه  وٖ

بي مً  ،الخضماث خُث ٖاهذ مٗٓم صوٌ مىُلت الياعٍ

اهسفاى الخجاعة الضولُت وزانت الؿُاخت التي جخُلب 

خُث اهسفًذ همُت الخىالاث ئلى  ،االإغاؾلت بحن االإهاعف

 هظه الضولت.

أسعار السلع صدماث الخكُف مع ىدوق الىلد الدولي؛ ص

 :1والبيرو الأساسُت في حضُلي وكىلىمبُا

 2011اهسفًذ أؾٗاع الؿل٘ الأؾاؾُت بكيل أؾاس ي مىظ 

خُث  ،2000ٖام  فياهسفاى الأؾٗاع  ٖلى هدى مؿخمغ مىظ

ووان للأػمت االإالُت   Commodity Super Cycleأَلم ٖليها

اصتها  في ػٍ
ً
 هاما

ً
في بلضان الدكُلي ووىلىمبُا  الٗاالإُت صوعا

  واهذ الأػمتخُث  ،والبحرو
ً
وهظه  2011ئلى  2000مً  فٗلُا

الهضمت في الأؾٗاع أصث ئلى اهسفاى الضزل في هظه الضوٌ 

وجلىم هظه الىعكت ٖلى ملاعهت الخٗضًلاث الاكخهاصًت  ت،الثلاز

 لخللباث أؾٗاع الؿل٘ الأؾاؾُت انفي هظه البلض
ً
 ،اؾخجابت

ذ هظه الضعاؾت ٖلى مغخلخحن؛ جدلُل اؾخجابت  خُث أحغٍ

االإخغحراث الاكخهاصًت اليلُت الغئِؿُت لهضماث مٗضلاث 

وصعاؾت خالت الخىُف م٘ الاهسفاى الأزحر  ،الخباصٌ الخجاعي 

وحؿلِ الًىء ٖلى أهمُت أؾٗاع  ،في أؾٗاع الؿل٘ الأؾاؾُت

وجىنلذ الىعكت ئلى أن  ،االإغهت للمؿاٖضة في الخىُفالهغف 

همى الىاجج االإدلي الؤحمالي خافٔ ٖلى مغوهخه زلاٌ فترة 

ػمت نضمت أؾٗاع الؿل٘ الأؾاؾُت خُث اهسفٌ في بضاًت الأ 

ووان للؿُاؾاث الىلضًت  ،لىىه خافٔ ٖلى كُمت مىحبت

 واالإالُت جأزحر 
ً
 ئًجابُ ا

ً
لخجاعي لهظه في الخض مً العجؼ في االإحزان ا ا

هما وان لاهسفاى ؾٗغ نغف الٗملاث االإدلُت أزغ  ،البلضان

اصة الهاصعاث.  ئًجابي في ػٍ
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Peru, WP/17/208, September 2017. 


