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ش، أو حفذًله بأي ؼيل مً الأؼياٌ دون  حمُق الحلىق مدفىؼت الإفشف ظىسٍت االإشهضي، لا ٌعمذ باـادة ئـذاس هزا الخلشٍ

ؽترط في خاٌ الاكخباط مىه الؤؼاسة بؽيل مشحعي وصحُذ ئلى االإفذس. ئرن خعي معبم مً مفشف ظىسٍت  االإشهضي. وَ

 لللىاهين الىافزة االإخفللت بدماًت خلىق االإإلف.
ً
 ورلً جدذ ظائلت االإعاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأطبىعي الاكتصادي التلسيس  

 09/2017 العدد

 :ملخص

الظىزي الاكتصاد: 

 يي، مق اسجفاؿ في مإؼش ظىق دمؽم للأوساق اظخلشاس في ظفش ـشف الليرة العىسٍت أمام الذولاس الأمشٍ

 االإالُت، واهخفاض في أظفاس الزهب االإدلُت.

 .سئاظت مجلغ الىصساء؛ آلُت ئـذاد االإىاصهت الفامت 

 اسجفاؿ ، و 15/03/2017الاكخفاد والخجاسة الخاسحُت؛ اظخيراد بعاظا العفام خلاٌ فترة أكفاها وصاسة

 . 2016ئًشاداث االإىعلت الحشة الذاخلُت في مدافؽت اللاركُت ـام 

لاف. ؛وصاسة الضساـت  اظخيراد الأبلاس  وئوؽاء وخذاث لخفيُق الحلُب واـلأ

 2016ـام  ظىسٍت في ملُاس ليرة 176ئهخاج الؽشواث الفىاـُت. 

العسبيت الاكتصاداث: 

 اجه مىز أًلىٌ لفام  .2017في معلق ـام  2014العىدان؛ مفذٌ الخطخم العىىي في أـلى معخىٍ

 2017الؤماساث الفشبُت االإخدذة؛ همى أوؽعت اللعاؿ الخاؿ في ؼهش ؼباط لفام. 

العاالإيت الاكتصاداث: 

2017في ؼهش واهىن الثاوي لفام  مىعلت الُىسو؛ جعىساث مإؼش مبُفاث الخجضئت. 

 2017فشوعا؛ اهخفاض مفذٌ الخطخم العىىي في ؼهش ؼباط لفام. 

 يا؛ وؽاط االإفاوق ًفىق الخىكفاث في ؼهش ؼباط لفام ، وئهفاق االإعتهلً ًخمشهض ـلى العلق 2017أمشٍ

 .2017الثلُلت في ؼهش واهىن الأوٌ لفام 

ماٌ ـلى هدى ملح عاهُا؛ جدعً واكق اـلأ ، واسجفاؿ ملحىػ لإهخاج 2017ىػ في الشبق الأوٌ مً ـام بشٍ

 .2017الحذًذ الفلب في معلق ـام 

 ماٌ في ـام 2016سوظُا؛ جدعً ظفُف في زلت االإعتهلً الشوس ي في نهاًت ـام ُت للعاؿ اـلأ ، وهللت هىـ

2017. 

 2017الُابان؛ اهخفاض مفذٌ البعالت في ؼهش واهىن الثاوي لفام. 

2017طخم العىىي في جشهُا لؽهش ؼباط لفام اسجفاؿ مفذٌ الخ. 

 ىٌ ئلى ـىاـت جىافعُت  ظلعىتالبىً الذولي؛ ـُذ الأظمان في مان ـلى بفذ خعىاث كلُلت مً الىـ ُـ

 بمعخىي ـالمي.

  2020ووالت العاكت الذولُت؛ اخخمالُت خذور أصمت باالإفشوض الىفعي في ـام. 

بحثيت عمل أوزاق: 

اث الذولُت؛ جأ  زير الضشائب في هُيلُت خفىم االإفاسف.بىً الدعىٍ

.البىً االإشهضي الأوسوبي؛ الخطخم الفالمي: دوس أظفاس الغزاء، واالإىاصٌ والعاكت 
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 :مصسف طىزيت االإسهصي 

 :طعس صسف الليرة الظىزيت ملابل العملاث السئيظت

طعس الصسف حظب وشسة أطعاز صسف العملاث الأجىبيت 

 عً مصسف طىزيت االإسهصي ملابل الليرة الظىزيت الصادزة 

 الذولاس أمام العىسٍت الليرة ـشف ظفش اظخلشاس اظخمش

يي ُت جذاولاجه خلاٌ الخىالي ـلى العادط للؽهش الأمشٍ  الأظبىـ

 الليرة ـشف ظفش بلغ بِىما ظىسٍت، ليرة 500.06 معخىي  ـىذ

 الأظبىؿ نهاًت في ظىسٍت ليرة 531.40 الُىسو ملابل العىسٍت

 
ً
  الأظبىؿ بذاًت في ظىسٍت ليرة 528.37 بمعخىي  ملاسهت

ً
 مسجلا

 
ً
  اهخفاضا

ً
 ،%(0.57 بمفذٌ) ظىسٍت ليرة 3.03 كذسه ظفُفا

 (.1 سكم الؽيل)

جطىز طعس صسف الليرة الظىزيت ملابل الدولاز الأمسييي واليىزو 1الشيل زكم   

 

طعس الصسف حظب وشسة أطعاز صسف العملاث الأجىبيت 

 الصادزة عً مصسف طىزيت االإسهصي ملابل الليرة الظىزيت 

 جذاولاتها خلاٌ اظخلشاسه العىسٍت الليرة ـشف ظفش واـل

ُت يي الذولاس أمام االإفشفي اللعاؿ لذي الأظبىـ  للؽهش الأمشٍ

 للذولاس ظىسٍت ليرة 517.43 معخىي  ـىذ الخىالي ـلى العادط

يي، ُت جذاولاتها العىسٍت الليرة وافخخدذ الأمشٍ  ججاه الأظبىـ

 ظىسٍت ليرة 546.45 معخىي  ـىذ االإفشفي اللعاؿ لذي سوالُى 

  ظىسٍت ليرة 549.58 معخىي  ـىذ وأنهتها
ً
  مسجلت

ً
 اهخفاضا

 
ً
 سكم الؽيل%( )0.57 بمفذٌ) ظىسٍت ليرة 3.13 كذسه ظفُفا

2.) 

 

 

طعس صسف الليرة الظىزيت في وشسة وططي االإصازف 2الشيل زكم   

 

، فشف ضمً هامؾ جدشن الئن اظخلشاس ظفش 
ً
ضُم وعبُا

فشف ظىسٍت االإشهضي في مهى مإؼش للذسة  لفترة مً الضمً

ضبغ ظىق الفشف ورلً مً خلاٌ ضبغ أكىُت االإضاسبت 

، واظخمشاسه بترمُم مشاهض اللعق الدؽغُلُت للمفاسف والخلاـب

ل االإعخىسداث الأظاظُت، وكُامه  الفاملت االإعخخذمت في جمىٍ

ل للمعخ ىسدًً، الأمش الزي هجم بشدم أي فجىة في ـملُت الخمىٍ

 ـىه اظخلشاس في ظفش الفشف، وصٍادة الثلت بالليرة العىسٍت.

 مساهص اللطع لدي االإصازف:

 االإشخفت للمفاسف الأحىبي اللعق مشاهض جدلُل ًؽهش 

 
ً
  اهخفاضا

ً
يي بالذولاس االإذًىت االإشاهض وعبت في ظفُفا  ئلى الأمشٍ

% 91.60 معخىي  ئلى الأحىبُت بالفملاث االإذًىت االإشاهض ئحمالي

  باالإخىظغ% 91.82 مً
ً
 اسجففذ بِىما العابم، بالأظبىؿ ملاسهت

يي بالذولاس الذائىت االإشاهض وعبت  االإشاهض ئحمالي ئلى الأمشٍ

 مً% 4.27 معخىي  ئلى الأحىبُت الفملاث حمُق مً الذائىت

  باالإخىظغ% 3.53
ً
 (.3 سكم الؽيل) العابم بالأظبىؿ ملاسهت

اللطع لدي االإصازف بالدولاز الأمسييي خلاٌ أطبىعينمساهص  3الشيل زكم   
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 االإذًىت االإشاهض ئحمالي ئلى بالُىسو االإذًىت االإشاهض وعبت أما

% 0.17 معخىي  ـىذ اظخلشث فلذ الأحىبُت بالفملاث

 وعبت اهخفضذ بِىما ،العابم الأظبىؿب ملاسهت باالإخىظغ

 حمُق مً الذائىت االإشاهض ئحمالي ئلى بالُىسو الذائىت االإشاهض

 باالإخىظغ% 1.94 مً% 1.54 معخىي  ئلى الأحىبُت الفملاث

 (.4 سكم الؽيل) العابم بالأظبىؿ ملاسهت

 مساهص اللطع لدي االإصازف باليىزو خلاٌ أطبىعين 4الشيل زكم 

 

 أطعاز الرهب في الظىق االإحلي:

 ظىسٍت ليرة 161115( كيراط 18 ـُاس) الزهب غشام ظفش بلغ

  الأظبىؿ نهاًت في
ً
 الأظبىؿ، بذاًت في  161286 بمعخىي  ملاسهت

 
ً
  مسجلا

ً
 وبلغ ،%(1.05 بمفذٌ) ظىسٍت ليرة 171 كذسه اهخفاضا

 في ظىسٍت ليرة 181800( كيراط 21 ـُاس) الزهب غشام ظفش

  الأظبىؿ نهاًت
ً
 بذاًت في ظىسٍت ليرة 191000 بمعخىي  ملاسهت

  الأظبىؿ
ً
  مسجلا

ً
 بمفذٌ) ظىسٍت ليرة 200 كذسه اهخفاضا

1.05.)% 

 طعس غسام الرهب بالليراث الظىزيت خلاٌ أطبىع 5الشيل زكم 

 

االإصدز: الجمعيت الحسفيت للصياغت وصىع االإجىهساث والأحجاز الىسيمت 

 بدمشم، مصسف طىزيت االإسهصي.

 ىق دمشم للأوزاق االإاليت:ط

( DWX) االإالُت للأوساق دمؽم لعىق  الفام االإإؼش سجل

 
ً
 21711.13 بمعخىي  ملاسهت هلعت 21748.82 معخىي  ئلى اسجفاـا

فىد ،%1.39 اسجفاؿ بيعبت العابم الأظبىؿ جذاولاث في هلعت  وَ

 5 أظهم اسجفاؿ ئلى دمؽم لعىق  الفام االإإؼش في  الاسجفاؿ هزا

 واالإفشف ،%14.21 بيعبت ظىسٍت فشوعبىً: وهي ؼشواث

ل للخجاسة الذولي  والخلُج ظىسٍت وبىً ،%5.89 بيعبت والخمىٍ

 كعش وبىً ،%1.32 بيعبت ظىسٍت الأسدن وبىً ،%5.42 بيعبت

 كُمت سجلذ وكذ هزا ،%1.05 بيعبت ظىسٍت الىظني

ُت الخذاولاث   الؤحمالُت الأظبىـ
ً
 182 معخىي  ئلى اهخفاضا

  ظىسٍت ليرة ملُىن 
ً
 في ظىسٍت ليرة ملُىن  270 بمعخىي  ملاسهت

ٌ  حجم واهخفض العابم، الأظبىؿ جذاولاث  معخىي  ئلى الخذاو

 جذاولاث في ظهم ألف 797 بمعخىي  ملاسهت ظهم ألف 520

 .ـفلت 549 ـلى الخذاولاث هزه واكخفشث العابم، الأظبىؿ

 الخذاولاث مً االإفاسف كعاؿ خفت اهخفاض مً الشغم ـلى

ُت،  خُث منها، الأهبر الجضء ـلى ظُعش أهه ئلا الأظبىـ

 ئلى العابم الأظبىؿ جذاولاث في% 98.31 مً خفخه اهخفضذ

 الخأمين كعاؿ خفت اسجففذ بِىما ،يالحال الأظبىؿ في% 94.08

 وهزلً العابم، الأظبىؿ جذاولاث في% 1.14 مً% 4.44 ئلى

 الأظبىؿ جذاولاث في% 1.48 ئلى الخذماث كعاؿ خفت اسجففذ

 أي ًجش لم خين في العابم، الأظبىؿ في% 0.01 مً الحالي

 ٌ  كعاعي الضساـت والفىاـت. ـلى جذاو

 الحصت الظىكيت ليل كطاع 6الشيل زكم 

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإاليت، مصسف طىزيت االإسهصي.
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ُت الخذاولاث كائمت ظىسٍت الىظني كعش بىً جفذّس  الأظبىـ

ٌ  وحجم% 22.03 اظخدىار بيعبت  جلاه ظهم، 931762 جذاو

 وحجم% 21.30 اظخدىار بيعبت الؤظلامي الذولي ظىسٍت بىً

 ٌ  اظخدىار بيعبت ظىسٍت فشوعبىً زم ظهم، 951299 جذاو

ٌ  وحجم% 17.04  الؽام بىً زمّ  ومً ظهم، 791547 جذاو

ٌ  وحجم% 11.03 اظخدىار بيعبت  زمّ  ومً ظهم، 481267 جذاو

ٌ  وحجم% 9.48 اظخدىار بيعبت ظىسٍت البرهت بىً  جذاو

 اظخدىار بيعبت والخلُج ظىسٍت بىً زمّ  ومً ظهم، 321452

ٌ  وحجم% 7.68  الفلُلتؼشهت  زمّ  ومً ظهم، 991942 جذاو

ٌ  وحجم% 4.44 اظخدىار بيعبت الخيافلي للخأمين  جذاو

ل للخجاسة الذولي االإفشف زمّ  ومً ظهم، 361653  بيعبت والخمىٍ

ٌ  وحجم% 4.17 اظخدىار  الؽشهت زمّ  ومً ظهم، 201318 جذاو

ٌ  حجمو % 1.48 اظخدىار بيعبت للىلل الأهلُت  51413 جذاو

% 1.27 اظخدىار بيعبت تظىسٍ الأسدن بىً زم ومً ظهم،

ٌ  وحجم ٌ  وعب جخجاوص  ولم ظهم، 71961 جذاو  الأخشي  الخذاو

1.% 

 التداولاث اليىميت لظىق دمشم للأوزاق االإاليت 7الشيل زكم 

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإاليت، مصسف طىزيت االإسهصي.

 الاكتصاد االإحلي:

 اللىاهين واللسازاث:

  :العامت االإىاشهت إعداد آليت ؛الىشزاء مجلع زئاطت

 الزي 2017 لفام و.م/10 اللشاس الىصساء مجلغ سئاظت أـذسث

 وصاسة جلىم خُث للذولت، الفامت االإىاصهت ئـذاد لُتآ وضح

 مبذئي ملترح باـذاد الذولي والخفاون  الخخعُغ وهُئت االإالُت

خماداث ـً جشي  الخالي، الفام الإىاصهت االإلذسة اـلا  مق الخيعُم وٍ

زمّ  الأحىبي، اللعق جلذًشاث بخفىؿ االإشهضي  ظىسٍت مفشف

  الىصساء مجلغ سئِغ العُذ ًفذس
ً
 مىذ بمىحبه ًجشي  كشاسا

ت اليعبت الفامت الجهاث خماداث مً االإئىٍ  لها االإخففت اـلا

ق بدىفُز للبذء مىاصهاتها مً ومً أحل  الخعت، في االإلشسة االإؽاسَ

لى االإجلغ ٌفلذمخابفت ـملُت الخىفُز   للخخعُغ اـلأ

ش لذساظت حلعت والاحخماعي الاكخفادي  جىفُز جدبق جلشٍ

 الخخعُغ هُئت حفذه الزي العابلت االإالُت للعىت الخعت

  الذولي، والخفاون 
ً
 االإىاصهت جىفُز جعىساث دساظت ئلى ئضافت

  للذولت، الفامت
ً
 احخماـ االإجلغ ٌفلذلاخلا

ً
 اليعبت فُه ًلشس  ا

ت بُت االإئىٍ خماداث مً ظخمىذ التي الخلشٍ ىدة اـلا  للجهاث االإشـ

ق بدىفُز للبذء الخالي الفام بذاًت في الفامت  في االإلشّة االإؽاسَ

خُادًت الذوسة اللشاس ًىضح هما الخعت، ق لإدساج اـلا  في االإؽاسَ

  .وجىفُزها الفامت الجهاث خعغ

 :االإظتجداث الاكتصادًت االإحليت

 الطعام بطاطا اطتيراد ؛الخازجيت والتجازة الاكتصاد وشازة

 :15/03/2017 أكصاها فترة خلاٌ اللطس إلى ودخىلها

 الغشف لاجداداث الخاسحُت والخجاسة الاكخفاد وصاسة أـعذ

ت الضساـُت ماٌ حعُير ولجىت والخجاسٍ ت الهاٌ ظىق  في اـلأ  الحشٍ

 البعاظا، مً ظً 5000 لىمُت االإعخىسدًً أظماء اخخُاس في

 أظماء جدذًذ ـلى وهفاءة كذسة الأهثر باـخباسهم ورلً

 وؽاظاتهم، بعبُفت ومفشفتهم للمادة، الحلُلين االإعخىسدًً

 الضساـت وصاسة سأي ـلى بىاءً  الىمُت هزه ذجدذً جم خُث

لاح  هما، الضساـُت الغشف اجداد مق وبالخيعُم الضساعي واـلؤ

ي ُّ  البعاظا مادة مً همُت أي ئدخاٌ ًخم لً بأهه ىصاسةال ذب

خ بفذ   15/03/2017 جاسٍ
ً
 .الجذًذة الفلاخين الإداـُل خماًت

 وإوشاء الأبلاز اطتيراد والؤصلاح الصزاعي؛ الصزاعت وشازة

 :والأعلاف الحليب لتصييع وحداث

 الضساـت وصاسة أن للمباكش الفامت االإإظعت ـام مذًش أهذ

لاح م ـً الأبلاس كعُق لترمُم حععىالضساعي  واـلؤ  اظخيراد ظشٍ

ٌ  بياهير ئهخاج زم ومً الؤهخاحُت، ـالُت بياهير  للدعمين وعجى
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 آلاف هلطت

(ض.مليىن ٌ)كيمت التداوٌ  (ألف طهم)حجم التداوٌ    

(هلطت)كيمت االإؤشس   



 
    

 (09/2017لعدد )ا                                                                                      5

 (04/03/2017-26/02التلسيس الاكتصادي الأطبىعي )

 ـملُت االإإظعت جخىلى خُث الحُىاهُت، الثروة الإشبي وجىصَفها

خىلى والؤهخاج، الاظخيراد  ـملُت الخفاووي الضساعي االإفشف وٍ

م ـً للمشبين بُفها  الفلذ جىكُق جم وكذ مِعشة، كشوض ظشٍ

 ٌ  ،2017 ـام في أولى هذففت خامل بىيرة 1600 لاظخيراد الأو

 مباكش ضمً بالاظدثماس جىضق ظىف البياهير هزه  أن وأوضح

 خاحت لخأمين معخمشة الاظخيراد ـملُت أن هما االإإظعت،

  ٍخمو  اللعش، في االإشبين
ً
ذاد خالُا  لخفيُق وخذة لخىفُز اـلؤ

 اللاركُت مدافؽت في للمإظعت جابفت( وأحبان ألبان) الحلُب

، ظً 5 ئهخاحُت بعاكت
ً
  االإإظعت وحععى ًىمُا

ً
 لخأمين أًضا

م ـً للعاكت اخخُاحاتها مً حضء ذاد ظشٍ  مؽشوؿ لخىفُز اـلؤ

 ظاكت لخىلُذ الأبلاس مخلفاث باظخخذام خُىي  هاضم

 لخفيُق مفمل وخذة لإوؽاء دساظت باـذاد لىمج هما ههشبائُت،

لاف ، ظً 5 ئهخاحُت بعاكت االإبلشة للعُق االإشهضة اـلأ
ً
 ًىمُا

ف مخبر خجهيزل ئضافت  سي  مفذس مينوجأ بُعشي  ومعخىـ

ت بخيلفت الجىفُت الآباس مً ـذد بدفش دائم  1 خىالي جلذًشٍ

 .ظىسٍت ليرة ملُاس

 اللاذكيت محافظت في الداخليت الحسة االإىطلت إًساداث ازجفاع

  :2016 عامل

  الحشة االإىاظم ؼهذث
ً
  جعىسا

ً
 االإخخلفت أوؽعتها في ملحىؼا

 في الذاخلُت الحشة االإىعلت خللذ خُث ،2016 ـام خلاٌ

 ملُاساث 3 بىدى 2016 الفام خلاٌ ئًشاداث اللاركُت مدافؽت

ادة ظىسٍت، ليرة   الضفف بضٍ
ً
با  ،2015 ـام ئًشاداث ـً جلشٍ

 ظىسٍت ليرة ملُاس 88 ئلى ًفل مبلغ جدفُل مق بالخىاصي  ورلً

 االإىعلت ماٌ سأط مجمىؿ وبلغ حمشهُت، سظىم ؼيل ـلى

امل زابذ بين الحشة يي دولاس ملُىن  21.54  خىالي وـ  أمشٍ

 
ً
 اليؽاظاث مخخلف ـلى مىصـين معدثمش 28 لحىالي ـائذا

ت  الخعت جىفُز وعبت بلغذ هما والخذمُت، والفىاـُت الخجاسٍ

ت  .2016 ـام في %11000 الاظدثماسٍ

 :2016 عامل طىزيت ليرة ملياز 176 الصىاعيت الشسواث إهتاج

  حفمل الىصاسة أن الفىاـت وصٍش أوضح
ً
 خعتها جىفُز ـلى خالُا

ٌ  في الحيىمت ـليها وافلذ التي  وخعب ،2016 ـام أًلى

 486.18 بلغذ الففلي الؤهخاج كُمت أن الىصٍش بيّن الؤخفاءاث

 خلاٌ للىصاسة الخابفت الؽشواث معخىي  ـلى ظىسٍت ليرة ملُاس

 ظىسٍت، ليرة ملُاس 188.32 االإبُفاث خللذ بِىما ،2016 الفام

ً وكُمت ظىسٍت، ليرة ملُاس 13.10 الأسباح وبلغذ  33.10 االإخاصٍ

ٌ  لىـ الىصٍش وأهذ ظىسٍت، ليرة ملُاس  خماة خذًذ ؼشهت دخى

بت فترة خلاٌ الؤهخاج  اللائمت الخأهُل أـماٌ اظخىماٌ بفذ كشٍ

 
ً
 الؽشواث ـذد لُفبذ الهىذًت أبىلى ؼشهت مق بالخفاون  خالُا

 ؼشهت. 36 االإىخجت الفامت الفىاـُت

 الاكتصاداث العسبيت:

 مظتىياجه أعلى على الظىدان في الظىىي  التضخم معدٌ

ٌ  مىر  :2017 عام مطلع في 2014 أًلى

 ئلى% 30.47 مً العىدان في العىىي  الخطخم مفذٌ اسجفق

 ،2017 لفام الثاوي واهىن  وؼهش 2016 ـام نهاًت بين% 32.86

لى اللشاءة وهي ٌ  ؼهش مىز اـلأ  هدُجت ورلً ،2014 لفام أًلى

 هدُجت هبير هدى ـلى والعاكت الغزائُت االإىاد أظفاس اسجفاؿ

ً ؼهش في اهعلم الزي الذـم وكف  ـام مً الثاوي حؽشٍ

 ئلى اسجفق زم% 19.6 خُنها الخطخم مفذٌ وان وكذ ،2016

 .الؤحشاء هزا هدُجت% 29.49

 في الخاص اللطاع أوشطت همى االإتحدة؛ العسبيت الؤمازاث

 :2017 لعام شباط شهس

لى هي كشاءة في ٌ  ؼهش مىز اـلأ  مإؼش سجل ؛2015 لفام أًلى

اث مذساء   الؤماساث في الخاؿ لللعاؿ االإؽترً
ً
 55.3 مً اسجفاـا

ٌ  واهىن  ؼهش في هلعت  ؼباط ؼهش في 56 ئلى 2017 لفام الأو

 واكق وجدعً الؽشاء ظلبُاث ـذد اسجفق خُث راجه، الفام مً

 في الؤًجابُت الىؽشة اظخمشث هما الخاؿ، اللعاؿ في الفمالت

 ؼهش في% 2.3 بلغ جطخم مفذٌ ؼل في الؤماساحي الاكخفاد

ٌ  واهىن   %.1.5 ـىذ أظاط فائذة وظفش الأو
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 1اكتصاد مىطلت اليىزو:

 شهس في اليىزو مىطلت في التجصئت مبيعاث مؤشس جطىزاث

 :2017 لعام الثاوي واهىن 

 ـلى% 0.1 بمفذٌ الُىسو مىعلت في الخجضئت مبُفاث اهخفضذ

  2017 لفام الثاوي واهىن  ؼهش في ؼهشي  أظاط
ً
 بمفذٌ ملاسهت

ٌ  واهىن  ؼهش في% 0.5 كذسه اهخفاض  بِىما ،2016 لفام الأو

  وسجلذ الأوسوبي الاجداد في الخىكفاث واهبذ
ً
 بمفذٌ اسجفاـا

لى ،هفعها الفترة خلاٌ% 1 بمفذٌ اهخفاضها ملابل% 0.1  وـ

 في% 1.2 بمفذٌ الخجضئت مبُفاث اسجففذ ظىىي؛ أظاط

 .الأوسوبي الاجداد في% 1.5و الُىسو مىعلت

 شباط شهس في فسوظا في الظىىي  التضخم معدٌ اهخفاض

 :2017 لعام

 2017 لفام ؼباط ؼهش في% 1.2 فشوعا في الخطخم مفذٌ بلغ

 
ً
 راجه الفام مً الثاوي واهىن  ؼهش في% 1.3 بمفذٌ ملاسهت

ٌ  واهىن  ؼهش في% 0.6و لى ،2016 ـام مً الأو  أظاط وـ

 ؼباط ؼهش في% 0.1 بمفذٌ االإعتهلً أظفاس اسجففذ ؼهشي؛

 وكذ العابم، الؽهش في% 0.2 كذسه اهخفاض بفذ 2017 لفام

خ ختى ـفشي  أظاط فائذة ظفش ـلى فشوعا بىً ذزبّ   جاسٍ

  2017 ـام معلق في احخماـه
ً
 مىز الأوسوبي االإشهضي  مق اهعلاكا

خ   الفشوس ي الاكخفاد سجل وكذ ،2016 لفام آراس جاسٍ
ً
 همىا

 
ً
  2016 ـام مً الشابق الشبق في% 0.4 كذسه سبفُا

ً
 بمفذٌ ملاسهت

  راجه، الفام مً الثالث الشبق في% 0.2 همى
ً
 خالت مً ومشجففا

 .الفام مً الثاوي الشبق في% 0.1 مفذلها بلغ اهىماػ

 الاكتصاد الأمسييي:

 شباط شهس في التىكعاث ًفىق  الأمسيىيت االإصاوع وشاط

 :2017 لعام

اث مذساء مإؼش اسجفق  العىق  في الفىاعي لللعاؿ االإؽترً

ىُت   الخىكفاث فاق هدى ـلى 2الأمشٍ
ً
ا  العلب بىمى مذفىـ

                                                           
1

، مفذٌ بعالت 2016% في الشبق الشابق مً ـام 0.4%، همى 0أظفاس الفائذة الشئِعت  

 .2017% في بذاًت ـام 1.8%، مفذٌ جطخم 9.6

  واضحت بفىسة
ً
 وكذ اللعاؿ، هزا في البُق واكق باسجفاؿ مخجلُا

 2017 لفام ؼباط ؼهش في هلعت 57.7 كشاءة االإإؼش سجل

 
ً
 وهي راجه، الفام مً الثاوي واهىن  ؼهش في 56 بلشاءة ملاسهت

لى اللشاءة  هزا ًىضم وبزلً ،2014 لفام آب ؼهش مىز اـلأ

 االإعتهلً معخىي  ـلى الؤًجابُت االإإؼشاث باقي ئلى االإإؼش

ماٌ  الىاكق لُيىن  الفُذسالي؛ وجىكفاث الخذمي واللعاؿ واـلأ

ىُت االإخدذة الىلاًاث في الأمذ اللشٍب الاكخفادي   الأمشٍ
ً
 مؽيرا

 الفُذسالي احخماـاث في الأظاط الفائذة ظفش بشفق كشاس ئلى

 .االإلبلت

ٌ  واهىن  شهس في الأمسييي االإظتهلً إهفاق مسهصج  لعام الأو

 :الثليلت الظلع على 2017

ٌ  ؼل في يي االإعتهلً جفاؤ ىُت الاهخخاباث هخائج بفذ الأمشٍ  الأمشٍ

يي االإعتهلً ئهفاق هما الشئاظُت؛  بىاكق وافت العلق ـلى الأمشٍ

 همىه مفذٌ لُبلغ للاهىماػ ـاد زم ،2016 ـام نهاًت في% 0.5

 في الؤهفاق جمشهض وكذ ،2017 لفام الثاوي واهىن  ؼهش في% 0.2

اث  العلب اهخفض بِىما الؽهش، لهزا الثلُلت العلق مؽترً

  .الخذماث ـلى

طاوي:  3الاكتصاد البرً

طاوي الأعماٌ واكع جحظً  السبع في ملحىظ هحى على البرً

 ٌ  :2017 عام مً الأو

ماٌ زلت ملُاط سجل عاوي اـلأ   البرً
ً
  جعىسا

ً
 كُمت مً واضحا

 كُمت ئلى 2016 ـام مً الشابق الشبق في هلاط 8 بلغذ ظالبت

ٌ  الشبق في هلعت 15 مىحبت  اسجففذ فلذ ؛2017 ـام مً الأو

 اهخفاض أزش ـلى واضح هدى ـلى الفادساث همى جىكفاث

 الفىاـاث ـلى اللائمىن  جىكق هما الؤظترلُني، الجىُه كُمت

لُت  .الثاوي الشبق في العلب اسجفاؿ الخدىٍ

                                                                                                  
2

، 4.7، مفذٌ بعالت 2016% في الشبق الثالث لفام 3.5همى ظىىي   % في ؼهش واهىن الأوٌ

، ظفش 2.1مفذٌ جطخم ظىىي بلغ  % في 0.75فائذة أظاط % في ؼهش واهىن الأوٌ

 .2016احخماؿ ؼهش واهىن الأوٌ لفام 
3

خُث أبلى ـلى أظفاس  Brexitخافؾ بىً ئهجلترا ـلى ظُاظخه الخىظفُت مىز هخائج 

وهي  2016% في آخش احخماؿ لها في ؼهش واهىن الأوٌ لفام 0.25الفائذة الأظاظُت ـىذ 

خُت الأدوى، هما أبلى ـلى بشهامج ؼشاء  ىٌ بىاكق اللُمت الخاسٍ ملُاس حىُه  435اـلأ

ىٌ ئلى مفذٌ جطخم معتهذف   %.2ئظترلُني في ظبُل الىـ
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 :2017 عام مطلع في الصلب الحدًد لإهتاج ملحىظ ازجفاع

 الفىاـاث ـفُذي ـلى مىفلت بذاًت 2017 ـام سجل

لُت عاوي؛ الاكخفاد في الفلب الحذًذ وئهخاج الخدىٍ  فلذ البرً

 نهاًت مىز له كُمت أـلى الفلب الحذًذ ئهخاج ئحمالي سجل

 لفام الثاوي واهىن  ؼهش في ظً ألف 730 كشاءة ـىذ 2015 ـام

2017  
ً
ٌ  واهىن  ؼهش في ظً ألف 550 بلشاءة ملاسهت  مً الأو

ٌ  وفي ،2016 ـام  الؤهخاج ئحمالي وان الأوسوبي الاجداد دو

ٌ  الؽهش في ظً ألف 131823  أالإاهُا لخيىن  الفام، مً الأو

 
ً
 ظً. ألف 31846 ـىذ اللائمت مخفذسة

 الاكتصاد السوس ي:

 :2016 عام نهاًت في السوس ي االإظتهلً ثلت في طفيف جحظً

ٌ  الشبق في% 30- ئلى اهدذاسها بفذ  جدعيذ ؛2016 ـام مً الأو

 الشوس ي الاكخفاد ئلى الأظشي  واللعاؿ الشوس ي االإعتهلً هؽشة

بت، وآفاكه  الفام مً الثالث الشبق في% 19- االإفذٌ وبلغ اللشٍ

 الفام، نهاًت في% 18- لُبلغ ظفُف هدى ـلى جدعً زم راجه

 .2014 ـام مىز الأفضل هي الشابق الشبق كشاءة وحفذ

 :2017 عام في السوس ي الأعماٌ للطاع هىعيت هللت

ماٌ كعاؿ زلت مإؼش سجل في ؼهش آراس  هلاط 8- الشوس ي اـلأ

 أؼهش في معبىق  غير حؽاؤم معخىي  ٌفذ وهى ؛2017مً ـام 

 ؼهش في هلاط 3- االإإؼش كُمت خُث بلغذ العابلين، الفامين

 في هلاط 2- ئلى الخدعً لخفاود 2017 ـام مً الثاوي واهىن 

 أًاس ؼهش مىز الأفضل اللشاءة وهي راجه، الفام مً ؼباط ؼهش

لُت الفىاـاث ـلى اللائمىن  جىكق فلذ ،2014 لفام  الخدىٍ

 
ً
ذا  رلً سغم ولىً الفام، مً الثاوي الشبق في الؤهخاج مً مضٍ

% 37 بمفذٌ اهخفض فلذ العالب، االإعخىي  في العلب ًبلى

  ؼباط ؼهش في
ً
ٌ  الؽهش في% 38 بمفذٌ باهخفاضه ملاسهت  الأو

 الفام. مً

 الاكتصاد الآطيىي:

 لعام الثاوي واهىن  شهس في البطالت معدٌ اهخفاض اليابان؛

2017: 

 واهىن  ؼهش في% 3.1 مً الُابان في البعالت مفذٌ اهخفض

 ٌ  ،2017 لفام الثاوي واهىن  ؼهش في% 3 ئلى 2016 لفام الأو

 الفام اللعاـين هلا في الُابان في الفاملين ـذد اسجفق خُث

ً، بين ـامل 651041 ئلى ـامل 641990 مً والخاؿ  الؽهشٍ

 هزا في% 1.43 الخىؼُف ظلباث ئلى الىؼائف مفذٌ بلغ وكذ

ً في راجه االإفذٌ وهى الؽهش،  أنها هما العابلين، الؽهشٍ

لى اليعبت  .1991 ـام مىخفف مىز اـلأ

ازجفاع معدٌ التضخم الظىىي في جسهيا لشهس شباط لعام 

2017: 

% في ؼهش ؼباط لفام 10.13بلغ مفذٌ الخطخم في جشهُا 

 بمفذٌ  2017
ً
% في الؽهش العابم، وكذ فاق بزلً 9.22ملاسهت

لى مىز ؼهش 9.6التي أؼاسث ئلى الخىكفاث  %، وهى االإفذٌ اـلأ

% ئلى 8، واظخمش ظفش الفائذة الأظاط ـىذ 2012أًاس لفام 

خ احخماؿ ؼهش واهىن الثاوي لفام  خىكق االإدللىن 2017جاسٍ ، وٍ

هلعت أظاط ـلى ظفش الفائذة لىبذ  50في الىكذ الحالي سفق 

 حماح الخطخم ودـم كُمت الفملت االإدلُت.

 ث والهيئاث الدوليت:االإىظما

البىً الدولي؛ صيد الأطمان في عُمان على بعد خطىاث 

 صىاعت جىافظيت بمظتىي عاالإي:لى إكليلت مً الىصىٌ 

ت بُيذ   حفنى لا مان ُـ أن الذولي البىً مجمىـ
ً
 ظىي  خالُا

 الىاجج مً فلغ% 0.7 بيعبت أظهم ما وهى ،1الأظمان فُذب

 مً مان ُـ في الخىمُت وظدعخفُذ ،2015 ـام في الؤحمالي االإدلي

ذ ئًلاء  واللُمت( والذولُت االإدلُت) بالأظىاق الاهخمام مً مضٍ

                                                           
1

 ُـ  مان؛ فلبل اهدؽاف الىفغ في حؽيل مفاًذ الأظمان زاوي أهبر االإىاسد العبُفُت في 

ُذ الأظمان ؛العخِىاث وحفذّ الاخخُاظُاث  ،وان الفماهُىن ٌفخمذون ـلى الضساـت وـ

 ُـ  ُـ؛ ان جخمخق بالأمً الغزائي ختى الُىممالىفعُت مدذودة، ولىً  -مان فعيان 

ذدهم ضئُل ًبلغ هدى    4وـ
ً
ٌعتهليىن ضفف  - ملاًين وعمت لىنهم أغىُاء وعبُا

% مً 99وسغم أن ـملُاث الفُذ الحشفُت حؽيل  ،االإخىظغ الفالمي مً الأظمان

 ُـ عُت مان لا جبفذ ظىي بضق خعىاث ـً ـىاـت جىافاللعاؿ فان مفاًذ الأظمان في 

 .راث معخىي ـالمي
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  الأظمان الإفاًذ الفالُت
ً
 التي الأظمان حجم مجشد مً بذلا

 ئًجاد ـلى حعاـذ أن اللُمت ئضافت ؼأن ومً ـُذها، ًخم

فذ حذًذة، ـمل فشؿ   الأظمان مفاًذ مً الذخل وَ
ً
 خالُا

،
ً
، معخذام وغير مىخفضا

ً
 الأظمان ـُذ في الجهىد أما أًضا

  الجائش الفُذ ـىه ٌعفش ما مشجففت
ً
 حجم اهخفاض ـً فضلا

 واهخفاض الىكذ مشوس مق االإشافئ ئلى الىاسدة الأظمان

لت العمىُت االإىاسد ئداسة ئلى مان ُـ وجدخاج الؤهخاحُت،  مً بعشٍ

  جىلذ أن ؼأنها
ً
  أهبر دخلا

ً
 البىً وبين الضمً، مش ـلى معخذاما

 ماهُينالفُ  مً ألف 50 ئلى ألف 45 خىالي مً أهه الذولي

 راث الأوؽعت مً به ًشجبغ وما الأظمان ـُذ ـلى ٌفخمذون 

ٌ  أهه في مانلفُ  الاكخفادًت الشؤٍت وجخمثل الفلت،  ـام بدلى

 كعاؿ ئداسة ـلى اللائمين ماهُينالفُ  ـذد ظُتزاًذ 2040

له، الأظمان مفاًذ  الؽباب اللعاؿ وظِعخخذم وجمىٍ

 اللائمين ماهُينالفُ  ـذد وظُتزاًذ جىافعُت، بأظفاس ماهُينالفُ 

له، الأظمان مفاًذ كعاؿ ئداسة ـلى  اللعاؿ وظِعخخذم وجمىٍ

 جىافعُت. بأظفاس ماهُينالفُ  الؽباب

 باالإعسوض أشمت حدوث احتماليت الدوليت؛ الطاكت ووالت

 :2020 عام في الىفطي

 مفشوض في أصمت خذور اخخمالُت الذولُت العاكت ووالت بُيذ

 الفائضت العاكت جشاحق اخخمالُت هدُجت 2020 ـام بفذ الىفغ

اتها لأدوى   14 في معخىٍ
ً
 اسجفاؿ ئلى الأظفاس ًذفق كذ ما ـاما

شها في الىوالت وبُيذ خاد،  العىق  وجدلُل الخىكفاث ـً جلشٍ

ً أن  الىفغ أظفاس في خاد اسجفاؿ ـلى ًشاهىىن  لا االإعدثمشٍ

ب وكذ أي في الخام  ـامي في الفالمي الؤهفاق اهىماػ لىً كشٍ

 أصمت" ًىاحه سبما الفالم أن ٌفني العلب وجىامي 2016و 2015

 الضىء ـلى حذًذة مؽشوـاث جدفل لم ئرا" مفشوض

، الأخضش
ً
با  مً الؤمذاداث همى مفؽم ًأحي أن االإخىكق ومً كشٍ

 الىفغ ئهخاج نأ الىوالت رهشث خُث االإخدذة؛ الىلاًاث

ذ الصخشي    بشمُل ملُىن  1.4 ظيزً
ً
ٌ  ًىمُا  ئرا ختى 2022 بدلى

اتها كشب الأظفاس اظخمشث يي دولاس  60 ـىذ الحالُت معخىٍ  أمشٍ

 .أهثر الأظفاس اسجففذ ئرا أكىي  الاظخجابت جيىن  وكذ للبرمُل

 أطىاق االإاٌ العسبيت والدوليت:

 البىزصت العسبيت:

جباًً أداء أظىاق االإاٌ الفشبُت خلاٌ جذاولاث الأظبىؿ الحالي 

بيعبت  MASIخُث اسجفق االإإؼش الشئِغ للبىسـت االإغشبُت 

 1.44بلغذ 
ً
 عاـاثهلعت بذـم مً ك 111947.43% مسجلا

، والفلاساث، واسجفق االإإؼش والبرمجُاث جفالاثالاو ،نياالإىصـ

 % 0.78بيعبت بلغذ  AMGNRLXالفام الأسدوي 
ً
مسجلا

 العلقو  ،هلعت بذـم مً كعاـاث االإفاسف 21215.32

، واسجفق االإإؼش الشئِغ للبىسـت والاجفالاث، الأظاظُت

ت   0.57بيعبت بلغذ  EGX30االإفشٍ
ً
 121310.49% مسجلا

، بِىما االإفاسفو  الاجفالاث،و ،فلاساثبذـم مً كعاـاث ال

اهخفضذ الأظىاق الخلُجُت خُث اهخفض االإإؼش الفام 

 0.42بيعبت بلغذ  TASIالعفىدي 
ً
هلعت  71016.66% مسجلا

 والاظدثماس، الخجضئتو  والعُاخت، فىادقال كعاـاث مً بضغغ

بيعبت  DFMGI، واهخفض مإؼش ظىق دبي االإالي الفىاعي

 1.38بلغذ 
ً
 كعاـاث مً هلعت بضغغ 31583.66% مسجلا

 ..والاجفالاث، الأظاظُت العلقالإفاسف، ا

 جطىز أهم مؤشساث الأطىاق العسبيت خلاٌ أزبعت أطابيع 8الشيل زكم 

  

 الأطهم الأمسيىيت:

ُت ـلى اسجفاؿ  ىُت جذاولاتها الأظبىـ أنهذ الأظىاق االإالُت الأمشٍ

الإالُت، واالإىاد ابذـم مً كعاـاث الىفغ والغاص العبُعي، و 

 بيعبت بلغذ  DJI  أغلم مإؼشالأظاظُت، خُث 
ً
% 0.88مشجففا

 
ً
بيعبت بلغذ  S&P500هلعت، واسجفق مإؼش  211005.71مسجلا

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

09
/0

2/
20

17
 16

/0
2/

20
17

 23
/0

2/
20

17
 02

/0
3/

20
17

 TASI EGX30 DFMGI

MASI AMGNRLX



 
    

 (09/2017لعدد )ا                                                                                      9

 (04/03/2017-26/02التلسيس الاكتصادي الأطبىعي )

0.62 
ً
 NASDAQهلعت، واسجفق مإؼش  21381.92% مسجلا

 0.27بيعبت بلغذ 
ً
 .هلعت  51861.22% مسجلا

 أطابيع أزبعت جطىز أهم مؤشساث الأطىاق الأمسيىيت خلاٌ 9الشيل زكم 

  

 الأوزوبيت:الأطهم 

أنهذ مإؼشاث الأظىاق االإالُت الأوسوبُت ـلى اسجفاؿ خلاٌ 

الفشوس ي  CAC40جذاولاث هزا الأظبىؿ، خُث اسجفق مإؼش 

 3.09بيعبت بلغذ 
ً
هلعت بذـم مً  41995.13% مسجلا

، هما الصحُت والخذماث، الفامت االإإظعاثو  االإالُت،كعاـاث 

 1.89الأالإاوي بيعبت بلغذ  DAX30اسجفق مإؼش 
ً
% مسجلا

، ظاظُتالأ  االإىاسدو  البىاء، كعاـاثهلعت بذـم  121027.36

عاوي بيعبت بلغذ  FTSE100، واسجفق مإؼش والخىىىلىحُا البرً

1.80 
ً
 فذًً،بذـم مً كعاـاث الخ هلعت 71374.26 % مسجلا

 .االإفاسفو  العاكت،و 

 أطابيع أزبعت خلاٌ الأوزوبيت الأطىاق مؤشساث أهم جطىز  10 زكم الشيل

  

 الأطهم الآطيىيت:

ت بمفؽمها باظخثىاء العىق  اهخفضذ الأظىاق االإالُت الآظُىٍ

الُاباوي بيعبت بلغذ  NIKIE225الُاباهُت خُث اسجفق مإؼش 

0.96 
ً
 الآلاث، عاـاثهلعت بذـم مً ك 191469.17% مسجلا

ئُت، بِىما اهخفض مإؼش الىُماالفىاـاث و  ،العفً بىاءو 

S&P/ASX200  0.16الأظترالي بيعبت بلغذ 
ً
% مسجلا

 واالإىاسد، والخفذًً الزهب يكعاع مً هلعت بضغغ 51729.60

، هما اهخفض االإإؼش الشئِغ للبىسـت الأظاظُت العلقو 

 0.47بيعبت بلغذ  NSEI50الهىذًت 
ً
هلعت  81897.55% مسجلا

 الفامت، ماثذلخوا العاكت،و  لخفذًً،ا كعاـاث مًبضغغ 

% 1.08بيعبت بلغذ  SSECاي االإشهب واهخفض مإؼش ؼىغه

 
ً
هلعت بضغغ مً كعاـاث الىفغ والغاص  31218.31مسجلا

 العبُعي، واالإفاسف، والخىىىلىحُا. 

 أطابيع أزبعت خلاٌ الآطيىيت الأطىاق مؤشساث أهم جطىز  11 زكم الشيل

  

 الأطهم السوطيت:

ُت جذاولاتها مىظيى بىسـت أغللذ اهخفاض  ـلى الأظبىـ

 MCX مإؼش اهخفض خُث الخامغ ـلى الخىالي، للأظبىؿ

 % 1.73 بلغذ بيعبت
ً
بضغغ مً  هلعت 21056.89 مسجلا

 العبُعي. والغاص والىفغ والخفذًً، الىهشباء، ئهخاج كعاـاث

 أطابيع أزبعت خلاٌ السوطيت البىصت مؤشس جطىز  12 زكم الشيل
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 أطعاز العملاث:

 اليىزو:

 اسجفاـه في بذاًت  جابق الُىسو
ً
ُت مسجلا  جذاولاجه الأظبىـ

يي للُىسو بفذ أن أههى جذاولاث الأظبىؿ  1.0588 دولاس أمشٍ

 ىخفضمالعابم 
ً
يي للُىسو(  1.0563)ـىذ معخىي ا دولاس أمشٍ

هدُجت الذـم الزي خفل ـلُه مً جشاحق  و سجفاؿ الُىس اٍأحي و 

الذولاس ملابل الفملاث الشئِعت بعبب اهخؽاس الأظىاق لؽهىس 

يي لخلذًم خعخه بؽأن  يي أمام اليىهجشط الأمشٍ الشئِغ الأمشٍ

ذ مً الضغغ  دـم الاكخفاد وجدفيز الىمى الأمش الزي ًضٍ

يي،العلبي ـلى   ئ الذولاس الأمشٍ
ً
ترهيز البىً االإشهضي ل ضافت

الأوسوبي ـلى مفذلاث الخطخم في مىعلت الُىسو وجىكفاجه 

باسجفاـها ـلى االإذي االإخىظغ بذـم مً اسجفاؿ أظفاس الىفغ 

الفاالإُت، الأمش الزي كذم بفض الذـم للُىسو خاـت في ؼل 

اجه ، لىً الُىسو اهخفض في الخزبزب الىبير االإدُغ بمعخىٍ

 ظبىؿ ـىذخلاٌ الأ  له معخىي  أدوىجذاولاث الأظبىؿ لِسجل 

يي الزي  1.0507 يي للُىسو وظغ اسجفاؿ الذولاس الأمشٍ دولاس أمشٍ

داث ـذسث ـً معإولين ـذة مً  وحذ الذـم مً جفشٍ

يي الاخخُاظي الفُذسالي  الذاـمت لشفق ظفش الفائذة الأمشٍ

ُت  ىُت هزا الأظبىؿ بِىما أههى الُىسو جذاولاجه الأظبىـ الأمشٍ

 
ً
يي س دولا  1.0623ـلى اسجفاؿ مسجلا  أمشٍ

ً
ش مذـىما  بالخلشٍ

 1.الشظمُت الأوسوبُت الؤخفاءاث لهُئت الشظمي

 جطىز طعس صسف اليىزو ملابل الدولاز خلاٌ أطبىعين 13الشيل زكم 
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 ،2017 الفام مً ؼباط خلاٌ% 2.00 بيعبت اسجفق كذ االإعتهلىين أظفاس مإؼش أن 

  حاء ما وهى
ً
 %.1.8 البالغت االإاض ي الؽهش كشاءة مً وأفضل للخىكفاث، معابلا

 الجىيه الؤطترليني:

 اهخفاضه في بذاًت الجىُه جابق 
ً
ُت مسجلا جذاولاجه الأظبىـ

يي للجىُه )بفذ أن أغلم في الأظبىؿ العابم  1.2444 دولاس أمشٍ

يي  دولاس 1.2468ـىذ معخىي ـلى اهخفاض  للجىُه( أمشٍ

ش مً االإخاوف بعبب ذ اظىخلىذا اظخفذاد أؼهش جلشٍ  للخفىٍ

 صاد الزي الأمش االإخدذة االإملىت مً الاظخللاٌ ـلى الثاهُت للمشة

 ئ ،االإخاوف مً
ً
عاهُا خشوج ئلى ضافت  الأوسوبي الاجداد مً بشٍ

وجابق  ،الأظىاق في الاظخلشاس ـذم جىفير في ٌعخمش الزي

 أدوى كُمت له جذاولاثفي  اهخفاضه 
ً
خلاله  الأظبىؿ مسجلا

يي  1.2267ـىذ معخىي   ـذوس  بفذللجىُه ورلً دولاس أمشٍ

عاهُت بُاهاث جذاولاجه  الجىُه أههى، بِىما 2اكخفادًت بشٍ

ُت   ـلى اسجفاؿ ظفُف مسالأظبىـ
ً
يي  1.2295 جلا دولاس أمشٍ

عاهُت حُذة  للجىُه  .3خُث وحذ الجىُه الذـم مً بُاهاث بشٍ

 جطىز طعس صسف الجىيه الؤطترليني ملابل الدولاز خلاٌ أطبىعين 14الشيل زكم 

 

 الين:

ُت ـلى اهخفاض    افخخذ الين الُاباوي جذاولاجه الأظبىـ
ً
 مسجلا

يي 112.70  في الأظبىؿ  ًً للذولاس الأمشٍ
ً
بفذ أن أغلم مشجففا

يي( وظغ 112.19العابم )ـىذ معخىي   ًً للذولاس الأمشٍ

 جذاولاث خلاٌ والفاالإُت الُاباهُت الأظهم اسجفاؿ مإؼشاث

  أزش الزي الأمش وهى الأظبىؿ
ً
اث ـلى ظلبا  الفملت معخىٍ
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اث الفىاعي ـً ؼهش  عاوي بُاهاث ـً مإؼش مذساء االإؽترً ـذس ـً الاكخفاد البرً

ملاسهت مق الخىكفاث  54.6لخأحي اللشاءة الففلُت وحؽهذ جشاحق ئلى  2017لفام  ؼباط

 . 55.7واللشاءة العابلت التي واهذ بلُمت 
3

اث ـً كعاؿ البىاء خلاٌ ؼهش ؼباط مً الفام    2017اسجفق مإؼش مذساء االإؽترً

 
ً
 هلعت.52.2هلعت، بفذ أن واهذ اللشاءة العابلت ـىذ  52.5مسجلا
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 سغبت ئلى ئضافت هزا الأظىاق، في الآمً االإلار حفذ التي الُاباهُت

ً ادة في االإعدثمشٍ ىُت الأظىاق في الاظدثماس صٍ  مق الأمشٍ

وجابق الين اهخفاضه خلاٌ ، الفائذة أظفاس بشفق الخىكفاث

خلاٌ  له معخىي  لأدوىلُفل  الأظبىؿ مىخففجذاولاث 

 الأظبىؿ 
ً
يي خُث أن   ًً للذولاس  114.41 مسجلا الأمشٍ

اث الين الُاباوي حاءث ـلى خعاب الاسجفاؿ  اهخفاض معخىٍ

يي ملابل الفملاث الشئِعت  اث الذولاس الأمشٍ الىبير في معخىٍ

بفذ أن وحذ الذـم مً اسجفاؿ الخىكفاث بشفق أظفاس الفائذة 

ىُت خلاٌ احخماؿ  يي ذسالي ُالف مجلغ الاخخُاظيالأمشٍ في الأمشٍ

داث أـضاء بدعب 2017مً الفام آراس  ؼهش  خخُاظيالا  جفشٍ

 اسجفاؿ جذاولاجه ـلى  الين أههى، بِىما ذساليُالف
ً
 114.02 مسجلا

  ًً للذولاس 
ً
يي مذـىما  .1ئًجابُت ًاباهُت بُاهاث الأمشٍ

 جطىز طعس صسف الين الياباوي ملابل الدولاز خلاٌ أطبىعين 15الشيل زكم 

 

 اليىان:

 اهخفاض  افخخذ الُىان جذاولاجه ـلى
ً
ًىان  6.8708مسجلا

يي باليعبت الإعخىي ئغلاكه في الأظبىؿ العابم للذولاس  الأمشٍ

يي( بفذ كُام بىً الفين  6.8690)ـىذ  ًىان للذولاس الأمشٍ

 6.8750 الؽفبي بخدذًذ ظفش الُىان ـىذ معخىي 
ً
، ئضافت

ملُاس ًىان ضمً ـملُاث ئـادة الؽشاء  30للُام البىً بطخ 

ٌ حلعت في في الأظىاق، بِىما اسجفق الُىان  ثاهُت مً ال الخذاو

 
ً
يي 6.8678 الأظبىؿ مسجلا   ًىان للذولاس الأمشٍ

ً
مذـىما

                                                           
1

 واهىن  في% 0.5 بيعبت الُاباهُت الأظش ئهفاق مً؛ ول اسجفاؿ مُتالشظ البُاهاث أؼهشث 

  جتركب واهذ التي الأظىاق جىكفاث مً أفضل حاء ما وهى 2017 الفام مً الثاوي
ً
 اسجفاـا

 مً الثاوي واهىن  في% 0.4 كذسه ظىىي  بمفذٌ االإعتهلىين أظفاس ومإؼش ،%0.3 بيعبت

  حاء ما وهى 2017 الفام
ً
 الاكخفادًين. االإدللين لخىكفاث معابلا

 بخدعًجفُذ  الؽفبياث ـً أخذ أـضاء بىً الفبن دبخفشٍ

، لىً الُىان اهخفض 2الىاكق الاكخفادي والاحخماعي الفُني

ٌ الباكُت مً الأظبىؿ وأغلم ـىذ معخىي في حلعاث الخذاو 

يي وظغ اظخمشا ًىان للذولاس  6.8972 س بىً الفين الأمشٍ

ه خالؽفبي بطخ العُىلت في الأظىاق لُفل ئحمالي ما كام بط

 ملُاس ًىان خلاٌ الأظبىؿ. 280ئلى 

 جطىز طعس صسف اليىان ملابل الدولاز خلاٌ أطبىعين 16الشيل زكم 

 

 الرهب:

 
ً
ُت مسجلا جابق الزهب اسجفاـه في بذاًت جذاولاجه الأظبىـ

يي للأوهفت 11257.40  بفذ أن أغلم  دولاس أمشٍ
ً
في  مشجففا

يي دولاس 11256.9 الأظبىؿ العابم )ـىذ معخىي  ( للأوهفت أمشٍ

ً وظغ ٌ  ـلى ئكباٌ االإعدثمشٍ ى  لخعاب  الآمىت اـلأ
ً
اهخؽاسا

يي بِىما اهخفض خلاٌ جذاولاث مىخفف  ،الشئِغ الأمشٍ

يي للأوهفت 11248.90الأظبىؿ لِسجل  وظغ اسجفاؿ  دولاس أمشٍ

يي مذ داث أـضاء مجلغ الاخخُاظي الذولاس الأمشٍ  بخفشٍ
ً
ـىما

ىُت، واظخمش باهخفاضه في  الفُذسالي بشفق أظفاس الفائذة الأمشٍ

 ٌ ُت  بلُت أًام الخذاو  11225.50 وأغلم ـىذ معخىي الأظبىـ

يي  ذ لشئِغ مجلغ الاخخُاظي  بفذللأوهفت دولاس أمشٍ جفشٍ

 في ظاظُتالأ  ةظفش الفائذ لشفق ٌعخفذ االإجلغ نأالفُذسالي 

 الاكخفادًت البُاهاث ؼلذ ظاالإا الؽهش هزا مً لاخم وكذ

ت. والىؼائف الخطخم وبُاهاث  كىٍ

                                                           
ملُاس ًىان للإظهام  818.1ئن االإإظعاث الاكخفادًت في الفين كذمذ كشوضا بلُمت  2

لُىن ًىان 2.49في ميافدت الفلش فُما بلغذ كُمت اللشوض غير االإعذدة خالُا ئلى  ، جشٍ

ملُاس  283.3ملُىن أظشة بلُمت ئحمالُت  8.01أجُدذ كشوض مخىاهُت الفغش لىدى و 

 ًىان
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 جطىز طعس الرهب خلاٌ أطبىعين 17الشيل زكم 

 

 الىفط:

؛ خُث  ظفش ؼهذ 
ً
 واضحا

ً
اهخفض الىفغ لهزا الأظبىؿ جزبزبا

ٌ  في% 0.11بيعبت  ٌ  ًىم أو   للخذاو
ً
يي دولاس 55.93 مسجلا  أمشٍ

 اهخفاضه االإسجل  للبرمُل
ً
الأظبىؿ العابم )ـىذ  نهاًت فيمخابفا

يي للبرمُل(،  55.99معخىي  أحي هزا الاهخفاض دولاس أمشٍ وٍ

يي، لىً  بب جىكفاث همى ئهخاجعالعفُف ب ظفش الخام الأمشٍ

  مىخفف الأظبىؿ في جذاولاثالىفغ اسجفق 
ً
دولاس  56.36 مسجلا

يي   باهخفاض ئهخاج الخاأمشٍ
ً
م في ولِ مً للبرمُل مذـىما

ىُت وسوظُا الاجدادًت أههى   ، بِىما1الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

  ـلى اهخفاض ُتالأظبىـ هجذاولاجالىفغ 
ً
دولاس  55.90مسجلا

يي  الىلاًاث بين الخىجشاث ئصاء االإخفاملين كلم اهدعاس مق أمشٍ

 وئًشان االإخدذة
ً
 الخام الىفغ مخضوهاث اسجفاؿ ئلى ، ئضافت

 2017مً الفام  ؼباط 24 في االإىخهي االإاض ي الأظبىؿ خلاٌ

 بِىما الأظىاق في الخىكفاث لُىافم بشمُل ملُىن  1.5 بلُمت

 .بشمُل ملُىن  0.6 بلُمت اسجفاؿ حؽهذ العابلت اللشاءة واهذ
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ىُت  ـًبُاهاث  بفذ ـذوس  بتراحق ئهخاج الىلاًاث جفُذ ئداسة مفلىماث العاكت الأمشٍ

ٌ  91االإخدذة مً الىفغ   8.783ئلى  2016ام فمً ال ألف بشمُل ًىمُا في واهىن الأو

 
ً
ذ ملُىن بشمُل ًىمُا  لخفشٍ

ً
اهخفاض ئهخاج الىفغ الشوظُت ًفُذ ب العاكت وصاسة، ئضافت

ملُىن  11.21مً  2017مً الفام واهىن الثاوي  ؼهش  فيىن بشمُل ملُ  11.11البلاد ئلى في

 
ً
ٌ  ؼهش  في بشمُل ًىمُا  2017مً الفام  واهىن الأو

 جطىز طعس الىفط خلاٌ أطبىعين 18الشيل زكم 

 

 أوزاق عمل بحثيت:

هييليت خصىم جأثير الضسائب في  2:بىً التظىياث الدوليت

 االإصازف:

جخدلم الذساظت مً جأزير الضشائب في هُيلُت خفىم االإفاسف 

ورلً باظخخذام همىرج دًىامُيي للهُيلُت االإثلى لخفىم 

االإفاسف، خُث  اظخيخجذ الذساظت مً خلاٌ الىمىرج جيبإاث 

كابلت للاخخباس، هما ًلىم هزا الىمىرج االإعخخذم في الذساظت 

ذة االإفشفُت مً حهت بذمج السحىباث الجماـ ُت للأسـ

والخخلفاث الذاخلُت ـً العذاد مً اث الىؽامُت والؤغلاك

ت مً البُاهاث  حهت أخشي، هما اظخخذمذ الذساظت مجمىـ

 االإشاكبت مً كبل البىً االإشهضي الؤًعالي.

بُت مً خلاٌ  جخدلم الذساظت مً هزه الخيبإاث بفىسة ججشٍ

الضشائب الؤًعالُت اظخخذام الاخخلافاث الخاسحُت الإفذلاث 

ماٌ الؤهخاحُت   Italian tax rates onوجأزيرها في الأوؽعت أو اـلأ

productive activities (IRAP)  التي ججشي ـبر الىكذ وفي

 االإىاظم الؤًعالُت 
ً
 مىز الأصمت االإالُت الفاالإُت. وجدذًذا

ؽهش الذساظت أن االإفاسف االإىحىدة داخل 
ُ
ئضافت ئلى رلً؛ ج

بُت مً خلاٌ ئًعالُا حعخجُ ب ئلى اهخفاض االإفذلاث الضشٍ

جخفُض بىىد الخفىم في ميزاهُاتها ما ـذا الىدائق و جخفُض 

وعب الشفق االإالي لذيها، لزلً حفخمذ اظخجابت االإفاسف 
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BIS, The effects of tax on bank liability structure, No 611 February, 2017. 

 1,200

 1,220

 1,240

 1,260

 1,280

20
/0

2/
20

17
 21

/0
2/

20
17

 22
/0

2/
20

17
 23

/0
2/

20
17

 24
/0

2/
20

17
 27

/0
2/

20
17

 28
/0

2/
20

17
 01

/0
3/

20
17

 02
/0

3/
20

17
 03

/0
3/

20
17

 

XAU/USD 

 54

 55

 56

 57

20
/0

2/
20

17
 21

/0
2/

20
17

 22
/0

2/
20

17
 23

/0
2/

20
17

 24
/0

2/
20

17
 27

/0
2/

20
17

 28
/0

2/
20

17
 01

/0
3/

20
17

 02
/0

3/
20

17
 03

/0
3/

20
17

 

bbl/USD 



 
    

 (09/2017لعدد )ا                                                                                      13

 (04/03/2017-26/02التلسيس الاكتصادي الأطبىعي )

ىٌ ـلى اللىة االإالُت لذيها، خُث  االإخفللت بجاهب اـلأ

حعخجُب االإفاسف االإخمخفت بشأط ماٌ كىي ئلى اهخفاض 

ادة أـىلها ملاسهت باالإفاسف مفذلاث الضشٍ بت مً خلاٌ صٍ

راث البيُت االإالُت الضفُفت التي حعخجُب ئلى هزا الاهخفاض 

 .مً خلاٌ جففُت ميزاهُاتها الفمىمُت

أطعاز دوز ؛ التضخم العاالإي 1؛البىً االإسهصي الأوزوبي

 الطاكتو الغراء، واالإىاشٌ 

 خذور في االإعببت الفاالإُت الفىامل دوس  في الذساظت هزه جبدث

 الترهيز مق االإعتهلً أظفاس مإؼش جطخم في ؼائفت جدشواث

ٌ  الغزاء، مإؼشاث ـلى  حعخخذم خُث والعاكت، واالإىاص

 الفاالإُت االإفادس مً ججمُفها جم ؼاملت بُاهاث الذساظت

 .لها الخابفت والأساض ي دولت 223 لــــ واالإدلُت

ٌ  الغزاء،) الفىامل هزه جلىم  الخأزير ؼشح في( والعاكت واالإىاص

ٌ  الخطخم مفذلاث لخباًً الىبير ٌ  االإخلذمت للذو  التي والذو

 الخدخُت والبيُت للفشد، االإدلي الىاجج مً ول باسجفاؿ جخمخق

ت، االإفاسف وؼفافُت االإالُت ٌ ب ملاسهت ورلً االإشهضٍ  الذو

 الفىامل لهزه ًيىن  لا التي الذخل ومىخفضت مخىظعت

  االإزوىسة
ً
 .لذيها الخطخم مفذلاث اخخلاف أو جباًً في دوس  آهفا

 حؽشح الفىامل هزه أن ئلى الذساظت حؽير رلً؛ ئلى ئضافت

  والعاكت الغزاء أظفاس مإؼش في الىبير الخباًً
ً
 .أًضا

                                                           
1
 ECB, Global inflation: the role of food, housing and energy prices, No 

2024February, 2017  


