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 الأسبوعي الاقتصادي التقرير  

 13/2021العدد 

 ملخص:

 :الاقتصاد السوري❖

 المالية، للأوراق دمشق سوق  مؤشر وارتفاع الأمريكي، الدولار أمام السورية الليرة صرف سعر استقرار•

  الذهب أسعار وانخفاض
ً
 .محليا

 .2020 عام نهاية المصرفي القطاع موجودات•

 .دمشق بريف صناعية منشأة 96 ترخيص الصناعة؛ وزارة•

 الحالي العام وخطة والفطر، والقمح البطاطا بذور  من جديدة أصناف إنتاج البذار؛ لإكثار العامة المؤسسة•

 .القمح من طن ألف 100 إنتاج

 الاقتصادات العربية:❖

 .2020في الربع الرابع من عام  ؛ انكماش الاقتصادالمغرب

 .2020في الربع الرابع من عام  ؛ انكماش الاقتصادقطر

 :الاقتصادات العالمية❖

مؤشر ثقة الخدمات و ،المستهلكمؤشر ثقة و، مؤشر مديري المشتريات التصنيعيكل من؛ منطقة اليورو: ارتفاع •

 .2021في شهر آذار من عام

، وارتفاع مؤشر مديري 2021في شهر آذار من عام الولايات المتحدة الأمريكية؛ انخفاض معدل البطالة •

 .2021عام آذار من  المشتريات التصنيعي في شهر

 .2020في الربع الأخير من عام  الإجماليالمملكة المتحدة؛ انخفاض الناتج المحلي •

 .2021عام في شهر آذار من روسيا؛ انخفاض مؤشر مديري المشتريات التصنيعي •

 .2021عام في شهر آذار من  الصين؛ ارتفاع مؤشر مديري المشتريات التصنيعي•

 .2021في شهر شباط من عام اليابان؛ انخفاض مبيعات التجزئة •

 .2021من عام شهر آذار  تايوان؛ ارتفاع مؤشر مديري المشتريات التصنيعي في•

كيف يمكن  ؛التعايش مع الديون : 2021نيسان من عام  رير أحدث المستجدات الاقتصاديةتق؛ البنك الدولي•

 للتعافي في الشرق الأوسط وشمال أفريقياللمؤسسات الحكو
ً
 .مية أن ترسم مسارا

 أوراق عمل بحثية:❖

 نظرة عامة.-صندوق النقد الدولي؛ الإنفاق العام والنمو الشامل•

 .Covid-19السكانية وجائحة  التركيبة آثار صندوق النقد الدولي؛ آفاق النمو في كوريا: التغلب على•

 :الأسبوع اقتصاد❖

 .إندونيسيا: اقتصاد صناعي مستقر•
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 مصرف سورية المركزي: 

 :سعر صرف الليرة السورية مقابل العملات الرئيسة

مصرف   عن  الصادرة  الرسمية  النشرة  حسب  الصرف  سعر 

 سورية المركزي: 

خلال  استقر   الأمريكي  الدولار  أمام  السورية  الليرة  صرف  سعر 

مستوى   عند  الأسبوعية  سورية  1,262تداولاته  بلغ  ليرة  بينما   ،

ليرة سورية في   1,478.37  سعر صرف الليرة السورية مقابل اليورو

بمستوى   
ً
مقارنة الأسبوع،  بداية   1,488.34  نهاية  في  سورية  ليرة 

قدره    
ً
ارتفاعا  

ً
مسجلا سورية  9.97الأسبوع،  بمعدل    ليرة 

 (. 1(، )الشكل رقم 0.67%)

الدولار الأمريكي واليورو   سعر صرف الليرة السورية مقابل  1الشكل رقم   

 

عن  الصادرة  افة  والصر المصارف  نشرة  الصرف حسب  سعر 

 مصرف سورية المركزي: 

استقر سعر صرف الليرة السورية خلال تداولاته الأسبوعية لدى  

مستوى   عند  الأمريكي  الدولار  أمام  المصرفي  ليرة   1,256القطاع 

السورية  الليرة  صرف  سعر  بلغ  بينما  الأمريكي،  للدولار  سورية 

اليورو     1,471.34  مقابل 
ً
مقارنة الأسبوع،  نهاية  في  سورية  ليرة 

 ليرة سوري  1,481.26  بمستوى 
ً
 ارتفاعا

ً
ة في بداية الأسبوع، مسجلا

 (. 2%(، )الشكل رقم 0.67ليرة سورية بمعدل )  9.92قدره 

 

 

 

افة   2الشكل رقم  سعر صرف الليرة السورية في نشرة وسطي المصارف والصر  

 

 أسعار الذهب في السوق المحلي:

ليرة سورية في    140,571قيراط(    18بلغ سعر غرام الذهب )عيار  

بـ  نهاية    
ً
مقارنة الأسبوع   146,571الأسبوع،  بداية  في  سورية  ليرة 

  
ً
 مسجلا

ً
%، وبلغ  4.09ليرة سورية بمعدل    6,000بمقدار    انخفاضا

)عيار   الذهب  غرام  في    164,000قيراط(    21سعر  سورية  ليرة 

بـ    
ً
مقارنة الأسبوع،  الأسبوع   171,000نهاية  بداية  في  سورية  ليرة 

  
ً
 مسجلا

ً
بمعدل    7,000بمقدار    انخفاضا سورية  %،  4.09ليرة 

رقم   ا(،  3)الشكل  بمقدار    رتفع كما   
ً
عالميا الذهب    14.30سعر 

ليصبح   أمريكي  بنسبة   1,726.50دولار  للأونصة  أمريكي  دولار 

 %. 0.84بلغت   رتفاعا

 سعر غرام الذهب بالليرات السورية خلال أسبوعين  3الشكل رقم 

 
للصياغة   الحرفية  الجمعية  الكريمة المصدر:  والأحجار  المجوهرات  وصنع 

 بدمشق، مصرف سورية المركزي.
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 القطاع المصرفي السوري: 

 : 2020موجودات القطاع المصرفي نهاية عام 

 بمعدل  
ً
% حتى  105حقق إجمالي موجودات القطاع المصرفي نموا

عام   عام    2020نهاية  بنهاية   
ً
بلغت    2019مقارنة   16,409حيث 

 .مليار ليرة سورية 8,391قدرها   بزيادةمليار ليرة سورية 

العامة المصارف  بمقدار    :موجودات   ليرة   مليار  5,465.6ارتفعت 

إلى    سورية ليرة سورية  10,979.7لتصل  نهاية عام    مليار    2020في 

بـ    
ً
عام    5,514  مقارنة نهاية  ليرة سورية  نمو 2019مليار  بمعدل   ،

نسبته  99 ما  القطاع 67%، وقد شكلت  إجمالي موجودات  من   %

 المصرفي. 

ملحوظة  ارتفعت    :الخاصة  المصارف  موجودات بمقدار بصورة 

  في  سورية  ليرة  مليار  3,079  إلى  لتصل  سورية  ليرة  مليار1,673.7

   2020  عام  نهاية
ً
 عام   نهاية  سورية  ليرة  مليار  1,405.6    بـ  مقارنة

  إجمالي   من%  19  نسبته  ما  شكلت  وقد   ،%119  نمو  بمعدل  ، 2019

 . المصرفي القطاع موجودات

  : ارتفعت  الإسلامية  المصارف  موجودات
ً
 مليار   1,252بمقدار  أيضا

  2020  عام  نهاية  في  سورية  ليرة  مليار  2,350  إلى  لتصل  سورية  ليرة

 
ً
 نمو  بمعدل  ،2019  عام  نهاية  سورية  ليرة  مليار1,098  بـ  مقارنة

 القطاع  موجودات   إجمالي  من %  14  نسبته  ما  شكلت  وقد  ، 114%

 . المصرفي

 2019 الموجودات إجمالي من المصارف  حصة( 4) رقم الشكل

 

 

 2020 الموجودات إجمالي من المصارف  حصة( 5) رقم الشكل

 

 

 

 المالية:سوق دمشق للأوراق 

 (  DWXسجل المؤشر العام لسوق دمشق للأوراق المالية )
ً
ارتفاعا

 بمستوى   10,488.00  مستوى إلى  
ً
نقطة   10,347.51  نقطة مقارنة

ذلك إلى  يعود  %، و 1.36في تداولات الأسبوع السابق بنسبة بلغت  

سوريةبنك  ؛  هي  شركة  5أسهم    ارتفاع ارتفاع   بنسبة  بيبلوس 

الأ %،  14.42بلغت   النباتية  والشركة  للزيوت  ارتفاع هلية  بنسبة 

البادية%،  10.21بلغت   إسمنت  بلغت    وشركة  ارتفاع  بنسبة 

سورية%،  9.22 عودة  بلغت    وبنك  ارتفاع  وبنك  %،  0.61بنسبة 

بلغت   ارتفاع  بنسبة  سورية  كما%0.19البركة  قيمة   ارتفعت   ، 

الأسبوعية   مستوى  الإجماليالتداولات  إلى  ليرة  مليار    25.34ة 

بمستوى  سورية    
ً
تداولات   مليون   774مقارنة في  سورية  ليرة 

السابق،   مستوى    وارتفعالأسبوع  إلى  التداول    مليون   28حجم 

بمستوى    
ً
مقارنة الأسبوع   ألف  595سهم  تداولات  في  سهم 

التداولات    ،السابق هذه  شملت  بـ    415وقد   
ً
مقارنة   589صفقة 

 صفقة في الأسبوع السابق.

 

 

 

 

69%

17%

14%

المصارف العامة المصارف الخاصة المصارف الإسلامية

67%

19%

14%

المصارف العامة المصارف الخاصة المصارف الإسلامية



 

 
 

 (13/2021لعدد )ا

4 

 

 التداولات اليومية لسوق دمشق للأوراق المالية  6الشكل رقم 

 

 المصدر سوق دمشق للأوراق المالية، مصرف سورية المركزي. 

قطاع   السوق   المصارفسيطر  تداولات  من  الأكبر  الحصة   على 

ارتفعت   إلى  حيث  الأسبوع 99.75مستوى  حصته  تداولات  في   %

بمستوى    
ً
مقارنة السابق  76.19الحالي  الأسبوع  تداولات  في   %

مستوى قطاع  حصة    انخفضت بينما   إلى  في    %0.14  الصناعة 

  
ً
مقارنة الحالي  الأسبوع  تداولات   %21.28بمستوى  تداولات  في 

السابق مستوى    وانخفضت ،  الأسبوع  إلى  التأمين  قطاع  حصة 

الأسبوع  % 0.12 تداولات  بمستوى  ل ا  في   
ً
مقارنة في    %2.53حالي 

، في حين لم يجر أي تداول على قطاعات السابق  تداولات الأسبوع

 الخدمات والاتصالات والزراعة.

 قطاع لكل التداول  حصة  7الشكل رقم 

 

 المصدر سوق دمشق للأوراق المالية، مصرف سورية المركزي. 

 التداول   وحجم  الاستحواذ   نسب  حيث  من  الشركات  ترتيب  وجاء

سوريةبنك    الآتي؛  النحو  على بنسبة  عودة   
ً
  استحواذ  متصدرا

الوطني    27,640,743  تداول   وحجم  % 98.05 قطر  وبنك  سهم، 

 ، سهم  93,424  تداول   وحجم%  0.37  استحواذ   بنسبة  سورية

الإسلاميو  الدولي  سورية   وحجم %  0.32  استحواذ   بنسبة  بنك 

سورية  ،سهم  68,778  تداول  استحواذ    والمهجر   وبنك  بنسبة 

تداول    0.29% البركة  سهم،106,674وحجم  بنسبة   وبنك 

حين لم تتجاوز   في  سهم  45,964وحجم تداول    %0.29استحواذ  

 . % 0.25نسب التداول الأخرى  

 الاقتصاد المحلي:

 : المستجدات الاقتصادية المحلية

 : منشأة صناعية بريف دمشق  96ترخيص   ؛ وزارة الصناعة

توفير أكد مدير   تتطلب  الحالية  المرحلة  أن  صناعة ريف دمشق 

والجديدة   القائمة  والمتوسطة  الصغيرة  للمشاريع  الكامل  الدعم 

طرق   وإيجاد  الأولية  المواد  من  الإنتاج  مستلزمات  توفير  عبر 

القانون رقم    أن صدور 
ً
بإنشاء   8لتصريف الإنتاج مبينا الخاص 

الما الاستفادة  يحقق  الأصغر  للتمويل  شريحة مصارف  لأكبر  لية 

ممكنة من صغار المنتجين وأصحاب الأعمال الصغيرة كما يشكل  

وتطوير   وتوسيع  جديدة  صغيرة  مشروعات  لإنشاء  فرصة 

المشاريع القائمة وخاصة في ظل الشروط الميسرة التي ستخفض  

المنتجة  السلع  توفير  على   
ً
إيجابا سينعكس  ما  القرض  تكلفة 

.
ً
 محليا

عدد    دمشق  ريف  صناعة  مدير وكشف   في  زيادة  وجود  عن 

الأول  الشهر  خلال  المحافظة  في  المرخصة  الصناعية  المنشآت 

لـ   2021عام  والثاني من   ترخيص صناعية  قرارات  تم منح  حيث 

رأسمالها    96 بلغ  سورية  28.9منشأة  ليرة   879ستؤمن    مليار 

بـ   
ً
أولا الكيميائي  القطاع  على  وتوزعت  إنجازها  عند  عمل  فرصة 

42   
ً
بـ    مشروعا بـ    37فالغذائي  والنسيجي  الهندس ي    17والقطاع 

تنفيذ   تم  أنه  إلى   
ً
لافتا  

ً
الفترة    19مشروعا منشأة صناعية خلال 

شغلت    ذاتها  ليرة  المليار  تجاوز  برأسمال  والإنتاج  بالعمل  وبدأت 

منها    92  
ً
و  14عاملا كيميائية  تم   5منشأة  بينما  غذائية  منشآت 

 آت هندسية وغذائية. منشأة حرفية أغلبها منش 11تنفيذ  
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نتاج أصناف جديدة من بذور ؛ إلمؤسسة العامة لإكثار البذار ا

ألف   100وخطة العام الحالي إنتاج    ،البطاطا والقمح والفطر 

 : طن من القمح

تواصل المؤسسة العامة لإكثار البذار إنتاج أصناف جديدة من  

ة  بذور البطاطا والقمح والفطر التي تتمتع بمواصفات مميزة قادر 

خلال  من  عالية  إنتاجية  وذات  المناخية  الظروف  تحمل  على 

الزجاجية  والبيوت  المختبرات  في  وزراعتها  سلالاتها  استنبات 

للمؤسسة التابعة  أن    ، ووضحوالبلاستيكية  المؤسسة  عام  مدير 

كل   بذار  من  الفلاحين  احتياجات  تأمين  على  تعمل  المؤسسة 

الإنتاج الزراعية والاعتماد على  بخبرات وكوادر    المحاصيل  المحلي 

المؤسسة وذلك من خلال العودة لتنمية المشاريع وتأهيل وترميم 

عدة   تنفيذ  الاستثمارية  الخطة  تضمنت  حيث  الإرهاب  خربه  ما 

الغربلة ومستودعات  معامل  عبر  البذار  وإعداد  لتخزين  مشاريع 

التخزين ومنها المجمع الصناعي والزراعي في تل بلاط الذي يحتوي  

أطنان في الساعة   10مل غربلة ثابت بطاقة إنتاجية تبلغ  على مع

لتخزين   تبريد  ووحدة  والمعقم  المغربل  البذار  لتخزين  ومستودع 

 بذار البطاطا ومساحات واسعة لتخزين البذار الخام.

العمل    البذار   لإكثار   العامة  المؤسسة  مدير لفت  و  استمرار  إلى 

للمؤسسة  التابع  الليرمون  مجمع  وبناء  وترميم  تأهيل  بإعادة 

 وتهدم جراء الإرهاب ويحتوي على بيت زجاجي  
ً
والذي تضرر أيضا

المحاصيل    3بمساحة   بذار  لتخزين  ومستودع  مربع  متر  آلاف 

إضافية  ومساحات  وعدس  وفول  وشعير  قمح  من  الاستراتيجية 

ت كما  العراء  في  حلب  للتخزين  فرع  منشآت  إنجاز  من  الانتهاء  م 

خلال  من  القمح  بذار  لتحليل  مختبرات  وتضم  البذار  لإكثار 

بطاقة   البذار  لتخزين  ومستودعات  ، آلاف طن  3مخابر مركزية 

إنتاج   أن أضاف  و  العام  لهذا  تضمنت  الإنتاجية  المؤسسة  خطة 

آلاف طن من    10ألف طن من بذار القمح و  100واستلام كمية  

الش والذرة  بذار  العدس  محاصيل  لبذار  مختلفة  وكميات  عير 

لتنفيذ   الفنية  اللجان  متابعة  خلال  من  ذلك  ويتم  والحمص 

الخطة الإنتاجية منذ بداية الموسم الزراعي وحتى موسم الحصاد  

 . ل وتأمين مستلزمات استلام المحصو 

 

 العربية:  اتالاقتصاد 

 :2020الرابع من عام ي الربع ف  ش الاقتصادا انكم؛ المغرب

بنسبة    الاقتصاد انكمش   سنوي  أساس  الرابع    %6على  الربع  في 

 ،  2020من  
ً
من  في    % 7.2بنسبة    بانكماشه  مقارنة السابق  الربع 

ذاته الانكماش و .  العام  من  التوالي  على  الثالث  الربع  هو 

المطو   الاحتواء  إجراءات  وسط  جائحة الاقتصادي  من  للحد  لة 

Covid-19  .  إلى ذلك  من؛  شاانكمويعود  الزراعي    كل  القطاع 

والمطاعمو  الفنادق  سيما  ولا  الزراعي،  غير  خدمات و ،  القطاع 

 والتجارة.   ل،النق 

 :2020في الربع الرابع من عام  انكماش الاقتصاد؛ قطر 

بنسبة  الاانكمش   الربع  %  3.9قتصاد  ، 2020  عام   من  الرابع في 

ويعود  .  الربع السابق من العام ذاتهفي  %  4.5بنسبة    هبعد انكماش

في نشاط كل من؛ قطاع إلى الانخفاض  التعدين واستغلال   ذلك 

كل من؛   المحاجر، وقطاع غير التعدين والمحاجر، حيث انخفض

 البناء، والتصنيع.  و النقل والتخزين، 

 الاقتصاد الأوروبي:  

 منطقة اليورو؛

من عام   آذار في شهر  مؤشر مديري المشتريات التصنيعي  ع  اارتف

2021 : 

شهر  في  نقطة    62.5مؤشر مديري المشتريات التصنيعي إلى    ارتفع

بـ،  2021  آذار من عام  
ً
السابق من  في  نقطة    57.9  مقارنة الشهر 

  ويعود ذلك إلى  ، مما يشير إلى تحسن ظروف التشغيل.العام ذاته

من؛ كل  قياسية،   ،الإنتاج  زيادة  بمعدلات  الجديدة  والطلبات 

 
ً
التصدير،    مدعوما طلبات  في  زيادة  النشاط سجل  كما  بأسرع 

العمل   وتيرة خلق فرص  وكانت  الإطلاق  توسع على  أكبر  الشرائي 

منذ   الأقوى  عامهي  من  آب  الأعمال و .  2018  شهر  ثقة  ظلت 

 التجارية عند أعلى مستوياتها. 

 : 2021من عام  آذار  شهر في   مؤشر ثقة المستهلكارتفاع 

 شهر آذار من عام في  نقطة    (10.8-)   إلى مؤشر ثقة المستهلك    ارتفع

 بـ )  ،2021
ً
، في الشهر السابق من العام ذاته  ( نقطة14.8-مقارنة

إلى  ذلك  يتعلق  ويعود  فيما  الأسر  توقعات  من؛   تحسن   بكل 

الشخص ي،  ووضعهم  بلادهم،  في  العام  الاقتصادي  الوضع 

 ستقبلي ونواياهم لإجراء عمليات شراء كبيرة.  الوضع المالي الم و 
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 : 2021 في شهر آذار من عامع مؤشر ثقة الخدمات اارتف

نقطة عن الشهر السابق   7.7ارتفع مؤشر ثقة الخدمات بمقدار  

نقطة 9.3-)إلى  ليصل   عامفي    (  من  آذار  أعلى  2021  شهر  وهو   ،

منذ   له  نيسان مستوى  العام    شهر  إلى ويعود  ،  السابقمن    ذلك 

الطلب  تحسن   إيجابية  توقعات  المديرين، بصورة  قبل  من 

السابق و  الأعمال  وضع  حول  إيجابية  الأكثر  النظر  وجهات 

 والطلب السابق. 

 :الاقتصاد الأمريكي

 الولايات المتحدة الأمريكية؛

 : 2021  من عام آذار في شهر معدل البطالة  اضانخف

إلى   البطالة  معدل  عام شهر  في    %6انخفض  من    ،2021  آذار 

 بـ  
ً
، وهو أدنى معدل من العام ذاتهفي الشهر السابق    %6.2مقارنة

الأخيرة حيث  خلال عام   في الأشهر  المعدل بشكل مطرد  انخفض 

عند   الإطلاق  على  له  مستوى  أعلى  إلى  وصل  أن  في  %  14.8بعد 

نيسان   العام  شهر  عن  و ،  السابقمن  العاطلين  عدد  انخفض 

 . شخصمليون  9.710إلى  ليصل لف أ 262العمل بمقدار  

في شهر آذار من عام   مؤشر مديري المشتريات التصنيعيارتفاع  

2021 : 

شهر  في  نقطة    64.7مؤشر مديري المشتريات التصنيعي إلى    ارتفع

بـ  2021  آذار من عام  
ً
السابق من  في  نقطة    60.8، مقارنة الشهر 

ذاته إلى،  العام  ذلك  من؛   ويعود  كل  والطلبات   ارتفاع  الإنتاج، 

  .المخزونات، و والتوظيف،  الجديدة

 الاقتصاد البريطاني: 

 : 2020 في الربع الأخير من عام الإجمالي ض الناتج المحلي  اانخف

المحلي   الناتج  بنسبة    الإجماليانخفض  أساس سنوي  %  7.3على 

 ،  2020من عام    الربع الأخيرفي  
ً
% في  8.5  ه بنسبةبانخفاض  مقارنة

ذاته.   العام  من  السابق  إلى    ويعود الربع  من؛  ضاانخف ذلك   كل 

التجارية الأعمال  في  إنفاق  و   ،والواردات  ،الصادراتو   ، الاستثمار 

 .الأسر

 

 

 

 الاقتصاد الروس ي:

التصنيعي  اانخف المشتريات  مديري  من   ض مؤشر  آذار  في شهر 

   :2021عام 

إلى   التصنيعي  المشتريات  مديري  مؤشر  في  نقطة    51.1انخفض 

 بـ2021  شهر آذار من عام
ً
في الشهر السابق  نقطة    51.5  ، مقارنة

ذاته  العام  انخفاض  ،  من  إلى  ذلك  التصدير  ويعود  طلبات 

 . الجديدة

 الاقتصاد الآسيوي:

  آذار في شهر    ع مؤشر مديري المشتريات التصنيعياارتف  الصين؛ 

 : 2021من عام 

شهر  في  نقطة    51.9ارتفع مؤشر مديري المشتريات التصنيعي إلى  

بـ  2021  آذار من عام  
ً
السابق من    50.6، مقارنة الشهر  في  نقطة 

، حيث استأنفت المصانع إنتاجها بعد إغلاقها في عطلة العام ذاته

ال القمرية  السنة  كل  جديدة.  رأس  نمو  إلى  الارتفاع  ذلك  ويعود 

الجديدة  ،الناتج   من؛ الشراء،  والطلبات  و ومستويات  مبيعات ، 

 . التصدير 

انخفاض  اليابان التجزئة  ؛  عامفي  مبيعات  من  شباط   شهر 

2021 : 

بنسبة  انخفض سنوي  أساس  على  التجزئة  مبيعات  في  %  1.5ت 

عام من  شباط  انخفاض2021  شهر  بعد  في  %  2.4بنسبة    ها، 

إلى انخفاض  من العام ذاته،  الشهر السابق بيعات م  ويعود ذلك 

من؛ العامةا  كل  والإكسسوارات و   ،لبضائع  والملابس  ، الأقمشة 

والمشروبات و الأطعمة  شهري و ،  الوقود ،  أساس  ارتفعت    ؛على 

 . 2021% في شهر شباط من عام3.1مبيعات التجزئة بنسبة  

  شهر آذار   فيع مؤشر مديري المشتريات التصنيعي  اارتف  تايوان؛

 : 2021من عام 

شهر  في  نقطة    60.8ارتفع مؤشر مديري المشتريات التصنيعي إلى  

بـ    ،2021  آذار من عام  
ً
السابق من    60.4مقارنة الشهر  في  نقطة 

ذاته، منذ    العام  مستوى  أعلى  عام وهو  من  آذار  .  2010  شهر 

إلى  ذلك  في  ويعود  من؛  التوسع  الجديدو ،  الإنتاج  كل    ،الطلب 

الوظائفو  معنوياتكما  ،  خلق  أعلى مستوى    الأعمال تعززت  إلى 

 . في سبع سنوات
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 المنظمات والهيئات الدولية: 

الدولي الاقتصاديةتق؛  البنك  المستجدات  أحدث  نيسان    رير 

كيف يمكن للمؤسسات    ؛التعايش مع الديون :  2021من عام  

ترسم أن  للتعافي  الحكومية   
ً
الأوسط وشمال   مسارا الشرق  في 

 أفريقيا:

%  3.8يبين هذا التقرير أن اقتصادات المنطقة ستنكمش بنسبة  

قدرها  2020عام   بزيادة  البنك    1.3،  توقعات  عن  مئوية  نقطة 

الأول  تشرين  شهر  في  عام   الدولي  أن ؛  2020  من  تقديرات   إلا 

نقطة مئوية عن توقعات النمو   6.4ـ  ب  تبقى أقلالنمو في المنطقة  

تفش ي جائحة   في شهر تشرين الأول    Covid-19قبل  شرت 
ُ
ن والتي 

عام   حيث  2019من  من  للجائحة  المتراكمة  التكلفة  قدر 
ُ
وت  .

بنهاية   الناتج المحلي  مليار دولار   227بمبلغ    2021خسائر إجمالي 

بشكل  أمريكي. إلا  المنطقة  اقتصادات  تتعافى  ألا  المتوقع    ومن 

عام   بعض و ،  % 2.2بنسبة    2021جزئي  في  يعتمد  التعافي  هذا 

 جوانبه على توزيع اللقاحات على نحو عادل ومنصف. 

المنطقة ارتفع  قد  و  حكومات  على  كان  الذي  الضخم  الاقتراض 

والحماية  الصحية  للرعاية  الأساسية  الإجراءات  لتمويل  له  تحم 

ن المتوقع  م، و بصورة كبيرة  الاجتماعية من حجم الدين الحكومي

في بلدان الشرق الأوسط وشمال  أن يرتفع متوسط الدين العام 

بنحو   الناتج  46نقاط مئوية، من حوالي    8إفريقيا  إجمالي  % من 

عام   في 54إلى    2019المحلي  أن  2021  عام  %  بالذكر  والجدير   .

الأوسط   الشرق  منطقة  في  للنفط  المستوردة  البلدان  بين  الدين 

المتوق إفريقيا من  المتوسط حوالي  وشمال  في  يبلغ  أن  من  %  93ع 

 . 2021إجمالي الناتج المحلي في عام  

 أسواق المال العربية والدولية: 

 : العربية البورصة 

تداولاتها   ارتفعت نهاية  في  العربية  المال  أسواق  مؤشرات 

المصرية  باستثناء  الأسبوعية،   للبورصة  الرئيس   EGX30المؤشر 

انخفض      %(2.81)بنسبة  الذي 
ً
نقطة   10,564.88  مسجلا

قطاعات  بضغط والمالية  ؛من  الاستهلاكية،  والسلع   الصناعة، 

  %  5.07بنسبة    TASIالمؤشر العام السعودي    ارتفع   بينما
ً
مسجلا

والصناعة، ،  الاتصالات  ؛قطاعاتمن    بدعمنقطة    9,895.56

بنسبة   DFMGIمؤشر سوق دبي المالي    وارتفع   والخدمات المالية،

2.49 %    
ً
، الاستثمار  ؛من قطاعات  بدعمنقطة    2,557.67مسجلا

ارتفع  والعقارات،   كما  العام  والمصارف،   الأردنيالمؤشر 

AMGNRLX    بلغت     %1.24بنسبة 
ً
نقطة   1,782.67مسجلا

  التجزئة، والصناعة، والتأمين، كذلك ارتفع  ؛من قطاعات  بدعم

المغربية   للبورصة  الرئيس      %0.46بنسبة    MASIالمؤشر 
ً
مسجلا

، والتجزئة،  النقل  ؛قطاعاتمن    بدعمنقطة    11,552.78

 . والخدمات

تطور أهم مؤشرات الأسواق العربية خلال أربعة أسابيع  8الشكل رقم   

 

 : الأمريكيةالأسهم  

  تداولاتها الأسبوعية في نهاية    الأمريكيةمؤشرات الأسواق    ارتفعت

الرئيس   خطة  إعلان  دولار   الأمريكيعقب  تريليوني  نحو  لإنفاق 

من  أمريكي   وغيرها  الكهرباء  شبكات  لتطوير  التحتية  البنية  على 

 المرافق  
ً
،  Covid-19  تعزيز التعافي الاقتصادي من جائحةل  إضافة

  
ً
 مسجلة

ً
الأساسية،    أرباحا المواد  قطاعات  والغاز و في  النفط 

مؤشر ،  ةوالصناع  ،الطبيعي ارتفع    بنسبة  NASDAQ  حيث 

2.60  %  
ً
وارتفعنقطة  13,480.11مسجلا   S&P500مؤشر    ، 

   %1.14بنسبة  
ً
  DJIمؤشر  ، كذلك ارتفع  نقطة  4,019.87  مسجلا

   % 0.24بنسبة 
ً
 . ةنقط 33,153.21مسجلا
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 خلال أربعة أسابيع   الأمريكيةتطور أهم مؤشرات الأسواق  9الشكل رقم 

 

 الأسهم الأوربية:

الأوربية    ارتفعت نهاية  الأسهم  الأسبوعيةتداولاتفي     ها 
ً
مدعومة

الأسواق في  خ   بالتفاؤل  عن  الأمريكي  الرئيس  كشف  طة بعدما 

ف التحتية  البنية  لتحديث  المتحدة  يضخمة  الأمريكية،   الولايات 

انخفض  البريطاني    FTSE100مؤشر    باستثناء بنسبة الذي 

(0.05%)   
ً
النفط  ات؛  من قطاع  بضغطنقطة    6,737.30  مسجلا

الطبيعي،   والعقاراتو والغاز  ارتفع    ،الصناعة،  مؤشر  بينما 

DAX30  2.43بنسبة    الألماني 
ً
 نقطة بدعم   15,107.17  % مسجلا

المؤسسات العامة، والنقل والخدمات اللوجستية، من قطاعات؛  

بنسبة    CAC40مؤشر  وارتفع    ،والصناعة %  1.91الفرنس ي 

 
ً
المالية، والخدمات، من قطاعات؛    بدعمنقطة    6,102.96  مسجلا

 . والتكنولوجيا

 تطور أهم مؤشرات الأسواق الأوربية خلال أربعة أسابيع  10الشكل رقم 

 

 : الآسيوية  الأسهم

نهاية تداولاتها الأسبوعية  ارتفعت في   ، مؤشرات الأسهم الآسيوية 

ارتفع  الهندية    حيث  للبورصة  الرئيس  بنسبة   NSEI50المؤشر 

 2.48بلغت  
ً
مسجلا قطاعات؛   بدعمنقطة    14,867.35  %  من 

العام والقطاع  المعمرة،  الاستهلاكية  والسلع    وارتفع  ،المصارف، 

بنسبة    NIKIE225مؤشر      %2.32الياباني 
ً
  29,854.00  مسجلا

مننقطة   والخدماتقطاعات؛    بدعم  والتجزئة،  كما المالية،   ،

المركب  ارتفع   شنغهاي  بنسبة    SSECمؤشر  %  1.93الصيني 

  
ً
قطاعات  بدعمنقطة    3,484.39مسجلا الصناعة،   ؛من 

والمصارف ارتفع  والعقارات،  كذلك    S&P/ASX200مؤشر  ، 

بنسبة    %  0.07الأسترالي 
ً
من    بدعمنقطة    6,828.70  مسجلا

 . الاتصالات، والخدمات، والتعدينقطاعات؛ 

 تطور أهم مؤشرات الأسواق الآسيوية خلال أربعة أسابيع  11الشكل رقم 

 

 الأسهم الروسية: 

على   الأسبوعية  تداولاتها  موسكو  بورصة  حيث    ارتفاعأغلقت 

 1.96بنسبة    IMOEXمؤشر    ارتفع
ً
مسجلا نقطة    3,558.22  % 

قطاعات؛    بدعم والتعدينمن  والغاز ،  الاتصالات،  والنفط 

 الطبيعي. 
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 تطور مؤشر السوق الروسية خلال أربعة أسابيع  12لشكل رقم ا

 

 أسعار العملات: 

 اليورو:

  
ً
مسجلا الأسبوعية  تداولاته  بداية  في  اليورو    1.1762انخفض 

 
ً
مرتفعا السابق  الأسبوع  في  أغلق  أن  بعد  لليورو  أمريكي  دولار 

مخاوف   دولار أمريكي لليورو( وسط ارتفاع   1.1796)عند مستوى 

بفعل موجة   الأوروبي  بشأن تضرر تعافي اقتصاد التكتلالأسواق  

ما دفع بعض الدول وهو    Covid-19جائحة  بثالثة من الإصابات  

إج تطبيق  لإعلان  جديدالأوروبية  من  إغلاق  وتابع  راءات   ،

الأسبوع منتصف  تداولات  في     انخفاضه 
ً
وسط    1.1728  مسجلا

بتفاؤل   
ً
مدعوما الأمريكي  الدولار  يساعد أن  بن  يالمستثمر   ارتفاع 

الولايات المتحدة على  في    التحفيز المالي وحملات التطعيم القوية  

، بينما ارتفع في تداولات بوتيرة أسرع من بقية الاقتصادات  النمو

مستوى   عند  ليغلق  الأسبوع  لليورو    1.1762آخر  أمريكي  دولار 

 ببيانات اقتصادية أوروبية جيدة 
ً
 .1مدعوما

 

 

 

 

 

 
شهر آذار من في    نقطة  62.5مؤشر مديري المشتريات التصنيعي لمنطقة اليورو إلى  ارتفع    1

 بـ،  2021  عام
ً
من التقدير الأولي   الشهر السابق من العام ذاته، وأعلىفي  نقطة    57.9  مقارنة

 .نقطة 62.4 البالغ

 تطور سعر صرف اليورو مقابل الدولار خلال أسبوعين  13الشكل رقم 

 

 الجنيه الاسترليني: 

    انخفض
ً
مسجلا الأسبوعية  تداولاته  بداية  في    1.3759الجنيه 

السابق   الأسبوع  في  أغلق  أن  بعد  للجنيه  أمريكي   دولار 
ً
 مرتفعا

وسط ارتفاع الدولار دولار أمريكي للجنيه(    1.3787)عند مستوى  

الأمريكية،  الخزانة  العائد على سندات  بارتفاع   
ً
 الأمريكي مدعوما

ارتفع  منتصف    بينما  تداولات  عند  وآخره  الأسبوع  في  ليغلق 

للجنيه  1.3829مستوى   أمريكي  نشاط   دولار  بيانات  عقب 

 .2الصناعات التحويلية

 تطور سعر صرف الجنيه الإسترليني مقابل الدولار خلال أسبوعين 14الشكل رقم 

 

 الين: 

  
ً
مسجلا الأسبوعية  تداولاته  بداية  في  الين  ين   109.78انخفض 

)عند    
ً
مرتفعا السابق  الأسبوع  في  أغلق  أن  بعد  الأمريكي  للدولار 

 
شهر آذار في  نقطة    58.9مؤشر مديري المشتريات التصنيعي في المملكة المتحدة إلى  ارتفع    2

عام بـ،  2021  من   
ً
وبأعلى  في  نقطة    55.1  مقارنة ذاته،  العام  من  السابق  من الشهر 

 نقطة. 57.9 ة البالغةالأوليات التقدير 
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وسط  108.81مستوى   الأمريكي(  للدولار  الدولار    ين  ارتفاع 

وآخره   الأسبوع  منتصف  تداولات  في  انخفاضه  وتابع  الأمريكي، 

مستوى   عند  للدولا   110.71ليغلق  بيانات ين  عقب  الأمريكي  ر 

 .1اقتصادية يابانية ضعيفة 

 تطور سعر صرف الين الياباني مقابل الدولار خلال أسبوعين 15الشكل رقم 

 

 اليوان: 

  
ً
مسجلا الأسبوعية  تداولاته  بداية  في  اليوان    6.5678انخفض 

السابق   الأسبوع  في   
ً
مرتفعا أغلق  أن  بعد  الأمريكي  للدولار  يوان 

مستوى   الأمريكي(  6.5412)عند  للدولار  ارتفاع   يوان  وسط 

الأسبوع  منتصف  تداولات  في  ارتفع  بينما  الأمريكي،  الدولار 

  
ً
الأمريكي  6.5518مسجلا للدولار  إلى    يوان  أشارت  بيانات  عقب 

التص وغير  التصنيعي  القطاع  الصين تعافي  في  عاد    ، 2نيعي  ثم 

مستوى   عند  ليغلق  الأسبوع  آخر  تداولات  في    6.5646لينخفض 

يوان للدولار الأمريكي بعد قيام بنك الصين الشعبي بضخ أموال 

بمقدار   الشراء  إعادة  عمليات  سوق  في  يوان   10جديدة  مليار 

 صيني. 

  

 
أولي    1 تقدير  الصناعي  انخفاضأظهر  أساس شهري    الياباني  الإنتاج  في %  2.1بنسبة  على 

بعد  2021  شهر شباط من عام السابق%  4.3بنسبة    ارتفاعه،  الشهر  ذاته،   في  العام  من 

 . %1.2بنسبة  وبأعلى من التوقعات بانخفاضه

ل  مؤشر  ارتفع  2 المشتريات  التصنيعيمديري  عام   51.9  إلى  لقطاع  من  آذار  في شهر  نقطة 

 بـ    2021
ً
بما يتجاوز توقعات الأسواق ر السابق من العام ذاته، و نقطة في الشه  50.6مقارنة

في نقطة    56.3ارتفع مؤشر مديري المشتريات غير التصنيعي إلى    نقطة. وكذلك  51.3  البالغة

 بـ    2021شهر آذار من عام  
ً
بما يفوق و   نقطة في الشهر السابق من العام ذاته  51.4مقارنة

 طة.نق 51.9توقعات الأسواق بارتفاع المؤشر إلى 

 مقابل الدولار خلال أسبوعين  تطور سعر صرف اليوان 16الشكل رقم 

 

 الروبل الروس ي: 

  
ً
مسجلا الأسبوعية  تداولاته  بداية  في  الروبل    75.6648انخفض 

 
ً
مرتفعا السابق  الأسبوع  في  أغلق  أن  بعد  الأمريكي  للدولار  روبل 

مستوى   الأمريكي(  75.6633)عند  للدولار  ارتفاع   روبل  وسط 

الأمريكي، انخفاضه    الدولار  الأسبوع وتابع  منتصف  تداولات  في 

عقب  روبل للدولار الأمريكي    76.5160وآخره ليغلق عند مستوى  

 .3بيانات اقتصادية روسية ضعيفة

 تطور سعر صرف الروبل الروس ي مقابل الدولار خلال أسبوعين  17الشكل رقم 

 

 : البتكوين

البتكوين  ارتفعت     عملة 
ً
مسجلة الأسبوعية  تداولاتها  بداية  في 

 دولار أمريكي للوحدة الواحدة بعد أن أغلقت    57,672
ً
في    مرتفعة

مستوى   )عند  السابق  للوحدة    56,293الأسبوع  أمريكي  دولار 

أن    (الواحدة بعد  عليها  الطلب  ارتفاع  شركة  نتيجة  أعلنت 

 
إلى  3 التصنيعي  المشتريات  عامفي  نقطة    51.1انخفض مؤشر مديري  آذار من    2021  شهر 

 بـم
ً
 من العام ذاته. في الشهر السابقنقطة  51.5 قارنة
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PayPal    باستخدام للمستهلكين الأمريكيين  السماح  في  بدأت  أنها 

عبر  التجار  ملايين  لدى  للدفع  المشفرة  العملات  من  مقتنياتهم 

العالم مستوى  على  ارتفاعها  ،الإنترنت  تداولات   وتابعت  في 

الأسبوع مستوى  وآخره    منتصف  عند  دولار    58,959لتغلق 

الواحدة للوحدة  عل  أمريكي  الإقبال  تزايد  مع  نتيجة  اتجاه يها 

الرقمية العملات  بتعاملات  السماح  إلى  الشركات  من   الكثير 

العملات   في  بالاستثمار  العالمية عن رغبتها  الشركات  أكبر  وإعلان 

 الرقمية.

 تطور سعر صرف البتكوين مقابل الدولار خلال أسبوعين  18رقم الشكل 

 

 :السلع أسعار 

 الذهب: 

  
ً
  1,712.20انخفض الذهب في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

السابق   الأسبوع  في   
ً
أغلق مرتفعا أن  بعد  للأونصة،  أمريكي  دولار 

مستوى   تعرضه   1,732.30)عند  نتيجة  للأونصة(  أمريكي  دولار 

الأمريكية، السندات  عوائد  ارتفاع  مع  يتأثر  حيث    للضغوط 

   باعتباره  الذهب
ً
   مخزنا

ً
الاضطراب   للقيمة  آمنا أوقات  في 

الاقتصادي بارتفاع عائدات السندات إذ إنها تزيد تكلفة الفرصة 

 الذهب  البديلة لحيازة  
ً
، بينما ارتفع في تداولات الذي لا يدر عائدا

مستوى   عند  ليغلق  وآخره  الأسبوع  دولار   1,726.50منتصف 

آمن   الأصفر كملاذ  المعدن  على  المستثمرين  إقبال  نتيجة  أمريكي 

الأمريكي  للتحو  الرئيس  إعلان  عقب  التضخم  من  حزمة عن  ط 

الدولارات تبلغ    تحفيزية من  تريليونات  الاقتصاد    عدة  لدعم 

 الأمريكي.

 تطور سعر الذهب خلال أسبوعين 19الشكل رقم 

 

 النفط:

  
ً
مسجلا الأسبوعية  تداولاته  بداية  في  النفط  برميل  سعر  ارتفع 

الأسبوع   64.98 في   
ً
مرتفعا أغلق  أن  بعد  للبرميل  أمريكي  دولار 

دولار أمريكي للبرميل( وسط ارتفاع   64.57السابق )عند مستوى  

السويس   قناة  في  لطبيعتها  السفن  حركة  عودة  أن  من  المخاوف 

إعادة  بعد  حتى  أسابيع  تستغرق  ل  قد  الجزئية  سفينة  لالتعويم 

هناكال الأسبوع  عالقة  منتصف  تداولات  في  انخفض  بينما   ،

  مس
ً
بعد أن توقعت منظمة أوبك    دولار أمريكي للبرميل  63.54جلا

النفط على  الطلب     5.6  بمقدار   نمو 
ً
يوميا برميل  عام    مليون  في 

بواقع  2021 بانخفاض   ،300   
ً
يوميا برميل  توقعاته   ألف  عن 

المخاوف  السابقة ارتفاع  يعكس  مما  الوقود  ،  استهلاك  بشأن 

في  عمليات  وسط   عاد إغلاق جديدة  ثم  العالم،  دول حول  عدة 

ليغلق عند مستوى    ليرتفع في تداولات دولار   64.86آخر الأسبوع 

 .1أمريكي للبرميل وسط انخفاض مخزونات الخام الأمريكية

 

 

 

 

 
إلى      1 الأمريكية  الطاقة  إدارة  عن  الصادرة  المعلومات  النفط أشارت  مخزونات  تراجع 

 . 2021/ 03/ 26بـ الأسبوع المنتهي   فيمليون برميل   0.9الأمريكية بنحو  
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 تطور سعر النفط خلال أسبوعين  20الشكل رقم 

 

 :الغاز الطبيعي

    ارتفع
ً
  2.586الغاز الطبيعي في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

بريطانية حرارية  وحدة  مليون  لكل  أمريكي  أغلق   1دولار  أن  بعد 

 
ً
)عند مستوى    منخفضا السابق  الأسبوع  أمريكي   دولار   2.557في 

لكل مليون وحدة حرارية بريطانية( وسط انتهاء مخاوف الأسواق  

السويس   قناة  عودة  مع  الغاز  من  العالمية  الإمدادات  حيال 

 للملاحة، وتابع ارتفاعه في تداولات منتصف الأسبوع وآخره ليغلق

مستوى   لت  2.639عند  توقعات  وسط  أمريكي  الطلب  دولار  عافي 

إعلان   بعد  الغاز  صادراتها على  ارتفاع  الروسية  بروم  غاز  شركة 

بنسبة الطبيعي  الغاز  إلى  %  30.7  من  متر   52.7لتصل  مليار 

 .2021الربع الأول من عام  مكعب في 

 

 

 

 
الحرارية    1 الوحدة  )بالإنجليزية:  1000BTUلتكون    MBTUعرفت   ،British thermal unit BTU    أوBtu ،)

اللاتيني   الحرف  يعبر عن    Mحيث أضيف  البريطانية، وبذل  1000الذي  الحرارية  الوحدة  ك يعني  إلى 

الإنجليزي      MBTUالمختصر 
ً
التباسا الغريب  التعريف  يتسبب هذا  بريطانية، وقد  ألف وحدة حرارية 

المتري   الوحدات  لنظام   
ً
أنه طبقا الناس حيث  ، حيث يشكل حرف    Mلدى 

ً
ألفا  وليس 

ً
 Mتعني مليونا

لكلمة   التعبي   Megaاختصارا  المهتمون  فيستخدم  الالتباسات  تلك  ولتفادي  مليون.   MMBTUر  أي 

مليون وحدة حرارية بريطانية )يرمز لها   1مليون وحدة حرارية بريطانية، حيث    1للتعبير عن  

MMBTU متر مكعب غاز، وذلك باعتبار أن المتر المكعب يعطي طاقة حرارية  28,26( تعادل

 ميجا جول. 40مقدارها 

 تطور سعر الغاز الطبيعي خلال أسبوعين 21الشكل رقم 

 

 أوراق عمل بحثية:

الدولي؛ النقد  نظرة  -الشامل  والنمو   العام  الإنفاق  صندوق 

 2:عامة

الدراسة   هذه  الإنفاق في  تبحث   النمو  تعزيز   في   العام   دور 

وتضع     الشامل، 
ً
   إطارا

ً
  الإنفاق  يؤثر  التي  القنوات  يصف  تحليليا

  القصير  المدى   على  والفقر   المساواة  عدم   في  خلالها  من  العام

م وتقي    الأولية   الظروف  مثل  الرئيسة  العوامل  دور   والطويل، 

أبرز    .الشاملة  الإنفاق   سياسات  تشكيل   في   والمؤسسات  ومن 

؛ يُعد الإنفاق
ً
  أقوى   العام  النتائج التي توصلت إليها الدراسة، أولا

 الاقتصادية   التنمية  أهداف  لتحقيق  الحكومات  لدى  أداة

  العام  للإنفاق  المركزي   الدور   تأكيد  وتم.  الاجتماعية  والرفاهية

 الانتشار  ضوء  في  COVID-19  جائحة  خلال   من  أكبر   بصورة

 الصحية  القدرات  لتوسيع  الإنفاق  لتدابير  النطاق  الواسع

عد مستويات الإنفاق  .التجارية  الأعمال  ودعم  السكان  وحماية
ُ
  وت

ترتبط  وتكوينه  العام حيث    بقوة  الاجتماعية  النتائج  مهمة، 

 وهناك  البلدان،  من   العديد   في   الاجتماعي   الإنفاق  بمستويات

  في   للتأثير  الميزانيةفي    الاجتماعي  لإنفاقا  اعتمادات  زيادة  إلى  حاجة

تتشكل.  المساواة  وعدم   الفقر  ؛ 
ً
  من  العام   الإنفاق  سياسة  ثانيا

 فيما   الدولة  تفضيلات  مثل  بلد  بكل  الخاصة  الظروف   خلال

 
2 IMF, Public Expenditure and Inclusive Growth – A Survey, N.21/83, Mar, 2021. 
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 المالي  والحيز،  الدولة  في  التنمية  ومستوى ،  الحكومة  بدور   يتعلق

 الاقتصادات  ففي.  الضرائب  رفع  على  الحكومة  وقدرة،  المتاح

  يجب ،  بالفعل  مرتفعة  والديون   الضرائب  أعباء  حيث ،  المتقدمة

 خلال   من  أفضل  بصورة  الفوائد  استهداف   على  التركيز  ينصب  أن

 المعاشات   نظام  استدامة   وضمانالمتاحة    الوسائل  اختبار 

في.  التقاعدية  الكبيرة  الفجوات  إلى  بالنظرو ،  النامية  البلدان  أما 

 الأولوية   تكون   أن  ينبغي،  التحتية  والبنية  العامة  لخدماتا  في

  إلى   الوصول   وتحسين،  الاجتماعي  الأمان  شبكات  تغطية  لتوسيع

  على   متساوية  بصورة  التركيز  ويجب.  الأساسية  العامة  الخدمات

  وتحسين(  الشاملة  الإعانات  مثل)   المنتج   غير  الإنفاق   خفض

توفر   .المالية  الاستدامة  على  للحفاظ  الضرائب  تعبئة ؛ 
ً
  ثالثا

 من   كل   لتحقيق   إمكانيات  العام  الإنفاق   مجالات  من   العديد 

  توسيع  :للجميع  المربحة  التدابير  أمثلة   تشمل.  والإنصاف  الكفاءة

الرعاية   خدمات   إلى  الوصول   وتعزيز ،  التعليم  إلى   المتكافئ  الوصول 

له   المخطط  التحتية  البنية  في  والاستثمار  بصورة  الصحية، 

.  والفقر  المساواة  عدم  صحيحة والمعزز للنمو بما يسهم في تقليل 

  يمكن  لا  مقايضات  على   تنطوي   الأخرى   التدابير  فإن،  ذلك  ومع 

 إصلاح  مثل)  تخفيفية  تدابير  وتتطلب،  منهجية  بصورة   تجنبها

يحتاج(.  الدعم ؛ 
ً
 الشمولية   على   الإنفاق  تدابير  آثار  تحليل  رابعا

  من   أصبحت ممكنة  العامة  فالنفقات.  ويلهاتم  كيفية  في   النظر  إلى

  الموارد،  تخصيص   إعادة   أو   الاقتراض  أو   الضرائب  زيادة  خلال

  من  التصاعدية  العامة  النفقات  تمويل   أن  من   التأكد  المهم  ومن

 يدعم  يزال  لا  التنازلية  الضرائب  من  الإضافية  الإيرادات   خلال

   الاقتراض  من   المزيد   يكون   أن   كما يجب.  التوزيع  إعادة
ً
  مع   متسقا

  عدمل  مصدر  هو  الكبير  المالي  العجز  لأن  مستدامة  مالية  سياسة

 في   متناسبة   غير  بصورة  يؤثر  والذي،  الكلي  الاقتصاد   استقرار

يجب  .الفقراء ؛ 
ً
من   الحزمة  تكون   أن  خامسا  تدابير   الصحيحة 

 المالية  الاستدامة  مع   ومتسقة  التكلفة  حيث  من  فعالة  الإنفاق

  المزيج   يعتمدو   .الاعتبار  في  بلد  بكل  الخاصة  الظروف   وتأخذ

الآتي:  العام  الإنفاق  تدابير  من  المناسب  البداية  نقطة  -1  على 

 -2  محركاتها.  وطبيعة  المساواة  عدم  ودرجة  الفقر   بانتشار  ترتبط

  الجودة   -3  الاجتماعية.  الحماية  نظام  وكفاية  الأولية   التغطية

  قد  المرتفعة  الفقر  معدلات  ذات  فالبلدان.  الإدارية  والقدرات

   الفقر   لتقليل  الأولوية  تعطي
ً
 ؛والتكاليف  المساواة  عدم  من  بدلا

 
ً
   المنخفض  الفقر  ذات  البلدان  تركز  قد،  ذلك  من  وبدلا

ً
 نسبيا

 اتجاهات   لعكس  للنمو  المعززة  المالية  التدابير  على  المساواة  وعدم

 فرص  وخلق   الأجل  طويل   النمو  وتعزيز  المنخفضة  الإنتاجية

يمكن  .العمل ؛ 
ً
  العام  الإنفاق   تقلبات  معالجة  تعزز   أن  سادسا

   أكثر   نمو  في   المالية  السياسة  مساهمة  الدورية
ً
أن  حيث  .  شمولا

 خلال   منتبدو    والنمو  العدالة  على  سلبية  آثار  الدوري   للإنفاق

  الاجتماعي  الإنفاق  وتقليص  الكلي  الاقتصاد  استقرار  عدم  تفاقم

  إلى  المالي  التعديل  في  الحكيمة  غير  الجهود   تؤدي  قدو .  والاستثماري 

 النمو  من   كل  يدعم  الذي   المنتج  العام   الإنفاق  على   الضغط 

  أن   من جانب آخر، يمكن.  الطويل  المدى  على  المالية  والاستدامة

 الضغوط   مقاومة  أو)  الإنفاق  تقييد  في  المالية  الأطر  تعزيز  يساعد

  يسمح   مما،  الجيدة  الفترات  في(  الضريبية   التخفيضات  أجل  من

  الركود   فترات  أثناء  الوقائية  المالية  الهوامش  على  بالبناء

تقوية.  الاقتصادي أن  على  الدراسة  أكدت  ؛ 
ً
 المؤسسات   وأخيرا

  ومن .  وكفاءته  الإنفاق  جودة   لتحسين  ضروري   أمر  والحوكمة 

   المهم
ً
  أفضل  مشاركة  وضمان  المالية  الشفافية   تحسين   أيضا

  وضرورة وجود   الموازنة،  عملية  مراحل  مختلف  في  المدني  للمجتمع

 . الفساد  لمكافحة ووكالات مستقلة تدقيق مؤسسات

الدولي النقد  آثار   على  التغلب:  كوريا  في  النمو   آفاق؛  صندوق 

  ovidC:1-19 وجائحة السكانية التركيبة

 عدة   بفضل  المرتفع  الدخل   مرتبة  إلى   الكوري   الاقتصاد  وصل 

 شيخوخة   فإن،  ذلك   ومع .  المستمر  المرتفع   النمو  من  عقود

 ظروف  تسبب   العالمي   الطلب   في  والتحولات  السكان
ً
 معاكسة   ا

  على  Covid-19  آثار جائحة  الآن  كوريا  وتواجه  المستقبل،  في  للنمو

 المتوقعة  عوائق النمو  الدراسة  هذه  تبحث.  الاقتصادي  النشاط

  أن  يمكن  التي  السياسات  وتناقش  العوامل   هذه   من   والمحتملة

 من  توفر
ً
 تصاعديا

ً
ومن أبرز    .الهيكلي  التحول   تسهيل  خلال   زخما

 
1  IMF, Korea’s Growth Prospects: Overcoming Demographics and COVID-19, N.21/92, 

Mar, 2021. 
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؛  
ً
إليها الدراسة، أولا التي توصلت  الناتج المحلي    تباطأ النتائج  نمو 

من  الإجمالي كوريا    إلى  التسعينيات  منتصف   في  %7  حوالي   في 

ولعبت  %2  حوالي الحالي.  الوقت  في  عدة  عوامل  في   
ً
  هذا  دورا

 التركيبة   بسبب  العاملة  القوى   تباطؤ نمو  ومن أهمها؛  الانخفاض

  الدخل   حالة  مع   والتقارب ،  الاستثمار  وانخفاض،  السكانية

، المستقبل   إلى   وبالنظر.  الخارجي   الطلب   في  والتحولات،  المرتفع

  بدأ   حيث ،  النمو  أمام  مستمرة  عقبة  السكانية  التركيبة  تشكل

 مستوياتتراجعت  و   الانخفاض   في   العمل  سن  في   نالسكا  عدد

 أن  المرجح  ومن.  العلمي  التحصيل
ً
 البطيئة   النمو  وتيرة  تؤثر  أيضا

  وتمثل.  المال  رأس  مخزون  في   والنمو  الاستثمار   في  العمل   لمدخلات

   العالمي  الاقتصادي  النشاط  تكوين  في  المستمرة  التحولات
ً
تحديا

 قطاعات  أهمية  وتزداد   البضائع  تجارة  نمو  يتباطأ  حيث،  آخر

؛ تشكل   . الخدمات
ً
  زيادة   أمام   أخرى   عقبة  Covid-19  صدمة  ثانيا

  المدى   على  الإنتاج  تخفض   أن   يمكن  مخاطر   توجد   حيث ،  النمو

)   المتوسط  بين  تتراوح    تقليل   خلال   من  %(3.5-%2.5بنسبة 

أن .  العاملة  القوى   ومشاركة  الاستثمار   Covid-19  صدمة   ورغم 

  شكلت   لكنها  كوريا  في   السابقة  الركود   فترات  صدماتمن    أصغر 

   كبيرة   تخصيص   إعادة   صدمة 
ً
هناك ضرورة  .نسبيا ؛ 

ً
 ملحة  ثالثا

العمل  أسواق  في   العاملة   القوى   مشاركة   لتعزيز   للإصلاحات 

أعقاب   في  أهمية  أكثر  أصبحت  والتي،  والاستثمار  والإنتاجية

تحقيق.  COVID-19  جائحة من   الموجه  التصنيع  قطاع  وبالرغم 

 في  للتصدير 
ً
 عاليا

ً
 هناك   يزال  لا  ملحوظة،  بصورة   الإنتاجية  نموا

  جميع  في  للإنتاجية  الحدودية  المستويات  مع  للتقارب  مجال

مع.  الخدمات  قطاع  في  وخاصة  الصناعات، ؛ 
ً
 تحولات   وأخيرا

نحو  المتسارعة  الوباء العالمي   النشاط   رقمنة  والتوجه 

 ترتيبات  في  والمرونة،  الجديدة  النمو   وقطاعات،  الاقتصادي

 المنتجات   لإصلاحات  الأمد  طويلة  كوريا  احتياجات  تظل،  العمل

  هذه   آثار  تحدث  ولن  الرئيسة،  الأولويات  من  العمل  وسوق 

الدراسة ،  تدريجية  بصورة  إلا  الإصلاحات أوصت  هنا  ومن 

 النمو  في  تباطؤ  أي  من  للحد  الفوري للإصلاحات  التنفيذ   بضرورة

 . Covid-19 عن  الناجم المحتمل 

 

 الأسبوع:  اقتصاد

 اقتصاد صناعي مستقر   إندونيسيا: 

إندونيسيا   آسيا،  تقع  شرق  عن  جنوب  عبارة  بين  وهي  أرخبيل 

، ²كممليون    1.9، تبلغ مساحتها  المحيط الهندي والمحيط الهادئ 

 . 2018 عام تقديرات مليون نسمة وفق  267وعدد سكانها نحو 

 :الإجماليالناتج المحلي  

الناتج  ب في  لغ إجمالي  دولار أمريكي   ترليون   1.12إندونيسيا  المحلي 

عام   بـ2019في   
ً
مقارنة عام  ترليون    1  ،  في  أمريكي  ،  2018دولار 

المحلي  و  الناتج  قيمة  من    %0.93ندونيسيا  لإ   الإجماليتمثل 

 ،الاقتصاد العالمي

ق  اويأتي  بنسبة  طاع  المرتبة الأولى  في  الناتج    % 45.4لخدمات  من 

بنسبة  قطاع    ليهي  الإجمالي   المحلي الانتاج 41الصناعة  ثم   ،%

 . الإجماليمن الناتج المحلي   %13.7الزراعي بنسبة  

 :نمو الناتج المحلي

اقتصاد   بمعدل  إندونيسيا  سجل   
ً
أساس 2.07انكماشا على   %

ال الربع  في  العام    رابعسنوي  بمعدل ،  2020من  انكماشه  بعد 

 بتداعيات جائحة% في الربع السابق من العام ذاته3.49
ً
 ، متأثرا

Covid-19   انخفاض لاسيما  الاقتصادية،  القطاعات  على 

 معدلات الاستهلاك المنزلي والاستثمار الثابت والطلب الخارجي. 

 :معدل التضخم 

  إلى   ةطفيف بصورة  إندونيسيا  معدل التضخم السنوي في    انخفض

شهر  1.37 في  عام  آذار  %  بمعدل  2021من   
ً
مقارنة في  1.38،   %

  مؤشر  سجلو على أساس شهري؛    الشهر السابق من العام ذاته،

المستهلك شهر  0.08معدل  إندونيسيا  في    ينأسعار  في  من    آذار % 

 ،  2021العام  
ً
العام  0.1بمعدل    مقارنة من  السابق  الشهر  في   %

 ذاته.

 : معدل البطالة

من    الربع الثالث% في  7.07إندونيسيا إلى  معدل البطالة في  ارتفع  

 بمعدل  ،  2020العام  
ً
، % في الربع السابق من العام ذاته5مقارنة

ارتفع  وا العمل  عدد  عن  عام    مليون   9.8  إلىلعاطلين    2020في 

 بـ
ً
 مليون شخص في العام السابق.   6.8 مقارنة
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 :الفائض التجاري 

في    رتفعا التجاري  طفيف  إندو الفائض  بشكل  نحو نيسيا  ليبلغ 

 2021من العام  شباط  مليار دولار أمريكي في شهر    2.01
ً
، مقارنة

في الشهر السابق من العام    أمريكي  مليار دولار  1.96بفائض قدره  

  15.27  لتبلغ%  0.2  بمعدل  الصادرات  انخفضت  حيث  ذاته،

لتبلغ  %  0.5  الواردات بمعدل  كما انخفضتأمريكي،    مليار دولار

 أمريكي.  مليار دولار  13.26 نحو

 : والذهب احتياطي النقد الأجنبي 

في    النقد  احتياطياتارتفعت   لتبلغ  الأجنبي   138.8إندونيسيا 

 بـ،  2021شهر شباط من العام  في    أمريكيمليار دولار  
ً
  138  مقارنة

وبقيت   ذاته،  العام  من  السابق  الشهر  في  أمريكي  دولار  مليار 

في   الذهب  العام  احتياطيات  من  الرابع  عند    2020الربع  ثابتة 

العام   78.57مستوى   من  السابق  بالربع   
ً
مقارنة تغير  دون  طن 

 ذاته.

 : الحكومي الخارجي و  الدين

ليبلغ إندونيسيا  في  الخارجي  الدين    مليار دولار  417.5  نحو  ارتفع 

العام    أمريكي من  الرابع  الربع     ،2020في 
ً
مليار   408.5  بـ  مقارنة

ذاته،    أمريكي  دولار العام  من  السابق  الربع  الديون  في  وسجلت 

معدل   عام 38.5الحكومية  في  للبلاد  المحلي  الناتج  إجمالي  من   %

2019 . 

 : الأعمال بيئة

   190  بين  من  73  المرتبةإندونيسيا    تحتل
ً
 سهولة   في  اقتصادا

كما   ،2019  لعام  الدولي   البنك   تصنيفات  وفق  الأعمال  ممارسة

 التنافسية   تقرير  في   مصنفة  دولة  140  بين  من  50  المرتبة  تأتي في

 . 2019  عام في العالمي  الاقتصادي المنتدى  نشره الذي

 : الائتماني التصنيف

المستوى  Standard & Poor's وكالة    تصنف عند  إندونيسيا 

BBB    وكالة وتصنفها  سلبية،  مستقبليه  توقعات  عند    Fitchمع 

وكالة    BBBالمستوى   وتصنفها  مستقرة،  مستقبلية  توقعات  مع 

Moody's    المستوى مستقرة    Baa2عند  مستقبلية  توقعات  مع 

.
ً
 أيضا
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 :أهم المؤشرات الاقتصادية العالمية

 البلد 

الإجماليالناتج المحلي   الميزان التجاري  سعر الفائدة  معدل البطالة  التضخم 

 latest latest Latest سنوي  شهري  سنوي  ربعي

الولايات المتحدة  

 الأمريكية 
% 4.3 Q4 %-2.4 Q4 % 0.4 Feb % 1.7 Feb %6 Mar %0.25 Mar -68.2 مليار دولار أمريكي Jan 

 Jan مليار يورو 0.7Q4 %- 4.9 Q4 % 0.9  Mar %1.3  Mar  %8.1 Jan  %0 Mar 6.3-% منطقة اليورو 

 Jan مليار جنيه استرليني  Q4 %-7.3 Q4 % 0.1  Feb %0.4 Feb %5 Jan %0.1 Mar -1.6 1.3% المملكة المتحدة

 Jan مليار دولار أمريكي Q3 %-1.8 Q4 % 0.8  Feb %5.7  Feb %5.7  Feb  %4.5  Mar 8.9 1.5% روسيا 

 مليار دولار أمريكي Q4 %6.5 Q4 %0.6  Feb %-0.2  Feb %5.5  Feb %3.85  Mar 103.25 2.6% الصين
Jan- 
Feb 

ياباني  ين مليار Q4 %-1.4 Q4 %0.1 Feb %-0.4 Feb %2.9 Feb %-0.1 Mar 217.4 2.8% اليابان  Feb 

 Feb مليار دولار أمريكي Q4 %5.9 Q4 %1.08 Mar %16.19 Mar %12.2 Jan %19  Mar - 3.03 1.7 % تركيا 

 Mar مليار دولار أمريكي Q4 %0.4 Q4 % 0.19 Feb %5.03  Feb % 6.5 Jan %4  Feb -14.1 7.9% الهند

استرالي دولار مليار  Q4 %-1.1 Q4 %.0.9 Q4 %0.9 Q4 %5.8  Feb %0.1 Mar 7.53 3.1% استراليا   Feb 

 Dec مليار دولار أمريكي Q4 %0.2 Q4 % 0.2 Feb %4.5 Feb %7.2 Q4 %8.25  Mar -3.2  0.7 % مصر

 Dec مليار دولار أمريكي Q2 %-2.2 Q3 % 0.68 Feb % 0.4  Feb %24.7 Q4 %2.50  Mar -0.77 3.6-% الأردن 

دولار أمريكي ارملي -Q42019 %-15 Q42019 % 8.15  Dec 145.8 %  Dec %6.6 2020 %10  Jan .720 2-% لبنان     Nov 

 


