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 الأسبوعي الاقتصادي التقرير 

 40/2021العدد 

 ملخص:

 الاقتصاد السوري: 

  ،مؤشر سوق دمشق للأوراق المالية،  وارتفاعاستقرار سعر صرف الليرة السورية أمام الدولار الأمريكي

.أسعار الذهب محل واستقرار 
ً
 يا

 القروض/المتعثرة القروض مخصصات مؤشر ) الموجودات جودة معايير  المصرفية؛ السلامة مؤشرات 

 :2021 عام من حزيران حتى سورية في العاملة المصارف لدى (المتعثرة

  على  والموافقة ،2022الأولية لمشروع الموازنة العامة للدولة للعام الموافقة على المبالغ  ؛مجلس الوزراءرئاسة

ويطلب من الوزارات إنجاز البيانات الخاصة بخطة  ،استراتيجية تشجيع الاستثمار بالطاقات المتجددة

 ."إعادة هيكلة الدعم"

 :الاقتصادات العربية 

  2021من عام في شهر أيلول معدل التضخم  ارتفاعلبنان؛. 

  2021عُمان؛ ارتفاع معدل التضخم في شهر أيلول من عام. 

 قتصادات العالميةالا: 

  :ارتفاع معدل التضخم و ، 2021من عام في شهر تشرين الأول انخفاض مؤشر ثقة المستهلك منطقة اليورو

 .2021من عام  أيلول في شهر 

 في شهر أيلول من عام تصاريح البناء و  ،الإنتاج الصناعي كل من؛ انخفاض الولايات المتحدة الأمريكية؛

2021. 

 2021في شهر أيلول من عام انخفاض مبيعات التجزئة ملكة المتحدة؛ الم. 

  2021في شهر أيلول من عام المنتجين  انخفاض أسعارروسيا؛. 

  2021من عام  أيلول في شهر ارتفاع مبيعات التجزئة الصين؛. 

  2021في شهر آب من عام ارتفاع أسعار المواد الغذائية اليابان؛. 

  2021عام شهر أيلول من  في؛ ارتفاع أسعار المواد الغذائية ةسنغافور. 

  مجموعة البنك الدولي؛ بيان صحفي؛ ارتفاع أسعار الطاقة يشكل مخاطر تضخمية مع استمرار القيود على

 جانب العرض

 بحثية عمل أوراق: 

  الضريبية.إعادة توزيع السياسات  قياس القدرة علىصندوق النقد الدولي؛ 

  الهولنديصندوق النقد الدولي؛ تحليل الميزانية العمومية للاقتصاد. 

 الأسبوع اقتصاد: 

 يات العالم من روسيا؛ تمتلك أكبر احتياطي في العالم من الموارد المعدنية والطاقة ولديها أكبر احتياط

 الغابات والبحيرات.
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 مصرف سورية المركزي:

 :سعر صرف الليرة السورية مقابل العملات الرئيسة

سعر الصرف حسب النشرة الرسمية الصادرة عن مصرف 

 سورية المركزي:

سعر صرف الليرة السورية أمام الدولار الأمريكي خلال استقر 

، بينما بلغ ليرة سورية 1,262د مستوى تداولاته الأسبوعية عن

ليرة سورية  1,469.73 سعر صرف الليرة السورية مقابل اليورو 

 
ً
ليرة سورية في  بمستوى 1,462.54في نهاية الأسبوع، مقارنة

 
ً
 بداية الأسبوع، مسجلا

ً
بمعدل  ليرة سورية 7.19قدره  انخفاضا

 (.1%(، )الشكل رقم 0.49)

السورية مقابل الدولار الأمريكي واليوروسعر صرف الليرة  1الشكل رقم   

 

سعر الصرف حسب نشرة المصارف والصرافة الصادرة عن 

 مصرف سورية المركزي:

خلال  استقر سعر صرف الليرة السورية أمام الدولار الأمريكي

، بينما بلغ ليرة سورية 2,512تداولاته الأسبوعية عند مستوى 

ليرة سورية  2,925.48 رو سعر صرف الليرة السورية مقابل اليو 

 بمستوى 
ً
ليرة سورية في  2,911.16 في نهاية الأسبوع، مقارنة

 
ً
 بداية الأسبوع، مسجلا

ً
ليرة سورية  14.32قدره  انخفاضا

 (.2%(، )الشكل رقم 0.49بمعدل )

 

 

 

 

سعر صرف الليرة السورية في نشرة وسطي المصارف والصرافة 2الشكل رقم   

 

 المحلي:أسعار الذهب في السوق 

المستوى عند  قيراط( 18سعر غرام الذهب )عيار  استقر 

 استقر ، كما خلال تداولاته الأسبوعيةليرة سورية  144,857

ليرة  169,000لمستوى عند قيراط(  21عر غرام الذهب )عيار س

ارتفع  بينما(، 3)الشكل رقم  خلال تداولاته الأسبوعيةسورية 

 بمقدار 
ً
لار أمريكي ليصبح دو  30.60سعر الذهب عالميا

 .%1.73بلغت  ارتفاعدولار أمريكي للأونصة بنسبة  1,796.30

 سعر غرام الذهب بالليرات السورية خلال أسبوعين 3الشكل رقم 

 
المصدر: الجمعية الحرفية للصياغة وصنع المجوهرات والأحجار الكريمة 

 بدمشق، مصرف سورية المركزي.
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 القطاع المصرفي السوري:

 مؤشر ) الموجودات جودة معايير  المصرفية؛ سلامةال مؤشرات

 لدى (المتعثرة القروض/المتعثرة القروض مخصصات

 :2021 عام من حزيران حتى سورية في العاملة المصارف

 في قدرتها على مواجهة 
ً
أظهرت المصارف العاملة ارتفاعا

المقتطعة  المؤونات فيكبير التحسن مع ال مخاطرها الائتمانية

حيث ارتفعت ، المصارف لمواجهة مخاطر الائتمان إجمالي لدى

 نسبة مخصصات القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض المتعثرة

 بـ  2021حتى حزيران من عام  %39.3لتبلغ 
ً
 %32.1مقارنة

أعلى نسبة المصارف الإسلامية قد حققت و ، 2019نهاية عام 

ة ها المصارف الخاصة التقليديتتل %87.4بما يعادل مخصصات 

 %33.2المصارف العامة بنسبة بلغت ثم  %39.6 بنسبة بلغت

 .2021حتى حزيران من عام 

  2021 حزيران حتى القروض المتعثرة/المتعثرة القروض مخصصات مؤشر  تطور  4 رقم الشكل

 

 

 سوق دمشق للأوراق المالية:

( DWXسجل المؤشر العام لسوق دمشق للأوراق المالية )

 إلى الم
ً
  11,384.20وى ستارتفاعا

ً
 بمستوى نقطة مقارنة

 ارتفاع نقطة في تداولات الأسبوع السابق بنسبة 11,281.92

شركة  ؛هي شركات 5أسهم  ذلك إلى ارتفاعيعود %، و 0.91

بنك سورية الدولي و ، %4.76بنسبة  العقيلة للتأمين التكافلي

بنسبة  بنك بيمو السعودي الفرنس يو ، %3.36بنسبة  الإسلامي

قطر الوطني وبنك %، 1.96بنسبة  سورية البركةبنك ، و 3.32%

قيمة التداولات الأسبوعية ، كما ارتفعت %1.10بنسبة  سورية

 بمستوى مليون  288الإجمالية إلى مستوى 
ً
ليرة سورية مقارنة

بينما ليرة سورية في تداولات الأسبوع السابق، مليون  272

 مقار  سهم ألف 274حجم التداول إلى مستوى  انخفض
ً
نة

وقد  ،سهم في تداولات الأسبوع السابق ألف 276بمستوى 

 بـ  271شملت هذه التداولات 
ً
صفقة في  388صفقة مقارنة

 .الأسبوع السابق

 التداولات اليومية لسوق دمشق للأوراق المالية5الشكل رقم 

 

 المصدر سوق دمشق للأوراق المالية، مصرف سورية المركزي.

 الحصــة الأكبــر مــن تــداولات الســوق  علــى المصــارفســيطر قطــاع 

ـــته  إلا أن ــ ــ ــــت حصــ ــ ــ ــــى انخفضـ ــ ــ ـــــداولا  %95.80مســـــــــتوى إلـ ــ ــــي تــ ــ ــ ت فـ

 بمســــتوى 
ً
فــــي تــــداولات الأســــبوع  %97.29 الأســــبوع الحــــالي مقارنــــة

 %1.96إلـــى مســـتوى  التـــأمينحصـــة قطـــاع  وانخفضـــت ،الســـابق

 بمســتوى لفــي تــداولات الأســبوع ا
ً
فــي تــداولات  %2.41حــالي مقارنــة

ــــبوع ــــابق الأســـ ـــا الســـ ــ ــــة  ارتفعـــــــت، بينمــ ـــــاع حصـــ ـــــناعةقطــ ــــى  الصــ إلـــ

  %2.24 مســـــتوى 
ً
بمســــــتوى فـــــي تـــــداولات الأســـــبوع الحـــــالي مقارنـــــة

، فــي حـين لــم يجـر أي تــداول فـي تـداولات الأســبوع السـابق 0.30%

  الاتصالات والزراعة.على قطاعات الخدمات و

 

 



 (40/2021لعدد )ا

4 

 

 قطاع لكل التداول  حصة6الشكل رقم 

 

 صدر سوق دمشق للأوراق المالية، مصرف سورية المركزي.الم

 

 وحجم الاستحواذ نسب حيث من الشركات ترتيب وجاء

 متصدر البركة سورية بنك  الآتي؛ النحو  على التداول 
ً
 بنسبةا

 الشاموبنك  ،سهم 85,325 تداول  وحجم %40.76 استحواذ

سهم، وبنك  73,196وحجم تداول  %25.12بنسبة استحواذ 

وحجم  %13.77بنسبة استحواذ  الدولي الإسلاميسورية 

بنسبة قطر الوطني سورية سهم، وبنك  43,494تداول 

سورية سهم، وبنك  34,931وحجم تداول  %10.47استحواذ 

سهم،  10,371وحجم تداول  %2.16بنسبة استحواذ  والمهجر 

% 2.09بنسبة استحواذ  الشركة الأهلية للزيوت النباتيةو 

وشركة العقيلة للتأمين التكافلي سهم،  2,100وحجم تداول 

بنك بيمو و سهم،  9,802وحجم تداول  %1.87بنسبة استحواذ 

وحجم تداول  %1.32بنسبة استحواذ  السعودي الفرنس ي

بنسبة  المصرف الدولي للتجارة والتمويلو سهم،  4,014

فرنسبنك و سهم،  3,726وحجم تداول  %0.95استحواذ 

 فيسهم،  3,394وحجم تداول % 0.67بنسبة استحواذ سورية 

 .%0.20حين لم تتجاوز نسب التداول الأخرى 

 

 

 

 

 

 الاقتصاد المحلي:

 المستجدات الاقتصادية المحلية:

الأولية لمشروع الموافقة على المبالغ  ؛مجلس الوزراءرئاسة 

على  الموافقةو  ،2022الموازنة العامة للدولة للعام 

 والطلب ،ت المتجددةاستراتيجية تشجيع الاستثمار بالطاقا

من الوزارات إنجاز البيانات الخاصة بخطة "إعادة هيكلة 

 :الدعم"

وافق مجلس الوزراء في جلسته الأسبوعية على مقررات 

المجلس الأعلى للتخطيط الاقتصادي والاجتماعي باعتماد 

بـ  2022المبالغ الأولية لمشروع الموازنة العامة للدولة للعام 

ة سورية، وأكد على أهمية بنود الموازنة في لير  تريليون  13.325

تحفيز الاقتصاد الوطني وإعادة هيكلة الإنفاق العام وتوجيهه 

بما يتناسب مع الأولويات وتحسين الإيرادات العامة ودعم 

المنشآت الصناعية والزراعية المتوسطة والصغيرة وتوفير 

، وتوفير متطلبات العملية التربوية والتعليمية والارتقاء بجودتها

 .إمكانيات حصول المواطن على خدمات صحية متكاملة

من جميع الوزارات إنجاز البيانات الخاصة المجلس وطلب 

بخطة /إعادة هيكلة الدعم/ لتكون جاهزة قبل نهاية العام 

 إلى الاستمرار 
ً
الحالي بما يضمن وصوله إلى مستحقيه، مشيرا

 .معيشة المواطن باتخاذ كافة الإجراءات التي من شأنها تحسين

ووافق مجلس الوزراء على استراتيجية وزارة الكهرباء لتشجيع 

الاستثمار بالطاقات المتجددة وتكييفها مع الواقع الحالي بما 

يسهم في تلبية الطلب المتزايد على الطاقة الكهربائية وخلق 

الآلاف من فرص العمل الدائمة، كذلك تشجيع القطاع 

 .هذا المجالالخاص على الاستثمار في 

 العربية:  اتالاقتصاد

 :2021من عام في شهر أيلول معدل التضخم  ارتفاعلبنان؛ 

شهر في  %144.1تضخم على أساس سنوي إلى الارتفع معدل 

 بـ 2021من عام  أيلول 
ً
من في الشهر السابق  %137.8، مقارنة

 ،المساكنكل من؛ إلى ارتفاع أسعار  ويعود ذلك، العام ذاته

والمفروشات والمعدات المنزلية ، المواد الغذائية والنقل،

وسط تراجع  ،والسلع والخدمات المتنوعة ،والصيانة الروتينية

على أساس و سياسية. الزمة الأ حاد في قيمة الليرة اللبنانية و
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في شهر أيلول من % 8.16بنسبة التضخم  معدل ارتفع ؛شهري 

الشهر السابق من  % في10.3بنسبة  بعد ارتفاعه، 2021عام 

 العام ذاته.

 :2021مان؛ ارتفاع معدل التضخم في شهر أيلول من عام ع  

من  شهر أيلول في  %2.46ارتفع معدل التضخم السنوي إلى 

من في الشهر السابق  %2.19بنسبة  ه، بعد ارتفاع2021عام 

. 2017 شهر آذار من عام، وهو أعلى مستوى منذ العام ذاته

والمواد الغذائية ، النقل كل من أسعار  ارتفاعويعود ذلك إلى 

على و المشروبات الكحولية، والإسكان والمرافق.  ،وغير الغذائية

في  %0.45انخفضت أسعار المستهلك بنسبة  ؛أساس شهري 

 ، 2021شهر أيلول من عام 
ً
في %  0.02 بنسبة هابارتفاع مقارنة

 . الشهر السابق من العام ذاته

 : الأوروبيالاقتصاد 

 منطقة اليورو؛

من عام في شهر تشرين الأول مؤشر ثقة المستهلك انخفاض 

2021 : 

شهر تشرين في نقطة  4.8-انخفض مؤشر ثقة المستهلك إلى 

 بـ، 2021 الأول من عام
ً
من  سابقفي الشهر النقطة  4.0- مقارنة

  العام ذاته.

 : 2021من عام  أيلول  في شهر  ارتفاع معدل التضخم

شهر أيلول من في % 4.3 بنسبةمعدل التضخم السنوي  تفعار 

 بارتفاعه بنسبة ، 2021 عام
ً
% في الشهر السابق من 4مقارنة

وهو أعلى معدل منذ ما قبل الأزمة المالية العالمية العام ذاته. 

وأعلى بكثير من هدف البنك المركزي  2008 أيلول من عامفي 

بشأن رواية صانعي  ، مما يثير مخاوف%2.0الأوروبي البالغ 

السياسات بأن ارتفاعات الأسعار الأخيرة ينظر إليها على أنها 

على أساس و . أسعار الطاقة ويعود ذلك إلى ارتفاعمؤقتة. 

 ،2021شهر أيلول من عام في % 17.6ارتفعت بنسبة  ؛سنوي 

. الشهر السابق من العام ذاتهفي % 15.4بنسبة  ارتفاعهبعد 

والغذاء  ؛الخدمات سعار كل من؛ويعود ذلك إلى ارتفاع أ

 والكحول والتبغ. 

 

 

 

 الأمريكي: الاقتصاد 

 الولايات المتحدة الأمريكية؛

 :2021من عام  أيلول في شهر  ض الإنتاج الصناعياانخف

 شهر أيلول من عامفي % 1.3انخفض الإنتاج الصناعي بنسبة 

م الشهر السابق من العافي % 0.1 بنسبة ه، بعد انكماش2021

ض إنتاج التصنيع، حيث انخفض اانخف ويعود ذلك إلى ذاته.

 ،بسبب نقص أشباه الموصلات الغيار  إنتاج السيارات وقطع

 التعدين.و  ،المرافقو  ،المصانع كل من؛ إنتاج انخفضكما 

 :2021في شهر أيلول من عام ض تصاريح البناء اانخف

بلغ تل عن الشهر السابق% 7.7انخفضت تصاريح البناء بنسبة 

مقارنة  .2021 شهر أيلول من عامفي تصريح مليون  1.589

ويعود  مليون تصريح في الشهر السابق من العام ذاته، 1.721بـ

 اضطرابات في سلسلة التوريد ونقص في العمالة. ذلك إلى

 البريطاني: الاقتصاد 

 : 2021من عام  أيلول في شهر ض مبيعات التجزئة اانخف

في  %0.2بنسبة على أساس شهري جزئة انخفضت مبيعات الت

الشهر في  %0.6بنسبة  ها، بعد تراجع2021من عام  شهر أيلول 

انخفاض في مبيعات ويعود ذلك إلى ، السابق من العام ذاته

متاجر السلع المنزلية، مثل متاجر الأثاث والإضاءة، والمتاجر 

 . الرياضيةالأخرى غير الغذائية مثل متاجر المعدات 

 د الروس يالاقتصا

في شهر أيلول من عام المنتجين  أسعارروسيا؛ انخفاض 

2021:  

في % 26.3أسعار المنتجين على أساس سنوي بنسبة  انخفضت

في الشهر % 28.6 بعد ارتفاعها بنسبة، 2021 شهر أيلول 

أدنى معدل لتضخم المنتجين منذ  وهو . من العام ذاته السابق

 ،تخراج المواد الخام، وسط تباطؤ في تكاليف اسشهر آذار

تراجعت أسعار المنتجين بنسبة  ؛على أساس شهري و والتصنيع. 

 .2021في شهر أيلول  1%

  الآسيوي:الاقتصاد 

 الصين؛

 :2021من عام  أيلول  في شهر مبيعات التجزئة ارتفاع 

في % 4.4التجزئة على أساس سنوي بنسبة  مبيعاتارتفعت 

في الشهر % 2.5 رتفاعها بنسبةبعد ا، 2021 شهر أيلول من عام
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 كل من؛ مبيعات من العام ذاته. ويعود ذلك إلى ارتفاعالسابق 

المجوهرات، واللوازم المكتبية، والاتصالات، والمنتجات 

في والنفطية، ومستحضرات التجميل، والعناية الشخصية. 

 ارتفعت، 2021أيلول من عام إلى  شهر كانون الثانيالفترة من 

من عام  ذاتهامقارنة بالفترة %16.4ئة بنسبة مبيعات التجز 

2020 . 

في شهر آب من عام أسعار المواد الغذائية ارتفاع اليابان؛ 

2021 : 

 %0.9ارتفعت أسعار المواد الغذائية على أساس سنوي بنسبة 

في  %1.1بنسبة  ها، بعد انخفاض2021 شهر آب من عامفي 

ارتفاع في تكلفة الغذاء  أول  وهو . من العام ذاته الشهر السابق

 2020 شهر تشرين الأول من عاممنذ 
ً
بارتفاع أسعار  ، مدعوما

كما ارتفعت والخضروات الطازجة.  ،الأغذية الطازجة ؛كل من

اللحوم، الزيوت، الدهون، المشروبات  أسعار كل من؛

 . الألبانومنتجات  ،الكحولية

شهر أيلول من  فيع أسعار المواد الغذائية ا؛ ارتفسنغافورة

 :2021عام 

% 1.6ارتفعت أسعار المواد الغذائية على أساس سنوي بنسبة 

في % 1.5بنسبة  بعد ارتفاعها، 2021 شهر أيلول من عامفي 

ويعود ذلك إلى ارتفاع أسعار كل . من العام ذاته الشهر السابق

المشروبات غير ، لخضروات؛ الحليب والجبن والبيضا من؛

الغذائية  والحبوب، والموادزيوت والدهون، الخبز الكحولية، ال

 .الأخرى 

 :الدولية المنظمات أخبار 

ارتفاع أسعار الطاقة صحفي؛ بيان  ؛مجموعة البنك الدولي

يشكل مخاطر تضخمية مع استمرار القيود على جانب 

 :العرض

 
ً
  ارتفعت أسعار الطاقة ارتفاعا

ً
في الربع الثالث من عام  كبيرا

، مما يزيد 2022عام  في مرتفعة تبقىقع أن ، ومن المتو 2021

من الضغوط التضخمية العالمية، مع احتمال تغيير مسار النمو 

 إلى البلدان المصدرة للطاقة.من البلدان المستوردة الاقتصادي 

وتشير أحدث نشرة للبنك الدولي عن آفاق أسواق السلع 

المتوسط التي يتوقع أن ترتفع في - الأولية إلى أن أسعار الطاقة

  2021% في عام 80أكثر من 
ً
عند  ستبقى السابقبالعام  مقارنة

، لكنها ستبدأ في التراجع في 2022مستويات مرتفعة في عام 

النصف الثاني من ذلك العام مع تخفيف قيود العرض. ومن 

المتوقع أن تنخفض أسعار السلع غير المرتبطة بالطاقة، بما في 

، بعد تحقيق 2022ن، في عام ذلك المنتجات الزراعية والمعاد

 .2021في عام مكاسب قوية 

، بلغت بعض أسعار السلع الأولية، أو حتى 2021وفي عام 

تجاوزت، مستويات لم تشهدها منذ القفزة التي سجلتها عام 

. فعلى سبيل المثال، وصلت أسعار الغاز الطبيعي والفحم 2011

ب على إلى مستويات قياسية وسط قيود العرض وارتفاع الطل

مع  2022الكهرباء، وإن كان من المتوقع أن تتراجع في عام 

تراجع الطلب وزيادة العرض. ومع ذلك، قد تحدث قفزات 

إضافية في الأسعار على المدى القريب مع الانخفاض الشديد في 

 المخزونات واستمرار النقص على جانب العرض.

ر خام ومن المتوقع أن تبلغ أسعار النفط الخام )متوسط أسعا

 70برنت وخام غرب تكساس الوسيط وخام دبي( في المتوسط 

 
ً
%. ومن المتوقع أن تبلغ 70، بزيادة قدرها 2021في عام  دولارا

  74هذه الأسعار 
ً
مع ارتفاع الطلب  2022للبرميل في عام  دولارا

على النفط والوصول إلى مستويات ما قبل الجائحة. ويمثل 

از الطبيعي مخاطر كبيرة على استخدام النفط الخام كبديل للغ

آفاق الطلب، على الرغم من أن ارتفاع أسعار الطاقة قد يبدأ 

 في التأثير على النمو العالمي.

ومع تراجع النمو العالمي وتعطل الإمدادات، من المتوقع أن 

، بعد ارتفاعها بنسبة 2022% في عام 5تنخفض أسعار المعادن 

قاب زيادة أسعار . وفي أع2021% في عام 48تقدر بنحو 

 
ً
، 2021% في عام 22بنسبة  المنتجات الزراعية كما كان متوقعا

 
ً
  من المتوقع أن تنخفض انخفاضا

ً
مع  2022عام في  طفيفا

وفي هذا  تحسن ظروف العرض واستقرار أسعار الطاقة.

الصدد، قال الخبير الاقتصادي الأول في مجموعة الآفاق 

فاع أسعار الغاز الطبيعي الاقتصادية بالبنك الدولي "يؤثر ارت

يشكل مخاطر على والفحم على إنتاج السلع الأولية الأخرى و 

فقد تقلص إنتاج الأسمدة بسبب ارتفاع  توقعات الأسعار.

أسعار الغاز الطبيعي والفحم، وأدى ارتفاع أسعار الأسمدة إلى 

ة. تلزمات المحاصيل الغذائية الرئيسزيادة تكاليف مس
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عادن مثل الألومنيوم والزنك بسبب وانخفض إنتاج بعض الم

 
ً
 ."ارتفاع تكاليف الطاقة أيضا

 سواق المال العربية والدولية:أ

 :العربية البورصة

مؤشرات أسواق المال العربية في نهاية تداولاتها  ارتفعت

 MASIالمؤشر الرئيس للبورصة المغربية باستثناء  الأسبوعية

 % 0.04بنسبة الذي انخفض 
ً
نقطة  13,295.54مسجلا

 ارتفع بينماوالنقل، والتجزئة، ، العقارات قطاعات من بضغط

  %2.43بنسبة  DFMGIسوق دبي المالي  مؤشر 
ً
مسجلا

الطاقة، والنقل، من قطاعات؛ بدعم نقطة  2,857.32

 بنسبة TASI المؤشر العام السعوديوالاتصالات، وارتفع 

2.06 % 
ً
وسائل  ؛قطاعات بدعم مننقطة  11,939.58مسجلا

المؤشر الرئيس ، وارتفع والصناعة ،والنقلعلام والإعلانات، الإ 

 % 1.24 بنسبة EGX30 المصريةللبورصة 
ً
 11,132.07 مسجلا

 ،والنقل، والخدمات، العقاراتمن قطاعات؛  بدعمة نقط

% 0.01بنسبة  AMGNRLX الأردنيالمؤشر العام  وكذلك ارتفع

 
ً
، مارالاستث ؛قطاعات منبدعم نقطة  2,110.81مسجلا

 والمالية.، والعقارات

تطور أهم مؤشرات الأسواق العربية خلال أربعة أسابيع 7الشكل رقم   

 

 :الأمريكيةالأسهم 

تداولاتها في نهاية مؤشرات الأسواق الأمريكية  ارتفعت

  الأسبوعية
ً
التفاؤل بشأن السيطرة على جائحة ب مدعومة

Covid-19 عقب إعلان البيت الأمريكية ات المتحدة في الولاي

  11سنوات إلى  5الأبيض عن خطة لتطعيم الأطفال من 
ً
 عاما

 مسجل ،Covid-19 فيروسلبلقاحات مضادة ل
ً
في  أرباح؛ ة

 حيثوالتكنولوجيا، ة، والصناع ،الخدماتو المالية، قطاعات 

  %1.64نسبة ب S&P500مؤشرارتفع 
ً
، نقطة 4,544.90 مسجلا

 % 1.29 بنسبة NASDAQ وارتفع مؤشر 
ً
 15,090.20 مسجلا

 % 1.08بنسبة  DJI مؤشر وارتفع  ،نقطة
ً
 35,677.68 مسجلا

  .ةنقط

 تطور أهم مؤشرات الأسواق الأمريكية خلال أربعة أسابيع8الشكل رقم 

 

 الأسهم الأوربية:

 الأسبوعية هاتداولاتفي نهاية الأسهم الأوربية  انخفضت

% 0.09 بنسبةالذي ارتفع الفرنس ي  CAC40مؤشر باستثناء 

 
ً
التجزئة، من قطاعات؛  بدعمنقطة  6,733.69 مسجلا

نشاط عمليات  ويعود هذا الانخفاض إلى والمالية.والعقارات، 

 ، البيع لجني الأرباح
ً
عزوف المستثمرين عن المخاطرة، إلى  إضافة

 ت المتحدةالولايا يظل ارتفاع عائد سندات الخزانة ف يف

البريطاني بنسبة  FTSE100مؤشر  الأمريكية، حيث انخفض

0.41 % 
ً
من قطاعات؛  بضغطنقطة  7,204.55 مسجلا

 DAX30 وانخفض مؤشر  والتأمين، والسياحة، الاتصالات،

 % 0.28الألماني بنسبة 
ً
من  بضغطنقطة  15,542.98 مسجلا

 .والخدمات المالية ،التجزئةو التكنولوجيا، قطاعات؛ 
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 تطور أهم مؤشرات الأسواق الأوربية خلال أربعة أسابيع 9ل رقم الشك

 

 :الآسيوية الأسهم

، نهاية تداولاتها الأسبوعية في مؤشرات الأسهم الآسيوية تباينت

% 0.73 بنسبة الأسترالي S&P/ASX200مؤشر حيث ارتفع 

 
ً
دين، التع ؛من قطاعات بدعمنقطة  7,415.50مسجلا

 SSECمؤشر شنغهاي المركب وارتفع  ،والذهب، والتكنولوجيا

 % 0.29بنسبة  الصيني
ً
من  بدعمنقطة  3,582.60 مسجلا

المؤشر ة، بينما انخفض والنقل والتجزئ ،الخدماتقطاعات؛ 

 % 1.22بنسبة  NSEI50الرئيس للبورصة الهندية 
ً
 مسجلا

القطاع العام قطاعات؛  من بضغطنقطة  18,114.90

الياباني  NIKIE225مؤشر وانخفض  ،صارف والتعدينوالم

  %0.91بنسبة بلغت 
ً
من بضغط نقطة  28,804.85مسجلا

  والصناعة،، والمصارف، التكنولوجياقطاعات؛ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تطور أهم مؤشرات الأسواق الآسيوية خلال أربعة أسابيع 10الشكل رقم 

 

 

 الأسهم الروسية:

 ،انخفاضأغلقت بورصة موسكو تداولاتها الأسبوعية على 

 1.52بنسبة  IMOEXمؤشر  انخفضحيث 
ً
 % مسجلا

والنفط ، الاتصالاتمن قطاعات؛  بضغطنقطة  4,196.96

  .والخدمات والغاز الطبيعي،

 تطور مؤشر السوق الروسية خلال أربعة أسابيع 11الشكل رقم 
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 سعار العملات:أ

 اليورو:

 ارتفع اليورو 
ً
دولار  1.1609في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

 بعد أن أغلق في الأسبوع السابق  أمريكي لليورو 
ً
)عند  مرتفعا

 بتصريحات  دولار أمريكي لليورو( 1.1600مستوى 
ً
مدعوما

أن ارتفاع معدل محافظ البنك المركزي الأوروبي التي قالت 

 التضخم سيكو 
ً
إلى حد كبير، وأنه بمجرد انتهاء حالة  ن مؤقتا

الطوارئ الوبائية، وهو الأمر الذي يوشك على الحدوث، فإن 

التوجيهات المستقبلية بشأن الأسعار وشراء الأصول ستضمن 

معدل باستهداف بقاء السياسة النقدية لتحقيق هدف البنك 

 ارتفاعه، وتابع % على المدى المتوسط2 عند مستوى التضخم 

  في تداولات منتصف الأسبوع
ً
دولار أمريكي  1.1649مسجلا

وسط انخفاض الدولار الأمريكي مع تحسن شهية لليورو 

المخاطرة في الأسواق في ظل مؤشرات على إمكانية احتواء 

، بينما انخفض في تداولات مشاكل سوق العقارات في الصين

ليورو دولار أمريكي ل 1.1647ليغلق عند مستوى نهاية الأسبوع 

 .1اقتصادية أوروبية ضعيفةبيانات  وسط

 تطور سعر صرف اليورو مقابل الدولار خلال أسبوعين 12الشكل رقم 

 

 الجنيه الاسترليني:

  الجنيه انخفض
ً
 1.3725في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

 دولار أمريكي للجنيه بعد أن أغلق في الأسبوع السابق 
ً
 مرتفعا

                                                           
 54.7مؤشر مديري المشتريات لخدمات منطقة اليورو إلى  انخفاضظهر تقدير أولي أ 1

 بـ، 2021 شهر تشرين الأول من عامفي نقطة 
ً
من في الشهر السابق نقطة  56.4 مقارنة

القراءة الأدنى منذ ستة نقطة، وهي  55.5 البالغةالسوق  توقعات ، وبأدنى منالعام ذاته

 .أشهر

صدور  دولار أمريكي للجنيه( وسط 1.3749)عند مستوى 

 وهذا ما أدى إلىالتضخم أظهرت انخفاض معدل بيانات 

حيال تسريع وتيرة التشديد النقدي  ضعف التوقعات

  مماببريطانيا، 
ً
سوق في تداولات الاسترليني على  أثر سلبيا

  ، بينما ارتفع في تداولات منتصف الأسبوع2العملات
ً
مسجلا

وسط انخفاض الدولار الأمريكي،  نيهدولار أمريكي للج 1.3824

 ثم عاد لينخفض في تداولات آخر الأسبوع ليغلق عند مستوى 

دولار أمريكي للجنيه بعد أن واجه ضغوط بيعية  1.3751

 3نتيجة تراجع غير متوقع لمبيعات التجزئة

 تطور سعر صرف الجنيه الإسترليني مقابل الدولار خلال أسبوعين 13الشكل رقم 

 

 الين:

  انخفض
ً
ين  114.31الين في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

 
ً
للدولار الأمريكي بعد أن أغلق في الأسبوع السابق منخفضا

مع تعرضه ين للدولار الأمريكي(  114.20)عند مستوى 

لمحاربة للضغوط نتيجة استمرار بنك اليابان بتسهيل سياسته 

من  الوقت الذى تستعد فيه عدد يالتضخم المنخفض ف

بينما  ،البلدان لتشديد السياسة النقدية ورفع أسعار الفائدة

ليغلق عند مستوى  وآخرهارتفع في تداولات منتصف الأسبوع 

 ين للدولار الأمريكي  113.46
ً
تقرير حديث لبنك اليابان ب مدعوما

النظام المالي الياباني مستقر ككل على الرغم  الذي قال فيه أن

                                                           
 شهر أيلول من عامفي  %3.1انخفض معدل التضخم السنوي في المملكة المتحدة إلى  2

 وبأدنى الشهر السابق من العام ذاته،في %3.2سنوات عند  9من أعلى مستوى في  2021

 .٪3.2من التوقعات عند 

شهر في  %0.2بنسبة  ةغير متوقع بصورةضت مبيعات التجزئة في المملكة المتحدة انخف 3

 %.0.5 السوق بارتفاعها بنسبةلتوقعات وعلى نحو مخالف ، 2021من عام  أيلول 
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توقع أن يظل من المعلى الاقتصاد والتمويل، و آثار الوباء من 

 
ً
للغاية حتى في ظل عودة ظهور  النظام المالي الياباني قويا

 .Covid-19فيروس 

 تطور سعر صرف الين الياباني مقابل الدولار خلال أسبوعين 14الشكل رقم 

 

 اليوان:

 
ً
يوان  6.4290ارتفع اليوان في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

 )عند للد
ً
ولار الأمريكي، بعد أن أغلق في الأسبوع السابق مرتفعا

 ببيانات  6.4340مستوى 
ً
يوان للدولار الأمريكي( مدعوما

اقتصادية جيدة أشارت إلى ارتفاع تجارة التجزئة بأعلى من 

، وتابع ارتفاعه في تداولات منتصف الأسبوع 1توقعات الأسواق

دولار الأمريكي في ظل يوان لل 6.3839وآخره ليغلق عند مستوى 

بعد  Evergrandظهور مؤشرات على إمكانية حل لأزمة شركة 

سندات  فوائدلسداد  الأموال بصورة غير متوقعة قدمتأن 

بالدولار الأمريكي، وذلك قبل أيام من الموعد النهائي الذي كان 

إلى التخلف عن السداد بشكل  الشركةمن شأنه أن يدفع 

 رسمي.

 

 

 

 

 

 

                                                           
، بعد 2021 شهر أيلول من عامفي % 4.4ارتفعت تجارة التجزئة في الصين بنسبة  1

توقعات السوق  وبأعلى من عام ذاته،من ال في الشهر السابق% 2.5 ارتفاعها بنسبة

 %.3.3البالغة 

 تطور سعر صرف اليوان مقابل الدولار خلال أسبوعين 15الشكل رقم 

 

 الروبل الروس ي:

 
ً
 71.30انخفض الروبل في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

 
ً
روبل للدولار الأمريكي بعد أن أغلق في الأسبوع السابق مرتفعا

وسط ارتفاع  روبل للدولار الأمريكي( 71.03)عند مستوى 

ات التي سجيل حصيلة قياسية للوفيوت Covid-19الإصابات بـ 

في تداولات  ارتفع، بينما تجاوزت ألف حالة وفاة في اليوم

روبل  70.33وآخره ليغلق عند مستوى منتصف الأسبوع 

 بارتفاع أسعار النفط والغاز الطبيعي  للدولار الأمريكي
ً
مدعوما

 في الأسواق العالمية.

 بل الدولار خلال أسبوعينتطور سعر صرف الروبل الروس ي مقا 16الشكل رقم 

 

 الرقمية العملات

 :البتكوين

  ارتفعت
ً
عملة البتكوين في بداية تداولاتها الأسبوعية مسجلة

62,034  
ً
دولار أمريكي للوحدة الواحدة بعد أن أغلقت مرتفعة

 (دولار أمريكي للوحدة 61,709في الأسبوع السابق )عند مستوى 
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الدولار  ها مناحتياطياتاستبدال نية روسيا بأنباء عن وسط 

في تداولات منتصف  وتابعت ارتفاعها، الأمريكي بأصول رقمية

 
ً
مع دولار أمريكي للوحدة الواحدة  65,988الأسبوع مسجلة

بعد إطلاق أول صندوق أمريكي متداول في ارتفاع الطلب عليها 

في  بينما انخفضت، البورصة مرتبط بالعقود الآجلة للبيتكوين

دولار أمريكي  60,708لتغلق عند مستوى  الأسبوع تداولات نهاية

حذرت الشرطة في إسبانيا من تزايد بعد أن للوحدة الواحدة 

عمليات الاحتيال الاستثمارية باستخدام العملات الرقمية، 

 
ً
بشكوى حول  حيث تقدم اثنين من المواطنين في إسبانيا مؤخرا

و ر ألف يو  240تعرضهما للاحتيال لدى استثمارهما مبلغ وقدره 

 .في العملات الرقمية

 تطور سعر صرف البتكوين مقابل الدولار خلال أسبوعين 17رقم الشكل 

 

 :السلع أسعار 

 الذهب:

 
ً
تابع الذهب انخفاضه في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

 في  1,765.70
ً
دولار أمريكي للأونصة، بعد أن أغلق منخفضا

دولار أمريكي  1,768.30الأسبوع السابق )عند مستوى 

مما يزيد للأونصة( وسط ارتفاع عوائد السندات الأمريكية 

تكلفة الفرصة الضائعة لحيازة المعدن الأصفر الذي لا يدر 

 
ً
 ليغلقوآخره  الأسبوع منتصف تداولات في، بينما ارتفع عائدا

مع ارتفاع الطلب للأونصة  دولار أمريكي 1,796.30 مستوى  عند

المخاوف من ارتفاع  ذ آمن مع زيادةعلى المعدن الأصفر كملا 

وانخفاض شهية المخاطرة في الأسواق بعد بيانات التضخم 

النمو الاقتصادي الصيني التي أشارت إلى نموه بأدنى وتيرة 

خلال عام وهو ما رفع مخاوف التعافي الاقتصادي في ثاني أكبر 

 .1اقتصاد في العالم

 تطور سعر الذهب خلال أسبوعين 18الشكل رقم 

 

 النفط:

 
ً
ارتفع سعر برميل النفط في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

 في الأسبوع  85.08
ً
دولار أمريكي للبرميل بعد أن أغلق مرتفعا

دولار أمريكي للبرميل( وسط  84.86السابق )عند مستوى 

توقعات بشأن برودة وسط  انتعاش الطلب على النفط

لي من الكرة الأرضية النصف الشمافي الطقس في فصل الشتاء 

مع تفاقم أزمة الفحم  النفط إلىتحول الطلب بصورة أكبر و 

وتابع ارتفاعه في تداولات  في عدد من الدول،والغاز الطبيعي 

 
ً
 وسط دولار أمريكي للبرميل 85.82منتصف الأسبوع مسجلا

إلى  ةغير متوقع بصورةانخفاض مخزونات الخام الأمريكية 

، بينما انخفض في تداولات 2سنوات أدنى مستوى لها في ثلاث

 دولار أمريكي للبرميل 85.53 آخر الأسبوع ليغلق عند مستوى 

في المخاوف حيال تخمة المعروض النفطي  وسط ارتفاع

الأسواق مع زيادة الإمدادات النفطية من قبل تحالف أوبك+ 

                                                           
 2021في الربع الثالث من عام % 4.9الاقتصاد الصيني بنسبة  نما 1

ً
بشكل  ، متراجعا

السوق  وبأدنى من توقعات من العام ذاته، السابق الربعفي % 7.9حاد من نمو بنسبة 

 .السابقم منذ الربع الثالث من العا نمو أبطأ وتيرة  %، وهي5.2 ةالبالغ
أظهرت البيانات الصادرة عن إدارة معلومات الطاقة الأمريكية تراجع مخزونات النفط  2

مليون برميل على عكس  0.4بمقدار  15/10/2021الأسبوع المنتهي بـ  الخام الأمريكية في

 .مليون برميل فقط2.1توقعات الأسواق بنموها بمقدار 
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بأن تحالف  الروس ي الذي قالها تصريحات الرئيس توالتي أكد

إمدادات نفطية إضافية بأكبر مما تم الاتفاق أوبك+ قام بضخ 

وتصريحات وزير الطاقة الكويتي بأن الكويت  عليه بوقت سابق

 .بدأت بزيادة إنتاجها من النفط الخام

 تطور سعر النفط خلال أسبوعين 19الشكل رقم 

 

 الغاز الطبيعي:

في بداية تداولاته الأسبوعية ارتفاعه الغاز الطبيعي  انخفض

 
ً
 1دولار أمريكي لكل مليون وحدة حرارية بريطانية 4.989 مسجلا

 بعد أن أغلق 
ً
في الأسبوع السابق )عند مستوى  منخفضا

وسط دولار أمريكي لكل مليون وحدة حرارية بريطانية(  5.410

أدنى إلى العقود الآجلة الأمريكية للغاز الطبيعي  انخفاض

في  عتدلةمستوى في ثلاثة أسابيع بفعل توقعات أحوال جوية م

في تداولات منتصف  وتابع ارتفاعه الولايات المتحدة الأمريكية،

دولار أمريكي لكل  5.280عند مستوى وآخره ليغلق الأسبوع 

                                                           
 British thermal unit: بالإنجليزية) ،1000BTU لتكون  MBTU الحرارية الوحدة عرفت 1

BTU  أو Btu)، اللاتيني الحرف أضيف حيث M الوحدة إلى 1000 عن يعبر  الذي 

 حرارية وحدة ألف MBTU الإنجليزي  المختصر  يعني وبذلك البريطانية، الحرارية

  الغريب التعريف هذا يتسبب وقد بريطانية،
ً
  أنه حيث الناس لدى التباسا

ً
 لنظام طبقا

  تعني M المتري  الوحدات
ً
، وليس مليونا

ً
 Mega لكلمة اختصارا M حرف يشكل حيث ألفا

 1 عن للتعبير  MMBTU التعبير  المهتمون  فيستخدم الالتباسات تلك ولتفادي. مليون  أي

 لها يرمز ) بريطانية حرارية وحدة مليون  1 حيث بريطانية، حرارية وحدة مليون 

MMBTU )طاقة يعطي المكعب المتر  أن باعتبار  وذلك ،غاز مكعب متر  28,26 تعادل 

 .جول  ميجا 40 مقدارها حرارية

أسواق الغاز  مع استمرار تعرض مليون وحدة حرارية بريطانية

لضغوطات في ظل تراجع المخزونات وارتفاع لالطبيعي في أوروبا 

 الطلب بقوة خلال الفترة 
ً
مع اقتراب فصل  الماضية تزامنا

 .ةالشتاء وتزايد استخداماتها في التدفئ

 تطور سعر الغاز الطبيعي خلال أسبوعين 20الشكل رقم 

 

 أوراق عمل بحثية:

 2 :قياس القدرة على إعادة توزيع السياسات الضريبية

 إعادة توزيع احتلت القدرة على على مدى العقود الماضية

يل السياسات. في الاقتصادات المتقدمة، صدارة تحللضرائب ا

كانت مكافحة عدم المساواة من خلال إعادة التوزيع، حيث 

موضوع بحث مكثف وجهود ذات صلة لتجميع وتوحيد ونشر 

في الأسواق الناشئة والبيانات الجزئية عن الدخل والثروة. 

الحد من  حيالوالبلدان منخفضة الدخل، وفي أعقاب القلق 

، احتلت الحاجة إلى مواجهة عدم المساواة الفقر المطلق

مع ذلك في كثير من الأحيان  ترافقالمتزايدة مركز الصدارة، وإن 

 ظل ظهور جائحة فيو .البيانات الجزئية المتسقة نقص في

Covid-19 في جميع  لعلى المساواة في الدخالسلبية  اوعواقبه

  أصبحت الاقتصادات
ً
  .دراسة للبحث والالقضية أكثر إلحاحا

                                                           
2 ,Working Paper No. 2021/252 ,Measuring the Redistributive Capacity of Tax Policies

October 22, 2021  
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على قدرة التقدم هذه الورقة تقنية جديدة لقياس ومقارنة 

 .سياسات الضرائب المستهدفةمن خلال الدخل إعادة توزيع 

تعتمد هذه التقنية على محاكاة توزيع الدخل وضوابط حيث 

وهي تفترض أن  ،الفروق في توزيعات الدخل قبل الضريبة

المتاحة في كل بلد المعلومات الوحيدة عن التوزيع قبل الضريبة 

والمتوسط )نصيب الفرد من الناتج المحلي  ،معامل جيني ؛هي

حيث تم تطبيق هذه التقنية على ضريبة الدخل  الإجمالي(.

دولة خلال  108الشخص ي، باستخدام مجموعة بيانات من 

 .2018-2007الفترة 

 ت هذه الدراسةوالمقارنة، قدم التنقلعلى طريقة بالاعتماد 

صاعدية لقدرات التاعلى المحاكاة لإنتاج مؤشرات  تقنية قائمة

فات في توزيع وإعادة التوزيع للسياسة الضريبية المعدلة للاختلا 

، مما يسمح بإجراء مقارنات دولية الدخل قبل الضرائب

 
ً
لأنه يستخدم معلومات مجمعة عن  وعالمية ذات مغزى. نظرا

 
ً
 ما يكو  شكل وحجم التوزيع قبل الضريبة والذي غالبا

ً
 ن متاحا

)أي معاملات جيني للدخل قبل الضريبة ونصيب الفرد من 

يمكن تنفيذ هذا النهج في حيث الناتج المحلي الإجمالي(، 

 البلدان التي تكون فيها البيانات الجزئية مفقودة أو لا يمكن

 .استخدامها

  وقد توصلت هذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج منها
ً
؛ أولا

التوزيعات قبل عند ي الاختلافات أنه حتى مع التحكم ف

–الضرائب، لا يوجد دليل على مفارقة "روبن هود" عبر البلاد 

تميل البلدان التي لديها المزيد من عدم المساواة في حيث 

الدخل إلى تنفيذ المزيد من ضرائب الاستثمار القابلة لإعادة 

  التوزيع.

؛ 
ً
من أن حجم ضريبة الدخل الشخص ي )كما تم قياسه ثانيا

خلال معدل الضريبة الإجمالي، أو نسبة الإيرادات إلى الناتج 

 
ً
على إعادة التوزيع في العديد من  المحلي الإجمالي( يمثل قيدا

البلدان النامية منخفضة الدخل أكثر من تصاعدية معدلات 

لدوافع ل التشخيص الصحيحالضرائب، مما يشير إلى أن تطوير 

 همميعتبر عادة التوزيع لإ الحقيقية 
ً
للعمل السياساتي المطبق  ا

 
ً
 عيَنة.م بلدانوضاع لأ  وفقا

؛ 
ً
أن تكون هذه التقنية مفيدة لمحللي  المتوقع منأخيرا

السياسات الراغبين في قياس قدرة إعادة التوزيع للسياسات 

خاصة عندما لا تتوفر البيانات  والإصلاحات،الضريبية 

 الجزئية.

العمومية للاقتصاد تحليل الميزانية  صندوق النقد الدولي؛

 1:الهولندي

يتميز الاقتصاد الهولندي بميزانيات مالية كبيرة في القطاع 

والخصوم المالية الإجمالية  للأصول  ، وبالنمو المرتفعالخاص

لشركات والأسر الموجودة في الميزانيات العمومية لكل من؛ ا

 بالنسبة لحجم  والوسطاء الماليين
ً
والتي تعد كبيرة جدا

تدرس هذه الورقة تطور الاختلالات في و  .ككل الاقتصاد

من  دي، وتستكشف نقاط الضعف المحتملةالاقتصاد الهولن

وتدفقات الأصول والخصوم  خلال تحليل المخزونات القطاعية

العمومية  اتنات المعاملات المالية والميزانيباستخدام بيا المالية

لمواقف ية الرئيسة، كما تناقش تطور ااتفي القطاعات المؤسس

باستخدام  Covid-19المالية للشركات والأسر خلال جائحة 

أحدث البيانات الفصلية التي تغطي الربع الرابع من عام 

لا تشمل بيانات الميزانية العمومية القطاعية  في حين ،2020

البيانات غير المالية والأصول والمخاطر خارج الميزانية العمومية 

 ع للأزمات.والتي قد تؤثر في تعرض القطا

 تظهر هذه الورقة نمو 
ً
 كبير  ا

ً
في إجمالي الأصول والخصوم  ا

 الأسر ثروة مالية صافية كبيرة وامتلاكالمالية في القطاع المالي، 

، وتبين أن النمو الكبير للأ 
ً
عكس ي المالية صول والخصومجدا

 
ً
 مهيمن دورا

ً
يعكس  حيث، للشركات متعددة الجنسيات ا

أنشطة في  لملكية النمو المتزايدالارتفاع في مراكز حقوق ا

التي تعمل كوسطاء ماليين بين  المؤسسات المالية الصغيرة

 .التي ينتمون إليهاوالدول الشركات متعددة الجنسيات 

متعددة المراكز المالية للشركات  حجمكبر  الرغم منوعلى 

 إلى لم تجلب مخاطر كبيرة على الاستقرار المالي الجنسيات

لا تزال قادرة على نقل الصدمات الخارجية إلى  هاأنمع  ،بلدال

 من خلال الروابط التجارية والاستثمارية. هولندا

                                                           
1 IMF A Balance Sheet Analysis of the Dutch Economy; WP/21/255; October 22, 2021.  
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وضع المكن أن يؤدي كما توصلت الدراسة إلى أنه من الم

للأسر الهولندية إلى ظهور آثار غير الأجل الدائن الصافي الطويل 

، بسبب حجم وهيكل أصولها الاقتصاد الكلي على متوقعة

 ميزانياتها العمومية الطويلة . حيث ارتبطتالضخمة المالية

 اتوالاستثمار المنخفض هلاك الاستبفي العقد الماض ي  الأجل

تفاقم التقلبات من  ، الأمر الذي قد يزيدةالمتقلب ةالعقاري

استمرت الثروة المالية للأسرة في وقد الدورية للاقتصاد. 

 س، ويرجع ذلك أسا Covid-19خلال جائحة الارتفاع
ً
إلى ارتفاع  ا

لا الارتفاع لكن هذا  ،مة استحقاقات المعاشات التقاعديةقي

الانتعاش المستدام للاستهلاك بعد  يعني أنها ستسهم في

من المرجح أن يغير الإصلاح المتوقع لنظام حيث  ،الجائحة

التقاعد الطريقة التي تتفاعل بها ميزانيات الأسرة مع الاستهلاك 

المعاشات التقاعدية المتفق عليه  ينطوي إصلاح ، حيثالخاص

تأخذ بعين طرائق حو على الانتقال من نموذج الفائدة المحدد ن

، فمن المرجح أن يغير الطريقة وبالتاليالاعتبار بعض المخاطر، 

أسعار الفائدة التي يتأثر بها إجمالي الاستهلاك الخاص بالثروة و 

ا سيكون معرفة م المبكر ، على الرغم من أنه من في المستقبل

إصلاح نظام أن  يبدو حيث  ،هذا التغيير في نهاية المطافعليه 

، والعديد من سنوات لبعد عدةالتقاعد لن يدخل حيز التنفيذ 

وقد يساعد . التفاصيل لا تزال قيد الإعدادو  الأمور الهامة

 النظام الضريبي لحد من تحيز الديون فيلتدابير إضافية اتخاذ 

في تخفيف نقاط الضعف نازل الم إيجاراتوتعزيز توفير 

 تدريجييسهم و  وديونهاالمرتبطة باستهلاك الأسر 
ً
ز استقرار يعز بت ا

 .الاقتصاد الكلي

 الأسبوع اقتصاد

تمتلك أكبر احتياطي في العالم من الموارد المعدنية  ؛روسيا

والطاقة ولديها أكبر احتياطيات العالم من الغابات 

 :والبحيرات

  ؛وسيار 
ً
باسم الاتحاد الروس ي أو روسيا  المعروفة رسميا

حكم جمهوري  ، ذاتأوراسياتقع في شمال  دولةهي ؛ الاتحادية

 كيان 85 تضم ،بنظام شبه رئاس ي
ً
 اتحادي ا

ً
أكبر بلد في هي ، و ا

من مساحة  8/1من حيث المساحة، حيث تغطي نسبة  العالم

 17,075,400ة تبلغ الأرض المأهولة بالسكان في العالم بمساح

في العالم  تاسع أكبر دولة من حيث عدد السكانكما أنها  2كم

تمتدُّ روسيا عبر كامل شمال آسيا ، مليون نسمة 143بأكثر من 

كما تغطي تسع مناطق زمنية وتضم طائفة  ،أوروبا% من 40و

أكبر احتياطي في تمتلك كما واسعة من البيئات والتضاريس 

من الغابات والبحيرات، و العالم من الموارد المعدنية والطاقة 

 .في العالم المياه العذبةالتي تحتوي ما يقرب من ربع 

 الناتج المحلي الإجمالي:

 دولار أمريكي في تريليون  1.49 لروسيابلغ الناتج المحلي الإجمالي 

% 1.31 لروسياتمثل قيمة الناتج المحلي الإجمالي و ، 2020عام 

من الاقتصاد العالمي، وبلغ نصيب الفرد من الناتج المحلي 

 .2020دولار أمريكي في عام  11,786.60الإجمالي 

 :الإجمالي نمو الناتج المحلي

في على أساس سنوي % 10.5 الناتج المحلي الإجمالي بنسبة نما

% في 0.7بنسبة انكماشه بعد  ،2021من عام  الثانيالربع 

 .ذاتهمن العام السابق الربع 

 معدل التضخم:

 
ً
 % في شهر أيلول من7.4ارتفع معدل التضخم السنوي مسجلا

 بمستوى 2021عام 
ً
% في الشهر السابق من العام 6.7، مقارنة

من؛ المواد الغذائية  ذاته، ويعود ذلك إلى ارتفاع أسعار كل

، وعلى أساس والمشروبات، والمواد غير الغذائية، والخدمات

شهر أيلول من في  %0.6بنسبة  المستهلكارتفعت أسعار شهري؛ 

من العام  لشهر السابقفي ا% 0.2، بعد زيادة بنسبة 2021عام 

 ذاته.

 معدل البطالة:

 ،2021شهر آب من عام في  %4.4انخفض معدل البطالة إلى 

بينما ارتفع معدل ، الشهر السابق من العام ذاتهفي  %4.5من 

، من 2021% في شهر آب من عام 59.80التوظيف بنسبة 

 . % في الشهر السابق من العام ذاته59.60

 الميزان التجاري:

  روسياسجلت 
ً
  فائضا

ً
في  مليار دولار أمريكي 17.11 قدره تجاريا

 2021من عام شهر آب 
ً
مليون  23.19قدره  بفائض، مقارنة

حيث ارتفعت ، في الشهر السابق من العام ذاتهأمريكي دولار 

مليار دولار أمريكي،  43.2% لتصل إلى 85.3الصادرات بنسبة 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%88%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D9%8A%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%88%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D9%8A%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85_%D8%B4%D8%A8%D9%87_%D8%B1%D8%A6%D8%A7%D8%B3%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D9%8A%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA_%D8%B1%D9%88%D8%B3%D9%8A%D8%A7_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A7%D8%A6%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A8%D8%B9%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%AD%D8%B3%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%A7%D8%AD%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A7%D8%A6%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A8%D8%B9%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%AD%D8%B3%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%A7%D8%AD%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A7%D8%A6%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A8%D8%B9%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%AD%D8%B3%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%A7%D8%AD%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A7%D8%A6%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A8%D8%B9%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%AD%D8%B3%D8%A8_%D8%B9%D8%AF%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%83%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A7%D8%A6%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A8%D8%B9%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%AD%D8%B3%D8%A8_%D8%B9%D8%AF%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%83%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D8%A1_%D8%B9%D8%B0%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D8%A1_%D8%B9%D8%B0%D8%A8
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مليار دولار  26% لتصل إلى 30.6وارتفعت الواردات بنسبة 

 أمريكي.

 الحكومي:ن الخارجي و الدي

الربع مليار دولار أمريكي في  489.20ارتفع الدين الخارجي إلى 

في مليار دولار أمريكي  471.40مقارنة بـ ، 2021عام الثالث من 

ي إلى الناتج المحلي الدين الحكوم وسجل، الربع السابق من ذاته

 .2019جمالي في عام % من الناتج المحلي الإ 14.60الإجمالي 

 بيئة الأعمال:

 في سهولة  190من بين  28في المرتبة  روسيا تأتي
ً
اقتصادا

 لأحدث التصنيفات السنوية 
ً
ممارسة الأعمال التجارية، وفقا

الأكثر قدرة بين الدول  43في المرتبة  روسياوتأتي ، للبنك الدولي

 2019إصدار  وفقدولة  140على المنافسة في العالم من بين 

من تقرير التنافسية العالمية الصادر عن المنتدى الاقتصادي 

 .العالمي

 :التصنيف الائتماني

 BBB–روسيا عند مستوى  Standard & Poor'sوكالة تصنف 

عند المستوى Fitch وتصنفها  ،مع نظرة مستقبلية مستقرة

BBB تصنفها وكالةو  ،مع نظرة مستقبلية مستقرة  

Moody's عند المستوىBaa3  .مع نظرة مستقبلية مستقرة 
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 :أهم المؤشرات الاقتصادية العالمية

 البلد

 الميزان التجاري  سعر الفائدة معدل البطالة التضخم الناتج المحلي الإجمالي

 latest latest Latest سنوي  شهري  سنوي  ربعي

الولايات المتحدة 

 الأمريكية
% 6.6 Q2 %12.20 Q2 %0.4 Sep %5.4 Sep %4.8 Sep %0.25 Sep -73.3 مليار دولار أمريكي Aug 

 Aug مليار يورو Q2 %14.3Q2 %0.5 Sep %3.4 Sep %7.5 Aug %0 Sep 4.8 2.2% منطقة اليورو

ترلينيمليار جنيه اس Q2 %23.6 Q2 %0.3 Sep     %3.1 Sep %4.5 Aug % 0.1 Sep -3.7 5.5% المملكة المتحدة  Aug 

 Jul مليار دولار أمريكي Q1 %10.5 Q2 %0.6 Sep %7.4 Sep %4.4 Aug % 6.75 Sep 23.19 0% روسيا

 Sep مليار دولار أمريكي Q2 %4.9 Q2 %0 Sep %0.7 Sep %4.9 Sep %3.85 Oct 66.76 0.2 % الصين

ياباني ين مليار  Q2 % 7.6 Q2 %0.4 Sep %0.2 Sep %2.8 J Aug % -0.1 Sep -622.8 0.5% اليابان  Sep 

 Aug مليار دولار أمريكي Q2 %21.7Q2 % 11.25  Sep %19.58 1 Sep %12.1 Aug %18 Sep -4.26 0.9 % تركيا

 Sep مليار دولار أمريكي Q1 %20.1 Q2 %0.25 Aug %5.30  Aug %6.9 Sep % 4 Oct -22.94 2.1% الهند

استراليدولار مليار  Q2 % 9.6 Q2 %.0.8 Q2 %3.8 Q2 % 4.5 Aug % 0.1 Oct 15.08 0.7 % استراليا  Aug 

 Jul مليار دولار أمريكي Q1 % 2.9 Q1 %1.10 Sep %6.6 Sep %7.3 Q2 %8.25 Sep -2.8  6.7 % مصر

 Jul مليار دولار أمريكي Q4 % 0.30 Q1 % 0.23 Aug %2  Aug %25 Q1 %2.50  Jul -0.96 1.06-% الأردن

دولار أمريكي ار ملي -Jul %137.75 Aug %6.6 2020 %10  Jul 0.106 24.08 % 2020 20.3- % 2020 15-% لبنان   Mar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


