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 تحليل تطور معدل التضخم

إلقاء الضوء على تطور الرقم  إلى لتقريرا ذاه يهدف"
وأهم مكوناته  في سورية، المستهلك القياسي لأسعار

الرئيسية وتحليل معدلات نموه لمعرفة مستوى التضخم 
شباط من  خلال شهر السوري الاقتصادالمسجل داخل 

 النقدية التضخم محددات أهم ومعرفة ،٢٠١١عام 
بالإضافة إلى  ،واتجاهاا خلال الفترة الماضية والحقيقية

 العالمي تحليل تطور أسعار المواد الرئيسية على المستوى
أسعار المواد الغذائية وأسعار وعلى وجه الخصوص 

  " الطاقة 
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  ٢٠١١ شباط عن تطور معدل التضخم في ملخص

عن المكتـب المركـزي   تشير بيانات الرقم القياسي لأسعار المستهلك في سورية الصادرة 

مـن   الشهرين الأولين، إلى أن معدل التضخم خلال ٢٠١١عام  شباطحتى شهر للإحصاء 

التي بلغ فيها معـدل  و ٢٠١٠مقارنةً بنفس الفترة من عام % ٥.٦٧، قد بلغ ٢٠١١عام 

  %. ٣.٧٨التضخم 

بمقدار  منخفضاً، %٤.٢٢فقد بلغ  ٢٠١١شباط في ) Y-O-Y(م السنوي أما معدل التضخ

 كانون الثـاني (بالمقارنة مع معدل التضخم السنوي المسجل في الشهر السابق  )%٢.٩١(

٧.١٣: ٢٠١١.(%  

من خلال تفسير معدل التضخم بالاعتماد على المساهمة النسبية لمكونـات سـلة أسـعار    و  

ساهمت بشكل موجب في معدل التضخم المسجل  قدالمستهلك، تبين أن أغلب مكونات السلة 

، وجاء على رأسها مكون الأغذية والمشروبات %)٤.٢٢( ٢٠١١من عام  شهر شباطفي 

مكـون  يليـه  . %٢.٤١وبنسبة مسـاهمة  % ٥.٧٦ب الذي ارتفع بما يقار غير الكحولية

 مسـاهمة بنسـبة  و %٣.٦٣بما يقـارب  والذي ارتفع والوقود  والمياه والكهرباء السكن

والمياه والكهرباء الذي يعد أحد عناصر مكون السكن وأما أسعار مكون الإيجار %. ٠.٨٠

ة مسـاهم  وبنسبة %٦.٣٤بلغ  فقد سجـل نمـواً أعلى من نمو المكون الأساسي والوقود

 إلـى  وصـلت  والتـي تليه مساهمة مكون الملابس والأحذيـة  . %٠.٩٦ أعلى أيضاً بلغت

 %.٤.٢١ إلى وصل نمو وبمعدل% ٠.٣٦
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 خلال التضخم تمعدلا تطور تحليل

   ٢٠١١ عام شباط
 :مقدمة

المالية العالمية وذلك حققت منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا أداء جيداً على طريق التعافي من آثار الأزمة 

فـي عـام   % ٢.١مقارنة بـ ٢٠١٠في عام % ٣.٩، حيث تسارع النمو ليصل إلى ٢٠١٠حتى أواخر العام 

، إلا أن تطورات الأحداث الأخيرة التي حصلت في عدد من الدول العربية أدت إلى الإضرار بمعدلات ٢٠٠٩

لى هذه الدول مواجهتها في المستقبل القريـب،  النمو المحققة، وإلى فرض مجموعة من التحديات التي ينبغي ع

  ).الغذاء والوقود(لاسيما في ظل ارتفاع أسعار السلع العالمية الأولية

وتعمل الحكومات في جميع أنحاء المنطقة على مواجهة التطورات السياسية وارتفاع أسـعار السـلع الأوليـة    

اشات التقاعد للعاملين في القطاع الحكومي، وإجراء بالتوسع في دعم أسعار الغذاء والوقود، وزيادة الأجور ومع

تحويلات نقدية إضافية، وتخفيضات ضريبية، وزيادات أخرى في الإنفاق، مما يزيد الضغط على مسـتويات  

التضخم، وبينما تتوافر لدى بعض البلدان موارد كافية لتمويل هذا الإنفاق، فإن ذلك يمثل ضغطاً على الموارد 

  .المديونية في بلدان أخرىالعامة ومستويات 

بالنتيجة فقد تسارع معدل التضخم عبر بلدان المنطقة، مدفوعاً بشكل أساسي بارتفاع أسعار السـلع العالميـة   

الأولية، غير أن هناك مؤشرات تفيد بأن تضخم أسعار الغذاء والوقـود بـدأ ينتقـل إلـى معـدل التضـخم       

البنوك المركزية لدول المنطقة أن توجه اهتماماً أكبر للتضخم ، وبالتالي يتعين على core inflation)(الأساسي

، نظراً لأن الغذاء والوقود يمثلان نصف الكلي عند تحديد أسعار الفائدة الأساسية وموقف السياسة النقدية الكلي

شكل ، ولأن صدمات السلع الأولية من المرجح أن تستمر بهذه الدولمؤشرات الأسعار الاستهلاكية تقريباً في 

ضغوط رافعة لأسعار الفائدة الأساسية أيضاً تحت تأثير الزيادة المستمرة في  مما سينشأ عنه ،مزمن إلى حد ما

  .ة العالمية وعلاوات المخاطر السياديةدأسعار الفائ

  (%) بعض الدول العربية والمجاورة سورية وفي تضخم فيالمعدل ) ١(الشكل رقم 

  
  .إدارة الإحصاء المركزي، أما باقي الأرقام فهي من المصرف المركزي لكل دولة: ضخم في لبنانرقم الت: المصدر              
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 :تحليل التضخم في سورية -١

% ٢.٩١متراجعاً بمقدار % ٤.٢٢ ما يعادل ٢٠١١عام  شباطشهر  في) Y-O-Y(التضخم السنوي بلغ معدل 

قياسي لوذلك وفقاً لبيانات الرقم ا% ٧.١٣البالغ  ٢٠١١بالمقارنة مع معدل التضخم المسجل في كانون الثاني 

في  هذا التراجع زىويع .٢٠١١لأسعار المستهلك الصادرة عن المكتب المركزي للإحصاء لغاية شهر شباط 

مكون سعار وعلى رأسها ألأسعار معظم مكونات سلة المستهلك  خفاض المستوى العامإلى ان معدل التضخم

بشكل من سلة المستهلك في سورية، وهذا ما يعود % ٤٢الذي يمثل  الكحوليةغير المواد الغذائية والمشروبات 

مما ترتب عليه ظهور توقعات  بالأعوام القليلة السابقةفي سورية مقارنة  الهطولات المطريةإلى تحسن رئيسي 

  .بية في السوق السورية فيما يخص المحاصيل الزراعيةإيجا

  ٢٠١١كانون الثاني  - ٢٠١٠ الفترة خلالالمستهلك  لأسعار القياسي الرقم تطورات) ١( رقم الجدول

  الشهر السنوات

الرقم القياسي 

لأسعار 

 المستهلك

تغيرات 

 سنوية 
Y- O- Y 

متوسط الرقم 

القياسي لأسعار 

 )ربعي(المستهلك 

  تغيرات ربع

  سنوية
Y- O- Y  

نسبة التغير عن 

  الربع السابق
 

معدل التضخم 

لمتوسط الفترة

2010 

1 139.10 2.18% 

140.68 4.09% 1.38% 

4.40% 

2 141.17 5.41% 
3 141.78 4.70% 

4 141.60 5.64% 

139.86 4.22% ‐0.58%  5 139.54 3.86% 

6 138.44 3.18% 

7 137.95 2.18% 

140.83 3.30% 0.69% 8 140.65 2.95% 

9 143.88 4.74% 

10 146.13 6.36% 

147.02 
 

5.95% 
 

4.40% 
 

11  146.25 5.17% 

12  148.69 6.32% 

2011 
1 149.02 7.13% 

 
 

 
5.67% 

٢ 147.13 4.22% 

  .ومصرف سورية المركزي، المكتب المركزي للإحصاء :المصدر
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  )Y-O-Y( محسوبة على أساس سنوي  الرقم القياسي لأسعار المستهلك معدلات تضخم) ٢( رقم الشكل

 

  .ومصرف سورية المركزي ،المكتب المركزي للإحصاء: المصدر                 

  لأسعار المستهلك القياسي العام الرقمتطور ) ٣( رقمالشكل 

 

  

  .مصرف سورية المركزيو ، المكتب المركزي للإحصاء: المصدر                          
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  :المساهمة في التضخم ماتدسلة السلع والختحليل أهم مكونات  -٢

من خلال تفسير معدل التضخم بالاعتماد على المساهمة النسبية لمكونات سلة أسعار المستهلك، تبين 

البالغ  ٢٠١١ من عامشباط شهر أن أغلب مكونات السلة ساهمت بشكل موجب في معدل التضخم المسجل في 

 جاءتوقد  .٢٠١١على الرغم من تراجع معظمها بالنسبة لما سجلته في شهر كانون الثاني  ، وذلك%)٤.٢٢(

ارتفع الرقم القياسي لأسعاره بما المرتبة الأولى، حيث في  الأغذية والمشروبات غير الكحوليةمساهمة مكون 

ع الرقم ومن ثم تلاه ارتفا %)١.٥١: ٢٠١٠عام  شباط% (٢.٤١وبنسبة مساهمة بلغت % ٥.٧٦ يعادل

مساهمة نسبة بو ،%٣.٦٣بمعدل الذي ارتفع  القياسي لأسعار كل من مكون السكن والمياه والكهرباء والوقود

الذي ازداد الرقم القياسي لأسعاره الملابس والأحذية  ، ومكون%)١.٥٧: ٢٠١٠عام  شباط% (٠.٨٠ قدرها

فقد مكونات السلة الأخرى  ةأما بقي %).٠.٥٩: ٢٠١٠شباط عام % (٠.٣٦مساهمة بنسبة و %٤.٢١بمعدل 

، ما عدا ٢٠١١شباط المسجل في شهر  الكلي التضخممعدل في  ةومتفاوت ةموجبة طفيفال هامساهماتكانت 

لتلعب دور المثبط الضعيف %) ٠.٠١-(كانت مساهمته سالبة بلغت  فقد كون المفروشات والأدوات المنزليةم

  .٢٠١١لمعدل التضخم في شباط 

  

 )CPI(المساهمات في تضخم الرقم القياسي لأسعار المستهلك ) ٤( الشكل رقم

  
  .مصرف سورية المركزي :المصدر       
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 معدلات التضخم  في المستهلكات سلة مكونات مساهم) ٢( رقم الجدول  

  البيان
الأوزان 

  النسبية

  ٢٠١١ شباط  ٢٠١٠ شباط

الرقم 

القياسي 

معدل 

 التضخم
 ةالمساهم

الرقم 

 القياسي 

معدل 

 التضخم
 ةالمساهم

 %2.41 %162.75 5.76 %1.51 %153.89 3.62 %41.9 الأغذية والمشروبات غير الكحولية

 %0.00 %0.03‐ 139.41 %0.32 %139.45 14.89 %2.2 التبغ والمشروبات الكحولية

 %0.36 %135.04 4.21 %0.59 %129.59 6.96 %8.5 الملابس والأحذية

 %0.80 %135.92 3.63 %1.57 %131.16 7.11 %22.1 والوقود والمياه والكهرباءالسكن

 %0.96 %113.75 6.34 %0.36‐ %2.35‐ 106.97 %15.2 *الإيجار

 %0.01‐ %0.10‐ 142.57 %0.46 %142.71 7.50 %6.1 المفروشات وأدوات منزلية

 %0.02 %129.73 0.32 %0.41 %129.31 6.50 %6.2 معالجة وأدوية

 %0.07 %175.52 2.30 %0.01‐ %0.39‐ 171.58 %3.2 النقل

 %0.00 %0.07‐ 90.32 %0.03 %90.38 1.21 %2.7 الاتصالات

 %0.01 %108.03 0.55 %0.06‐ %3.68‐ 107.44 %1.7 الترويح والثقافة

 %0.15 %185.08 15.75 %0.28 %159.89 28.32 %1.0 التعليم

 %0.12 %159.03 6.83 %0.29 %148.86 16.25 %1.8 مطاعم وفنادق

 %0.14 %118.38 5.30 %0.21 %112.42 7.68 %2.7 سلع وخدمات أخرى

 %0.00 %234.90 0.00 %0.00 %234.90 81.92 %0.0 )غير ربحية(ثقافة الترويح وال

 %4.22 %147.13 4.22 %5.41 %141.17 5.41 %100.0 )معدل التضخم(كلي 

  .والوقود والإضاءة الإيجار هو أحد عناصر مكون السكن*

  .مصرف سورية المركزي: المصدر 

  ٢٠١١ شباطفي  في معدل التضخم مكونات سلة المستهلكمساهمة أهم نسب ) ٥( رقم الشكل

  
 .مصرف سورية المركزي: المصدر              

       

‐0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5% 3.0%

الكحوليةغيروالمشروباتالأغذية
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والأحذيةالملابس
والوقودوالكهرباءوالمياهالسكن

*الإيجار
منزليةوأدواتالمفروشات

وأدويةمعالجة
النقل

الاتصالات
والثقافةالترويح
التعليم
وفنادقمطاعم
أخرىوخدماتسلع

والثقافةالترويح ( ربحيةغير )
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  الملابس والأحذيةو تغيرات الرقم القياسي لأسعار أهم المواد الغذائية) ٦( رقمالشكل 

  
  

  

  .السكن والمياه والكهرباء والوقود ومساهمات مكوناتهتغيرات الرقم القياسي لأسعار ) ٧( رقمالشكل 

  

  .مصرف سورية المركزي: المصدر

  :تفسير التضخم - ٣ 
 ،بمجموعة من العوامل الداخلية والخارجيةالمستهلك  الرقم القياسي لأسعارانخفاض وارتفاع تفسير  يمكن

تغير العرض النقدي، والإجراءات الحكومية تحركات سعر الصرف، أهمها توقعات الأفراد حول الأسعار، 

لمستهلك، إلى جانب تغيرات الأسعار لدعم الالحكومة من خلالها  تقدمالمتعلقة بأسعار السلع الإدارية التي 

  ).التضخم المستورد(العالمية 

  :العوامل الداخلية المحددة للتضخم ١-٣

  :الصرف سعر ١-١-٣  

 الدولار مقابل السورية الليرة قيمة في وجود استقرار نسبي إلى الاسمي الصرف سعر تطورات تشير

ويعود  ، ٢٠١١ عام شباطليرة للدولار في  ٤٦.٨٨ ةاللير سعر صرف حيث بلغ شهر شباط لنهاية الأمريكي

في إدارة  من قبل مصرف سورية المركزي المتبعة الفعالة سياسة سعر الصرفهذا الاستقرار النسبي إلى 
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الخارجية، وبما ينسجم مع تحقيق الأهداف النهائية والسوق المحلية تطورات وفق  السوريةسعر صرف الليرة 

    .١لمصرف سورية المركزي

   ٢٠١١ شباط -٢٠٠٦سعر صرف الليرة السورية مقابل الدولار الأمريكي ) ٨( رقم الشكل

  
  .مصرف سورية المركزي: المصدر              

 :M2 النقدي العرض ٢-١-٣

 ٢٠٥٦.٤مليار ليرة سورية لتصل إلى  ٢١١.٨وبما يعادل زيادة قدرها % ١٣.١ بمعدل السيولة المحليةنمت 

يفسر يمكن أن و .٢٠١٠من عام  الشهر ذاته مع بالمقارنة  ٢٠١١من عام  شباطمليار ليرة سورية في نهاية 

من خلال  ٢٠١٠من عام  شباطبالمقارنة مع  ٢٠١١من عام  شباطفي نهاية  M2نمو السيولة المحلية 

من إجمالي الزيادة في السيولة % ٥٨ ما يعادل M1الكتلة النقدية  بلغت مساهمة، حيث المكونات الرئيسية لها

، في حين ساهم ٢٠١٠في نهاية شباط من عام % ٦٣بالمقارنة بـ، ٢٠١١نهاية شباط من عام  في المحلية

   .من العام السابق نفس الفترة خلال% ٣٧بالمقارنة مع % ٤٢شبه النقد بحوالي 

  

                                           
من قبل مصرف سورية المركزي تقوم على إدارة سعر صرف حقيقي  المتبعةالإشارة هنا إلى أن سياسة سعر الصرف  تجدر  ١

فعال قريب من مستوياته التوازنية بحيث يحقق تنافسية الاقتصاد السوري، مع التركيز على هدف مصرف سورية المركزي في 

 تباعا إلى يعزى السورية الليرة صرف سعر استقرار فإن وبالتالي. الحفاظ على معدلات تضخم منخفضة باعتباره الهدف النهائي له

 لسلة الأساسية المكونات مقابل السورية الليرة تقلبات ضبط ضرورة على قائمة صرف سعر سياسة المركزي سورية مصرف

الأهداف الاقتصادية الكلية، فوجود عملة وطنية مستقرة يعتبر مؤشراً رئيسياً على استقرار  تحقيق يضمن بما وذلك) SDR( الربط

 السوري الاقتصاد تنافسيةد الكلي، وبالتالي تحقيق التوازن السليم بين ضبط معدلات التضخم من جهة، والحفاظ على بيئة الاقتصا

  .أخرى جهة من والطويل المتوسط المدى على الصادرات بتشجيع يتعلق ما خاصة

  

44
46
48
50
52
54
56
58

2006 2007 2008 2009 2010 2011

 سسعر صرف الليرة السورية مقابل الدولار الأمريكي  
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، M1 الكتلة النقدية( التطورات التي طرأت على المكونات الرئيسية للسيولة المحلية ومن خلال تتبع

ارتفع رصيد الكتلة النقدية فقد  ؛العناصر في نمو السيولة المحلية لتوضيح المساهمات الحقيقية لهذه )وشبه النقد

 شباطمليار ليرة سورية في  ١٠٧١.٣مليار ليرة سورية لتصل إلى  ١٢٣.٨وبزيادة قدرها % ١٣.١بمعدل 

ومن الملاحظ أن نمو . ٢٠١٠من عام  شباط مليار ليرة سورية في ٩٤٧.٥٧ بالمقارنة مع ٢٠١١من عام 

من % ٦٣الودائع تحت الطلب بالليرة السورية كان المساهم الأكبر في نمو الكتلة النقدية حيث ساهمت بحوالي 

مقدار مساهمتها في  متراجعة بذلك عن ٢٠١١ شباط من عامإجمالي الزيادة الحاصلة في الكتلة النقدية في 

مالي نمو الكتلة النقدية، في حين زادت مساهمة النقد من إج% ٦٦حيث كانت تساهم بـ ٢٠١٠شباط من عام 

خلال الفترة ذاتها، ويشير انخفاض نسبة النقد في التداول إلى % ٣٤بالمقارنة مع % ٣٧في التداول لتصل إلى 

إلى انخفاض  ٢٠١١شباط من عام في  ١.٠٤إلى  ٢٠١٠شباط من عام في  ١.١٢الودائع تحت الطلب من 

نسبة التفضيل النقدي لدى الأفراد والمؤسسات وهذا مؤشر على زيادة التعامل المصرفي وانخفاض التعامل 

  .  بالنقود السائلة

ليرة  مليار ٨٨وبزيادة قدرها % ٩.٨ارتفع رصيد شبه النقد بمعدل فقد  أما بالنسبة للنمو في شبه النقد  

مليار  ٨٩٧، بالمقارنة مع رصيد قدره ٢٠١١عام من  شباط نهايةفي  مليار ليرة سورية ٩٨٥سورية ليبلغ 

 ٢٠١١من عام  شباطويمكن أن يفسر النمو في شبه النقد حتى . ٢٠١٠عام شباط من ليرة سورية في نهاية 

حيث كان نمو الودائع لأجل بالليرة  ؛الرئيسية لهمن خلال المكونات  ٢٠١٠بالمقارنة مع الفترة ذاتها من عام 

من إجمالي  %١٠٦ ساهمت بحوالي؛ حيث السورية المساهم الرئيسي في إجمالي الزيادة الحاصلة في شبه النقد

، في من إجمالي الزيادة% ١٣، ومن ثم مساهمة ودائع التوفير التي لم تتجاوز في شبه النقد الزيادة الحاصلة

%) ٥-(و) %١٤-(بلغت لقاء الاستيراد سالبة،  القطع الأجنبي والتأمينات حين كانت مساهمة كل من ودائع

 .التوالي على

  :العوامل الخارجية المحددة للتضخم ٢-٣
ظاهرة التضخم في الاقتصاد السوري، جملة ل المفسرة) والنقديةالحقيقية ( الداخلية العوامل عةإلى مجمو يضاف  

الكثير من المواد الأولية على المستوى الدولي وخاصة النفط  أسعار تقلبوالمتغيرات الدولية والإقليمية 

  .والغذاء

    :العالمية النفط أسعار ١-٢-٣

كانون في  ٩٠.٠٧إذ ارتفع سعر برميل النفط من  عاً متواصلاً في الفترة الأخيرة،ارتفاأسعار النفط  تسجل

 جاء ذلكو ،  نقطة ٧.٦٦بارتفاع قدره  ٢٠١١ شباطدولار أمريكي في  ٩٧.٧٣إلى  ٢٠١٠ عام الأول

 ساهمت بانخفاضالتي و السياسية والأمنيةبالمخاوف من احتمال أن تمتد الاضطرابات  نتيجة تأثر الأسعار
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