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س، ؤو حِدًله بإي ػيل مً الأػياٌ دون  ت الإـسف طىزٍت االإسهصي، لا ٌظمذ بةُادة بؿداز هرا الخلسٍ حمُّ الحلىق مدفىً

دت بلى االإـدز. بذن خوي مظبم مً مـسف طىزٍت  ؼترن في خاٌ الاكخباض مىه الؤػازة بـىزة مسحُِت ؿسٍ االإسهصي. وَ

 لللىاهين الىافرة االإخِللت بدماًت خلىق االإالف.
ً
 وذلً جدذ هاثلت االإظاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأسبىعي الاكخصادي الخلزيز

 35/2019 العدد

 ملخص:

الاكخصاد السىري: 

 ،يي ماػس واهخفاق ؤطِاز الرهب االإدلُت، واطخلساز اطخلساز طِس ؿسف الليرة الظىزٍت ؤمام الدولاز الأمسٍ

 .طىق دمؼم للأوزاق االإالُت

اث جسجِب بُادة الىشزاء؛ مجلع زثاطت اث وكبى الِلىد لإبسام حدًدة آلُت ووكّ الؤهفاق، ؤولىٍ  االإؼترً

 .الحيىمُت

ل البدء الؼِبي؛ الدظلُف مـسف  .االإِمسة الظلّ كسوق بخمىٍ

الاكخصاداث العزبيت: 

 2019كوس؛ اهخفاق الفاثم الخجازي في ػهس آب مً ُام. 

 2019االإغسب؛ لا حغُير في الظُاطت الىلدًت خلاٌ ػهس ؤًلىٌ مً ُام. 

الاكخصاداث العاالإيت: 

 ماػس زلت اللواَ الـىاعي في ػهس ؤًلىٌ مً ُام ، واهخفاق ازجفاَ زلت االإظتهلًمىولت الُىزو؛

 .2019ازجفاَ كسوق الأطس في ػهس آب مً ُام ، و 2019

 2019بطباهُا؛ اهخفاق ؤطِاز االإىخجين في ػهس آب مً ُام. 

يي دون الخىكِاث في ػهس آب مً ُام ىُت؛ الؤهفاق الصخص ي الأمسٍ ازجفاَ و ، 2019 الىلاًاث االإخددة الأمسٍ

 .البوالت موالباث ، وازجفا2019َالدخل الصخص ي في ػهس آب مً ُام 

 2019االإىظًُ؛ جدلُم فاثم ججازي في ػهس آب مً ُام. 

 2019الأزحىخين؛ ازجفاَ الفاثم الخجازي في ػهس آب مً ُام. 

 2019االإملىت االإخددة؛ ازجفاَ زلت االإظتهلً في ػهس ؤًلىٌ مً ُام. 

ّازجفاَ ؤزباح الؼسواث في الىـف ، و 2019همى الىاجج االإدلي الؤحمالي في ػهس آب مً ُام  زوطُا؛ جساح

 .2019الأوٌ مً ُام 

 2019الـين؛ اهخفاق ؤزباح الؼسواث الـىاُُت خلاٌ الأػهس الثماهُت الأولى مً ُام. 

 2019جاًلاهد؛ اهخفاق الؤهخاج الـىاعي في ػهس آب مً ُام. 

ا؛ ازجفاَ مِدٌ ا  .2019لخطخم الظىىي في ػهس آب مً ُام ماليزً

 بِثت لـىدوق الىلد الدولي بلى ؤوهساهُا الإىاكؼت االإادة السابِت.بُان صحفي ًُ ؿىدوق الىلد الدولي؛ 

بدثيت عمل أوراق: 

 ؿىدوق الىلد الدولي؛ الىلاًاث االإخددة ملابل مىولت الُىزو: مً ًلىد الؤكساق الِابس للحدود بلى

 الأطىاق الىاػئت. 

بي  .ؿىدوق الىلد الدولي؛ الاطخللاٌ الىلدي والخطخم في مىولت اليازٍ

ت بسهامج ُمل آلُت االإسهصي؛ طىزٍت مـسف ماٌ اطخمسازٍ ت االإـازف في اُلأ  (.14/16) االإسهصٍ

اكخصاد الأسبىع: 

جاًلاهد؛ اكخـاد الـىاُاث الحدًثت والخجازة الدولُت. 
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 مصزف سىريت االإزكشي:

 :السىريت ملابل العملاث الزئيستسعز صزف الليرة 

 مصزف عً الصادرة اليشزة الزسميت خسب الصزف سعز

 االإزكشي: سىريت

خافٍ طِس ؿسف الليرة الظىزٍت ُلى اطخلسازه ؤمام الدولاز 

ُت ُىد مظخىي  يي خلاٌ جداولاجه الأطبىُ ليرة  438الأمسٍ

طىزٍت، بِىما بلغ طِس ؿسف الليرة الظىزٍت ملابل الُىزو 

479.13 ،  بمظخىي  ليرة طىزٍت في جهاًت الأطبىَ
ً
 482.31ملازهت

 
ً
، مسجلا  ليرة طىزٍت في بداًت الأطبىَ

ً
ليرة  3.18كدزه  ازجفاُا

 (.1%(، )الؼيل زكم 0.66طىزٍت )بمِدٌ 

جطىر سعز صزف الليرة السىريت ملابل الدولار الأمزيكي واليىرو 1الشكل ركم   

 

فت الصادرة عً سعز الصزف خسب وشزة االإصارف والصزا

 مصزف سىريت االإزكشي:

ُت  اطخلس طِس ؿسف الليرة الظىزٍت خلاٌ جداولاجه الأطبىُ

يي ُىد مظخىي   436لدي اللواَ االإـسفي ؤمام الدولاز الأمسٍ

يي، بِىما بلغ طِس ؿسف الليرة  ليرة طىزٍت للدولاز الأمسٍ

،  477.07الظىزٍت ملابل الُىزو  ليرة طىزٍت في جهاًت الأطبىَ

 بمظخىي ملا
ً
  480.23زهت

ً
، مسجلا ليرة طىزٍت في بداًت الأطبىَ

 
ً
%( )الؼيل زكم 0.66ٌ ليرة طىزٍت )بمِد 3.16كدزه  ازجفاُا

2). 

 

سعز صزف الليرة السىريت في وشزة وسطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 أسعار الذهب في السىق االإدلي:

 ليرة 222286 ُىد (كيران 18 ُُاز) الرهب غسام طِس اطخلس

  الأطبىَ جهاًت في طىزٍت
ً
، بمظخىي  ملازهت هما  بداًت الأطبىَ

 ليرة 262000 ُىد (كيران 21 ُُاز) الرهب غسام طِس اطخلس

  الأطبىَ جهاًت في طىزٍت
ً
. الأطبىَ بداًت بمظخىي  ملازهت

  الأوهـت طِس اهخفم بِىما، (3 زكم الؼيل)
ً
 بملداز ُاالإُا

يي دولاز 25.10  %.1.64 بيظبت ؤمسٍ

 ينسعز غزام الذهب بالليراث السىريت خلال أسبىع 3الشكل ركم 

 

االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمشم، 

 .مصزف سىريت االإزكشي 
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 21طِس غسام الرهب ُُاز  18طِس غسام الرهب ُُاز 
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 سىق دمشم للأوراق االإاليت:

( DWX) االإالُت للأوزاق دمؼم لظىق  الِام االإاػس سجل

 
ً
  هلوت 52672.11 مظخىي  بلى اهخفاكا

ً
 بمظخىي  ملازهت

 اهخفاق بيظبت الظابم الأطبىَ جداولاث في هلوت 52823.16

ِىد ،%2.59 بلغذ  لظىق  الِام االإاػس في الاهخفاق هرا وَ

 الِلُلتػسهت  :هي ػسواث 8 ؤطهم اهخفاق بلى دمؼم

 طىزٍت بىًو  ،%19.56 بلغذ بيظبت اهخفاق الخيافلي للخإمين

 الظِىدي بُمى بىً، و %9.14 بلغذ اهخفاق بيظبت والخلُج

وبىً طىزٍت الدولي  ،%7.66 بلغذ بيظبت اهخفاق الفسوس ي

خل وػسهت، %6.52 بلغذ اهخفاق بيظبت الؤطلامي  طيرً

 االإـسفو  ،%3.94 بلغذ اهخفاق بيظبت جُلُيىم مىباًل

ل للخجازة الدولي  بىً%، و 3.74بلغذ  بيظبت اهخفاق والخمىٍ

 الؼام وبىً ،%2.89 بلغذ اهخفاق بيظبت طىزٍت البرهت

 كُمت سجلذ وكد هرا، %1.24 بلغذ اهخفاق بيظبت

ُت الخداولاث   الؤحمالُت الأطبىُ
ً
 713 مظخىي  بلى اهخفاكا

  ،طىزٍت ليرة ملُىن 
ً
 في طىزٍت ليرة ملُىن  822 بمظخىي  ملازهت

ٌ  حجم هما اهخفم الظابم، الأطبىَ جداولاث  بلى الخداو

  ،طهم ؤلف 1,572 مظخىي 
ً
 طهم ؤلف 1,864 بمظخىي  ملازهت

 348 الخداولاث هره ػملذ وكد الظابم، الأطبىَ جداولاث في

 بـ  ؿفلت
ً
 .الظابم الأطبىَ في ؿفلت 340ملازهت

الخداولاث اليىميت لسىق دمشم للأوراق االإاليت 4الشكل ركم   

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىريت االإزكشي.

 مً الأهبر الحـت ُلى بالظُوسة الخإمين كواَ واطخمس

 %78.96 مظخىي  بلىبلا ؤن خـخه اهخفلذ  الظىق، جداولاث

 جداولاث في %81.46 مظخىي  مً الحالي الأطبىَجداولاث  في

االإـازف بلى  كواَ خـت بِىما ازجفِذالظابم،  الأطبىَ

 مظخىي  مً% في جداولاث الأطبىَ الحالي 19.23مظخىي 

هما ازجفِذ خـت كواَ ، الظابم الأطبىَ جداولاث في% 18.32

في جداولاث الأطبىَ الحالي مً  %1.79الاجـالاث بلى مظخىي 

في جداولاث الأطبىَ الظابم، بِىما اهخفلذ  %0.09مظخىي 

 الحالي الأطبىَ في %0.02 مظخىي  بلى خـت كواَ الخدماث

 لم في خين ،الظابم الأطبىَ جداولاث في %0.06 مظخىي  مً

ٌ  ؤي ًجس  .والـىاُت الصزاُتي كواع ُلى جداو

 الحصت السىكيت لكل كطاع 5الشكل ركم 

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىريت االإزكشي.

 وحجم الاطخدىاذ وظب خُث مً الؼسواث جسجِب وحاء

 ٌ   للخإمين االإخددة الؼسهت الآحي؛ الىدى ُلى الخداو
ً
 مخـدزة

ٌ  وحجم% 78.62 اطخدىاذ بيظبت  طهم، 123372965 جداو

ٌ  وحجم %7.41 اطخدىاذ بيظبت طىزٍت لبرهتوبىً ا  جداو

 اطخدىاذ بيظبتطىزٍت الدولي الؤطلامي بىً و  ،طهم 632446

ٌ  وحجم 5.11% بُمى الظِىدي  طهم، وبىً 552961 جداو

ٌ  وحجم %2.1 اطخدىاذالفسوس ي بيظبت  طهم،  172179 جداو

% وحجم 1.86بيظبت اطخدىاذ  طىزٍت الىهجي كوسوبىً 

 ٌ خلطهم، وػسهت  382344 جداو  بيظبت جُلُيىم مىباًل طيرً
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ٌ /الأطبىَ الثالث ٌ /الأطبىَ السابّ ؤًلى  ؤًلى

 هلوت

(ض.ملُىن ٌ)كُمت الخداوٌ  ؤلف طهم)حجم الخداوٌ   ( 

(هلوت)كُمت االإاػس   

 المصارف
19.23% 

 الاتصالات
1.79% 

 التأمين
78.96% 

 الخدمات
0.02% 
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ٌ  وحجم% 1.79 اطخدىاذ  طىزٍت بىًطهم، و  22132 جداو

طهم،  312814وحجم جداوٌ  %1.43بيظبت اطخدىاذ  والخلُج

 الأخسي  للؼسواث باليظبت الاطخدىاذ وظب جخجاوش  لم خين في

1.% 

 :االإدلي الاكخصاد

 ووطع ،الؤهفاق أولىياث جزجيب إعادة ؛الىسراء مجلسرئاست 

اث وطبط العلىد لإبزام جدًدة آليت  :الحكىميت االإشترً

اث جسجِب بُادة مجلع الىشزاء كسز   وجىحُه الؤهفاق ؤولىٍ

 واجخاذ والخىمُت، الؤهخاج هدى والؤكساق االإالُت الظُىلت

صوافت  الؤحساءاث  ُمل ومخابِت الىهىُت الِملت كىة لخِصٍ

 مً وهلب .الخىمُت مظاز خدمت في ودوزها الخاؿت الؼسواث

ص الىشازاث مخابِتحمُّ  ُف اطدثماز وحِصٍ  ؤؿىلها وجىً

ت بِىاثد وؤملاهها ت، اطدثمازٍ  لإبسام حدًدة آلُت ووكّ مجصٍ

اث وكبى الِلىد  الاطخمساز بلى بكافت ،الحيىمُت االإؼترً

 وبدازة الاكخـادي الِام اللواَ ماطظاث بؿلاح بخوت

اث وفم االإخىفسة االإىازد هما  .والصزاعي الـىاعي الؤهخاج ؤولىٍ

 اخخُاحاث جإمين االإِدهُت والثروة الىفى وشازة مً هلب

ٌ  كبل الخدفئت ماشوث مً االإىاهىين   الؼخاء فـل خلى
ً
 مىِا

 والسكابُت االإُداهُت الجىلاث وجىثُف ،اخخىاكاث ؤي لحدور

 واالإِاًير باللىابى التزامها مً للخإهد الىكىد مدواث ُلى

ادة ُلى ووافم .الخىشَّ ُملُت في االإِخمدة م كُمت شٍ  الخِىٍ

 بيظبت االإـابين الؼِبي الدفاَ كىاث لجسحى االإمىىح

  طىزٍت ليرة ؤلف 30 لُـبذ (%75-%70)عجص
ً
ا  ًخم ػهسٍ

 ةُؼس  الإدة الاحخماُُت للمِىهت الىهجي الـىدوق  مً حظدًدها

 خخوُىال وهُئت االإالُت وشازة ملترخاث االإجلع وؤكس .طىىاث

ت الخاؿت الدولي والخِاون   االإالُت والخِاملاث الدؼابياث بدظىٍ

 بما الِامت الؤوؼاءاث وماطظاث وػسواث الِامت الجهاث بين

ِصش  مؼسوُاتها جىفُر مً االإاطظاث هره ًمىً  كدزتها وَ

 . االإالُت

؛ البدء بخمىيل كزوض السلع الشعبي الدسليف مصزف

 االإعمزة:

  طِبدؤ ؤهه الؼِبي الدظلُف مـسف ؤُلً
ً
 بداًت مً اُخبازا

ً ٌ  ػهس حؼسٍ ل 2019مً ُام  الأو ٌ  كسوق بخمىٍ  ُلى للحـى

 الظىزٍت االإاطظت لدي االإىحىدة الـىّ مدلُت االإِمسة الظلّ

 وبدد طىزٍت ليرة ملُىن  اللسق مبلغ ًخجاوش  لا خُث، للخجازة

، وخدد مِدٌ 60 مدي ُلى ؤي طىىاث، خمع ؤكص ى
ً
 كظوا

 ،%6.50 الإدة طىت بـ الأحل كـير اللسق ُلى الظىىي  الفاثدة

لى %، 7بـ  طىىاث خمع بلى طىت مً الأحل مخىطى اللسق وُ

ظخفُد  الرًً الدولت في الداثمىن  الِاملىن  اللسق مً وَ

 واالإِاػاث الخإمين بـىدوق  اػتراههم ُلى ؤهثر ؤو ُام مض ى

 ؤي ؤو الخِاووي الصزاعي واالإـسف ،البلدًاث جلاُد ؿىدوق  ؤو

 اػتراههم ُلى ؤهثر ؤو ُام مض ى ؤو ،آخس جلاُدي ؿىدوق 

  الاحخماُُت الخإمُىاث بماطظت
ً
  اػتراوا

ً
 ووفاة )عجص واملا

ظخفُد .وػُخىخت(   وَ
ً
 مـسف مخلاُدو اللسق مً ؤًلا

 مض ى الرًً الدولت في االإاكخىن  والِاملىن  ،الؼِبي الدظلُف

 ؿىادًم ؤخد في واػتراههم اطخخدامهم ُلى ؤهثر ؤو ُام

 الدولت مّ االإخِاكدون  الِاملىن  وهرلً ،االإروىزة الخلاُد

 بهره واػتراههم اطخخدامهم ُلى ؤهثر ؤو ُام مض ى الرًً

 الرًً الؼهداء( ؤطس ُدا وززتهم )دون  واالإخلاُدون  ،الـىادًم

  ًخلاكىن 
ً
  زاجبا

ً
 اللواَ في واالإظخخدمىن  والِماٌ جلاُدًا

 .والخِاووي االإؼترن

 العزبيت:الاكخصاداث 

 :2019مً عام  آبشهز  اهخفاض الفائض الخجاري في؛ كطز

يي في ػهس  3.33اهخفم الفاثم الخجازي بلى  ملُاز دولاز ؤمسٍ

 2019آب مً ُام 
ً
يي في الؼهس ملُاز دولاز ؤ 3.63بـ  ، ملازهت مسٍ

الظابم مً الِام ذاجه، خُث اهخفلذ الـادزاث بيظبت 

5.1 
ً
يي، هما اهخفلذ ملُاز دولاز ؤمسٍ 5.83 % مسجلت

 0.4الىازداث بيظبت 
ً
يي. 2.5 % مسجلت  ملُاز دولاز ؤمسٍ
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في السياست الىلدًت خلال شهز أًلىل مً  ر لا حغيي؛ االإغزب

 :2019عام 

ببلاء طِس الفاثدة  بالإحماَ ُلىبىً االإغسب مجلع ث ؿىّ 

% خلاٌ احخماُه في 2.25السثِع دون حغُير ُىد 

إحي كساز االإجلع ، 24/09/2019  وطى اهخفاق الخطخم،وٍ

ُام خلاٌ الأػهس الثماهُت الأولى مً  %0.2 مخىطوهخُث بلغ 

 للىمى الاكخـادي الري مً االإخىكّ ؤن ًتراحّ بلى ، 2019
ً
ودُما

 % في الِام الظابم.2.8مً  2019% في ُام 2.7

 الاكخصاد الأوروبي:

 مىطلت اليىرو؛

 :2019مً عام  أًلىل في شهز  ارجفاع ثلت االإستهلك

( هلوت في 6.5-سجل ماػس زلت االإظتهلً في مىولت الُىزو )

 بـ)2019ػهس ؤًلىٌ مً ُام 
ً
( هلوت في الؼهس 7.1-، ملازهت

الظابم مً الِام ذاجه، مما ٌِىع الخىكِاث الؤًجابُت للأطس 

 خىٌ الىكّ الاكخـادي الِام.

مً عام  مؤشز ثلت اللطاع الصىاعي في شهز أًلىل اهخفاض 

2019: 

  3س زلت اللواَ الـىاعي بملداز اهخفم ماػ
ً
  هلان مسجلا

 بـ)2019( هلوت في ػهس ؤًلىٌ مً ُام 8.8-)
ً
( 5.8-، ملازهت

الِام ذاجه، وهى ؤدوى مظخىي له  ًهلوت في الؼهس الظابم م

سان مً ُام  ، خُث ٌِىع جساحّ جىكِاث 2013مىر ػهس خصٍ

 ول مً؛ الؤهخاج، والولباث الجدًدة، واالإخصوهاث.

 :2019كزوض الأسز في شهز آب مً عام ارجفاع 

% ُلى ؤطاض طىىي في 3.4ازجفِذ اللسوق للأطس بيظبت 

  2019ػهس آب مً ُام 
ً
  6.15مسجلت

ً
لُىن ًىزو، ملازهت جسٍ

% في الؼهس الظابم مً الِام ذاجه، هما 3.3بازجفاُها بيظبت 

 4.60% بلى 4.3يظبت ازجفّ الاثخمان للؼسواث غير االإالُت ب

لُىن ًى   زو.جسٍ

 :2019مً عام  آبشهز اهخفاض أسعار االإىخجين في ؛ إسباهيا

ُلى ؤطاض طىىي في  %2.5اهخفلذ ؤطِاز االإىخجين بيظبت 

في الؼهس  %0.7بيظبت  هابِد اهخفاك ،2019 ػهس آب مً ُام

اهخفاق في ؤطِاز االإىخجين  وهى ؤهبر . مً الِام الظابم الظابم

خيلفت باليظبت خُث اهخفلذ ال ،2016 ػهس آب مً ُاممىر 

 .والواكت، لظلّ الىطُوتليل مً ا

 الاكخصاد الأمزيكي:

 الىلاًاث االإخددة الأمزيكيت؛

في شهز آب مً  الؤهفاق الشخص ي الأمزيكي دون الخىكعاث

 :2019عام 

في ػهس آب مً ُام  %0.1ازجفّ الؤهفاق الصخص ي بيظبت 

 بازجفاُه2019
ً
% في الؼهس الظابم مً 0.5بيظبت  ، ملازهت

التي ؤػازث بلى ازجفاُه  جىكِاث الظىق  الِام ذاجه، ودون 

ِىد ذلً بلى0.3بيظبت  جساحّ الؤهفاق في االإواُم  %، وَ

 .والفىادق

 :2019مً عام في شهز آب  الدخل الشخص يرجفاع ا

ُلى ؤطاض ػهسي في  %0.4زجفّ الدخل الصخص ي بيظبت ا

 ، 2019 آب مً ُامػهس 
ً
في  %0.1بيظبت  بازجفاُه ملازهت

 والسواجب،ازجفِذ الأحىز الؼهس الظابم مً الِام ذاجه، خُث 

%، 0.6بيظبت  الصخص يالدخل التي جمثل الحـت الأهبر مً 

، وهى ؤُلى %0.5ازجفّ الدخل الصخص ي االإخاح بيظبت  هما

 .2019ػهس ػبان مً ُام مىر  له مظخىي 

 مطالباث البطالت: ارجفاع

 البوالت اطخدلاكاث بملء كامىا الرًً الأميرهُين ُدد ازجفّ

 21 في االإىخهي الأطبىَ في ؤلف شخف 213 بلى آلاف 3 بملداز

 ٌ   ،2019 ُام مً ؤًلى
ً
االإِدٌ  الظابم الأطبىَ بمظخىي  ملازهت

 ؤلف شخف. 210 البالغو 

 :2019مً عام  آبفي شهز  جدليم فائض ججاري ؛ االإكسيك

 بلغ 
ً
ا  ججازٍ

ً
يي في  770سجلذ االإىظًُ فاثلا ملُىن دولاز ؤمسٍ

 بعجص كدزه 2019ػهس آب مً ُام 
ً
ملُاز دولاز  1.12، ملازهت
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يي في الؼهس الظابم مً الِام ذاجه، خُث ازجفِذ  ؤمسٍ

 2.2الـادزاث بيظبت 
ً
يي،  40.43% مسجلت ملُاز دولاز ؤمسٍ

 5.9بِىما اهخفلذ الىازداث بيظبت 
ً
ملُاز  39.66 % مسجلت

يي.  دولاز ؤمسٍ

ارجفاع الفائض الخجاري في شهز آب مً عام ؛ الأرجىخين

2019: 

يي في ػهس آب  1.17ازجفاَ الفاثم الخجازي بلى  ملُاز دولاز ؤمسٍ

 بفاثم كدزه 2019مً ُام 
ً
ي 0.95، ملازهت ي ملُاز دولاز ؤمسٍ

الـادزاث  ذخُث اهخفل في الؼهس الظابم مً الِام ذاجه،

 5بيظبت 
ً
يي، هماملُاز دولاز  5.57 % مسجلت اهخفلذ  ؤمسٍ

 10ت الىازداث بيظب
ً
يي. 4.4% مسجلت  ملُاز دولاز ؤمسٍ

طاوي:الاكخصاد   البرً

 :2019 عام مً أًلىل في شهز ارجفاع ثلت االإستهلك 

هلوخين  بملداز  زلت االإظتهلً في االإملىت االإخددة ذدظيج

( 
ً
 ، 2019( هلوت في ػهس ؤًلىٌ مً ُام 12-مسجلت

ً
  ـــ بـ ملازهت

ِىد ذلً بلى ، الظابم مً الِام ذاجه( هلوت في الؼهس 14-) وَ

ل الصخص يول مً؛ ازجفاَ  ملُاض و  ،االإاػس الفسعي للخمىٍ

 .الِام الاكخـاديالىكّ 

 الزوس ي:الاكخصاد 

 :2019مً عام في شهز آب  جزاجع همى الىاجج االإدلي الؤجمالي

في  %1.6بيظبت ُلى ؤطاض طىىي هما الىاجج االإدلي الؤحمالي 

  ،2019 ػهس آب مً ُام
ً
في  %1.8يظبت بًُ الىمى  متراحِا

ِىد ذلً، مً الِام ذاجهالؼهس الظابم  بلى جباها ججازة  وَ

 .الخجصثت والصزاُت

 :2019عام  ارجفاع أرباح الشزكاث في الىصف الأول مً

ملُاز دولاز  14.04لخبلغ  %18ازجفِذ ؤزباح الؼسواث بيظبت 

يي ٌ في  ؤمسٍ  بـ2019مً ُام  الىـف الأو
ً
ملُاز  11.94 ، ملازهت

يي ِىد ذلً بلى  ،2018مً ُام  ذاتهافي الفترة  دولاز ؤمسٍ وَ

والخجصثت، ججازة الجملت و  ،الخـيُّول مً؛ الأزباح في ازجفاَ 

 والىلل.

 الاكخصاد الآسيىي:

الصين؛ اهخفاض أرباح الشزكاث الصىاعيت خلال الأشهز 

 :2019مً عام  ىالثماهيت الأول

اهخفلذ الأزباح التي خللتها ؤهبر الؼسواث الـىاُُت بيظبت 

% ُلى ؤطاض طىىي في الأػهس الثماهُت الأولى مً ُام 1.7

2019  
ً
ييؤملُاز دولاز  563مسجلت  بالفترة ذاتها مً مسٍ

ً
، ملازهت

ِىد ذلً بلى جساحّ ؤزباح الؼسواث الـىاُُت  الِام الظابم، وَ

 االإملىهت للدولت.

شهز آب مً عام  فيالؤهخاج الصىاعي ض هخفاجاًلاهد؛ ا

2019: 

% ُلى ؤطاض طىىي في 4.4فم الؤهخاج الـىاعي بيظبت اهخ

 باهخفاق بيظبت 2019ػهس آب مً ُام 
ً
% في 3.6، ملازهت

الؼهس الظابم مً الِام ذاجه، وهى الاهخفاق السابّ ُلى 

ِىد ذلً بلى اهخفاق بهخاج ول مً؛ الظُازاث،  الخىالي، وَ

 والـلب.والىفى، 

ا؛ ارجفاع معدل الخضخم السىىي  شهز آب مً عام  فيماليزً

2019: 

% في ػهس آب مً ُام 1.5سجل مِدٌ الخطخم الظىىي 

 بـ 2019
ً
ِىد  1.45، ملازهت في الؼهس الظابم مً الِام ذاجه، وَ

 ذلً بلى ازجفاَ ؤطِاز ول مً؛ الأغرًت واالإؼسوباث،

 .والاجـالاث

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

بعثت لصىدوق بيان صحفي عً صىدوق الىلد الدولي؛ 

 الىلد الدولي إلى أوكزاهيا الإىاكشت االإادة الزابعت:

الاكخـاد  اهًىاحهالخىكِاث والخددًاث التي  البِثتهاكؼذ 

ٌ الأوهساوي في طُاق الدؼاوز  . 2019االإادة السابِت لِام  خى

 %3.5بلى  %2.5مً  بمِدٌالأوهساوي ًىمى الاكخـاد  خُث

 
ً
ا  طىىٍ

ً
ومسوهت  ،الظُاطاث االإالُت والىلدًت الظلُمتب ، مدُىما

 .هخفاق في الاخخلالاث الخازحُت والداخلُتوالا  ،طِس الـسف

مً الىاجج االإدلي  %2ُلى اكخـس العجص االإالي الِام خُث 

ومً االإخىكّ ؤن ًٌل ُىد  االإاكُين،الؤحمالي في الِامين 
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ت العجص ػبه االإالي في جمذ بشالو . 2019في ُام  ذاجهاالإظخىي 

 %3.5اهخفم العجص في الحظاب الجازي بلى و  الواكت،كواَ 

واهخِؼذ الاخخُاهُاث بلى ؤهثر مً  الؤحمالي،مً الىاجج االإدلي 

يي.  20 ذلً لا ًصاٌ هـِب  ُلى السغم مًو ملُاز دولاز ؤمسٍ

الفسد مً بحمالي الىاجج االإدلي )مً خُث حِادٌ اللىة 

 الؼساثُت( في ؤوهساه
ً
 مخىطوهفلى مً  %20 يظبتل ُا مىخفلا

 بلدان حمُّ في مظخىي  ؤكل زاوي وهى الأوزوبي، جدادفي الا

ماٌ بِئت الىمى هما ٌُِم. والؼسكُت الىطوى ؤوزوبا  اُلأ

 والفظاد اللاهىوي، الؤهاز في كـىز  ؤوحه وحىد اللُِفت، مّ

 ُليها حظُوس التي الاكخـاد مً هبيرة وؤحصاء االإخفش ي،

ًمىّ االإىافظت  مما ،للدولت االإملىهت الفِالت غير الؼسواث

ؤهم  حؼير االإلازهت الؤكلُمُت بلى ؤن، خُث طدثمازوالا 

في حىدة الؤهاز االإاطس ي هي  ،الاخخلافاث في جلدم الؤؿلاح

اللاهىوي. في خين جم بخساش جلدم في بوؼاء ماطظاث حدًدة 

بظبب  دخدلم بِبلا ؤن الىخاثج االإلمىطت لم ج الفظاد،الإيافدت 

ماٌ  ًجب ؤن جسهص الظُاطاث الظِئت. خُث بِئت اُلأ

مّ  الىلي،الاكخـادًت ُلى الحفاي ُلى اطخلساز الاكخـاد 

الاطخلساز الاكخـادي ف، تهُئت الٌسوف لخدلُم همى ؤطسَ

ّ،الىلي ػسن لا غجى ُىه لخدلُم همى  وهرا ًخولب  طسَ

الحفاي ُلى طُاطاث مالُت خىُمت للمان اللدزة ُلى جدمل 

بما في ذلً  ،مّ جدظين هفاءة الؤهفاق وهخاثجه الدًىن،

اًت الصحُت والخِلُم ودُم الأطس اللُِفت مً خلاٌ  ،السُ

  حخماعياػبىت ؤمان 
ً
 مدددة الأهداف. وهرا ٌِجي ؤًلا

م الخطخم تهدف بلى خف خرزة،الحفاي ُلى طُاطت هلدًت 

جبوبىاء الاخخُاهُاث كمً هٌام طِس ؿسف مسن.  خماًت  وٍ

خُث زفّ الاكخـاد بلى مظاز همى ؤُلى و  االإالي،الاطخلساز 

ِت.  ذلًًخولب  ذلً مً خلاٌ الؤؿلاح و بؿلاخاث هُيلُت طسَ

ص االإىافظت و  ،تخاطم بـىزةومِالجت الفظاد ، الللاجي حِصٍ

وجللُل دوز الدولت ، تفي كواعي الواكت والصزاُ وفخذ الأطىاق

 في الاكخـاد.

 

 أسىاق االإال العزبيت والدوليت:

 البىرصت العزبيت:

ُت خُث  جداولاتها الِسبُت في جهاًت االإاٌ جباًيذ ؤطىاق الأطبىُ

% 1.28 بلغذ بيظبت TASI الظِىدي الِام ازجفّ االإاػس

 
ً
 االإـازف، كواُاث مً بدُم هلوت 82028.19 مسجلا

 الأزدوي الِام االإاػس وازجفّوالِلازاث،  والـىاُت،

AMGNRLX 0.36 بلغذ بيظبت%  
ً
 هلوت 12823.63 مسجلا

والـىاُت، بِىما  واالإـازف، الِلازاث، كواُاث مً بدُم

ت للبىزؿت السثِع اهخفم االإاػس  بيظبت EGX30 االإـسٍ

 % 6 بلغذ
ً
 كواُاث مً بلغى هلوت 132857.12 مسجلا

 ماػس واالإىازد الأطاطُت، واهخفم والـىاُت، الِلازاث،

 % 0.76 بلغذ بيظبت DFMGI االإالي دبي طىق 
ً
 مسجلا

الِلازاث، و الاجـالاث،  كواُاث مً بلغى هلوت 22798.21

 االإغسبُت للبىزؿت السثِع واالإـازف، هما اهخفم االإاػس

MASI 0.56 بلغذ بيظبت % 
ً
 بلغى هلوت 112471.74 مسجلا

 والـىاُت.االإالُت، والخدماث،  كواُاث مً

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق العزبيت خلال أربعت أسابيع 6الشكل ركم 

 

 الأسهم الأمزيكيت:

ىُت الأطىاق ماػساث ؤجهذ ُت جداولاتها الأمسٍ  ُلى الأطبىُ

  اهخفاق،
ً
 جلُُد ًىاكؽ الأبُم البِذ ؤن ًُ بإهباء مخإزسة

 الحسب جـُِد اخخمالُت ٌِجي مما الـين في الاطدثمازاث

ت  خظاثس في كواُاث بين الخجازٍ
ً
 الاجـالاث، البلدًً، مسجلت
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 اهخفم ماػس الأطاطُت، خُث واالإىاد والخىىىلىحُا،

NASDAQ 2.19 بلغذ بيظبت % 
ً
هلوت،  72939.63 مسجلا

 % 1.01 بلغذ بيظبت S&P500 واهخفم ماػس
ً
 مسجلا

 بلغذ بيظبت DJI ماػس اهخفمهلوت، وهرلً  22961.79

0.43 % 
ً
 هلوت. 262820.25 مسجلا

 أسابيع أربعت جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأمزيكيت خلال 7الشكل ركم 

 

 الأسهم الأوروبيت:

ُت الأوزوبُت جداولاتها الأطهم ؤجهذ ُلى اهخفاق  الأطبىُ

واهُت طخثىاء اب خالت ُدم الُلين خىٌ وطى الأطهم البرً

لاء  طخلالتاالظُاطت الىلدًت للبىً االإسهصي الأوزوبي بِد  اُلأ

ُلجي كد بؿساز مدافٍ االإسهصي الأوزوبي  خخجاجاالأالإان، في 

 بيظبت FTSE100 ، خُث ازجفّ ماػسُلى بُادة الخِظير الىمي

 % 1.11 بلغذ
ً
 كواُاث مً بدُم هلوت 72426.21 مسجلا

 والخدماث، بِىما اهخفم ماػس والـىاُت، ،االإـازف

CAC40 0.88 بلغذ بيظبت الفسوس ي % 
ً
 52640.58 مسجلا

والـىاُت، واالإالُت،  كواُاث الخىىىلىحُا، مً بلغى هلوت

 % 0.62 بلغذ بيظبت الأالإاوي DAX30 ماػس واهخفم
ً
 مسجلا

واالإالُت،  الخىىىلىحُا، كواُاث مً بلغى هلوت 122380.94

 واالإاطظاث الِامت.

 

 

 

 أربعت أسابيع جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأوروبيت خلال 8الشكل ركم 

 

 الأسهم الآسيىيت:

ت جداولاتها االإالُت الأطىاق ؤجهذ ُت ُلى  الآطُىٍ الأطبىُ

ساجل ُلبالهىدًت،  الظىق اهخفاق باطخثىاء  جفُد بإن  زٍ

ىُت دازةالؤ  فاءاث جمدد لا كد الأمسٍ  للؼسواث االإمىىخت اُلؤ

ىُت  باالإِداث، الـِىُت هىاوي  ػسهت وجصود جخِامل التي الأمسٍ

 ًازس  كد الري الأمس
ً
ت االإفاوكاث ُلى طلبا  زفُِت الخجازٍ

ً  والـين االإخددة الىلاًاث بين االإسجلبت االإظخىي  في ػهس حؼسٍ

 للبىزؿت السثِع خُث ازجفّ االإاػس ،2019الأوٌ مً ُام 

 % 2.11 بلغذ بيظبت NSEI50 الهىدًت
ً
 112512.40 مسجلا

والىفى والغاش  ،االإاطظاث الحيىمُت كواُاث مً بدُم هلوت

 ػىغهاي الاطتهلاهُت، بِىما اهخفم ماػس والظلّالوبُعي، 

 % 2.47 بلغذ بيظبت SSEC الـُجي االإسهب
ً
 22932.17 مسجلا

الـىاُت، والخىىىلىحُا، واالإالُت،  كواُاث مً بلغى هلوت

% 0.91 بلغذ بيظبت الُاباوي NIKIE225 واهخفم ماػس

 
ً
 الـىاُت، كواُاث مً بلغى هلوت 212878.90 مسجلا

 S&P/ASX200 زاث، هرلً اهخفم ماػسوالِلا والىلل،

 % 0.22 بلغذ بيظبت الأطترالي
ً
 بلغى هلوت 62716.10 مسجلا

 والخدماث. الـىاُت، واالإالُت، كواُاث مً
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 أسابيع أربعت خلال الآسيىيت الأسىاق مؤشزاث أهم جطىر  9 ركم الشكل

 

 الأسهم الزوسيت:

ُت جداولاتها مىطيى بىزؿت ؤغللذ  اهخفاق، ُلى الأطبىُ

 % 1.37 بلغذ بيظبت IMOEX ماػس اهخفم خُث
ً
 مسجلا

 والـىاُت، الخدماث، كواُاث مً بلغى هلوت 22757.98

 واالإالُت.

 جطىر مؤشز السىق الزوسيت خلال أربعت أسابيع 10الشكل ركم 

 

 أسعار العملاث:

 اليىرو:

ُت جداولاجه في بداًتاهخفاكه الُىزو  جابّ   الأطبىُ
ً
 مسجلا

يي دولاز 1.0993  الظابم الأطبىَ في ؤغلم ؤن بِد للُىزو ؤمسٍ

 
ً
يي دولاز 1.1018 مظخىي  ُىد) مىخفلا   للُىزو( ؤمسٍ

ً
هدُجت

في  وجابّ اهخفاكه، 1كُِفتبُاهاث اكخـادًت ؤوزوبُت ل

 1.0939 مظخىي  ُىد لُغلم وآخسهجداولاث مىخـف الأطبىَ 

يي دولاز ، 2019مظخىي للُىزو في ُام دوى وهى ؤ للُىزو ؤمسٍ

ِىد ذلً بلى خالت ُدم الُلين خىٌ الظُاطت الىلدًت للبىً  وَ

لاء الأالإان، في اخخجاج  االإسهصي الأوزوبي بِد اطخلالت اُلأ

ُلجي كد بؿساز مدافٍ االإسهصي الأوزوبي ُلى بُادة الخِظير 

 .الىمي

ين 11الؼيل زكم   جوىز طِس ؿسف الُىزو ملابل الدولاز خلاٌ ؤطبىُ

 

 الؤسترليني:الجىيه 

ُت جداولاجهاهخفاكه في بداًت الجىُه  جابّ   الأطبىُ
ً
 مسجلا

يي دولاز 1.2431   ؤغلم ؤن بِد للجىُه، ؤمسٍ
ً
 في مىخفلا

يي دولاز 1.2479 مظخىي  ُىد) الظابم الأطبىَ ( للجىُه ؤمسٍ

ذ مً  Brexit""لين خىٌ ُمّ اطخمساز خالت ُدم ال بِد جـسٍ

االإلترخاث التي كدمتها ن جداد الأوزوبي جفُد بإحاهب الا

واهُا خسوج خىٌ جفاق لاغير وافُت ولا جفض ي بلى الخىؿل  بسٍ

واهُا مً الاجداد الأوزوبي،   جداولاث في وجابّ اهخفاكهبسٍ

 دولاز 1.2289 مظخىي  ُىد لُغلم وآخسهالأطبىَ  مىخـف

يي لين خىٌ خسوج ُخُث جبلى خالت ُدم الللجىُه  ؤمسٍ

واهُا مً الاجداد الأوزوب ي هي االإدسن السثِع للجىُه مّ بسٍ

ذ اطخمساز الخلاف بين ول مً البرالإان والحيىمت  بِد جـىٍ

د االإددد في Brexit"البرالإان ُلى جإحُل  " الإا بِد االإىُ

                                                           
1

 ) 3اهخفم ماػس زلت اللواَ الـىاعي بملداز  
ً
( هلوت في ػهس 8.8-هلان مسجلا

 بـ)2019ؤًلىٌ مً ُام 
ً
الِام ذاجه، وهى ؤدوى  ً( هلوت في الؼهس الظابم م5.8-، ملازهت

سان مً ُام   .2013مظخىي له مىر ػهس خصٍ
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د 31/10/2019 ، بِىما جـس الحيىمت ُلى الخسوج في االإىُ

 االإددد.

ين 12الؼيل زكم   جوىز طِس ؿسف الجىُه الؤطترلُجي ملابل الدولاز خلاٌ ؤطبىُ

 

 الين:

ُت  جداولاجهالين  افخخذ  ُىد مظخىي بغلاكه في الأطبىُ
ً
مظخلسا

  الأطبىَ الظابم
ً
يي للدولاز ًً 107.56 مسجلا وطى  الأمسٍ

لبُاهاث الاكخـادًت ًُ الاكخـاد الُاباوي جسكب الأطىاق ل

خداٌ  اهخفاكه في وجابّ الين ،في الُابان بظبب ُولت ًىم اُلا

 107.94لُغلم ُىد مظخىي  وآخسهالأطبىَ  مىخـف جداولاث

يي مً خالت  ثبُاهاث ًاباهُت كُِفت شاد ُلب ًً للدولاز الأمسٍ

 .1الِالمي يالللم خىٌ الىمى الاكخـاد

 جطىر سعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال أسبىعين 13الشكل ركم 

 

                                                           
1

اث الخدمي بلى   هلوت في ػهس  52.8ؤًهسث بُاهاث ؤولُت اهخفاق ماػس مدًسي االإؼترً

 بـ 2019ؤًلىٌ مً ُام 
ً
 الظابم مً الِام ذاجه.الؼهس هلوت في  53.3، ملازهت

 اليىان الصيني:

ُت جداولاجه الُىان افخخذ   اهخفاقُلى  الأطبىُ
ً
 مسجلا

يي، للدولاز ًىان 7.1185   ؤغلم ؤن بِد الأمسٍ
ً
 جداولاث في مسجفِا

يي للدولاز ًىان 7.0916 مظخىي  ُىد) الظابم الأطبىَ ( الأمسٍ

مّ اطخمساز بىً الـين الؼِبي بطخ الظُىلت خُث كام بطخ 

، وجابّ اهخفاكه  100  فيملُاز ًىان في ؤوٌ حلظت جداوٌ

  الأطبىَ مىخـف جداولاث
ً
ًىان للدولاز  7.1318مسجلا

يي  ، بِىما ازجفّ 2كُِفت ؿِىُتبُاهاث اكخـادًت  وطىالأمسٍ

ىان ً 7.1227لُغلم ُىد مظخىي في جداولاث جهاًت الأطبىَ 

يي وطى جفائٌ خىٌ االإفاوكاث ا ت بين للدولاز الأمسٍ لخجازٍ

ىُت والـين.الىلاًاث االإخددة الأ   مسٍ

 جطىر سعز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أسبىعين 14الشكل ركم 

 

 الذهب:

ُت ُلى ازجفاَ جداولاجه افخخذ الرهب   الأطبىُ
ً
 مسجلا

يي دولاز 12531.50   ؤغلم ؤن بِد للأوهـت، ؤمسٍ
ً
 في مىخفلا

يي دولاز 12515.10 مظخىي  ُىد) الظابم الأطبىَ  ؤمسٍ

وطى ازجفاَ الولب ُلى الرهب هملاذ آمً هدُجت  ،(للأوهـت

 ٌ بِىما ، الىكّ الاكخـادي في مىولت الُىزو خالت الللم خى

الأطبىَ وآخسه لُغلم ُىد  مىخـف جداولاث في اهخفم

يي للأوهـت هدُجت 12506.40مظخىي   ُملُاث وؼان دولاز ؤمسٍ

                                                           
2

% ُلى ؤطاض طىىي 1.7ت بيظبت اهخفلذ الأزباح التي خللتها ؤهبر الؼسواث الـىاُُ 

  2019في الأػهس الثماهُت الأولى مً ُام 
ً
 بالفترة  563مسجلت

ً
يي، ملازهت ملُاز دولاز امسٍ

ِىد ذلً بلى جساحّ ؤزباح الؼسواث الـىاُُت االإملىهت للدولت.  ذاتها مً الِام الظابم، وَ

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

1.26

16
/0

9/
20

19

17
/0

9/
20

19

18
/0

9/
20

19

19
/0

9/
20

19

20
/0

9/
20

19

23
/0

9/
20

19

24
/0

9/
20

19

25
/0

9/
20

19

26
/0

9/
20

19

27
/0

9/
20

19

GBP/USD 

106.00
106.50
107.00
107.50
108.00
108.50
109.00

16
/0

9/
20

19

17
/0

9/
20

19

18
/0

9/
20

19

19
/0

9/
20

19

20
/0

9/
20

19

23
/0

9/
20

19

24
/0

9/
20

19

25
/0

9/
20

19

26
/0

9/
20

19

27
/0

9/
20

19
USD/JPY 

7.02

7.04

7.06

7.08

7.10

7.12

7.14

16
/0

9/
20

19

17
/0

9/
20

19

18
/0

9/
20

19

19
/0

9/
20

19

20
/0

9/
20

19

23
/0

9/
20

19

24
/0

9/
20

19

25
/0

9/
20

19

26
/0

9/
20

19

27
/0

9/
20

19

USD/CNY 



 
 

 (35/2019لعدد )ا                                                                                      11

 (28/09/2019-22الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

 مّ بالتزامً وطى جىكِاث باهخفاق الأطِاز الأزباح حجي

يي. الدولاز ازجفاَ  الأمسٍ

 الىفط:

ُت ازجفاُه في بداًت جداولاجه الىفى جابّ   الأطبىُ
ً
 مسجلا

يي دولاز 64.77   ؤغلم ؤن بِد للبرمُل ؤمسٍ
ً
 الأطبىَ في مسجفِا

يي دولاز 64.28 مظخىي  ُىد) الظابم  ُدم ًل في( للبرمُل ؤمسٍ

ٌ  الُلين   الظِىدًت حِافي بمياهُت خى
ً
ِا  ُلى الهجماث مً طسَ

الأطبىَ  مىخـف جداولاث في بِىما اهخفم ،""ؤزاميى مِامل

يي للبرمُل 61.91وآخسه لُغلم ُىد مظخىي   في ًل دولاز ؤمسٍ

ً بين لت الللماازجفاَ خ  الحسب جـاُد نبؼإ االإظدثمسٍ

ت ىُت الىلاًاث بين الخجازٍ والـين، الأمس الري  االإخددة الأمسٍ

 ًازس ُلى الولب الِالمي ُلى الىفى.

 جطىر سعز الىفط خلال أسبىعين 16الشكل ركم 

 

 

 :أوراق عمل بدثيت

الىلاًاث االإخددة ملابل مىطلت  صىدوق الىلد الدولي؛

اليىرو: مً ًلىد الؤكزاض العابز للحدود إلى الأسىاق 

 :1الىاشئت؟

 الِابس للحدود االإـسفي الدزاطت ُملُاث الؤكساق هره جدلل

-1990) الفترة خلاٌ( EMs) الىاػئت الأطىاق مً 49 في

 واالإالُت الىلدًت الـدماث جإزير جلُُم خلاٌ (، م2014ً

 االإخددة الىلاًاث مً ول في الحلُلي اللواَوؿدماث 

ىُت ومً ؤبسش الىخاثج التي جىؿلذ بليها  .الُىزو ومىولت الأمسٍ

؛ ًازس 
ً
ىُت هلدًت طُاطتجوبُم الدزاطت، ؤولا  مدؼددة ؤمسٍ

 الىاػئت، الأطىاق بلى للحدود الِابس الؤكساق بـىزة طلبُت في

 مامىولت الُىزو في  الىلدًت الظُاطت ؤن في خين
ً
جازس في  غالبا

 ٌ سحّ طبب هرا الخفاوث في الخإزير وىن  ،الىاػئت ؤوزوبا دو وٍ

يي،  للحدود الِابسة الخدفلاث الىلدًت مٌِم بالدولاز الأمسٍ

 ؤهثر االإخددة للىلاًاث الىلدًت الظُاطاث جإزير وبالخالي فةن

 
ً
 في الُىزو مىولت في الىلدًت الـدماث جازس خين في. اهدؼازا

 الخدفلاث جيىن  خُث الىاػئت، لأوزوبا للحدود ِابسال الؤكساق

 طِس كىاة ؤهمُت دلُل ُلى الىدُجت بالُىزو، وهره الحدود ُبر

 الاثخمان ؤطىاق بلى الىلدًت الظُاطت ؿدماث هلل في الـسف

لُه، فة الدولُت  ملابل الىاػئت الأطىاق ُملاث كُمت زفّ نوُ

 مخاهس مً ًللل ؤن ػإهه مً الحدود ُبر الؤكساق ُملت

ادة بلى ًادي مما االإلتركين، ؛ ؤن .الحدود ُبر الؤكساق شٍ
ً
 زاهُا

 الىلاًاث مً ول في الحلُلي اللواَ ٌؼهدها التي الـدماث

ىُت االإخددة ادة بلى جاديمىولت الُىزو و  الأمسٍ  الؤكساق شٍ

  للحدود، الِابس
ً
مىولت  في الـدمت جيؼإ ُىدما جددًدا

سحّ ذلً بلى ؤن ،الُىزو مٌِم  جخىلى التي الِاالإُت ـازفاالإ وٍ

 في جلّ الىاػئت للاكخـاداث لحدودل الِابسة قكساالؤ ُملُاث

 في الخىٌُمُت للخغيراث خظاطُت ؤهثر فهي وبالخالي ؤوزوبا،

؛ .ؤوزوبا
ً
جادي بلى  االإالي، اللواَ لـدماث باليظبت ؤخيرا

                                                           
1
 IMF, US vs. Euro Area: Who drives cross border bank lending to EMs?, 

N.19/199, Sep,2019 
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 وؼإث بذا للحدود الِابس للإكساق الىواق واطّ اهىماغ

 مىاهم ُبر مخجاوظت غير وآزاز االإخددة، الىلاًاث في الـدمت

وهىا ؤهدث  ،مىولت الُىزو في الـدمت وؼإث بذا الاكتراق

 الدزاطت جىاولتها التي االإالُت الـدماث الدزاطت ُلى ؤن مٌِم

ادة مثل ؛ُمىمُت بخدابير جسجبى  الِامت االإاٌ زؤض مخولباث شٍ

 الؤكساق مً ًللل للاثخمان مما االإدلي الِسق جلُد التي

 .للحدود والِابس االإدلي

الاسخللال الىلدي والخضخم في صىدوق الىلد الدولي؛ 

 :1مىطلت الكاريبي

 هى ؿمُم مأشق طُاطت الىلدًت اطخللاٌ الظُاطت بن

 ،االإظخللت الىلدًت الظُاطت ؤن ًاهد ُلىما الىلي  الاكخـاد

ت ،الثابذ الـسف وطِس ًمىً ؤن  لا االإاٌ زؤض خسهت وخسٍ

 الِلاكت في الدزاطت هره وجبدث. آن واخد في مىحىدة جيىن 

ت في الخطخم ودًىامُىُاث الىلدي الاطخللاٌ بين  مً مجمىُ

بي البدس مىولت بلدان   االإخجاوظت اليازٍ
ً
 جىدؼس خُث وظبُا

يي الـسف طِس ؤهٌمت  وذلً خلاٌ االإسجبوت بالدولاز الأمسٍ

بليها  ومً ؤبسش الىخاثج التي جىؿلذ. (2017-1990الفترة )

؛ 
ً
 جددًد في هام ُامل الىلدي الاطخللاٌ نبالدزاطت، ؤولا

الىلي  الاكخـاد جوىزاث ُلى الظُوسة بِد ختى الخطخم،

بـىزة ؤهبر  جادي اطخللالُت الظُاطت الىلدًت آخس، بمِجى

 الخاؿت الىلدًت طُاطخه بدازة ُلى البلد بلدزة جلاض )التي

 الىلدًت الخإزيراث ًُ تمظخلل بـىزة االإدلُت للأغساق

وهره  .االإظتهلً ؤطِاز في الخطخم هخفاقا بلى الخازحُت(

 وبـىزة خاؿت الظُاطت الىلدًت، في واضحت آزاز لها الِلاكت

 االإسجبوت الـسف ؤطِاز ُلى جدافٍ التي للبلدان باليظبت

يي بالدولاز الىلدي.  الاطخللاٌ في خاطم جإزير لها والتي الأمسٍ

؛ بن
ً
 مُِىت وزبوه بِملت دولت زابذ ؿسف طِس هٌام جبجي زاهُا

ٌِخمد ُلى بدازة الظُاطت الىلدًت لهره الدولت التي حؼيل 

 الأطلىب هرا ًىدظب ؤن ٍمىًو . ُملتها االإسجىص الأطاس ي

                                                           
1
 IMF, Trinity Strikes Back: Monetary Independence and Inflation in the 

Caribbean, N.19/197,Sep,2019 

 

 وبالخالي ،السبى ُملت مُـدز كِبل مً االإتراهمت االإـداكُت

د ؤخسي  هاخُت مًو . ومظخلس مىخفم جطخم جدلُم هٌام  ًصٍ

م  الظُاطت اطخخدام ًم بلد ؤي مىًج التي االإسوهت الِملت حِىٍ

 االإفاكلت هره. الىلي الاكخـاد في الاطخلساز لخدلُم الىلدًت

 الظُاطاث وكّ في لها ؤهمُت هبيرة واالإسوهت اكُتداالإـ بين

 ه ُلى السغم مً ؤنؤه الِملُت الىخاثج ؤًهسث. الاكخـادًت

يي  االإسبىهت الـسف طِس ؤهٌمت  ؤهداء حمُّ فيبالدولاز الأمسٍ

بي البدس مىولت  الظُاطت مىكف باللسوزة حِىع لا اليازٍ

 اهخفاق بلى جاديجها بلا ؤ االإدلُت للأغساق االإىاطب الىلدًت

د ؤن هجد ذلً، مً الِىع ُلىو . الخطخم مِدٌ  مً االإصٍ

 لدًىامُىُاث ؤفلل بدازة بلى ًادي الىلدي الاطخللاٌ

 الـسف، طِس زبى بلغاء باللسوزة ًخولب لا وهرا. الخطخم

 مىكف مىاءمت جدظين بلى الحاحت ُلى اللىء ٌظلى لىىه

 كىىاث وجدظين االإدلُت الٌسوف مّ الىلدًت الظُاطت

ل  .الىلدي الخدىٍ

 الأعمال اسخمزاريت بزهامج عمل آليت ؛مصزف سىريت االإزكشي 

 :االإزكشيت االإصارف في

ت الوىازت  خوى كظم ٌظهم ماٌ واطخمسازٍ  االإـازف في اُلأ

ت ت ُلى بالحفاي االإسهصٍ  في الهامت الدؼغُلُت الِملُاث اطخمسازٍ

ت جلمً فِالت بسامج جوبُم خلاٌ مً ،االإـازف  اطخمسازٍ

ماٌ  الوازثت، الحالاث في ؤُماله ممازطت االإـسف لِظخوُّ اُلأ

خم  :الآحي وفم ُدة خوىاث خلاٌ مً ذلً وٍ

؛ جدليل
ً
 :االإخاطز وجلييم أولا

 الخىكف أثز جدليل(BIA): 

ماٌ، في الخىكف ؤزس جدلُل ٌِد بجى الري الأطاض اُلأ  ُلُه ًُ

ت بسهامج ماٌ اطخمسازٍ لِع ًدددخُث  ،اُلأ  اهلواَ جإزير وٍ

ماٌ لدم ،اُلأ  الاطتراجُجُاث لخددًد االإولىبت البُاهاث وٍ

ت االإىاطبت ماٌ، لاطخمسازٍ  الأهس جددًد في ٌظاُد هما اُلأ

ماٌ، الخدماث اطخِادة فيها ًخم ؤن ًجب التي الصمىُت  واُلأ

ماٌ جىكف جإزير كُاض ٍخمو   الخظاثس ؤو الأكساز خُث مً اُلأ

 مً هخمىً بدُث والظمِت االإالي والىكّ باليؼاهاث االإسجبوت
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خم جلبله، االإمىً الصمً ؤو الخىكف جإزير جددًد  الخإزير جلُُم وٍ

ى ؤطىء باطخخدام  ُلى الخإزير جدلُل بحساء ُىد وذلً طِىازٍ

ماٌ خم اُلأ  :ًإحي ما خلاٌ مً ذلً ُلى الِمل وٍ

 الخدماث جدُم التي البرامج وأ الأوؼوت وأ االإهام جددًد -1

 . االإـسف مً االإلدمت

 ؤو االإهام هره ؤخد حِول ًُ الىاحم الخإزير جددًد -2

خم ،الخدماث ؤو اليؼاهاث  اليؼان جددًد خلاٌ مً وٍ

 .حِوله وافتراق

 مخخلف ُلى الخىكف ُملُت ًُ الىاجج الأزس كُاض -3

  االإـسف ؤوؼوت
ً
 اللسز  هبُِت خُث مً ،خدا ُلى هلا

 بغُت الصمً مسوز مّ الخإزير مدي وكُاض ،والخظاثس

 دون  االإـسف مً جدملها االإمىً الصمىُت الفترة جددًد

  الخدماث جلدًم
ً
 ،الىؿف، والخإزير جلُُم) ٌ وفلا

 (.الدزحتو

 ،جلدًمها ًجب والتي االإهمت والأوؼوت الخدماث جددًد -4

  ،ببِلها الخدماث جلً وازجبان
ً
 هلان لخددًد بكافت

 (.RTO, RPO) وؤوكاتها البُاهاث اطترحاَ

اث ووكّ اطخِادتها ًمىً التي الخدماث جددًد -5  ؤولىٍ

 .اطخِادتها

 ُمل في دوز  لها التي الخازحُت الأهساف حمُّ جددًد -6

ت فترة ؤزىاء االإـسف ماٌ اطخمسازٍ  .اُلأ

 االإخاطز جلييم:  

ماٌ، ُلى الخإزير جدلُل فُه ٌظهم الري الىكذ في في  اُلأ

ت االإخِللت االإخاهس بِم ُلى الخِسُّف  الأوؼوت باطخمسازٍ

ت السثِظت  خاحت هىان جصاٌ لا ؤهه بلا للمـسف، واللسوزٍ

 لخددًد اللِف، ومىاهً للتهدًداث ػامل جلُُم لإحساء

ت خم خدوثها، وبمياهُت االإخاهس مً واطِت مجمىُ ذلً وفم  وٍ

 :الآحي

مثل  ،الخدماث لاهلواَ جادي التي االإخاهس جددًد -1

م، فُلاهاث،)اليىازر  شلصاٌ(، وغيرها مً خالاث  خسٍ

 الوىازت.

اث جددًد -2 مدي ؤهمُت و  جإزيرها ودزحت وجلُُمها الأولىٍ

 .فلداجها مً االإمىً التي البُاهاث

لت حغُير ؤي بِد تدوزٍ بـىزة االإخاهس جلُُم -3  بوسٍ

 .االإـسف بإوؼوت االإخبِت الؤحساءاث

لت جددًد -4  مّ والخِامل الاطخجابت واطتراجُجُت هسٍ

ٌ ) االإخاهس  (.هلل ،جللُل ،ججىب ،كبى

؛ جددًد
ً
 :الاستراجيجيت ثاهيا

ت اطتراجُجُاث تهخم ماٌ اطخمسازٍ  البدًلت الوسق  خخُازاب اُلأ

ٌ  وفم االإـسف وؼان لاطخِادة الاهلواَ بِد ،االإخاخت  الجدو

ماٌ جىكف آزاز جدلُل في االإىكىَ الصمجي خم اُلأ  مً ذلً وٍ

 :الآحي خلاٌ

لت االإخِللت الاطتراجُجُاث بُداد -1  خاٌ في الاطخجابت بوسٍ

 الىكذ جددًد مّ ،الوازثت والحالاث اليىازر خدور

 وجددًد الأهٌمت حؼغُل لاطخِادة واالإخىكّ االإولىب

دد البدًلت االإىاكّ  .االإولىبت واالإِداث الأفساد وُ

 .الاطتراجُجُاث جىفُر لخغوُت اللاشمت االإالُت االإبالغ جددًد -2

؛ االإخابعت
ً
 : االإسخمزة ثالثا

خم  :ًلي ما وفم ذلً وٍ

ت خوى فدف -1 ماٌ اطخمسازٍ  مسة دوزيُلى هدى   اُلأ

س وبُداد الأكل، ُلى بالظىت جخلمً  بدُث  اللاشمت الخلازٍ

 :الآحي

والحماًت ملخف للدزاث االإـسف ُلى الىكاًت  -

والخِافي والاطترداد، مً واكّ خووه ووزاثم  ،والاطخجابت

اخخبازاجه للأدواث واالإِداث والبيُت الخدخُت، وسجلاث 

نهم. فُه وجمسٍ ب مىً  جدزٍ

 وؿف ؤوحه اللـىز وهلان اللِف السثِظت االإىحىدة. -

جلــــــــــــدًم الخىؿـــــــــــــُاث لخـــــــــــــدازن الأخوــــــــــــاء وؤوحـــــــــــــه اللــــــــــــــىز  -

 
ً
 .االإىحىدة طابلا

وجددًث خوى  ،جدلُل االإخاهس وؤزسهامساحِت وجددًث  -2

س ؤو حغُير في ؤوؼوت  ماٌ ُىد ول جوىٍ ت اُلأ اطخمسازٍ

 .االإـسف ؤو البيُت الخدخُت له
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؛ وشز الىعي خىل مفهىم إدارة اسخمزاريت الأعمال في 
ً
رابعا

 االإصزف:

ص مفهىم بدازة  جىفُرم ذلً مً خلاٌ ًخ ُت لخِصٍ دوزاث جىُ

فهم بمظاولُاتهم بهرا  ماٌ لدي الِاملين وحِسٍ ت اُلأ اطخمسازٍ

ُت الِاملين ُلى  ب وجىُ الخـىؾ، وبُداد خوت لخدزٍ

مظخىي االإـسف بهدف دُم وجدفيز وزفّ هفاءة واطخِداد 

اث في االإـسف  .الِاملين ُلى وافت االإظخىٍ

 عاكخصاد الأسبى 

 صىاعاث الحدًثت والخجارة الدوليت:جاًلاهد؛ اكخصاد ال

، ²همؤلف  51.3، وجبلغ مظاختها حىىب ػسق آطُاجلّ جاًلاهد 

دد طياجها هدى   .2018ملُىن وظمت وفم جلدًساث ُام  68.6وُ

 باجاًلاهد  خاش مج
ً
، والاكخـاد الحس لبيُت الخدخُت االإخوىزة وظبُا

 
ً
دة للاطدثماز ُمىما حِخمد و  ،للماطظاث، والظُاطاث االإاٍ

حؼمل التي ُلى الخجازة الدولُت، خُث جمثل الـادزاث 

لىتروهُاث والظلّ الصزاُُت والظُازاث وكوّ الغُاز الا

 وبدؤ ،هدى زلثي الىاجج االإدلي الؤحمالي والأهِمت االإـىِت

 بِد طىىاث ًخِافى الاكخـاد الخاًلاهدي 
ً
جُا مً الىمى جدزٍ

ػساث ، في ًل جدظً ُام للما 2014مىر ُام البويء 

طاُدث الظُاخت والؤهفاق الحيىمي ُلى وكد  ،الاكخـادًت

ص  في البيُت الخدخُت وجدابير الخدفيز ُلى االإدي اللـير  حِصٍ

اث دًىن لىً  الاكخـاد، ل، حؼيل مظخىٍ ُلى االإدي الوىٍ

اث  الظيان وػُخىختالأطس،  ؤبسش االإخاهس االإازسة في مظخىٍ

 الىمى.

 :الىاجج االإدلي الؤجمالي

يي في ُام  505لي الىاجج االإدلي لغ بحماب ، 2018ملُاز دولاز ؤمسٍ

 بـ 
ً
يي في ُام  455.3ملازهت ، وجمثل كُمت 2017ملُاز دولاز ؤمسٍ

% مً الاكخـاد 0.81الىاجج االإدلي الؤحمالي لخاًلاهد هدى 

إحي ك  %55.6لخدماث في االإسجبت الأولى بيظبت واَ االِالمي، وٍ

، %36.2ـىاُت بيظبت كواَ ال لُهً الؤحمالي مً الىاجج االإدلي

 % مً الىاجج االإدلي الؤحمالي.8.2زم الاهخاج الصزاعي بيظبت 

 :همى الىاجج االإدلي

 بمِدٌ 
ً
في ُلى ؤطاض طىىي % 2.3سجل اكخـاد جاًلاهد همىا

 2019ُام السبّ الثاوي مً 
ً
في السبّ الأوٌ مً  2.8بـ ، ملازهت

ِىد ذلً  الاطتهلان الخاؾ مً بلى ازجفاَ ول الِام ذاجه، وَ

 .والؤهفاق الحيىمي والاطدثماز

 :معدل الخضخم

% في ػهس 0.52اهخفم مِدٌ الخطخم الظىىي في جاًلاهد بلى 

 بـ 2019آب مً ُام 
ً
% في الؼهس الظابم مً 0.98، ملازهت

، الىلل والاجـالاثاهخفلذ جيلفت ُث خالِام ذاجه، 

ُلى و اثُت، لمىاد الغرلكل باليظبت ازجفِذ الأطِاز بىجيرة ؤو 

 اؤطِاز االإظتهلىين  سجلذ ؤطاض ػهسي 
ً
بمِدٌ  هىماػا

 بخطخم 2019في ػهس آب مً الِام  0.19%
ً
 بيظبت، ملازهت

 % في الؼهس الظابم مً الِام ذاجه.0.06

 :معدل البطالت

% في ػهس آب مً ُام 1بلغ مِدٌ البوالت في جاًلاهد مِدٌ 

2019 
ً
الِام ذاجه، خُث % في الؼهس الظابم مً 1.1بـ ، ملازهت

ؤلف وظمت في ػهس آب  382بلغ ُدد الِاهلين ًُ الِمل هدى 

 .2019مً الِام 

 :الخجاري  فائضال

 كدزه جاًلاهد سجلذ 
ً
ا  ججازٍ

ً
يي في  2.05فاثلا ملُاز دولاز ؤمسٍ

 بـفاثم كدزه 2019ػهس آب مً ُام 
ً
 ملُاز دولاز 0.11، ملازهت

يي  ازجفِذ ُثخ، في الؼهس الظابم مً الِام ذاجه ؤمسٍ

يي ملُاز دولاز 21.91 لخبلغ% 3.3 بمِدٌ الـادزاث  في ؤمسٍ

 بمِدٌ الىازداث ، بِىما اهخفلذ2019ػهس آب مً ُام 

يي دولاز ملُاز 19.86 هدى لخبلغ% 5.8  مً ػهس آب في ؤمسٍ

 الِام ذاجه.

 :الأجىبي الاخخياطي

 دولاز ملُاز 220.16 الأحىبي في جاًلاهد الىلد بلغذ اخخُاهُاث

يي ملُاز دولاز  218.3، ملازهت بـ 2019 ُام مً آب ػهس في ؤمسٍ

يي في الؼهس الظابم مً الِام ذاجه، بِىما اهخفلذ  ؤمسٍ

في السبّ هً  153.9لخبلغ  تهفُف ـىزةب اخخُاهُاث الرهب
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 بـ  2019الثالث مً ُام 
ً
هً في السبّ الثاوي مً  154ملازهت

 الِام ذاجه.

 :الخارجي والحكىمي الدًً

 دولاز ملُاز 163.4 هدى ازجفّ الدًً الخازجي في جاًلاهد لُبلغ

يي   ،2019ُام السبّ الأوٌ مً  في ؤمسٍ
ً
 ملُاز دولاز 161 بـ ملازهت

يي ، وسجلذ الدًىن 2018ُام في السبّ السابّ مً  ؤمسٍ

% مً بحمالي الىاجج االإدلي للبلاد في ُام 41.8الحيىمُت مِدٌ 

2018. 

 :الأعمال بيئت

  190 بين مً 27 لاهد االإسجبتجاً سجلذ
ً
 طهىلت في اكخـادا

ماٌ ممازطت  هما ،2018 لِام الدولي البىً جـيُفاث وفم اُلأ

س في مـىفت دولت 140 بين مً 38 االإسجبت في حاءث  جلسٍ

 ُام في الِالمي الاكخـادي االإىخدي وؼسه الري الخىافظُت

2018. 

 :الائخماوي الخصييف

جاًلاهد  Fitchو Standard & Poor's ول مً ووالتي جـىف

مّ هٌسة مظخلبلُت مظخلسة، وجـىفها  +BBBُىد االإظخىي 

 مّ جىكِاث بًجابُت. Baa1ُىد االإظخىي  Moody'sووالت 
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 أهم االإؤشزاث الاكخصادًت العاالإيت:

 البلد

 االإيزان الخجاري  سعز الفائدة معدل البطالت الخضخم الىاجج االإدلي الؤجمالي

 latest latest latest سىىي  شهزي  سىىي  ربعي

الىلاًاث االإخددة 

ىُت  الأمسٍ
%2 Q2 %2.3 Q2 %0.1 Aug %1.7 Aug %3.7 Aug %2  Sep -54 يي  Jul ملُاز دولاز ؤمسٍ

 Jul ملُاز ًىزو Q2 %1.2 Q2 %0.1  Aug %1 Aug %7.4 Aug %0 Sep 24.8 0.2% مىولت الُىزو

واهُا  Jul ملُاز حىُه اطترلُجي Q2 %1.2 Q2 %0.4 Aug %1.7 Aug %3.8 July %0.75 Sep -0.22 0.2- % بسٍ

يي Q1 %0.9 Q2 %-0.2 Aug %4.3 Aug %4.3 Aug %7 Sep 11.22 0.4-% زوطُا  Jul ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي Q2 %6.2 Q2 %0.7 Aug %2.8 Aug %3.61 Q2 %4.2  Sep 34.83 1.6% الـين  Aug ملُاز دولاز ؤمسٍ

 Aug ملُاز ًً ًاباوي Q2 %1 Q2 %0.0  Aug %0.3 Aug %2.2 Jul %-0.1 Sep -136.3 0.3% الُابان

يي Q2 %-1.5 Q2 %0.86 Aug %15.01 Aug %13 Jun %16.5 Sep -3.19 1.2% جسهُا  Jul ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي Q2 %5 Q2 %0.49 Aug %3.21 Aug %6  2018 %5.40 Aug -13.45 1% الهىد  Aug ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي Q2 %1.4 Q2 %0.6 Q2 %1.6 Q2 %5.3 Aug %1 Sep 7.27 0.5% اطترالُا  Jul ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي Q2 %5.7 Q2 %1.80 Jul %7.5 Aug %7.5 Q2 %13.25 Sep -3.4 5% مـس  Jun ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي Q4 %2 Q1 %0.1  Aug %0.1 Aug %19.2 Q2 %4.25  Sep -1.02 1.8% الأزدن  Jul ملُاز دولاز ؤمسٍ

 لبىان
 

%1 2018 %0.01  Aug %1.22  Aug %6.2 2018 %10 July -2.1 يي  Jul ملُاز دولاز ؤمسٍ

 


