
 
 

 (23/09/2017-17الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي )

 

 الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي

 37/2017العدد 
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 الأضبىعي الاكخصادي الخلزيز  

 37/2017 العدد

 :ملخص

الطىري الاكخصاد: 

٢ي، الدولاز أمام الظىزٍت اللحرة ؿسٖ طِس في اطخٜساز ٚ  مإػس في ازج٘اَ مّ الأمسٍ  للأوزاٚ دمؼٝ طى

 .االإدلُت الرهب أطِاز في هخ٘اقوا االإالُت،

 ت ػاملت الإدًىت دًس الصوز، و  ئٛساز زئاطت مجلع الىشزاء؛ مؼسوعي ٛاهىن الجمازٞ  مىاٛؼتخوت جىمىٍ

اهىن الاجداد الظىزي للمـازٖ   .الجدًد وٛ

 أ هسهىض؛ ت الِامت الإسٗ ٕ بواٛتالؼسٟ  هً. 5,600ًىمُت جـل ئلى  ج٘سَ

 العزبيت الاكخصاداث: 

١ُت في ؛ الظىدان  مً اللٔىن الخطخمُت ُلى الاٛخـاد الظىداوي ٛبل ؿدوز ٛساز الِٜىباث الأمسٍ
ً
دا مصٍ

 .2017لِام ػهس أًلى٤ 

  2017جىىَ مـادز الاٛخـاد الؤمازاحي ًبؼس بىمى مدظازَ لِام الؤمازاث الِسبُت االإخددة؛. 

العاالإيت الاكخصاداث: 

  لٜواَ الـىاُاث الاطخخساحُت في ػهس جمىش مىوٜت الُىزو؛ ّ جباهإ همى ٛواَ مبُِاث و  ،همى ٓحر مخىٛ

اث االإظتهل١حن في ػو  ،الخجصئت في ػهس آب  .2017 ، وذل٣ لِامهس أًلى٤ همى مِىىٍ

 ٢ا؛ ٢ي في ػهس آب لِام أمسٍ الؤبٜاء ُلى طِس ال٘ائدة السئِع دون ، و2017اهخ٘اق ئه٘اٚ االإظتهل٣ الأمسٍ

ائٙ مً الِام ذاجه، وحُٔحر في ػهس أًلى٤   مً الىً
ً
ِا  ٓحر مخىٛ

ً
٢ي ًخظس ُددا  .طىٚ الِمل الأمسٍ

 واهُا؛  بىمى بسٍ
ً
ا  .2017خي للىازداث في ػهس آب لِام جازٍازج٘اَ العجص الخجازي مدٗىُ

 ما٤زوطُا؛  .2017اهخ٘اق مِد٤ الخطخم في ػهس آب لِام و  ،اطخمساز اه١ماغ زٜت اُلأ

 2017همى هُ٘ٙ في زٜت االإظتهل٣ في ػهس آب لِام و  ،الـحن؛ اهخ٘اق ال٘ائم الخجازي. 

 في ػهس آب  23الُابان؛ بُاهاث طىٚ الِمل في أٗلل خا٤ ُلى مدي 
ً
 .2017لِام ُاما

Standard and Poor’sجخُ٘م جـيُٙ الـحن :. 

 ِاث باهخِاغ ملحىي للخجازة الِاالإُت في ُام  .2017مىٌمت الخجازة الِاالإُت؛ جىٛ

:أوراق بحثيت 

ه اله١ُلي: الؤهخاحُت الٜواُُت، الخُٔحر اله١ُلي، والىمى   .ؿىدوٚ الىٜد الدولي؛ مإػس الدؼىٍ

اث بى٣   االإا٤ زأض جدٜٗاث مً أدلت الِاالإُت، االإالُت لدوزةا أهمُت الدولُت؛ الدظىٍ
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 :مصزف ضىريت االإزهشي 

 :ضعز صزف الليرة الطىريت ملابل العملاث الزئيطت

ضعز الصزف حطب وػزة أضعار صزف العملاث الأجىبيت 

 ملابل الليرة الطىريت الصادرة عً مصزف ضىريت االإزهشي 

 الدولاز أمام هاطخٜساز ُلى  الظىزٍت اللحرة ؿسٖ طِس خاٍٗ

٢ي ُت جداولاجه خلا٤ الأمسٍ  لحرة 500.05 مظخىي  ُىد الأطبىُ

 الُىزو مٜابل الظىزٍت اللحرة ؿسٖ طِس بلٕ بِىما طىزٍت،

  الأطبىَ نهاًت في طىزٍت لحرة 599.32
ً
 597.56 بمظخىي  مٜازهت

  الأطبىَ بداًت في طىزٍت لحرة
ً
 مسجلا

ً
 هُ٘٘ا

ً
 ٛدزه اهخ٘اكا

م الؼ٢ل) ،(%0.29 بمِد٤) طىزٍت لحرة 1.75  (.1 زٛ

واليىرو الأمزيكي الدولار ملابل الطىريت الليرة صزف ضعز جعىر  1 ركم الػكل  

 

 العملاث صزف أضعار وضعيضعز الصزف حطب وػزة 

 الصادرة باالإصارف الخاصت الطىريت الليرة ملابل الأجىبيت

 :االإزهشي  ضىريت مصزف عً

 جداولاجه خلا٤ اطخٜسازه الظىزٍت اللحرة ؿسٖ طِس واؿل

ُت ٢ي الدولاز أمام االإـسفي الٜواَ لدي الأطبىُ ٛسابت  الأمسٍ

٢ي،  للدولاز طىزٍت لحرة 517.43 مظخىي  ُىد الِام  بِىماالأمسٍ

ُت جداولاتها الظىزٍت اللحرة اٗخخدذ  لدي الُىزو ججاه الأطبىُ

 ُىد وأنهتها طىزٍت لحرة 617.93 مظخىي  ُىد االإـسفي الٜواَ

  طىزٍت لحرة 618.71 مظخىي 
ً
  مسجلت

ً
  اهخ٘اكا

ً
 ٛدزههُ٘٘ا

م الؼ٢ل) (%0.13 بمِد٤) طىزٍت لحرة 0.78  (.2 زٛ

 

ضعز صزف الليرة الطىريت في وػزة وضعي االإصارف 2الػكل ركم   

 

، الاطخٜساز طِس  ئن
ً
ـسٖ كمً هامؽ جدسٞ كُٝ وظبُا

صي  حاء بِد الجهىد التي برلذ مً ٛبل مـسٖ طىزٍت االإسٟ

دوز مإطظاث الـساٗت، وئُادة جُِ٘ل  مًومً أهمها؛ الحد 

لبى ُملُاث الٜوّ الأحىبي، وذل٣ مً خلا٤ لدوز االإـازٖ 

ٙ اطخجزاٖ  جسمُم مساٟص الٜوّ الدؼُٔلُت الري أدي ئلى جىٛ

ل االإبالٕ للمظخىزد ؿساز وئاث، الٜوّ الأحىبي والحد مً الخمىٍ

م حمُّ الٌحالظىزٍ سوٖ ن ُلى الاطخمساز بالإهخاج زٓ

باللحرة الظىزٍت ٌِني جدـحن  واٛخىاُهم بأن جأُٟد الخِامل

الٜدزة الؼسائُت، ٠ل هره الِىامل طاُدث في جدُٜٝ اطخٜساز 

د طاهم الاطخٜساز في طِس طِس ؿسٖ اللحرة الظىزٍت ، هرا وٛ

  .الـسٖ في جيؼُى الاٛخـاد الىهني

 مزاهش اللعع لدي االإصارف:

 االإسخـت  للمـازٖ الأحىبي الٜوّ مساٟص جدلُل ًٌهس
ً
 ازج٘اُا

٢ي بالدولاز االإدًىت االإساٟص وظبت في  االإساٟص ئحمالي ئلى الأمسٍ

% 55.39 مً% 56.38 مظخىي  ئلى الأحىبُت بالِملاث االإدًىت

  باالإخىطى
ً
 وظبت اهخ٘لذبِىما  الظابٝ، بالأطبىَ مٜازهت

٢ي بالدولاز الدائىت االإساٟص  مً الدائىت االإساٟص ئحمالي ئلى الأمسٍ

% 40.05 مً% 38.79 مظخىي  ئلى الأحىبُت الِملاث حمُّ

  باالإخىطى
ً
م الؼ٢ل) الظابٝ بالأطبىَ مٜازهت  (.3 زٛ
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 أضبىعين خلال الأمزيكي بالدولار االإصارف لدي اللعع مزاهش 3 ركم الػكل

 

 االإدًىت االإساٟص ئحمالي ئلى بالُىزو االإدًىت االإساٟص وظبت أما

% 8.46 مً% 9.05 مظخىي  ئلى ازجِ٘ذ ٜٗد الأحىبُت بالِملاث

 وظبت اهخ٘لذبِىما  الظابٝ، بالأطبىَ مٜازهت باالإخىطى

 حمُّ مً الدائىت االإساٟص ئحمالي ئلى بالُىزو الدائىت االإساٟص

 %0.6 االإظخىي  مً% 0.22 مظخىي  ئلى الأحىبُت الِملاث

م الؼ٢ل. )باالإخىطى  (.4 زٛ

 أضبىعين خلال باليىرو االإصارف لدي اللعع مزاهش 4 ركم الػكل

 

 :تأضعار الذهب في الطىق االإحلي

 طىزٍت لحرة 15,857( ٛحران 18 ُُاز) الرهب ٓسام طِس بلٕ

  الأطبىَ نهاًت في
ً
 بداًت في طىزٍت لحرة 16,115 بمظخىي  مٜازهت

،   الأطبىَ
ً
  مسجلا

ً
 بمِد٤) طىزٍت لحرة 258 ٛدزه اهخ٘اكا

 18,500( ٛحران 21 ُُاز) الرهب ٓسام طِس وبلٕ ،%(1.60

  الأطبىَ نهاًت في طىزٍت لحرة
ً
 لحرة 18,800 بمظخىي  مٜازهت

  الأطبىَ بداًت في طىزٍت
ً
  مسجلا

ً
 لحرة 300 ٛدزه اهخ٘اكا

م الؼ٢ل%(.)1.60 بمِد٤) طىزٍت  (.5 زٛ

 ينأضبىع خلال الطىريت بالليراث الذهب غزام ضعز 5 ركم الػكل

 

االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمػم، 

 .مصزف ضىريت االإزهشي 

 :االإاليت للأوراق دمػم ضىق 

ٚ  الِام االإإػس سجل ( DWX) االإالُت للأوزاٚ دمؼٝ لظى

 
ً
 3,128.34 بمظخىي  مٜازهت هٜوت 3,150.43 مظخىي  ئلى ازج٘اُا

ِىد، %0.71ازج٘اَ  بيظبت الظابٝ الأطبىَ جداولاث في هٜوت  وَ

ٚ  الِام االإإػس في الازج٘اَ هرا  4 أطهم ازج٘اَ ئلى دمؼٝ لظى

ت: وهي ػس٠اث  واالإهجس طىزٍت وبى٣، % 6.51بيظبت  بى٣ البرٟ

ل بيظبت للخجازة الدولي ، واالإـسٖ%4.96 بيظبت  والخمىٍ

د هرا، %0.46 طىزٍت بيظبت الىهني ٛوس ، وبى0.98%٣  وٛ

ُت الخداولاث ُٛمت سجلذ   الؤحمالُت الأطبىُ
ً
 ئلى اهخ٘اكا

 لحرة ملُىن  567 بمظخىي  مٜازهت طىزٍت لحرة ملُىن  87 مظخىي 

 الخداو٤  حجم واهخ٘م الظابٝ، الأطبىَ جداولاث في طىزٍت

 طهم ألٙ 1,586  بمظخىي  مٜازهت طهم ألٙ 224 مظخىي  ئلى

 ُلى الخداولاث هره واٛخـسث الظابٝ، الأطبىَ جداولاث في

 بـم ؿٜ٘ت 287
ً
 .ؿٜ٘ت بالأطبىَ الظابٝ 460ٜازهت
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 االإاليت للأوراق دمػم لطىق  اليىميت الخداولاث6 ركم الػكل

 

 االإصدر ضىق دمػم للأوراق االإاليت، مصزف ضىريت االإزهشي.

م مً ٛواَ االإـازٖ ُلى الحـت الأٟبر مً  ةطُوس  ُلى السٓ

 ٚ  %97.82مظخىي  مًاهخ٘لذ  خـخه ئلا أن ،جداولاث الظى

 الحالي، الأطبىَ في %91.90ئلى  الظابٝ الأطبىَ جداولاثفي 

 بـ5.11خـت الخأمحن ئلى  ازجِ٘ذ بِىما
ً
% في 1.66%، مٜازهت

 %0.26 مً الـىاُت ٛواَ خـت ازجِ٘ذالأطبىَ الظابٝ، و 

بِىما  ،الحالي الأطبىَ في %3.00 ئلى الظابٝ الأطبىَ جداولاث في

في  %0.26مظخىي مً ٛواَ الخدماث  اهخ٘لذ خـت

، % في الأطبىَ الحالي0.00جداولاث الأطبىَ الظابٝ ئلى مظخىي 

 الصزاعي. ٜواَالُلى  جداو٤  أي ًجس لمو 

 كعاع لكل الطىكيت الحصت 7 ركم الػكل

 

 االإصدر ضىق دمػم للأوراق االإاليت، مصزف ضىريت االإزهشي.

ُت وحاء جسجِب الؼس٠اث مً خُث ُٛمت  الخداولاث الأطبىُ

 الؤطلامي الدولي طىزٍت بى٣ وحجم الخداو٤ ُلى الىدى الآحي؛

 
ً
 41,291 جداو٤  وحجم %19.56 اطخدىاذ بيظبت مخـدزا

 %18.38 اطخدىاذ بيظبت طىزٍت الىهني ٛوس ى٣وب، طهم

 اطخدىاذ بيظبتالؼام  بى٣، و طهم 41,496 جداو٤  وحجم

 للخجازة الدولي االإـسٖو ، طهم 23,465 جداو٤  وحجم 11.28%

ل  22,118 جداو٤  وحجم %10.06 اطخدىاذ بيظبت والخمىٍ

ت بيظبت اطخدىاذ ، طهم  وحجم جداو٤  %8.83وبى٣ البرٟ

 %7.68 اطخدىاذ بيظبت طىزٍت ٗسوظبى٣و طهم،  12,447

 بيظبتطىزٍت  الِسبي البى٣و ، طهم 17,500 جداو٤  وحجم

 الُِٜلتو  ،طهم 12,684 جداو٤  وحجم %5.43 اطخدىاذ

 وحجم جداو٤  %4.85بيظبت اطخدىاذ  الخ٢اٗلي للخأمحن

 %4.21 اطخدىاذ بيظبت والخلُج طىزٍت بى٣و طهم،  15,289

 بيظبت الأزدن طىزٍت وبى٣ ،طهم 16,804 جداو٤  وحجم

تو  ،طهم 8,188 جداو٤  وحجم %3.55 اطخدىاذ  الأهلُت الؼسٟ

ىث  5,615 جداو٤  وحجم %3.00 اطخدىاذ بيظبت الىباجُت للصٍ

 وحجم %2.92 اطخدىاذ واالإهجس بيظبت طىزٍت بى٣و ، طهم

ت  ،طهم 6,440 جداو٤  دُت الظىزٍتوالؼسٟ  بيظبت للخأمحن ال٢ىٍ

 ًجس في خحن لم  ،طهم 645 جداو٤  وحجم %0.25 اطخدىاذ

  .بُٜت الؼس٠اثُلى جداو٤ 

 الاكخصاد االإحلي:

 :الإطخجداث الاكخصادًت االإحليتا

 دًز الإدًىت غاملت جىمىيت خعت ًلزرئاضت مجلظ الىسراء؛ 

وكاهىن  الجدًد الجمارن كاهىن  ويىاكؼ مػزوعي، الشور

 :للمصارف الطىري الاجحاد

 واٟبذ التي الخدمُت الؤطِاُٗت والؤحساءاث الخوىاث بِد

 مجلع أٛس الصوز دًس مدًىت في االإظلحت ٛىاجىا اهخـازاث

ُت حلظخه في الىشزاء  واحخماُُت اٛخـادًت خوت الأطبىُ

 الخوت للمدًىت، خُث جلمىذ ػاملت وخدمُت وزٜاُٗت

 مً االإدًىت أبىاء اخخُاحاث بخأمحن االإِىُت الىشازاث اطخمساز

ىدة الى٘وُت واالإؼخٜاث والصحُت الٔرائُت االإىاد مخخلٙ  وُ

هسباء ماء مً الخدماث ٠ل  مإطظاث وجُِ٘ل واجـالاث، وٟ
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ىدة والخدمُت الاٛخـادًت الدولت ٘حن وُ  وج٢لُٙ ،ئليها االإىً

ت الخىمُت لجىت داد الىشزاء مجلع زئاطت في البؼسٍ  دزاطت لُإ

 جـىز  وكّ بهدٖ باالإدًىت والثٜاُٗت الاحخماُُت ًُ الحالت

 الىاخُخحن مً الؤزهاب أٗسشها التي الظلبُت الآزاز لخجاوش 

 ال١هسباء لِىدة شمني بسهامج ووكّ والثٜاُٗت، الاحخماُُت

 حامِت بخأهُل والبدء ٠امل بؼ٢ل الأخسي  الخدماث و٠ل واالإُاه

 .االإدًىت في السئِس ي وال٘ىدٚ ال٘ساث

 الجمازٞ ٛاهىن  مؼسوَ الىشزاء مجلع هاٛؽ آخس طُاٚ وفي

 االإجلع ٛسز  الىشزاء وآزاء ملاخٌاث ئلى الاطخماَ بِد الجدًد،

 الإىاٛؼخه الىشزاء مجلع ئلى االإؼسوَ وئُادة االإلاخٌاث دزاطت

سج ئلى الٜاهىن  مؼسوَ أخسي، ويهدٖ مسة  الجمازٞ ُمل وىٍ

 الاٛخـاد دُم في الأمثل بالؼ٢ل بها االإىىن بالدوز  لخٜىم

  الىهني
ً
ت، لسؤي ووٜٗا  الاٛخـادًت الِ٘الُاث ًخدم بما ُـسٍ

ت ئهخاحُت مً ٚ  وجدـُل وججازٍ ىت خٜى  مً الِامت الخصٍ

 وم٢اٗدت والتراهصٍذ الاطخحراد ُلى الىاحبت واللسائب السطىم

ب  .التهسٍ

 زبحي ٓحر مهني اجداد باخدار ٛاهىن  مؼسوَ االإجلع هاٛؽ ٟما

(، الظىزي )الاجداد اطم جدذ  ٠ل ًلم بدُث للمـازٖ

ت والخاؿت الِامت االإـازٖ اًت بهدٖ واالإؼترٟ  مـالحها زُ

ها وخماًت س اللاشمت والخىؿُاث االإٜترخاث وجٜدًم خٜىٛ  لخوىٍ

ِه ُلى وواٗٝ ُملها  أطباب لاطخ١ما٤ االإِىُت الجهاث ئلى زٗ

 االإـسفي الٜواَ ُمل جىٌُم بُٔت الخوىة هره ؿدوزه، وجأحي

 لها االإىاطبت الحلى٤  وئًجاد جىاحهه التي االإؼا٠ل ومِالجت

 الاٛخـاد دُم في أهمُت مً له الإا أدائه بمظخىي  والازجٜاء

 .الىهني

 مً الِامت والجهاث الىشازاث اخخُاحاث االإجلع وبدث

 الخوت في ئدزاحها االإولىب الهىدطُت واالإِداث الآلُاث

ت سز  2018 لِام الاطدثمازٍ  الؤهخاحُت الآلُاث جأمحن وٛ

ما٤ لإهجاش اللاشمت والهىدطُت ّ اُلأ  جى٘رها التي واالإؼازَ

 .االإجالاث مخخلٙ في الىشازاث

 حؼ١ُل االإجلع ٛسز  الظُازاث ججمُّ بـىاُت الؤخاهت وبهدٖ

ٝ  والخجازة والاٛخـاد والـىاُت االإالُت وشزاء مً ُمل ٗسٍ

صي  طىزٍت مـسٖ وخاٟم والىٜل الخازحُت  واّٛ لدزاطت االإسٟ

س وئُداد الظُازاث ججمُّ ػس٠اث  هره خى٤  ػامل جٜسٍ

 .الىشزاء مجلع ُلى ُسكه لُخم الـىاُاث

 إلى جصل ًىميتجفزيغ  بعاكت ؛الػزهت العامت الإزفأ ظزظىص

 :ظً 50600

أ في اهولٜذ ٕ جدمُل ُملُاث هسهىض مسٗ  ال٘ىط٘اث وج٘سَ

ٙ بِد ٕ، لِملُاث ُامحن الإدة دام جىٛ  ئهاز في وذل٣ الخ٘سَ

 االإِدهُت والثروة للجُىلىحُا الِامت االإإطظت أُما٤ خوت جدبّ

 بدء هلاٚئ لِملُت واطخ١مالها لها الخابِت وال٘سوَ والؼس٠اث

بي الؤهخاج ُت خىُِ٘ع مىاحم مً لل٘ىط٘اث الخجسٍ  في والؼسٛ

  الٜواز ُبر وهٜله جدمُله زم ومً جدمس،
ً
 مً لخـدًسه جمهُدا

أ  بىاطل جطحُاث لىلا أهه الىٜل وشٍس هسهىض، وأٟد مسٗ

 الىشازة جم١ىذ الإا الؤزهاب مىاحهت في الظىزي الِسبي الجِؽ

ٕ ُملُاث لاطخئىاٖ الٜواز، خى حؼُٔل ئُادة مً  ج٘سَ

 ئلى االإِدهُت والثروة الى٘ى وشٍس أػاز حاهبه مً ال٘ىط٘اث.

ٕ هاٛت أن  طبّ ًُ هاججت هً 5,600ئلى  جـل الُىمُت الخ٘سَ

 800 حىلت ٠ل خمىلت االإخىطوت، الخوت كمً للٜواز حىلاث

خم هً ً وٍ  ًبلٕ به خاؿت ؿىامّ كمً ال٘ىط٘اث جخصٍ

ً بواٛت ؿىمِت 22 ُددها  ألٙ 88 ئلى جـل أٌُمُت جخصٍ

 االإىاحم مً االإىخج لل٘ىط٘اث مصج ُملُت ئلى بِدها لُـاز هً

 .للخـدًس ؿالحت مدددة أهىاَ ُلى للحـى٤ 

ت الواٛت خُث أن   هً ملاًحن 4 ئلى 3 بددود الخـدًسٍ
ً
ا  طىىٍ

 باخسجحن اطخٜبا٤ ًخم خُث متر 270 بوى٤  زؿُ٘حن ُبر

وشازة الى٘ى  خُث جخوى واخدة، ل٢ل هً ألٙ 25 بدمىلت

  والثروة االإِدهُت
ً
 هً ألٙ 700 ًُ ًٜل مالا لخـدًس خالُا

  هً ملاًحن 3و الحالي الِام نهاًت ختى
ً
ا  الخوت كمً طىىٍ

 مّ الٜادم الِام في ال٘ىط٘اث مِامل جأهُل بِد االإخىطوت

 500 ب١مُت خمف في ال٘ىط٘اجُت الأطمدة مِمل خاحت محنأج

  هً ألٙ
ً
ا  .طىىٍ
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 الاكخصاداث العزبيت:

 1الطىدان؛
 
على الاكخصاد الخضخميت مً الضغىط  مشيدا

الأمزيكيت في غهز أًلىل  دور كزار العلىباثصالطىداوي كبل 

 :2017لعام 

% ئلى 34.23الظىدان مً  في الظىىي  الخطخم ازجّ٘ مِد٤

 أطابُّ ٛبل وذل٣ ،2017% بحن ػهسي جمىش وآب لِام 34.61

ّ الٜساز مً  التي الِٜىباث بؼأن االإخددة للىلاًاث االإخىٛ

 الظىداوي الجىُه جساحّٛد و  .الظىداوي الاٛخـاد ُلى جلٔى

١ُت  مىر الأطِاز االإتزامً مّ ازج٘اَ  بدء ٗسق الِٜىباث الأمسٍ

اٛم  في الح٢ىمت ُٛام الأطِاز ازج٘اَ مً ُلى الظىدان، وٗ

ىد ًُ الدُم بخ٘م 2016ُام  أواخس  في وال١هسباء الىٛ

 أطِاز ؿِدثخُث  الِامت، االإالُت أوكاُها للبى مداولت

ً   .أوطّ هواٚ ُلى جطخم ئلى أدي ما وهى ،%30 بىدى البجزً

جىىع مصادر الاكخصاد الؤماراحي ًبػز بىمى مدطارع لعام 

2017: 

صي  الؤمازاث مـسٖ مداٍٗ بحن ّ مً أهه االإسٟ  ًىمى أن االإخىٛ

 وأن 2017% في ُام 3.1 الؤمازاث دولت في الى٘وي ٓحر الٜواَ

م ، ُلى2018% في ُام 3.5 ئلى الىمى هرا ًدظازَ  مً السٓ

 .مـادز الاٛخـاد الؤمازاحي جىىَ بظبب الى٘ى أطِاز جساحّ

 اكخصاد مىعلت اليىرو:

 :2017في غهز أًلىل لعام  االإطتهلكين معىىياثهمى 

 1.5- مً االإىوٜت الأوزوبُت دو٤  في االإظتهل١حن ازجّ٘ مإػس زٜت

آب مً الِام  ػهس في 1.2-ئلى  2017هٜوت في ػهس آب لِام 

ِاث بثباجه، وفي ذاجه م جىٛ  جدظيذ ؛الأوزوبي الاجداد زٓ

اث  1.5- ئلى هٜوت 0.8 بمٜداز االإإػس لحرجّ٘ االإظتهل١حن مِىىٍ

 .2017مً ُام  أًلى٤  ػهس في

 :2017همى كعاع مبيعاث الخجشئت في غهز آب لعام جباظؤ 

                                                           
1
 ُلى زلازت أزباَ  ٢ً2011اٗذ اٛخـاد الظىدان مىر اه٘ـا٤ الجىىب في ُام  

ً
مظخدىذا

 ئهخاج البلاد مً الى٘ى، االإـدز السئِس ي للِملت الـِبت ودخل الح٢ىمت.

% في ػهس آب لِام 1.2هما ٛواَ مبُِاث الخجصئت بمِد٤ 

% في ػهس جمىش 2.3ُلى هدى طىىي مٜابل همىه بمِد٤  2017

، ٟما 2016ه، وهى الىمى الأبوأ مىر نهاًت ُام مً الِام ذاج

% في ػهس آب 0.5اطخمس اه١ماغ الٜواَ االإر٠ىز ُىد مِد٤ 

% في 0.3ُلى هدى ػهسي مٜابل اه١ماػه بمِد٤  2017لِام 

 ػهس جمىش مً الِام ذاجه.

في غهز جمىس  الصىاعاث الاضخخزاجيتهمى غير مخىكع للعاع 

 :2017لعام 

بِد اه١ماغ ٛواَ الـىاُاث الاطخخساحُت ُلى مدي زلازت 

م ُٛاس ي مخدوي في ػهس آذاز لِام  ؛ 2017أػهس لُـل ئلى زٛ

 مِدله 
ً
% في ػهس جمىش لِام 9.3سجل الٜواَ االإر٠ىز همىا

 بىمى مِدله  2017
ً
سان مً الِام ذاجه. 2مٜازهت  % في ػهس خصٍ

 الأمزيكي: الاكخصاد

بلاء على ضعز الفائدة الزئيظ دون الفيدرالي الأمزيكي؛ الؤ 

 :2017حغيير في غهز أًلىل لعام 

٢ي وهمى  في ًل اهخ٘اق مِد٤ البوالت في طىٚ الِمل الأمسٍ

 مّ همى حُد في الاٛخـاد 
ً
الاطدثماز في الٜواَ الخجازي جصامىا

٢ي؛  ٢ي ُلى أبٜىالأمسٍ  دون  طِس ال٘ائدة السئِع الُ٘دزالي الأمسٍ

 1.25ُىد  حُٔحر
ً
ّ شا٤ ما أهه ئلى % ملمدا ادة ًخىٛ  حدًدة شٍ

م ُلى 2017ُام  نهاًت بدلى٤   مِد٤ اهخ٘اق مً السٓ

ً في ػهس طِبدأ ، وأكاٖ أههالخطخم  جٜلُف الأو٤  حؼسٍ

لُىن  4.2 هدى البالٔت أؿىله مدٌ٘ت ٢ي دولاز  جسٍ  والتي أمسٍ

 .االإالُت الأشمت أُٜبذ التي الظىىاث في حمِها

 مً الىؼائف:ضىق العمل الأمزيكي ًخطز 
 
 غير مخىكعا

 
 عددا

٢ي بىاّٛ  اهخ٘م ئحمالي ٗسؾ الِمل في طىٚ الِمل الأمسٍ

بِد ازج٘اَ بُٜمت  2017ألٙ ٗسؿت في ػهس أًلى٤ لِام  33

ألٙ في ػهس آب مً الِام ذاجه، وهى أو٤ اهخ٘اق مىر  169

ص الاهخ٘اق في طىٚ الِمل في ٛواَ 2010ُام  ، وجمسٟ

واالإخاحس، مما ١ٌِع أزس ئُـاز هازفي ُلى الـىاُاث الٔرائُت 

 هدى واضح.
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 :2017اهخفاض إهفاق االإطتهلك الأمزيكي في غهز آب لعام 

٢ي بمِد٤  % ُلى هدى ػهسي في 0.1هما ئه٘اٚ االإظتهل٣ الأمسٍ

 بىمىه بمِد٤  2017ػهس آب لِام 
ً
% في ػهس جمىش 0.3مٜازهت

ُٜلت مً الِام ذاجه، خُث اهخ٘م الؤه٘اٚ ُلى الظلّ الث

% في ػهس جمىش، ٟما 1.1% مٜابل همىه بمِد٤ 1.1بمِد٤ 

حرها مً االإىاّٗ هدُجت  اهخ٘م الؤه٘اٚ ُلى ٗىاجحر ال١هسباء وٓ

لى أزس ئُـاز هازفي، وفي هرا الظُاٚ؛ ازجّ٘  اُخدا٤ الحسازة وُ

% في ػهس آب بِد همىه 0.2مظخىي الدخل الصخص ي بمِد٤ 

 % في ػهس جمىش.0.3بمِد٤ 

عاويالالاكخصاد   :برً

 بىمى جاريخي للىارداث في غهز 
 
ارجفاع العجش الخجاري مدفىعا

 :2017آب لعام 

ملُاز دولاز  1.84هما العجص الخجازي في االإمل١ت االإخددة بىاّٛ 

٢ي لِسجل  ٢ي في ػهس آب لِام  7.63أمسٍ  2017ملُاز دولاز أمسٍ

٢ي في ػهس جمىش مً الِام  5.59بِد عجص ٛدزه  ملُاز دولاز أمسٍ

لى مىر ػهس أًلى٤ لِام ذ ، خُث 2016اجه، وهى العجص اُلأ

 66% لدسجل 0.6ازجِ٘ذ ؿادزاث الظلّ والخدماث بمِد٤ 

 بـ
ً
٢ي في ػهس آب مٜازهت ٢ي  65.7ملُاز دولاز أمسٍ ملُاز دولاز أمسٍ

د ازجِ٘ذ الـادزاث ئلى دو٤ الاجداد الأوزوبي  في ػهس جمىش، وٛ

ظ2.3بمِد٤  مبىزْ، وهمذ % وأُلاها ئلى بلج٢ُا ولىٟ

%، وأُلاها ئلى 0.6بمِد٤  نالـادزاث ئلى الؼس٠اء ٓحر الأوزوبُح

٠ىزٍا الجىىبُت، باالإٜابل ٜٗد اهخ٘لذ الـادزاث ئلى الـحن 

% ئلى مظخىي 3.2%، وهمذ الىازداث بمِد٤ 28.8بمِد٤ 

 بـىدى  73.63ُٛاس ي 
ً
٢ي في ػهس آب مٜازهت  71ملُاز دولاز أمسٍ

٢ي في ػ هس جمىش، خُث همذ الىازداث مً ملُاز دولاز أمسٍ

%، بِىما همذ الىازداث مً 5.8الؼس٠اء الأوزوبُحن بمِد٤ 

 مً ٟىدا التي 3الؼس٠اء ٓحر الأوزوبُحن بمِد٤ 
ً
%، وخـىؿا

 %.32.9سجلذ أُلى مِد٤ جـدًس ئلى االإمل١ت االإخددة 

 الاكخصاد الزوس ي:

 :2017اضخمزار اهكماع ثلت الأعمال في غهز آب لعام 

 ُلى مدي أػهس ُامي سجل مإػ
ً
ما٤ اه١ماػا  2016س زٜت اُلأ

صي السوس ي بخِافي الىمى 2017و داث االإسٟ ؛ ومّ جـسٍ

الاٛخـادي وهجاح الجهىد الح٢ىمُت ب١بذ حماح الخطخم 

سان لِام   في ػهس خصٍ
ً
وجدظً ُٛمت السوبل؛ سجل االإإػس همىا

في  3-هٜوت، زم ُاد للاه١ماغ لِسجل  1ُىد ٛساءة  2017

 بٜساءة  2017ِام ػهس آب ل
ً
في ػهس جمىش مً الِام  2-مٜازهت

 ذاجه.

 :2017اهخفاض معدل الخضخم في غهز آب لعام 

 2017% في ػهس جمىش لِام 3.9اهخ٘م مِد٤ الخطخم مً 

% في ػهس آب مً الِام ذاجه، وهى موابٝ ل٢اٗت 3.3ئلى 

ِاث، ٟما أهه االإِد٤ الأدوى مىر ُام   . 1991الخىٛ

 الآضيىي: الاكخصاد

 :2017الصين؛ اهخفاض الفائض الخجاري في غهز آب لعام 

ئلى  2017اهخ٘م ال٘ائم الخجازي في الـحن في ػهس آب لِام 

٢ي مً  41.99 ٢ي في  50.23ملُاز دولاز أمسٍ ملُاز دولاز أمسٍ

 3، وهى ال٘ائم الأٛل ُلى مدي 2016الؼهس ذاجه مً ُام 

سجل % لد5.5أػهس االإاكُت، خُث همذ الـادزاث بمِد٤ 

٢ي بِد همى مِدله  199.22 % في ػهس جمىش 7.2ملُاز دولاز أمسٍ

مً الِام ذاجه، وهى الىمى الأكِٙ مىر ػهس ػبان لِام 

هدُجت جباهإ الولب الِالمي، وازجِ٘ذ الىازداث بمِد٤  2017

 157.19% في ػهس جمىش لدسجل 11% بِد همى مِدله 13.3

٢ي.  ملُاز دولاز أمسٍ

 :217ت االإطتهلك في غهز آب لعام الصين؛ همى ظفيف في ثل

ه٘اٚ االإظتهل٣ الـُني بالخدظً في ًل الىمى ااطخمس واّٛ 

االإدظازَ في الاٛخـاد الـُني لُإزس ذل٣ ُلى مإػس زٜت 

هٜوت في ػهس جمىش مً ُام  114.6االإظتهل٣؛ الري ازجّ٘ مً 

د همذ مبُِاث  114.7ئلى  2017 في ػهس آب مً الِام ذاجه، وٛ

 مً  2017% في ػهس آب لِام 10.1بمِد٤ الخجصئت 
ً
مخباهئت

 % في ػهس جمىش مً الِام ذاجه.10.4مِد٤ همى 
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 23بياهاث ضىق العمل في أفضل حال على مدي اليابان؛ 

 في غهز آب لعام 
 
 :2017عاما

% في 2.8اطخٜس مِد٤ البوالت في طىٚ الِمل الُاباوي ُىد 

ً الظابٜح 2017ػهس آب لِام   بالؼهسٍ
ً
ن، وهى االإِد٤ مٜازهت

ائٙ  23الأدوى ُلى مدي  ، ٟما سجل مِد٤ ُدد الىً
ً
ُاما

ائٙ أُلى مِد٤ مىر ُام   ئلى االإخٜدمحن للىً
ً
وهى  1974وظبت

 % وهى االإِد٤ ذاجه االإسجل في ػهس جمىش.1.52

 االإىؽماث والهيئاث الدوليت:

Standard and Poor’s:جخفيض جصييف الصين : 

 الائخماوي الخـيُٙ S&P خ٘لذ و٠الت الخـيُٙ الائخماوي

ل الظُادي  A+ ئلى AAمً  واخدة دزحت للـحن الأحل هىٍ

 
ً
ّ الىمى ًُ الىاحمت االإتزاًدة باالإخاهس ذل٣ مبرزة  الظسَ

 امخد الري للائخمان الٜىي  البلاد، خُث أن الىمى في للائخمان

 
ً
لا   للـحن واالإالُت الاٛخـادًت االإخاهس ٌِصش  هىٍ

ً
 أن ملُ٘ت

مظخٜسة، ٟما خ٘لذ الى٠الت  للخـيُٙ االإظخٜبلُت الىٌسة

 ئلى A-1+ مً للـحن الأحل ٛـحر الائخماوي الخـيُٙ االإر٠ىزة

  A-1  د ذٟسث  لخ٘م الح٢ىمت بها جٜىم التي الجهىد أن ، وٛ

 الأمد في االإالُت االإخاهس اطخٜساز ئلى جإدي ٛد الؼس٠اث دًىن 

                     .االإخىطى

جىكعاث باهخعاع ملحىػ للخجارة مىؽمت الخجارة العاالإيت؛ 

 :2017العاالإيت في عام 

 ومً بٜىة جيخِؽ الِاالإُت الخجازة أن WTO مىٌمت بُيذ

ّ   ،2017 ُام في% 3.6 بمِد٤ جىمى  أن االإخىٛ
ً
 ب١ثحر مخجاوشة

ِ% 1.3 البالٕ 2016ُام  مِد٤  في ةالـادز  االإىٌمت اثوجىٛ

 جدٜٗاث اهخِاغ ئلى الدظازَ ٍسحّو  %،2.4 تالبالٔ هِظان ػهس

ت الخجازة ٢ا في الىازداث ُلى الولب وحِافي الآطُىٍ  أمسٍ

% 3.2 لُـبذ 2018ُام  في طُدباهأ الؤًٜاَ ل١ً ،الؼمالُت

ِاث بدظب  .االإىٌمت جىٛ

 أضىاق االإال العزبيت والدوليت:

 البىرصت العزبيت:

ُت ُلى أنهذ أطىاٚ االإا٤   اهخ٘اقالِسبُت جداولاتها الأطبىُ

ت، خُث اهخ٘م باطخث  السئِع االإإػسىاء البىزؿت االإـسٍ

 % 2.15 بلٔذ بيظبت MASI االإٔسبُت للبىزؿت
ً
 مسجلا

ال٘ىادٚ، واالإواُم ٛواُاث  مًلٔى ب هٜوت 12,442.31

ت، والخِدًً، واهخ٘م ُه، واالإىاد ال١ُماوٍ ٚ  مإػس والترٗ  طى

 % 0.68 بلٔذ بيظبت DFMGI االإالي دبي
ً
 3,632.54 مسجلا

الاجـالاث، والِٜازاث والدؼُِد، ٛواُاث  مً لٔىب هٜوت

 TASI الظِىدي الِام االإإػس واهخ٘م واالإىاؿلاث والىٜل،

 % 0.64 بلٔذ بيظبت
ً
 مً لٔىب هٜوت 7,326.32 مسجلا

الخدماث االإالُت، والصزاُت و الـىاُاث الٔرائُت، ٛواُاث 

 دويالأز  الِام اهخ٘م االإإػسٟما  والواٛت، والخدماث الِامت،

AMGNRLX 0.23 بلٔذ بيظبت % 
ً
 هٜوت 2,131.49 مسجلا

الاجـالاث، والِٜازاث والدؼُِد،  ٛواُاث مً بلٔى

 للبىزؿت السئِع االإإػس واالإىاؿلاث والىٜل، بِىما ازجّ٘

ت  % 0.62 بلٔذ بيظبت EGX30 االإـسٍ
ً
 13,695.33 مسجلا

الظلّ الـىاُُت والخدماث مً ٛواُاث  هٜوت بدُم

ُه، ومىاد البىاء، والظُازاث،  واالإىازد الأطاطُت، والظ٘س والترٗ

ت،  ، واالإىاد ال١ُماوٍ والخدماث االإالُت باطخثىاء االإـازٖ

اًت  ، والسُ والِٜازاث، واالإىخجاث الصخـُت واالإجزلُت، واالإـازٖ

 الصحُت والـُدلت.

 جعىر أهم مؤغزاث الأضىاق العزبيت خلال أربعت أضابيع 8الػكل ركم 

 

 الأمزيكيت:الأضهم 

١ُت خلا٤ جداولاتها جباًً أداء الأطىاٚ ُت االإالُت الأمسٍ ، الأطبىُ

ٜٗد سجلذ م٢اطب في ٛواُاث الاجـالاث، والخدماث 
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الصحُت، واالإىاد الأطاطُت، بِىما سجلذ خظائس في  ٛواُاث 

الى٘ى والٔاش الوبُعي، والخ١ىىلىحُا، والـىاُاث، خُث أٓلٝ 

 % 0.36 لٔذب بيظبتازج٘اَ ُلى  DJI إػسم
ً
 مسجلا

 بيظبت بلٔذ S&P500 مإػسهٜوت، وازجّ٘  22,349.59

0.08 
ً
 NASDAQهٜوت، بِىما أٓلٝ مإػس  2,502.22 % مسجلا

 0.33بلٔذ  بيظبت ازج٘اَ ُلى
ً
 .هٜوت 6,426.92 % مسجلا

 أضابيع أربعت جعىر أهم مؤغزاث الأضىاق الأمزيكيت خلال 9الػكل ركم 

 

 الأضهم الأوروبيت:

ُت جداولاتها الأوزوبُت االإالُت الأطىاٚأٓلٜذ حمُّ  ُلى  الأطبىُ

واوي FTSE100 مإػسازجّ٘ خُث ازج٘اَ،  بلٔذ  بيظبت البرً

1.32 % 
ً
لام  هٜوت 7,310.64 مسجلا بدُم مً ٛواُاث اُلؤ

لاهاث، والخِدًً، وازجّ٘   بيظبت ال٘سوس ي CAC40 مإػسواُلؤ

 % 1.29 بلٔذ
ً
 اثٛواُ مًبدُم  هٜوت 5,281.29 مسجلا

الظلّ الاطتهلاُٟت، واالإإطظاث الِامت، والخدماث 

% 0.59 بيظبت الأالإاوي DAX30 مإػس الاطتهلاُٟت، ٟما ازجّ٘

 
ً
ٛواُاث الـىاُاث، مً بدُم  هٜوت 12,592.35 مسجلا

 والخأمحن، والبىاء.

 

 

 

 

 

 

 أضابيعأربعت  جعىر أهم مؤغزاث الأضىاق الأوروبيت خلال 10الػكل ركم 

 

 الآضيىيت: الأضهم

ت االإالُت الأطىاٚ أنهذ ُت الآطُىٍ ُلى  جداولاتها الأطبىُ

 االإإػس اهخ٘م، خُث اهخ٘اق باطخثىاء البىزؿت الُاباهُت

% 1.20 بلٔذ بيظبت NSEI50 الهىدًت للبىزؿت السئِع

 
ً
الظلّ ٛواُاث  مًلٔى ب هٜوت 9,964.40 مسجلا

 مإػس اهخ٘مو  الاطتهلاُٟت االإِمسة، والى٘ى والٔاش، والىٜل،

S&P/ASX200 0.23 بلٔذ بيظبت الأطترالي % 
ً
 مسجلا

الرهب، واالإإطظاث  ٛواُاث مً بلٔى هٜوت 5,682.14

ب مإػس ػىٔهايواهخ٘م  الِامت، والـىاُاث،  SSEC االإسٟ

 % 0.19 بلٔذ بيظبت
ً
 مً لٔىهٜوت ب 3,347.16 مسجلا

 NIKIE225 مإػس زجّ٘االواٛت، بِىما ، و الـىاُت ٛواعي

 % 1.94 بلٔذ بيظبت الُاباوي
ً
 دُمب هٜوت 20,296.45 مسجلا

اث، والى٘ى، والخِدًً، والبلاطد٣ُ،  مً ٛواُاث ال١ُماوٍ

 والاجـالاث.

 أضابيع أربعت خلال الآضيىيت الأضىاق مؤغزاث أهم جعىر  11 ركم الػكل
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 الأضهم الزوضيت:

ُت جداولاتها مىط٢ى بىزؿت أٓلٜذ  اهخ٘اق، ُلى الأطبىُ

 % 0.11 بلٔذ بيظبت MCX مإػس اهخ٘م خُث
ً
 مسجلا

والاجـالاث،  ،الخـيُّ ٛواُاث بلٔى مً هٜوت 2,051.63

 والى٘ى والٔاش الوبُعي.

 جعىر مؤغز الطىق الزوضيت خلال أربعت أضابيع 12الػكل ركم 

 

 أضعار العملاث:

 اليىرو:

ُت جداولاجهازج٘اُه في بداًت  الُىزو جابّ    الأطبىُ
ً
 مسجلا

٢ي دولاز 1.1954 الظابٝ ُىد  الأطبىَأٓلٝ  أن بِد للُىزو أمسٍ

٢ي للُىزو وطى اطخٜساز البُاهاث  1.1943مظخىي  دولاز أمسٍ

 في جداولاث مىخـٙ الأطبىَ 1الأوزوبُت
ً
، وػهد الُىزو جٜلبا

 أدوى ُٛمت له ُىد 
ً
٢ي للُىزو، لُِىد  1.1893مسجلا دولاز أمسٍ

 
ً
سجّ٘ في نهاًت الأطبىَ مسجلا ٢ي للُىزو دولاز  1.1954وٍ  أمسٍ

( بِد أن  )وهى ه٘ع االإظخىي الري سجله في بداًت الأطبىَ

اث أن وؼان الٜواَ  أًهسث الٜساءة الأولُت الإإػس مدزاء االإؼترً

الخاؾ في مىوٜت الُىزو ٛد جدظً خلا٤ ػهس أًلى٤ مً الِام 

 2مما ُصش مً خالت الخ٘اؤ٤ بؼأن اٛخـاد االإىوٜت ٢ٟل. 2017

                                                           
1

بي ُلى أطاض و حاءث الٜساءة الأخحرة الإإػس أطِاز االإظتهل١حن الـادز ًُ الاجداد الأوز  

ِت مً ٛبل 1.5طىىي مظخٜسة ُىد  % موابٜت برل٣ لُٜمتها الظابٜت، والُٜمت االإخىٛ

% 1.2)أي باطخثىاء الٔراء والواٛت( بيظبت  الأطىاٚ، وازجّ٘ االإإػس بُٜمخه الأطاطُت

 للخىِٛاث.
ً
 موابٜا

2
ب الإىوٜت بُيذ   اث االإسٟ ُذ( أن مإػس مدزاء االإؼترً مإطظت أبدار الظىٚ )مازٟ

 ٛساءة ٛدزها  2017الُىزو ٛد جدظً خلا٤ ػهس أًلى٤ مً الِام 
ً
هٜوت مً  56.7مسجلا

م  حن 13الؼ٢ل زٛ  جوىز طِس ؿسٖ الُىزو مٜابل الدولاز خلا٤ أطبىُ

 

 الجىيه الاضترليني:

ُت ُلى اهخ٘اق  الجىُهاٗخخذ   جداولاجه الأطبىُ
ً
 مسجلا

٢ي دولاز 1.3494  الظابٝ الأطبىَ في أٓلٝ أن بِد للجىُه أمسٍ

٢ي دولاز 1.3593 مظخىي  ُىدُلى ازج٘اَ ) بِدما  (للجىُه أمسٍ

ت باالإمل١ت االإخددة أن  123أًهس مسح جم ئحساءه ُلى  ػسٟ

واوي طُٜ٘د خىالي  ُ٘ت في الٜواَ آ 10الاٛخـاد البرً لاٖ وً

   بي، وػهد الجىُهو االإالي بِد خسوحها مً الاجداد الأوز 
ً
جٜلبا

 أُلى ُٛمت له ُىد الأطبىَ  مىخـٙ جداولاث في
ً
مسجلا

1.3579  
ً
٢ي للجىُه مدُىما واهُت حُدةدولاز أمسٍ ، 3ببُاهاث بسٍ

ُت جداولاجه الجىُه وأههى   الأطبىُ
ً
ُلى اهخ٘اق مسجلا

٢ي بِد  1.3493 ٢ي للجىُه في ًل ازج٘اَ الدولاز الأمسٍ دولاز أمسٍ

١ُت حُدة  .4ؿدوز بُاهاث أمسٍ

 

 

 

                                                                                                  
 ئلى  55.7ٛساءة ٛدزها 

ً
ِىن جساحِا هٜوت في ػهس اب مً الِام ذاجه، و٠ان االإدللىن ًخىٛ

 هٜوت. 55.5مظخىي 
3

خـاءاث الىهىُت في االإمل١ت االإخددة أن مبُِاث الخجصئت ازجِ٘ذ بيظبت ذٟس م١خب الؤ  

ِاث التي أػازث ئلى ازج٘اَ  2017% في ػهس أب مً الِام 2.4 ُلى هدى أٗلل مً الخىٛ

 %1.1بيظبت 
4

 23.8أػازث البُاهاث ئلى أن مإػس وؼان الٜواَ الخـيُعي ٛد ازجّ٘ ئلى ٛساءة ٛدزها  

 بـ 2017لِام هٜوت في ػهس أًلى٤ مً ا
ً
هٜوت في ػهس آب مً الِام ذاجه، و٠ان 18.9مٜازهت

ِىن جساحّ االإإػس ئلى   هٜوت. 17.2االإدللىن ًخىٛ
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 (23/09/2017-17الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي )

م  حن 14الؼ٢ل زٛ  جوىز طِس ؿسٖ الجىُه الؤطترلُني مٜابل الدولاز خلا٤ أطبىُ

 

 لين:ا

  جداولاجه اهخ٘اكه في بداًت الحن جابّ
ً
ُت مسجلا  الأطبىُ

٢ي للدولاز ًً 111.57  الظابٝ الأطبىَ أٓلٝ في أن بِد الأمسٍ

٢ي للدولاز ًً 110.84 مظخىي  ُىد الدولاز  ازج٘اَوطى  الأمسٍ

٢ي ً احخماَ الظُاطت الىٜدًت  الأمسٍ ب االإظدثمسٍ في ًل جسٛ

٢ي خلا٤  اكهاهخ٘، وجابّ الحن للاخخُاهي الُ٘دزالي الأمسٍ

 أدوى ُٛمت له ُىد مظخىي  جداولاث مىخـٙ الأطبىَ
ً
مسجلا

٢ي، بِد أن أًهسث البُاهاث ازج٘اَ 112.47 ًً للدولاز الأمسٍ

ِاث، الُاباوي ٗائم االإحزان الخجازي  ُلى هدى أٛل مً الخىٛ

وذل٣ بالخىاشي مّ مىحت اهخٜاداث واطِت خى٤ الظُاطاث 

دزة الح٢ىمت ُلى ئُادة ا لخد٘حز الاٛخـادي، وهى الحالُت، وٛ

ما أزاز الؼ٢ىٞ خى٤ ئم٢اهُت ُٜد اهخخاباث مب١سة، وأههى الحن 

ُت هخ٘اق باليظبت الإظخىاه في بداًت ُلى ا جداولاجه الأطبىُ

  الأطبىَ
ً
٢ي  للدولاز ًً 111.98مسجلا وحاء هرا الأمسٍ

س ٟؼ٘ذ أن بى٣ الُابان ٌِاوي مً  الاهخ٘اق في ًل جٜازٍ

، وبحن حؼدذ الىكّ الاٛخـاد
ً
ي ما بحن همى مدظازَ وظبُا

م مً جدظً اليؼان  اث جطخم كُِ٘ت، ِٗلى السٓ مظخىٍ

 ًُ 
ً
الاٛخـادي الِام، ئلا أن مِد٤ الخطخم ماشا٤ ُاحصا

اث االإظتهدٗت.  اطخ١ما٤ ازج٘اُه باججاه االإظخىٍ

 

 

 

 جعىر ضعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال أضبىعين 15الػكل ركم 

 

 اليىان:

ُت  الُىان جابّ  اهخ٘اكه في بداًت جداولاجه الأطبىُ
ً
مسجلا

٢ي للدولاز ًىان 6.5741  الظابٝ الأطبىَ فيبِد أن أٓلٝ  الأمسٍ

٢ي للدولاز ًىان 6.5526 مظخىي  ُىد في ًل ازج٘اَ  الأمسٍ

٢ي  خلا٤ جداولاث الأطبىَ  وػهد، الدولاز الأمسٍ
ً
الُىان جٜلبا

 أدوى ُٛمت له ُىد 
ً
٢ي بِد  6.5899مسجلا ًىان للدولاز الأمسٍ

خ٘م الخـيُٙ الائخماوي للـحن ُلى   S & Pأن أُلىذ و٠الت 

ل مً  ، وحاءث حِلُٜاث الى٠الت في هرا A+ئلى  AAاالإدي الوىٍ

د االإخاهس  الـدد لخُ٘د بأن ٛىة واطخمساز الىمى الائخماوي ًصٍ

جداولاجه  الُىانٟما أههى ُلى الأوكاَ االإالُت والاٛخـادًت،

ُت   ُلى الأطبىُ
ً
٢ي للدولاز ًىان 6.5911 اهخ٘اق مسجلا  الأمسٍ

ملُاز ًىان في  120بِد أن ٛام بى٣ الـحن الؼِبي بطخ 

 الأطىاٚ كمً ُملُاث ئُادة الؼساء.

 جعىر ضعز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أضبىعين 16الػكل ركم 
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 (23/09/2017-17الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي )

 الذهب:

ُت  الرهب جابّ  اهخ٘اكه في بداًت جداولاجه الأطبىُ
ً
 مسجلا

٢ي دولاز 1,310.80  الأطبىَ في أٓلٝ أن بِد للأوهـت أمسٍ

٢ي دولاز 1,325.20 مظخىي  ُىد الظابٝ للأوهـت وطى  أمسٍ

٢ي و  ب الأطىاٚ لاحخماَ طىٚ ازج٘اَ الدولاز الأمسٍ الأطهم، وجسٛ

مجلع الاخخُاهي الُ٘دزالي، ووحىد اخخمالاث لدؼدًد 

الىٜدًت، بِىما ازجّ٘ الرهب في جداولاث مىخـٙ  خهطُاط

 
ً
٢ي للأوهـت، في ًل جساحّ  1,316.40الأطبىَ مسجلا دولاز أمسٍ

١ُت مخخلوت ٢ي هدُجت ؿدوز بُاهاث أمسٍ ، لُِىد 1الدولاز الأمسٍ

 
ً
ىخ٘م في نهاًت الأطبىَ مسجلا ٢ي دولاز 1,297.50 وٍ  أمسٍ

٢ي.في ًل ازج٘اَ الدولاز  للأوهـت  الأمسٍ

 جعىر ضعز الذهب خلال أضبىعين 17الػكل ركم 

 

 الىفغ:

ُت جداولاجهالى٘ى  اٗخخذ  ُلى اهخ٘اق  الأطبىُ
ً
 55.48 مسجلا

٢ي دولاز ُلى  الظابٝ الأطبىَ في ئٓلاٛه بِد للبرمُل أمسٍ

٢ي دولاز 55.62 مظخىي  ُىدازج٘اَ ) وذل٣ في ًل  (للبرمُل أمسٍ

ً لِملُاث حني   الى٘ى، بِىما ازجّ٘ 2الأزباحجىحه االإظدثمسٍ

                                                           
1

ِاث، وازجّ٘ مإػس أطِاز   ذ البىاء بؼ٢ل ئًجابي ً٘ىٚ الخىٛ خُث ؿدزث جـازٍ

، بِىما جساحّ الحظاب الجازي 
ً
ا  ملحىً

ً
الـادزاث، وخٜٝ مإػس أطِاز الىازداث همىا

 ٢ي ومبُِاث الظلّ الـىاُُت.الأمسٍ
2
ُىدما جسجّ٘ أطِاز الأطهم في الؼس٠اث االإدزحت أطهمها في أًت بىزؿت أو طىٚ للأوزاٚ  

 ما ًددر ما ُلُه الِامت 
ً
االإالُت لدزحت مبالٕ ٗيها )باليظبت للمدللحن واالإخخـحن( ٟثحرا

ت جصحُذ الأطِاز  ِخٜد الٔالبُ والخاؿت بدسٟ ملُاث حني الأزباح، وَ ت مً االإلازبحن وُ

 ؿىادًٝ االإلازبت والخدىن بأن الخصحُذ لأطِاز الأطهم الٜادم 
ً
ً وخـىؿا واالإظدثمسٍ

  الأطبىَ مىخـٙ جداولاث خلا٤
ً
٢ي  56.29مسجلا دولاز أمسٍ

 ببُاهاث ؿادزة ًُ الظِىدًت  للبرمُل
ً
أٟبر مـدز –مدُىما

اجه في ُدة ا ، وبٜي 3للى٘ى في أوب٣ لى٘ى ٛسب أُلى مظخىٍ

 أػهس خلا٤ الجلظاث الأخحرة  لُىهي الأطبىَ ُىد مظخىي 

٢ي دولاز 56.86 ِاث الولب الؤًجابُت  أمسٍ  بخىٛ
ً
للبرمُل مدُىما

التي وؼستها ٠ل مىٌمت الدو٤ االإـدزة للى٘ى )أوب٣( وو٠الت 

. ذ طابٝ هرا الأطبىَ  الواٛت الِاالإُت في وٛ

 جعىر ضعز الىفغ خلال أضبىعين 18الػكل ركم 

 

 أوراق عمل بحثيت:

                                                                                                  
ىدما جىخ٘م أطِاز الأطهم لدزحت مبالٕ ٗيها  ط٢ُىن بالاججاه الهبىهي االإِاٟع، وُ

ملُاث جصحُذ ؿِىدي ًيخج ُنها ُملُاث  ٗمً االإسجح أن ًدبّ ذل٣ اججاه مِاٟع وُ

ت  ػساء وججمُّ لأطهم اث مٔسٍ ػس٠اث مىخٜاة ج٢ىن أطِاز أطهمها وؿلذ الإظخىٍ

مُت  خباز بأهه لا ًىحد مً ُىامل ٗىُت وٟ ً، أخرًً بِحن اُلا وحرابت باليظبت للمظدثمسٍ

ت أو ٛواَ أو طىٚ أو ُملت أو دولت   ُلى ُملُاث الاطدثماز بؼسٟ
ً
وحُىطُاطُت جإزس طلبا

 ما.
3

لى٘ى الخام ٛد اهخ٘لذ في جمىش مً أًهسث البُاهاث أن ؿادزاث الظِىدًت مً ا 

 بد٤ مً  6.69لأدوى مظخىي في زلازت أُىام لدسجل  2017الِام 
ً
ملُىن بسمُل ًىمُا

سان مً الِام ذاجه، واهخ٘م ئهخاج الظِىدًت مً الى٘ى  6.89 ملُىن بسمُل في خصٍ

 ُلى أطاض ػهسي ئلى  60الخام بمٜداز 
ً
ملُىن بسمُل في ػهس  10.01ألٙ بسمُل ًىمُا

 .2017جمىش مً الِام 
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 (23/09/2017-17الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي )

 الؤهخاجيت: الهيكلي الدػىيه صىدوق الىلد الدولي؛ مؤغز

 1والىمى الهيكلي، الخغيير اللعاعيت،

حز هىاٞ ٠ان الأخحرة، الظىىاث في  الؤؿلاخاث ُلى متزاًد جسٟ

د. الؤهخاحُت همى لدُم اله٢ُلُت  أن الدزاطاث أزبدذ وٛ

  ٢ًىن  أن ًم١ً الؤهخاحُت همى اهخ٘اق
ً
 ، ُدة أمىز  ُلى مإػسا

 وجساحّ واالإادي، البؼسي  االإا٤ زأض جساٟم جباهإ ذل٣ في بما

 االإإطس ي والخـلب ٛواَ، ب٢ل الخاؿت الابخ٢ازاث وجحرة

د االإىاٗظت ًلِٙ الري والخىٌُمي صٍ  اطدُِاب بىء مً وٍ

 أٛل ٛواُاث ئلى اله٢ُلُت والخدىلاث الٜائمت، الخ١ىىلىحُا

ذ وفي. ئهخاحُت  جىشَّ ئُادة أن به االإظلم مً ه٘ظه، الىٛ

برها الٜواُاث داخل االإىازد  في أُلى همى ئلى إديً أن ًم١ً وُ

  ذل٣ ٠ان ما ئذا الؤهخاحُت،
ً
ا  الخ١ىىلىجي بالخُٔحر مدٗىُ

بُت الدزاطاث أن ئلا مىازد،لل ال١ٙء خخـُفالو  لم  الخجسٍ

ُت ت بُاهاث ئلى الاٗخٜاز بظبب حِد ذاث مىزىٛ  لبلدان،ل مىزىٛ

 اُخمدثبىاء ُلى ذل٣  ، الىامُت للبلدان باليظبت طُما ولا

ت ُلى الىزٛت هره  مظخىي  ُلى حدًدة بُاهاث مجمىُ

 الدخل ذاث والبلدان الىامُت البلدان حؼمل الـىاُت

  الىزٛت واٛترخذ االإىخ٘م،
ً
  مإػسا

ً
 الٜواعي للدؼىه حدًدا

 أن الىخائج وبُيذ. االإلاٗت والُٜمت الِمالت باطخخدام للِمالت

  ًسجبى االإإػس هرا
ً
  ازجباها

ً
 أو الٜواُاث ُبر طىاءً  بالىمى وزُٜا

م١ً الصمً، بمسوز ه اثدزح الإٜازهت اطخخدامه وٍ  ُٗما الدؼىٍ

 ٗيها ج٢ىن  أن ًم١ً التي الٜواُاث وجددًد البلدان بحن

 الؤؿلاخاث، هدُجت الىمى خُث مً ٟبحرة االإدخملت االإ٢اطب

 والؤؿلاخاث الخِلُم أن الىزٛت في الاهدداز جدلُل وبحن

 ٟ٘اءة لخدظحن ئم٢اهاث ُلى جىوىي  االإخخل٘ت اله٢ُلُت

 .الٜواُُت الِمالت جخـُف

  الىزٛت اٛترخذ ٟما
ً
  مإػسا

ً
  اله١ُلي للدؼىه حدًدا

ً
 مبِىت

ت خـائـه بُت الىٌسٍ ، والخجسٍ
ً
 أن ئلى الىخائج وأػازث أًلا

  جسجبى اله٢ُلُت الدؼىهاث
ً
 الصزاعي الٜواَ وأن الىمى، مّ طلبا

  الأٟثر هى
ً
 الدؼىهاث أنٟما  الىامُت، البلدان في حؼىها

 وأػازث االإخٜدمت، الاٛخـاداث في منها ٟرل٣ أٟبر الؤحمالُت

                                                           
1
 IMF, Indexing Structural Distortion: Sectoral Productivity, Structural 

Change and Growth, WP/17/205, September 2017 

 
 

 الخدـُل هى الدؼىهاث مددداث أهم أن ئلى الاهدداز هخائج

ت االإهازاث لأن بدًهي أمس وهى الخِلُمي،  الُد لخدس٣ٍ كسوزٍ

  الأدلت وحؼحر الِاملت،
ً
ت أن ئلى أًلا  الظُاطُت الحسٍ

  والاٛخـادًت،
ً
 الخجازة وئؿلاخاث الصزاُت، ًُ ٗللا

، م ُلى اله٢ُلُت، الدؼىهاث مً جٜلل أن ًم١ً واالإـازٖ  السٓ

  جخخلٙ آزازها أن مً
ً
 وبالخالي الخىمُت، ومظخىي  للمىوٜت جبِا

ص ئلى السامُت الجهىد جدُم الىخائج هره ٗان  الخِلُم، حِصٍ

ص الٜواُُت، الاخخ٢ازاث جدمي التي اللىائذ وجٜلُف  وحِصٍ

 ئٛامت ُلى الجدد الىاٗدًً ومظاُدة االإالي، والاهدماج الخجازة

ّ ت، مؼازَ  الِلاٛت أن الىزٛت أًهسث االإثا٤، طبُل ُلىو  ججازٍ

 لٜواَ باليظبت ئًجابُت اله١ُلي  والدؼىه الخِلُم بحن

لُت الـىاُاث  الٌاهسة هره الىاػئت الاٛخـاداث في الخدىٍ

 مخخل٘ت، ؿىاُُت طُاطاث اُخمدث بلدان بلِت ػهدتها

 أن وبما االإباػس، الأحىبي الاطدثماز مً ٟبحرة جدٜٗاث وشجِذ

ادة ئلى جإدي الظُاطاث هره  لا ٛد الِاملت، الُد ُلى الولب شٍ

  الِمالت ُسق ٢ًىن 
ً
 وهدُجت الخوىزاث، مىاٟبت ُلى ٛادزا

 الؤهخاحُت همى مً أُلى الِمل ئهخاحُت ج٢ىن  أن ًم١ً لرل٣،

 ئلی الحاحت ئلی الدؼىه مإػس یؼحر الحالت، ھره وفي ال٢لُت،

 .الؤهخاجي الٜواَ أُلی ئلی الِاملت الید خسکت حِصیص

 أدلت العاالإيت، االإاليت الدورة أهميت الدوليت؛ الدطىياث بىك

  2االإال رأص جدفلاث مً

( GFCY) الِاالإُت االإالُت الدوزة أهمُت الىزٛت هره دزطذ

 زأض جدٗٝ بُاهاث الدزاطت واطخخدمذ  االإا٤، زأض لخدٜٗاث

 ُام مً الأو٤  السبّ بحن والىىَ الاججاه خظب مـى٘ت االإا٤

، 85 مً لُِىت 2015 مً السابّ والسبّ 1990
ً
 والخٜىُاث بلدا

 .الخٜلُدًت واالإٜاًِع والىماذج

  الِاالإُت االإالُت الدوزة م٘هىم ٠ان الإا
ً
 ملاخٌخه، ًم١ً لا م٘هىما

ٜخحن ٗخم  ملاخٌتها ًم١ً التي ؛االإخٔحراث الأولى: لخمثُله هسٍ

 
ً
ت الاٛخـاداث في مباػسة صٍ   التي االإسٟ

ً
 بها، جسجبى ما ٓالبا

 دًىام١ُُت ُىامل مً جأحي التي االإباػسة، ٓحر االإٌاهس والثاهُت؛

ت د الِ٘لُت، الأمىا٤ زؤوض جدٜٗاث مً مظخخلـت مؼترٟ  وٛ

                                                           
2
 BIS, How important is the Global Financial Cycle? Evidence 

From capital flows, No 661, August 2017 

 

  



 
 

 (37/2017لعدد )ا                                                                                      14

 (23/09/2017-17الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي )

 االإالُت الدوزة مّ الٔالب في جخ٘ٝ لا  الىخائج أن الىزٛت وحدث

  أهه خُث وواضح؛ ٟبحر هدى ُلى الِاالإُت
ً
 ً٘ظس ما هادزا

  الأطلىبان
ً
 االإا٤، زأض جدٜٗاث في الخٔحر زبّ مً أٟثر مِا

 لا الأمىا٤ زؤوض جدٜٗاث في الخباًً مٌِم ٗان وباخخـاز،

ت للـدماث هدُجت أهه ًبدو  في االإؼاهداث ًُ ًيخج ولا االإؼترٟ

صي  بلد  االإخددة الىلاًاث مثل مسٟ

م١ً. طىىي  السبّ الخىاجس أطاض ُلی الخدلُل الىزٛت أحسث  وٍ

  أٟثر الِاالإُت االإالُت الدوزة ج٢ىن  أن
ً
 لخدٜٗاث باليظبت أهمُت

لى التردداث ُىد االإا٤ زأض  ومّ الصمً، مً ٛـحرة ل٘تراث اُلأ

 في بٜىة جٌهس لا الٜبُل هرا مً آزاز أي أن خُٜٜت ٗان ذل٣،

 الظابٜت الىدُجت ٌِصش  أن ػأهه مً وهرا ال٘ـلي، الخ١ساز

  لِظذ الِاالإُت االإالُت الدوزة  بأن االإخِلٜت
ً
  ُاملا

ً
  هاما

ً
 حدا

 هامت زطائل ئلى جإدي  الىدُجت وهره. االإا٤ زأض لخدٜٗاث

ً في الىٌس بمجسد واضحت وجـبذ بالظُاطاث، جخِلٝ  أمسٍ

 جىاحهها التي الأمىا٤ زؤوض جدٜٗاث في الخباًً مٌِم أن هما؛

ذ مٌِم في البلدان مٌِم  البلد بٌىاهس ج٘ظحره ًخم الىٛ

صي   ٛد الحالت، هره في .الِاالإُت االإالُت الدوزة مً أٟثر االإسٟ

 االإخاهس مً أٛل أهه ُلى االإالي الخ٢امل ٗىائد في البلد ًىٌس

 ًُ الىاحمت( االإخٜلبت) االإا٤ زأض جدٜٗاث ج٘سكها التي

ت بلدان في جددر التي الخازحُت الأخدار صٍ  ٠ان وئن ،أٟبر مسٟ

 االإالُت الدوزة ًُ ه٘ظه ُص٤  البلد ًخخاز ٛد الحا٤، هى هرا

 االإا٤ زأض اهخٜا٤ ُلى كىابى وكّ االإثا٤، طبُل ُلى الِاالإُت،

ت الظلامت وطُاطاث  ٌظعى أو ذل٣، ػابه وما ال٢لُت الاختراشٍ

لى الراحي، الخأمحن آلُاث مً الاطخ٘ادة ئلى  مً الىُٜم وُ

 لا الىخائج، أػازث ٟما الِاالإُت، االإالُت الدوزة ٠اهذ ئذا ذل٣،

 والخدٜٗاث، االإا٤ زأض في الخٔحر مً ؿٔحر حصء طىي  ج٘ظس

 الجصء ج٘ظس خازحُت مـادز ومً ٗسدًت  ًىاهس هىاٞ ٗان

ٌم  مً ط٢ُىن  وبالخالي االإا٤ زأض جدٜٗاث جباًىاث مً اُلأ

 االإا٤ زأض جدٜٗاث بحن جمحز مىهجُت طُاطاث وكّ الـِب

 .والظِئت الجُدة


