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ت الإهغٝ ؾىعٍت االإغ٦ؼي، لا ٌؿمذ بةٖاصة بنضاع هظا  غ، ؤو حٗضًله بإي ق٩ل مً الأق٩ا٫ صون حمُ٘ الح٣ى١ مدٟىْ الخ٣غٍ

دت بلى االإهضع.  كترٍ في خا٫ الا٢خباؽ مىه الؤقاعة بهىعة مغحُٗت نغٍ بطن زُي مؿب٤ مً مهغٝ ؾىعٍت االإغ٦ؼي. وَ

 لل٣ىاهحن الىاٞظة االإخٗل٣ت بدماًت خ٣ى١ االإال٠.
ً
٣ا  وطل٪ جدذ َائلت االإؿاءلت ال٣اهىهُت وٞ
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   
 الأظبىعي الاكخصادي الخلشيش

 20/2020العذد 

 ملخص:

الاكخصاد العىسي: 

 ٩ي، واعجٟإ ؤؾٗاع الظهب االإدلُت، واعجٟإ ماقغ اؾخ٣غاع ؾٗغ نغٝ اللحرة الؿىعٍت ؤمام الضولاع الأمغٍ

 ؾى١ صمك٤ للأوعا١ االإالُت.

 عئاؾت مجلـ الىػعاء؛ ب٢غاع بحغاءاث حضًضة في ٢ُاٖاث الؼعاٖت والهىاٖت والخجاعة الخاعحُت لضٖم

خماص ٖلى الظاثالخىمُت الا٢خهاصًت وج  .غؾُش اٖلا

 لان ًٖ االإؼاًا والحىاٞؼ التي ؾِخم ج٣ضًمها لل٣ُاٖاث االإؿتهضٞت وػاعة الا٢خهاص والخجاعة الخاعحُت؛ اٖلؤ

 .ببرهامج بخلا٫ بضائل االإؿخىعصاث

العشبيت الاكخصاداث: 

 2020جىوـ؛ اه٨ماف الا٢خهاص في الغب٘ الأو٫ مً ٖام. 

ٟ2020اى مٗض٫ الخطخم في قهغ هِؿان مً ٖام االإمل٨ت الٗغبُت الؿٗىصًت؛ اهس. 

الاكخصاداث العالميت: 

اعجٟإ ماقغ  مى٣ُت الُىعو؛ZEW  اهسٟاى مٗض٫ و ، 2020للث٣ت الا٢خهاصًت في قهغ ؤًاع مً ٖام

 .2020اهسٟاى بهخاج ٢ُإ البىاء في قهغ آطاع مً ٖام ، و 2020الخطخم في قهغ هِؿان مً ٖام 

 ٨ُت؛ اث االإغ٦ب في قهغ ؤًاع مً ٖام الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ اهسٟاى ، و 2020اعجٟإ ماقغ مضًغي االإكترً

 ، واهسٟاى مُالباث البُالت.2020مبُٗاث االإىاػ٫ ال٣ائمت في قهغ هِؿان مً ٖام 

 ُاهُا؛  .2020في قهغ هِؿان مً ٖام  ، ومبُٗاث الخجؼئتمٗض٫ الخطخم الؿىىي ٧ل مً؛ اهسٟاى بغٍ

 2020اه٨ماف الىاجج الهىاعي في قهغ هِؿان مً ٖام عوؾُا؛. 

2020 الهحن؛ االإداٞٓت ٖلى ؾٗغ الٟائضة صون حُٛحر في قهغ ؤًاع مً ٖام. 

 2020الُابان؛ اهسٟاى مٗض٫ الخطخم في قهغ هِؿان مً ٖام. 

 ا؛ اهسٟاى مٗض٫ الخطخم في قهغ هِؿان مً ٖام  .2020مالحزً

غ صحٟي خ ى٫ يغوعة الخىؾ٘ في اؾخسضام خلى٫ الُا٢ت االإؿخضامت في ؤهداء الٗالم البى٪ الضولي؛ ج٣غٍ

 .بٗض حائدت ٧ىعوها

بحثيت عمل أوساق: 

٣ُا؟  نىضو١ الى٣ض الضولي؛ هل ًم٨ً للغ٢مىت ؤن حؿاٖض في عصٕ الٟؿاص في ؤٞغٍ

.ت ال٩لُت  نىضو١ الى٣ض الضولي؛ مدغ٧اث الىنى٫ االإالي: صوع الؿُاؾاث الاختراػٍ

 الأظبىع:اكخصاد 

ا٢خهاص مخىىٕ مؿخ٣غ.؛ مىعَكُىؽ 
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 مصشف ظىسيت المشكضي:

 :ظعش صشف الليرة العىسيت ملابل العملاث الشئيعت

ظعش الصشف حعب اليؽشة الشظميت الصادسة عً مصشف 

 ظىسيت المشكضي:

خاٞٔ ؾٗغ نغٝ اللحرة الؿىعٍت ٖلى اؾخ٣غاعه ؤمام الضولاع 

ُت ٖى ٩ي زلا٫ جضاولاجه الأؾبىٖ لحرة  438ض مؿخىي الأمغٍ

ؾىعٍت، بِىما بلٜ ؾٗغ نغٝ اللحرة الؿىعٍت م٣ابل الُىعو 

 بمؿخىي  479.92
ً
، م٣اعهت  473.79لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىٕ

 
ً
، مسجلا  لحرة ؾىعٍت في بضاًت الأؾبىٕ

ً
لحرة  ٢6.13ضعه  اهسٟايا

 (.1%( )الك٩ل ع٢م 1.29ؾىعٍت )بمٗض٫ 

العىسيت ملابل الذولاس الأمشيكي واليىسوجطىس ظعش صشف الليرة  1الؽكل سكم   

 

ظعش الصشف حعب وؽشة المصاسف والصشافت الصادسة عً 

 مصشف ظىسيت المشكضي:

ُت  اؾخ٣غ ؾٗغ نغٝ اللحرة الؿىعٍت زلا٫ جضاولاجه الأؾبىٖ

٩ي ٖىض مؿخىي   704لضي ال٣ُإ االإهغفي ؤمام الضولاع الأمغٍ

٩ي بِىما بلٜ ؾٗغ نغٝ اللحرة  ،لحرة ؾىعٍت للضولاع الأمغٍ

،  771.58الؿىعٍت م٣ابل الُىعو  لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىٕ

 بمؿخىي 
ً
  761.73م٣اعهت

ً
، مسجلا لحرة ؾىعٍت في بضاًت الأؾبىٕ

 
ً
%( )الك٩ل ع٢م 1.29لحرة ؾىعٍت )بمٗض٫  ٢9.85ضعه  اهسٟايا

2.) 

 

ظعش صشف الليرة العىسيت في وؽشة وظطي المصاسف 2الؽكل سكم   

 

 أظعاس الزهب في العىق المحلي:

لحرة ؾىعٍت في  ٢660000حراٍ(  18بلٜ ؾٗغ ٚغام الظهب )ُٖاع 

 بمؿخىي 
ً
لحرة ؾىعٍت في بضاًت  600857نهاًت الأؾبىٕ م٣اعهت

 
ً
 الأؾبىٕ مسجلا

ً
لحرة ؾىعٍت )بمٗض٫  ٢50143ضعه  اعجٟاٖا

لحرة  ٢770000حراٍ(  21%(، وبلٜ ؾٗغ ٚغام الظهب )ُٖاع 8.45

 بمؿخىي 
ً
لحرة ؾىعٍت  710000ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىٕ م٣اعهت

 
ً
 في بضاًت الأؾبىٕ مسجلا

ً
لحرة ؾىعٍت  ٢60000ضعه  اعجٟاٖا

٦ما اعجٟ٘ ؾٗغ الظهب (، 3%( )الك٩ل ع٢م 8.45)بمٗض٫ 

 بم٣ضاع 
ً
٩ي 3.75ٖاالإُا  اعجٟإ بلٛذ بيؿبت للأوههت صولاع ؤمغٍ

0.22%. 

حنؾٗغ ٚغام  3الك٩ل ع٢م   الظهب باللحراث الؿىعٍت زلا٫ ؤؾبىٖ

 

المصذس: الجمعيت الحشفيت للصياغت وصىع المجىهشاث والأحجاس الكشيمت 

 بذمؽم، مصشف ظىسيت المشكضي.
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 ظىق دمؽم للأوساق الماليت:

( DWXسجل االإاقغ الٗام لؿى١ صمك٤ للأوعا١ االإالُت )

 
ً
 بمؿخىي  60662.32بلى مؿخىي  اعجٟاٖا

ً
 60376.80 ه٣ُت م٣اعهت

%، 4.48بلٛذ  اعجٟإه٣ُت في جضاولاث الأؾبىٕ الؿاب٤ بيؿبت 

 اعجٟإفي االإاقغ الٗام لؿى١ صمك٤ بلى  الاعجٟإَٗىص هظا و 

ني ؾىعٍت بيؿبت اعجٟإ قغ٧اث هي: 9 ؤؾهم  بى٪ ٢ُغ الىَ

وبى٪ البر٦ت  %،17.63%، وبى٪ الكام بيؿبت اعجٟإ 18.81

واالإهغٝ الضولي للخجاعة ، %17.62 ؾىعٍت بيؿبت اعجٟإ

ل وبى٪ ؾىعٍت الضولي الؤؾلامي %، 16.15بيؿبت اعجٟإ  والخمىٍ

غوؿبى٪ ؾىعٍت بيؿبت اعجٟإ 15.25بيؿبت اعجٟإ  %، وٞ

، وقغ٦ت ال٣ُٗلت للخإمحن الخ٩اٞلي بيؿبت اعجٟإ 13.7%

وبى٪ بُمى الؿٗىصي الٟغوس ي بيؿبت اعجٟإ %، 12.66

ى  %،10.19 ث الىباجُت بيؿبت اعجٟإ والكغ٦ت الأهلُت للؼٍ

ُت الؤحمالُت و %، 3.93  سجلذ ٢ُمت الخضاولاث الأؾبىٖ
ً
 اعجٟاٖا

 بمؿخىي  ملُاع  1.139بلى مؿخىي 
ً
 191لحرة ؾىعٍت، م٣اعهت

حجم  ٦ما اعجٟ٘لحرة ؾىعٍت في جضاولاث الأؾبىٕ الؿاب٤،  ملُىن 

 بمؿخىي  ملُىن  1.513الخضاو٫ بلى مؿخىي 
ً
 275ؾهم، م٣اعهت

ؾهم في جضاولاث الأؾبىٕ الؿاب٤، و٢ض قملذ هظه  ؤل٠

 بـ  763الخضاولاث 
ً
ن٣ٟت في الأؾبىٕ  212ن٣ٟت م٣اعهت

 الؿاب٤.

 الخضاولاث الُىمُت لؿى١ صمك٤ للأوعا١ االإالُت 4الك٩ل ع٢م 

 

 المصذس ظىق دمؽم للأوساق الماليت، مصشف ظىسيت المشكضي.

ٖلى الحهت الأ٦بر مً جضاولاث الؿى١،  االإهاعٝؾُُغ ٢ُإ 

في جضاولاث الأؾبىٕ  %96.10بلى مؿخىي  خُث اعجٟٗذ خهخه

 بمؿخى 
ً
في جضاولاث الأؾبىٕ الؿاب٤،  %93.87 ي الحالي م٣اعهت

  %2.33خهت ٢ُإ الهىاٖت بلى مؿخىي  واعجٟٗذ
ً
م٣اعهت

 بِىما اهسًٟذ ،الؿاب٤ ؾبىٕالأ في جضاولاث  %0.64بمؿخىي 

في جضاولاث الأؾبىٕ  %1.13بلى مؿخىي  الخإمحنخهت ٢ُإ 

 بمؿخىي الحالي 
ً
في جضاولاث الأؾبىٕ الؿاب٤،  %1.85م٣اعهت

في  %0.45بلى مؿخىي  الاجهالاثخهت ٢ُإ واهسًٟذ 

 بمؿخىي  جضاولاث الأؾبىٕ الحالي
ً
% في جضاولاث 3.64م٣اعهت

، بِىما لم ًجغ جضاو٫ ٖلى ٧ل مً ٢ُاعي الأؾبىٕ الؿاب٤

 ث، والؼعاٖت.الخضما

 الحصت العىكيت لكل كطاع 5الؽكل سكم 

 

 المصذس ظىق دمؽم للأوساق الماليت، مصشف ظىسيت المشكضي.

وحاء جغجِب الكغ٧اث مً خُث وؿب الاؾخدىاط وحجم 

 مخهضع بى٪ الكغ١ الخضاو٫ ٖلى الىدى الآحي؛ 
ً
بيؿبت اؾخدىاط  ا

 بى٪ البر٦ت ؾىعٍت، و ؾهم 5510178وحجم جضاو٫  35.49%

وبى٪  ،ؾهم 2490685وحجم جضاو٫  %26.30بيؿبت اؾخدىاط 

وحجم  %15.63بيؿبت اؾخدىاط  ؾىعٍت الضولي الؤؾلامي

ني ؾىعٍت بيؿبت ؾهم،  2470902جضاو٫  وبى٪ ٢ُغ الىَ

ؾهم، وبى٪ الكام  1980590% وحجم جضاو٫ 7.97اؾخدىاط 

ى٪ وبؾهم،  670841% وحجم جضاو٫ 4.65بيؿبت اؾخدىاط 

 570968% وحجم جضاو٫ 3.17بيؿبت اؾخدىاط  واالإهجغ ؾىعٍت

وحجم  %1.72بيؿبت اؾخدىاط  بؾمىذ الباصًتوقغ٦ت ؾهم، 

غوؿبى٪ ؾىعٍت بيؿبت اؾخدىاط  ،ؾهم 170334جضاو٫  وٞ

ؾهم، وقغ٦ت ال٣ُٗلت للخإمحن  340449% وحجم جضاو٫ 1.14
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 ؾهم، 300751% وحجم جضاو٫ 1.04الخ٩اٞلي بيؿبت اؾخدىاط 

 .%1خحن لم جخجاوػ وؿب الخضاو٫ الأزغي  في

 الاكخصاد المحلي:

 :المعخجذاث الاكخصادًت المحليت

إكشاس إجشاءاث جذًذة في كطاعاث سئاظت مجلغ الىصساء؛ 

الضساعت والصىاعت والخجاسة الخاسجيت لذعم الخىميت 

 :الاكخصادًت وجشظيخ الاعخماد على الزاث

٢ُاٖاث الؼعاٖت حغاءاث حضًضة في بؤ٢غ مجلـ الىػعاء 

والهىاٖت والخجاعة الخاعحُت بهضٝ اؾخمغاع صٖم الخىمُت 

خماص ٖلى الظاث وجدٟحز اؾخحراص االإىاص  ،الا٢خهاصًت وجغؾُش اٖلا

 
ً
في ْل االإخٛحراث الا٢خهاصًت  الأؾاؾُت ٚحر االإىخجت مدلُا

 حغاء الخهضي لىباء ٧ىعوها ويمً 
ً
 وصولُا

ً
والاحخماُٖت مدلُا

زُت الضولت لخجاوػ جإزحر الؤحغاءاث الا٢خهاصًت ؤخاصًت 

٢غع خُث  ؾىعٍت. فيالجاهب االإٟغويت مً الضو٫ الٛغبُت 

للماؾؿت و  ،االإجلـ الؿماح لل٣ُإ الخام باؾخحراص الأؾمضة

لاٝ وجىػَٗها ٖلى االإضاحً الٗامت للأٖلاٝ ٦ما  ،باؾخحراص اٖلأ

ل٨ؿبت ٞى٫ غوٕ ٢اهىن لخٌٟ الغؾىم الجمغ٦ُت مكصعؽ 

ا والظعة الهٟغاء بيؿبت  ٖٟائها مً ب٣ُت الغؾىم بو % 50الهىٍ

الؼعاُٖت مً  وعٞ٘ زُت اؾخحراص الجغاعاث ،والًغائب الأزغي 

وج٣ضًمها  لحرة ؾىعٍت لى زمؿت آلاٝب لحرة ؾىعٍت ؤل٠

ؾىعٍت ملُاع لحرة  1.5 خىاليوعنض  خحن بٟائضة مضٖىمت.للٟلا 

ُٟت وحصجُ٘ وكغ الؼعاٖاث  للاؾخمغاع ببرامج صٖم االإغؤة الغٍ

تالأ  خماصاث اللاػمت لإهخاج بظاع البُاَا عنض ٦ما  ،ؾغٍ اٖلا

ض مً الب٩ا٦حر  2023ختى  2020زلا٫ الٟترة مً  واؾخحراص االإؼٍ

٤ ال٣ُاٖحن الٗام والخام.  ًٖ َغٍ

 بؾٗاُٞه٢غع االإجلـ اجساط زُىاث  ؛إ الهىاٖتفي ٢ُ

٤ مىخجاث ال٣ُإ الٗام بؿٗغ الخ٩ لٟت وبإ٢ل مباقغة لدؿىٍ

اث ٚغٝ الهىاٖت و٧ل٠ اجداص ،%15مً ؾٗغ الؿى١ بيؿبت 

ُحن  بٛغى بًها٫ الؿل٘ مً  ة٢امت ؤؾىا١ قٗبُتبوالحغٞ

٣ٞي باٞخخاح الىخضاث االإىخج بلى االإؿتهل٪ مباقغة والخىؾ٘ الأ 

ُت، و الؤهخاحُت الهىاُٖت ُٟتو ،الحغٞ ت الغٍ وجم ج٩ل٠ُ  .الأؾغٍ

اصة بهخاج الكغ٧اث واالإهاو٘ في االإضن بوػاعة الهىاٖت  ؼٍ

غ بلى حاهب واالإىا٤َ الهىاُٖت  ٖمل اجداصاث ٚغٝ جُىٍ

ُحن  جإمحن ال٨هغباء للمضن واالإىا٤َ الهىاُٖت و الهىاٖت والحغٞ

 
ً
ُت ٖلى مضاع الؿاٖت بياٞت ؼ الخهيُ٘ الؼعاعي لى حٗب والحغٞ ؼٍ

٘ الهىاٖاث  بالكغا٦ت م٘ الٟلاخحن وبٖٟاء اخخُاحاث مكاعَ

 الؼعاُٖت مً الًغائب والغؾىم.

٦ما وا٤ٞ االإجلـ ٖلى مكغوٕ وػاعة الكاون الاحخماُٖت بمىذ 

خحن مً زضمت الٗلم ٖبر االإهاعٝ وماؾؿاث ٢غوى للمؿغ 

ل الهٛحر  ني للمٗىهت وماؾؿت الخمىٍ  بًماهت الهىضو١ الىَ

خُث ًخدمل نىضو١ االإٗىهت صٞ٘  ،يمان مساَغ ال٣غوى

ؼ ٞغنت صزىلهم الى  الٟائضة ًٖ االإؿغح بال٩امل بهضٝ حٗؼٍ

خ٣ضًم بو٧ل٠ وػاعة الا٢خهاص والخجاعة الخاعحُت  ؾى١ الٗمل.

اه٣ُاٖاث  تالدؿهُلاث لخإمحن االإىاص الأؾاؾُت صون خضور ؤً

٘ مىذ بحاػاث الاؾخحراص لهظه االإىاص بياٞ  وحؿغَ
ً
خلؼماث لى مؿب ت

ماصة م٘ ملٟاتها  67وؤ٢غ ٢ائمت بـ  ،الؤهخاج الؼعاعي والهىاعي

 بالنهائُت لُخم 
ً
يمً بغهامج بخلا٫ االإؿخىعصاث  هخاحها مدلُا

ت في جسهُو  غيها للاؾدثماع ٖلى ؤن ًخم بُٖاء الأولىٍ وٖ

٘ بضائل االإؿخىعصاث و االإ٣اؾم باالإضن الهى ٖٟاء باُٖت الإكاعَ

ض ٢ُمت الضٞٗت الأولى م٘ ٞترة ؾماح االإؿدثمغ مً حؿضً

بالدؿضًض لححن البضء بالإهخاج وػٍاصة مضة اؾدُٟاء الأ٢ؿاٍ 

ٖلى الجهاث الٗامت ٧اٞت  ٦ما قضص االإجلـ ؾىت. 20بلى 

هٟا١ الٗام وجُٟٗل اؾخسضام االإغاؾلاث الال٨تروهُت لًبِ الؤ 

 
ً
٣ىص وحكضًض الغ٢اب ،مً الىع٢ُت بضلا ت ٖلى لجان الكغاء وٖ

 .هتالهُا

عً المضاًا الإعلان ؛ وصاسة الاكخصاد والخجاسة الخاسجيت

والحىافض التي ظيخم جلذًمها لللطاعاث المعتهذفت ببرهامج 

 :إحلال بذائل المعخىسداث

ؤٖلىذ وػاعة الا٢خهاص والخجاعة الخاعحُت ًٖ االإؼاًا والحىاٞؼ 

التي ؾِخم ج٣ضًمها للمىاص وال٣ُاٖاث االإؿتهضٞت ببرهامج 

ت. بضائل االإؿخىعصاثبخلا٫  وؤوضحذ ؤن  ٦ٟغم اؾدثماعٍ

هظه االإؼاًا واالإدٟؼاث جسخل٠ خؿب االإاصة وال٣ُإ بلا ؤنها 

جسٌُٟ الغؾىم الجمغ٦ُت ٖلى بٌٗ  تٖام بهىعةحكمل 

مً مىاٞؿت البًائ٘  خمائُتبحغاءاث  م٘ ،مضزلاث الؤهخاج
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والؿل٘ االإؿخىعصة االإمازلت وحؿهُل الحهى٫ ٖلى الاخخُاحاث 

 ػمت للاهُلا١ بالٗمل اللا 
ً
لى بم٩اهُت حكمُل بٌٗ ب بياٞت

 
ً
 .ال٣ُاٖاث بدىاٞؼ الخهضًغ مؿخ٣بلا

خسهُو الأعاض ي في ب االإخٗل٣تًا االإؼاؤن وؤقاعث الىػاعة بلى 

االإضن واالإىا٤َ الهىاُٖت لا جدهل ٖليها حمُ٘ االإيكأث وبهما 

ض  خباعاث جخٗل٤ بمضي ؤهمُت خاحت ال٣ُإ بلى االإؼٍ جسً٘ لٖا

  هاالإيكأث الجضًضة ؤو البضًلت ٖنمً ا
ً
مىضحت ؤن  االإخًغعة ٧لُا

ت في جسهُو االإ٣اؾم في هظه  االإؼاًا جخًمً بُٖاء الأولىٍ

٘ بضائل االإؿخىعصاث وباالإؿاخاث  االإضن الهىاُٖت الإكاعَ

وبىٟـ الُىم الظي  ٧اٞت م٘ جإمحن الخضماث اللاػمت ،االإُلىبت

 ب٨خاب مً وػاعة ًغاح٘ ُٞه االإؿدثمغ االإضًىت الهىاُٖت مؼوص
ً
ا

ضم مُالبخه بدؿضًض ٢ُمت  الا٢خهاص والخجاعة الخاعحُت وٖ

ُٖاء االإؿدثمغ ٞترة ؾماح لححن ب بياٞت بلى الضٞٗت الأولى

 ؾىت. 20البضء بالإهخاج وػٍاصة مضة اؾدُٟاء الأ٢ؿاٍ بلى 

ل ًمً جخ االإؼاًا جسٌُٟ ؤٖباء وج٩ال٠ُ الحهى٫ ٖلى الخمىٍ

الٟائضة الظي ًخ٩امل م٘ بغهامج مً زلا٫ بغهامج صٖم ؤؾٗاع 

مً % 7بخلا٫ بضائل االإؿخىعصاث خُث جخدمل الضولت وؿبت 

جخًمً و  ؾٗغ الٟائضة االإدضص ٖلى ال٣غوى التي ؾِخم مىدها.

صٖم ب٢امت وحكُٛل  :بغامج صٖم ؤؾٗاع الٟائضة التي جم بَلا٢ها

وصٖم  ،وجغمُم ميكأث نىاٖت الأصواث والأحهؼة الُبُت

وب٢امت وحكُٛل  ،نىاٖت الخُىٍو  نىاٖت الأ٢مكت االإهجرة

٩ى والسجاص  وجغمُم ميكأث نىاٖت اليؿُج الآلي والترً

وب٢امت وحكُٛل مٗامل لإهخاج مؿخلؼماث  ،واالإى٦ُذ واالإهابٜ

 بلى ، نىاٖت الىع١صٖم و  ،الغي الحضًث
ً
صٖم نىاٖت بياٞت

الألىاح وب٢امت مٗامل لإهخاج  ،ال٣ُغ الهىاعيو اليكاء 

وجغمُم وبٖاصة حكُٛل مٗامل نىاٖت الآلاث  ،الؼحاحُت

وجغمُم وبٖاصة حكُٛل وب٢امت مٗامل نىاٖت  ،وزُىٍ الؤهخاج

 مً االإاصة الأولُت.ح الٟاؤلى 
ً
 ىعم٩ُا بضءا

 
ً
صٖم جغمُم وبٖاصة حكُٛل وب٢امت  ٦ما ٌكمل البرهامج ؤًًا

٘ نىاٖت م٩ىهاث الُا٢اث االإخجضصة وب٢امت مٗامل  مكاعَ

وصٖم جغمُم وبٖاصة حكُٛل وب٢امت مٗامل  ،لإهخاج الؤهٟحرجغاث

اث ونىاٖت ؤحهؼة الؤهاعة وجغمُم االإيكأث  ،لإهخاج البُاعٍ

االإخًغعة واؾدبضا٫ زُىٍ الؤهخاج وال٣ىالب ؤو ججضًضها ؤو 

 ،قغاء ٢ىالب حضًضة لهىاٖت ؤصواث االإائضة والأصواث االإُبسُت

الإىُىم ال٣اؾُت وجإؾِـ وجىؾُ٘ وحكُٛل مٗامل ٖبىاث الأ

ت وؤلىاح الأالإىُىم االإضمجت ب٢امت و  ،وجُىوباث الأالإىُىم الُغٍ

ت  ميكأث جهيُ٘ مكخ٣اث الحلُب وبٖاصة جإهُل مٗامل الأصوٍ

ت حضًضة  ت بُُغٍ ت االإخًغعة ؤو ب٢امت مٗامل لإهخاج ؤصوٍ البُُغٍ

 وبٖاصة حكٛ
ً
ُل مٗامل نىاٖت الأؾمضة ٚحر مىخجت مدلُا

 .االإخًغعة

 اث العشبيت:الاكخصاد

 :2020مً عام  في الشبع الأول ػ الاكخصاد ااهكم؛ جىوغ

 ٖام في الغب٘ الأو٫ مً% 1.7 بيؿبت ه٨مل الا٢خهاص الخىوس يا

 ،2019% في الغب٘ الغاب٘ مً ٖام 0.6 ه بيؿبت، بٗض همى 2020

، 2011مىظ الغب٘ الثالث مً ٖام الأ٦ثر خضة الاه٨ماف  وهى 

٢ُإ الؿُاخت في البلاص،  ٧ىعوهاٞحروؽ حائدت  ذخُث يغب

مً الىاجج االإدلي الؤحمالي وهى مهضع  %10والظي ٌؿهم بىدى 

 .عئِـ للٗملت الأحىبُت

في ؼهش معذل الخضخم اهخفاض ؛ المملكت العشبيت الععىدًت 

 :2020مً عام  هيعان

اهسٌٟ مٗض٫ الخطخم الؿىىي في االإمل٨ت الٗغبُت الؿٗىصًت 

 بـم ،2020 قهغ هِؿان مً ٖامفي  %1.3بلى 
ً
في  %1.5 ٣اعهت

 في جٟش ي ٞحروؽ ٧ىعوها م٘ جإزحر، مً الٗام طاجهالكهغ الؿاب٤ 

االإُاٖم ج٩ال٠ُ ٧ل مً؛  خُث اهسًٟذ ،بهٟا١ االإؿتهل٨حن

الؤؾ٩ان و ،ج٩ال٠ُ الى٣لو  ،واالإلابـ والأخظًت ،والٟىاص١

ًذ ؤؾٗاع االإؿتهل٨حن اهسٟ ؛ٖلى ؤؾاؽ قهغي  .واالإغا٤ٞ

بٗض اعجٟاٖها ، 2020ِؿان مً ٖام في قهغ ه %0.1بيؿبت 

 .٤ مً الٗام طاجهفي الكهغ الؿاب %0.1بيؿبت 

 الاكخصاد الأوسوبي:

 ؛مىطلت اليىسو

مً عام  أًاس في ؼهش  للثلت الاكخصادًت ZEWمؤؼش  اسجفاع

2020: 

 بم٣ضاعللث٣ت الا٢خهاصًت في مى٣ُت الُىعو  ZEWاعجٟ٘ ماقغ 

 بـ ، 2020 ٖامقهغ ؤًاع مً في ه٣ُت  46ه٣ُت بلى  20.8
ً
م٣اعهت

وهي ؤٖلى ٢غاءة ه٣ُت في الكهغ الؿاب٤ مً الٗام طاجه،  25.2
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للحن مً االإد% 63.5جى٢٘  خُث. 2015 قهغ آب مً ٖاممىظ 

 الظًً قملهم الاؾخُلٕا جدؿى
ً
 ، بِىمافي اليكاٍ الا٢خهاصي ا

جى٢٘ في خحن  ،اليكاٍ الا٢خهاصي جضهىع % منهم 17.5 جى٢٘

 .ُحراثٖضم خضور حٛمنهم % 19

 :2020مً عام  هيعانفي ؼهش معذل الخضخم اهخفاض 

في % 0.3 بلى في مى٣ُت الُىعو الؿىىي مٗض٫ الخطخم ٌ اهسٟ

 ٖىض تولُالأ  اثخ٣ضًغ بإصوى مً الو  2020 قهغ هِؿان مً ٖام

وبظل٪ ، 2016 قهغ آب مً ٖامهى ؤصوى مٗض٫ مىظ و  %،0.4

بط هبِ مً  ؛2020ٖام خم مىظ بضء ًخإ٦ض مؿاع جباَا الخط

قهغ في % 1.4و ،قباٍقهغ في % 1.2آطاع، وقهغ في % 0.7

 
ً
ًٖ هضٝ البى٪ االإغ٦ؼي الأوعوبي  ٧اهىن الثاوي، لحزصاص بٗضا

 
ً
خُث اهسًٟذ ٖلى االإضي االإخىؾِ. % 2ًٖ  الإٗض٫ ٣ًل ٢لُلا

وؾِ حائدت الٟحروؽ الخاجي وخغب ؤؾٗاع ؤؾٗاع الُا٢ت 

 .الؿٗىصًتعوؾُا واالإمل٨ت الٗغبُت الىِٟ بحن 

 :2020مً عام آراس في ؼهش البىاء كطاع ض إهخاج ااهخف

البىاء في مى٣ُت الُىعو ٖلى ؤؾاؽ ؾىىي ٢ُإ اهسٌٟ بهخاج 

بيؿبت  اعجٟاٖه، بٗض 2020 قهغ آطاع مً ٖامفي  %15.4بيؿبت 

اه٨ماف في  وهى ؤقض مً الٗام طاجه، لؿاب٤في الكهغ ا% 0.2

ؤ٦بر مً بحن ، و 2012ٖام  قهغ قباٍ مًوكاٍ البىاء مىظ 

، اهسٌٟ بهخاج البىاء في ٞغوؿا الا٢خهاصاث في مى٣ُت الُىعو

بِىما ، (%15.5-وبؾباهُا ) ،(%35.4-وبًُالُا ) ،(41.2%-)

 (.%5.1في ؤالإاهُا ) اعجٟ٘

 الاكخصاد الأمشيكي:

 الىلاًاث المخحذة الأمشيكيت؛

اث المشكبااسجف مً عام  أًاس ؼهش في  ع مؤؼش مذًشي المؽترً

2020: 

اث االإغ٦ب اججاهاث بلى  الظي ٌكحر اعجٟ٘ ماقغ مضًغي االإكترً

ما٫ ٖبر ٧ل مً ٢ُاعي الخهيُ٘ والخضماث ه٣ُت  36.4بلى  اٖلأ

مً ؤصوى مؿخىي ٢ُاس ي له في  ،2020 قهغ ؤًاع مً ٖامفي 

م٘ بضاًت وطل٪ ، ه٣ُت 27.0ٖىض مً الٗام طاجه الكهغ الؿاب٤ 

٩ي، خُث الا٢خهاص  ٞخذ اث الكغ٧اث مً الأمغٍ اعجٟٗذ مٗىىٍ

لا١ في   .قهغ هِؿان الؿاب٤ؤصوى مؿخىي ٖلى اَلؤ

في ؼهش هيعان مً عام مبيعاث المىاصل اللائمت اهخفاض 

2020: 

في الىلاًاث االإخدضة بيؿبت  ال٣ائمتاهسًٟذ مبُٗاث االإىاػ٫ 

، 2020مً ٖام  قهغ هِؿانملُىن وخضة في  4.33 % بلى17.8

 
ً
في الكهغ الؿاب٤ مً الٗام % 8.5باهسٟايها بيؿبت م٣اعهت

م٘ جإزغ  2010 قهغ جمىػ مً ٖامؤ٦بر اهسٟاى مىظ  طاجه، وهى

 ؾى١ الٗمل والا٢خهاص 
ً
٩ي ٖمىما  بجائدت ٞحروؽ ٧ىعوها الأمغٍ

 .الُلب ٖلى االإىاػ٫  ٢ىىمما 

 :مطالباث البطالت الأمشيكيتاهخفاض 

٨ُحن الظًً  بٖاهاث البُالت بلى  ٢امىا بملءاهسٌٟ ٖضص الأمغٍ

ؤًاع مً ٖام  16في الأؾبىٕ االإىخهي في َلب ملُىن  2.438

 بـ ، 2020
ً
وهى  في الأؾبىٕ الؿاب٤، ملُىن َلب 2.687م٣اعهت

ؤصوى مؿخىي مىظ ؤن بضؤث ؤػمت الٟحروؽ الخاجي ٢بل ؤ٦ثر مً 

ً جتراح٘ َلباث بٖاهت البُالت ٖلى هدى  ، خُث بضؤثقهغٍ

جي مىظ بلٛذ مؿخىي    جضعٍ
ً
ملُىن في  6.867ٖىض  ٢ُاؾُا

جم الؤبلٙا ًٖ  ، و٢ض2020مً ٖام  آطاع  28الأؾبىٕ االإىخهي في 

ىع٥ اصاث في مُالباث البُالت في ٧الُٟىعهُا وهُىٍ  ،ؤ٦بر الؼٍ

لىعٍضا  .ؽوج٨ؿا ،وواقىًُ ،وحىعحُا ،وٞ

طاويالاكخصاد ال  :برً

 عام مً هيعان ؼهش في العىىي  الخضخم معذل اهخفاض

2020: 

قهغ هِؿان مً في  %0.8بلى  الؿىىي  خطخممٗض٫ ال اهسٌٟ

 بـ، 2020 ٖام
ً
 مً الٗام طاجه، في الكهغ الؿاب٤ %1.5 م٣اعهت

 وهى ؤصوى مؿخىي مىظ %،0.9مً جى٢ٗاث الؿى١ ٖىض  وبإصوى

غح٘ طل٪ بلى الاهسٟاى في 2016 قهغ آب مً ٖام ج٩لٟت ، وٍ

 ، ٤االإؿا٦ً واالإغاٞ
ً
ا باهسٟاى واهسٟاى ؤؾٗاع الى٢ىص مضٞىٖ

 بلى اهسٟاى ؤؾٗاع االإلابـ م٘ ٢ُام  ؤؾٗاع الىِٟ،
ً
بياٞت

قغ٧اث بُ٘ االإلابـ التي جًغعث بٟٗل ٢غاعاث الح٩ىمت 

الأؾٗاع ؤ٦ثر مً  بسٌٟاالإخٗل٣ت بلؼوم مٗٓم الؿ٩ان مىاػلهم 

 .االإٗخاص في مداولت لبُ٘ ما لضيها مً مسؼون
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 :2020في ؼهش هيعان مً عام  مبيعاث الخجضئتاهخفاض 

في  %18.1اهسًٟذ مبُٗاث الخجؼئت ٖلى ؤؾاؽ قهغي بيؿبت 

 ، 2020مً ٖام  قهغ هِؿان
ً
في  %5.2بيؿبت  هااهسٟايب م٣اعهت

مً جى٢ٗاث الؿى١  وبإٖلى الكهغ الؿاب٤ مً الٗام طاجه،

ٗىص طل٪ بلى جٟش ي %،16 ها بيؿبتباهسٟاي حائدت ٞحروؽ  وَ

ما٫. واحغ االإخ ٦ةٚلا٧١ىعوها والخضابحر الخ٣ُُضًت االإٟغويت  اٖلأ

 ،الى٢ىص، واالإلابـ والأخظًت ٧ل مً؛ مبُٗاث خُث اهسًٟذ

 .والؿل٘ االإجزلُت

 الاكخصاد الشوس ي

 :2020مً عام  هيعانفي ؼهش  اهكماػ الىاجج الصىاعي

اه٨مل الؤهخاج الهىاعي الغوس ي ٖلى ؤؾاؽ ؾىىي بيؿبت 

بٗض اعجٟاٖه بيؿبت  ،2020مً ٖام  قهغ هِؿانفي  6.6%

جى٢ٗاث  وبإصوى مًمً الٗام طاجه،  في الكهغ الؿاب٤ 0.3%

ؤ٦بر اه٨ماف في الؤهخاج  وهى  %،10 ه بيؿبتالؿى١ باهسٟاي

٧ل  ، خُث اهس2009ٌٟ قهغ ؤًلى٫ مً ٖامالهىاعي مىظ 

، وال٨هغباء واؾخسغاج االإىاص الخام ،الؤهخاج للخهيُ٘ مً؛

 ؛ٖلى ؤؾاؽ قهغي و  .وجىػَ٘ االإُاه والهغٝ الهحي ،والٛاػ

 2020مً ٖام  قهغ هِؿانفي % 9.2اهسٌٟ الؤهخاج بيؿبت 

 .هفي الكهغ الؿاب٤ مً الٗام طاج %6.4بيؿبت  هبٗض اعجٟاٖ

 ظيىي:الاكخصاد ال 

أًاس في ؼهش  المحافظت على ظعش الفائذة دون حغيير  ؛الصين

 :2020مً عام 

احخماٖه  في صون حُٛحر الٟائضة  ؤؾٗاع  الكٗبي الهحنؤب٣ى بى٪ 

، خُث ٦ما هى مخى٢٘ في الأؾىا١ 2020مً ٖام  ؤًاع  20 في

ؾٗغ الٟائضة الغئِـ ٖلى ال٣غوى لأحل ٖام ٖىض ٖلى  ؤب٣ى

ؾٗغ الٟائضة وؤب٣ى  الؿاب٤،صون حُٛحر ًٖ الكهغ % 3.85

خى٢٘  ،%4.65الغئِس ي لل٣غوى لأحل زمؿت ؤٖىام ٖىض  وٍ

ؤن جبضؤ الؿلُاث الهِىُت جدٟحز ه٣ضي ومالي  االإؿدثمغون

صٖم الا٢خهاص الظي هالذ مىه و  كغ٧اث واالإؿتهل٨حنالإؿاٖضة ال

ني  حائدت ٧ىعوها ت للماجمغ الىَ م٘ بضء الجلؿت الؿىىٍ

 .ؤًاع 22للكٗب الهُني في 

في ؼهش هيعان مً عام معذل الخضخم اهخفاض اليابان؛ 

2020: 

قهغ في  %0.1بلى ٖلى ؤؾاؽ ؾىىي خطخم مٗض٫ الاهسٌٟ 

 بـ ، 2020 مً ٖام هِؿان
ً
% في الكهغ الؿاب٤ مً 0.4م٣اعهت

ٞحروؽ ٧ىعوها في حائدت  اع جإزحر اؾخمغ  الٗام طاجه، وؾِ

ً الأو٫ ؤصوى مؿخىي له مىظ  الا٢خهاص الُاباوي، وهى  قهغ حكغٍ

، اهسًٟذ ؤؾٗاع الى٣ل والاجهالاث، خُث 2016 مً ٖام

اًت الُبُت. باَإ الخطخم في الؤؾ٩انوج  والغٖ

ا ؼهش هيعان مً عام في معذل الخضخم ؛ اهخفاض ماليزً

2020: 

في  %2.9ٖلى ؤؾاؽ ؾىىي بيؿبت  مٗض٫ الخطخماهسٌٟ 

% في الكهغ الؿاب٤ 0.2بـ ، م٣اعهت 2020 قهغ هِؿان مً ٖام

وؾِ اهسٟاى خاص في ؤؾٗاع الى٣ل واهسٟاى  مً الٗام طاجه،

 بلىج٩ال٠ُ الؤؾ٩ان واالإغا٤ٞ
ً
ؤؾٗاع االإكغوباث  ا جباَ ، بياٞت

ُه ، والصحت ىاص١واالإُاٖم والٟال٨دىلُت  وزضماث الترٞ

ًذ ؤؾٗاع االإؿتهل٨حن اهسٟ ؛ٖلى ؤؾاؽ قهغي و  .والث٣اٞت

  2020في قهغ هِؿان مً ٖام  %2.7بيؿبت 
ً
 هااهسٟايب م٣اعهت

 .الكهغ الؿاب٤ مً الٗام طاجهفي  %1.2بيؿبت 

 المىظماث والهيئاث الذوليت:

طشوسة الخىظع في البىك الذولي؛ جلشيش صحفي حىل 

 بعذ حلىل الطاكت المعخذامت في أهحاء العالماظخخذام 

 :جائحت كىسوها

غ الجضًض لخدب٘ الهضٝ الؿاب٘ مً ؤهضاٝ  ٦1ك٠ الخ٣غٍ

الخىمُت االإؿخضامت الهاصع بٗىىان: الخ٣ضم االإدغػ في مجا٫ 

ذ زُاه زلا٫  م مً الخ٣ضم الظي حؿاعٖ الُا٢ت ؤهه ٖلى الغٚ

ً جإمحن الؿىىاث الٗكغ االإايُت، ٞةن الٗالم لً ًخم٨ً م

َا٢ت خضًثت مؿخضامت ومىزى٢ت بإؾٗاع م٣ٗىلت للجمُ٘ بدلى٫ 

ؼ الجهىص بضعحت ٦بحرة. 2030ٖام   ما لم ًخم حٗؼٍ

غ  ًبحن ٤ ج٣ضم ملمىؽ هدى بلىٙ مسخل٠ ُجد٣ جم ههؤالخ٣غٍ

حىاهب الهضٝ الؿاب٘ مً ؤهضاٝ الخىمُت االإؿخضامت ٢بل بضء 

                                                           
1

 ٖام بدلى٫  ال٨هغباء ٖلى الجمُ٘ خهى٫  حٗمُم بلى االإؿخضامت الخىمُت ؤهضاٝ مً الؿاب٘ الهضٝ ًضٖى 

2030 
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ي حائدت ٧ىعوها. 
ِّ
ملحىّ في اهسٟاى خُث هخج ًٖ طل٪ جٟش  

ى ؤهداء الٗالم في ٖضص الؿ٩ان االإدغومحن مً بمضاصاث  قتَّ

ال٨هغباء، وػٍاصة الؤ٢با٫ ٖلى اؾخسضام الُا٢ت االإخجضصة في 

لى  جىلُض ال٨هغباء، وجدؿِىاث في ٦ٟاءة اؾخسضام الُا٢ت. وٖ

م مً هظه االإ٩اؾب، لا جؼا٫ الجهىص الٗاالإُت ٚحر ٧اُٞت  الغٚ

ٝ الؿاب٘ مً ؤهضاٝ الخىمُت لبلىٙ االإ٣انض الغئِؿت للهض

غ بلى اهسٟاى ٖضص ، 2030االإؿخضامت بدلى٫ ٖام  كحر الخ٣غٍ وَ

شخو ملُاع  1.2الؿ٩ان الظًً لا ًدهلىن ٖلى ال٨هغباء مً 

، ول٨ً في بَاع 2018في  شخو ملُىن  789بلى  2010في 

ي حائدت ٧ىعوها، 
ِّ
الؿُاؾاث التي ٧اهذ ٢ائمت ٢بل بضء جٟش  

ُىن شخو مدغومحن مً الحهى٫ مل 620ؾُٓل هىا٥ هدى 

٣ُا حىىب الصحغاء. 85، 2030ٖلى ال٨هغباء في   % منهم في ؤٞغٍ

دغػ في ٧ل االإىا٤َ 
ُ
م االإ ٘ وجحرة الخ٣ضُّ ب حؿغَ

َّ
وؾِخُل

ل الأحل  ؼ الالتزام الؿُاس ي، والخسُُِ َىٍ وال٣ُاٖاث حٗؼٍ

حر خىاٞؼ  ل الٗام والخام، وجىٞ في مجا٫ الُا٢ت، وػٍاصة الخمىٍ

بُت مً ؤحل ٧اُٞت  ٖلى نُٗض الؿُاؾاث واالإٗاملت الًغٍ

اصة  جب ػٍ ٘ مٗضلاث اؾخسضام الخ٣ىُاث الجضًضة. وٍ حؿغَ

التر٦حز ٖلى "ٖضم بٟٚا٫ ؤخض"، بالىٓغ بلى اليؿبت ال٨بحرة مً 

الؿ٩ان االإدغومحن مً الحهى٫ ٖلى ال٨هغباء في االإجخمٗاث 

اًت في االإىا٤َ الىائُت. ُٟت الأ٣ٞغ والأولى بالغٖ  الغٍ

 أظىاق المال العشبيت والذوليت:

 البىسصت العشبيت:

ُت،  جباًيذ خُث ؤؾىا١ االإا٫ الٗغبُت في نهاًت جضاولاتها الأؾبىٖ

% 4.97بيؿبت بلٛذ  TASIاالإاقغ الٗام الؿٗىصي اعجٟ٘ 

 
ً
الاجهالاث، ٢ُاٖاث  بضٖم مًه٣ُت  70050.66مسجلا

 DFMGIماقغ ؾى١ صبي االإالي واعجٟ٘  والهىاٖت، والخضماث،

 2.35بيؿبت بلٛذ 
ً
مً  بضٖمه٣ُت  10938.91% مسجلا

االإاقغ ٦ما اعجٟ٘  ،والؿل٘ االإٗمغة، والى٣ل، االإهاع٢ُٝاٖاث 

 1.90بيؿبت بلٛذ  MASIالغئِـ للبىعنت االإٛغبُت 
ً
% مسجلا

، واالإهاعٝ، الخضماثمً ٢ُاٖاث  بضٖمه٣ُت  90592.54

بِىما اهسٌٟ االإاقغ الٗام الأعصوي ، والؿل٘ الاؾتهلا٦ُت

AMGNRLX  1.96بيؿبت بلٛذ%  
ً
ه٣ُت  10574.10مسجلا

بًِٛ مً ٢ُاٖاث ال٣ٗاعاث، والخضماث، وال٣ُإ االإالي، 

ت واهسٌٟ  بيؿبت  EGX30االإاقغ الغئِـ للبىعنت االإهغٍ

 1.72بلٛذ 
ً
مً ٢ُاٖاث  بًِٛه٣ُت  100109.91% مسجلا

 اع.الهىاٖت، والاجهالاث، والاؾدثم

 جطىس أهم مؤؼشاث الأظىاق العشبيت خلال أسبعت أظابيع 6الؽكل سكم 

 

 الأظهم الأمشيكيت:

ُت ٖلى  ٨ُت جضاولاتها الأؾبىٖ ؤنهذ ماقغاث الأؾىا١ الأمغٍ

  اعجٟإ
ً
غ ل٣اح يض  مضٖىمت بالخٟائ٫ خُا٫ بم٩اهُت جُىٍ

"٧ىعوها" م٘ بحغاء ال٨ثحر مً الضو٫ والكغ٧اث واالإغا٦ؼ الُبُت 

 ، والبدثُت ججاعب ؤولُت ٖلى ؤمها٫ واٖضة
ً
في  ؤعباحمسجلت

، واالإالُت والهىاٖت،ُبُعي، الىِٟ والٛاػ ال٢ُاٖاث 

بيؿبت بلٛذ  NASDAQماقغ  اعجٟ٘؛ خُث والخ٨ىىلىحُا

3.44 % 
ً
بيؿبت  DJIماقغ واعجٟ٘  ،ه٣ُت 90324.59 مسجلا

 3.29بلٛذ 
ً
ماقغ  ، ٦ما اعجٟ٘ه٣ُت 240465.16 % مسجلا

S&P500  3.20بيؿبت بلٛذ 
ً
 ه٣ُت. 20955.45 % مسجلا

٨ُت زلا٫ ؤعبٗت  7الك٩ل ع٢م   ؾابُ٘ؤجُىع ؤهم ماقغاث الأؾىا١ الأمغٍ
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 الأظهم الأوسوبيت:

ُت  اعجٟٗذ ًٟل بالأؾهم الأوعوبُت في نهاًت جضاولاتها الأؾبىٖ

ً، ف اث االإؿدثمغٍ ث بٖاصة ْل اؾخمغاع ٖملُا يجدؿً مٗىىٍ

  يٞخذ الا٢خهاصاث ال٨بري ف
ً
جُا وجس٠ُٟ ال٣ُىص  ؤوعوبا جضعٍ

 DAX30ماقغ  ، خُث اعجٟ٘يض ٞحروؽ ٧ىعوها االإؿخجض

 5.82الأالإاوي بيؿبت بلٛذ 
ً
 مبضٖه٣ُت  110073.87 % مسجلا

ماقغ الخ٨ىىلىحُا، والى٣ل، والخإمحن، واعجٟ٘ مً ٢ُاٖاث 

CAC40  3.90الٟغوس ي بيؿبت بلٛذ 
ً
 40444.56 % مسجلا

والخ٨ىىلىحُا، والخٗضًً،  ،االإهاعٝمً ٢ُاٖاث  بضٖمه٣ُت 

ُاوي بيؿبت بلٛذ  FTSE100ماقغ  ٦ما اعجٟ٘ % 3.34البرً

 
ً
، الخٗضًًمً ٢ُاٖاث  بضٖمه٣ُت  50993.28 مسجلا

 والخضماث.، عٝواالإها

 جطىس أهم مؤؼشاث الأظىاق الأوسوبيت خلال أسبعت أظابيع 8الؽكل سكم 

 

 الأظهم الظيىيت:

ُت  الأؾهمماقغاث  جباًيذ ت في نهاًت جضاولاتها الأؾبىٖ الآؾُىٍ

غ مجلـ ُىبحن واق جهاٖض الخىجغاث هدُجت ً وب٨حن ٣ٖب جمغٍ

الؤصعاج في الكُىر مكغوٕ ٢اهىن ًمى٘ الكغ٧اث الهِىُت مً 

٩ا  SSECماقغ قىٛهاي االإغ٦ب  خُث اهسٌٟ ،بىعناث ؤمغٍ

 1.91الهُني بيؿبت بلٛذ 
ً
 بًِٛه٣ُت  20813.77 % مسجلا

واهسٌٟ  والخإمحن،، والؿل٘ االإٗمغة، االإالُتمً ٢ُاٖاث 

% 1.07بيؿبت بلٛذ  NSEI50االإاقغ الغئِـ للبىعنت الهىضًت 

 
ً
، اٖتالهىمً ٢ُاٖاث  بًِٛه٣ُت  90039.25 مسجلا

، الخجؼئت الُاباوي  NIKIE225 ماقغ بِىما اعجٟ٘، واالإهاعٝ

 1.75بيؿبت بلٛذ 
ً
مً  بضٖمه٣ُت  200388.16 % مسجلا

ماقغ والهىاٖت، واعجٟ٘ ، االإالُت، الى٣ل٢ُاٖاث 

S&P/ASX200  1.71الأؾترالي بيؿبت بلٛذ 
ً
 % مسجلا

، والهىاٖت، الخٗضًًمً ٢ُاٖاث  بضٖمه٣ُت  50497.00

 والؼعاٖت.

 جطىس أهم مؤؼشاث الأظىاق الظيىيت خلال أسبعت أظابيع 9الؽكل سكم 

 
 الأظهم الشوظيت:

ُت ٖلى اعجٟإ، خُث  ؤٚل٣ذ بىعنت مىؾ٩ى جضاولاتها الأؾبىٖ

 4.45بيؿبت بلٛذ  IMOEXاعجٟ٘ ماقغ 
ً
 20709.38 % مسجلا

، والؼعاٖت.  ه٣ُت بضٖم مً ٢ُاٖاث الهىاٖت، واالإهاعٝ

 مؤؼش العىق الشوظيت خلال أسبعت أظابيعجطىس  10الؽكل سكم 

 

 أظعاس العملاث:

 :اليىسو

 
ً
ُت مسجلا جاب٘ الُىعو اعجٟاٖه في بضاًت جضاولاجه الأؾبىٖ

٩ي للُىعو بٗض ؤن ؤٚل٤ في الأؾبىٕ  1.0913مؿخىي  صولاع ؤمغٍ

 )ٖىض مؿخىي 
ً
٩ي للُىعو(  1.0816الؿاب٤ مغجٟٗا صولاع ؤمغٍ
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ً
وؤالإاهُا لهىضو١ بوٗاف ا٢خهاصي م٣ترح مً ٞغوؿا ب مضٖىما

٩ي ملُىن صولاع  543ملُاع ًىعو ) 500حجمه  ( لخ٣ضًم مىذ ؤمغٍ

 
ً
، وجاب٘ اعجٟاٖه مً ؤػمت ٞحروؽ ٧ىعوها للمىا٤َ الأقض جًغعا

  مىخه٠ الأؾبىٕفي جضاولاث 
ً
٩ي  1.0979 مسجلا صولاع ؤمغٍ

التزامً م٘ الخٟائ٫ خُا٫ الا٢خهاص الأوعوبي، بٗض للُىعو ب

ُاهاث ماقغاث ال٣ُإ الخهيُعي التي ٖؼػث الخٟائ٫ نضوع ب

االإخى٢٘ زلا٫ الكهغ  ًل مًفي الأؾىا١، لأنها حاءث بإٞ

لُٛل٤ ٖىض بِىما اهسٌٟ في جضاولاث آزغ الأؾبىٕ  1الجاعي 

٩ي للُىعو  1.0902مؿخىي  وؾِ بُاهاث ا٢خهاصًت  صولاع ؤمغٍ

 .2يُٟٗت

حنجُىع ؾٗغ نغٝ الُىعو م٣ابل  11الك٩ل ع٢م   الضولاع زلا٫ ؤؾبىٖ

 

 الجىيه الإظترليني:

 مؿخىي 
ً
ُت مسجلا اعجٟ٘ الجىُه في بضاًت جضاولاجه الأؾبىٖ

٩ي للجىُه بٗض ؤن ؤٚل٤ في الأؾبىٕ الؿاب٤  1.2193 صولاع ؤمغٍ

 )ٖىض مؿخىي 
ً
٩ي للجىُه( 1.2106مىسًٟا بٗض  صولاع ؤمغٍ

ُاهُت ًٖ اؾخٗضاصها لُغح مؿىصة  بٖلان الح٩ىمت البرً

٢اهىهُت جىضح ههجها في الخٗامل م٘ مل٠ الخغوج مً الاجداص 

٨ؿذ" ، وجاب٘ اعجٟاٖه في جضاولاث مىخه٠ الأوعوبي "بغٍ

 الأؾبىٕ 
ً
  1.2241مسجلا

ً
٩ي للجىُه خُث جل٣ى صٖما صولاع ؤمغٍ

                                                           
1

اث الخهيُعي  39.5في مى٣ُت الُىعو اعجٟ٘ بلى  ؤْهغ ج٣ضًغ ؤولي ؤن ماقغ مضًغي االإكترً

ه٣ُت في الكهغ الؿاب٤ مً الٗام طاجه  33.4مً  2020في قهغ ؤًاع مً ٖام ه٣ُت 

 جى٢ٗاث الؿى١ ٖىض 
ً
 ه٣ُت. 38مخجاوػا

2
% في قهغ هِؿان 0.3اهسٌٟ مٗض٫ الخطخم الؿىىي في مى٣ُت الُىعو بلى مؿخىي 

 بـ 2020مً ٖام 
ً
 % في الكهغ الؿاب٤ مً الٗام طاجه.0.7، م٣اعهت

ُاهُت ٖلى الاجداص  مً الًٛىٍ التي جماعؾها الح٩ىمت البرً

٨ؿذ بكإنالأوعوبي  في جضاولاث "، بِىما اهسٌٟ مل٠ "بغٍ

٩ي للجىُه  1.2166نهاًت الأؾبىٕ لُٛل٤ ٖىض مؿخىي  صولاع ؤمغٍ

ُاهُت  ً لخُىة وػاعة الخؼاهت البرً وطل٪ م٘ ج٣ُُم االإؿدثمغٍ

بُ٘ ؾىضاث ًٖ ؤٖلىذ االإمل٨ت االإخدضة  ، خُثٛحر مؿبى٢تال

ش البلاص، وطل٪ في عصة ٞٗل ٖلى  بٗائض ؾالب للمغة الأولى في جاعٍ

صون االإؿتهضٝ الظي خضصه بى٪  3اهسٟاى مٗض٫ الخطخم

ُاهُت االإباٖت بٗائض %، 2بهجلترا ٖىض  وبلٜ حجم الؿىضاث البرً

ملُاع  4.6ملُاع حىُه بؾترلُني )ؤي ما ٌٗاص٫  3.8ؾالب خىالي 

٩ي صولاع   .%)0.003-)(، وبلٜ الٗائض ؤمغٍ

حن 12الك٩ل ع٢م   جُىع ؾٗغ نغٝ الجىُه الؤؾترلُني م٣ابل الضولاع زلا٫ ؤؾبىٖ

 

 الين:

 
ً
ُت ٖلى اهسٟاى مسجلا  107.35اٞخخذ الحن جضاولاجه الأؾبىٖ

 
ً
٩ي بٗض ؤن ؤٚل٤ في الأؾبىٕ الؿاب٤ مغجٟٗا ًً للضولاع الأمغٍ

٩ي(  107.04)ٖىض مؿخىي  وؾِ حٗافي قهُت ًً للضولاع الأمغٍ

االإساَغة في الأؾىا١ وطل٪ بٗض ؤن ٢امذ الٗضًض مً الضو٫ 

لا١ لضيها بما صٖم جدؿً قهُت  بخس٠ُٟ بحغاءاث اٚلؤ

وجاب٘ اهسٟايه في جضاولاث مىخه٠ االإساَغة في الأؾىا١، 

٩ي ًً للضولاع  107.63ونهاًت الأؾبىٕ لُٛل٤ ٖىض مؿخىي  الأمغٍ

 .4ٟتًاباهُت يُٗ وؾِ بُاهاث ا٢خهاصًت

                                                           
3

 بـ ـ ،2020% في قهغ هِؿان مً ٖام 0.8سجل مٗض٫ الخطخم الؿىىي  
ً
% 1.5م٣اعهت

 في الكهغ الؿاب٤ مً الٗام طاجه.
4

، 2020 الغب٘ الأو٫ مً ٖامٖلى ؤؾاؽ ؾىىي في  %2بيؿبت الا٢خهاص الُاباوي اه٨مل  

 بـاه٨ماقه بيؿبت 
ً
 % في الغب٘ الؿاب٤ مً الٗام الؿاب0.7.٤م٣اعهت
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 جطىس ظعش صشف الين الياباوي ملابل الذولاس خلال أظبىعين 13الؽكل سكم 

 

 اليىان:

 اهسٟايه الُىان  جاب٘
ً
ُت مسجلا في بضاًت جضاولاجه الأؾبىٖ

٩ي  7.1097 بٗض ؤن ؤٚل٤ في الأؾبىٕ الؿاب٤ ًىان للضولاع الأمغٍ

 
ً
٩ي(ن لىاً 7.1021)ٖىض مؿخىي  مىسًٟا بٗض ، لضولاع الأمغٍ

صون  تبى٪ الهحن الكٗبي بالإب٣اء ٖلى ؾُاؾخه الى٣ضً ٢غاع 

  اعجٟ٘بِىما ، 1حُٛحر
ً
في جضاولاث مىخه٠ الأؾبىٕ مسجلا

٩ي  7.0935مؿخىي  هدُجت اهسٟاى الضولاع ًىان للضولاع الأمغٍ

٩ي في جضاولاث آزغ الأؾبىٕ لُٛل٤  زم ٖاص لُىسٌٟ، 2الأمغٍ

٩ي  7.1304ٖىض مؿخىي  اعجٟإ  هدُجتًىان للضولاع الأمغٍ

٨ُت حُضة. ٩ي بٗض بُاهاث ا٢خهاصًت ؤمغٍ  الضولاع الأمغٍ

 جطىس ظعش صشف اليىان ملابل الذولاس خلال أظبىعين 14الؽكل سكم 

 

                                                           
1

حُٛحر % صون 3.85ؤب٣ي بى٪ الهحن الكٗبي ٖلى ؾٗغ الٟائضة الغئِـ ٖىض مؿخىي  

 .20/05/2020زلا٫ احخماٖه في 
2

 ُ٨ بيؿبت  2020ال٣ائمت في قهغ هِؿان مً ٖام  تاهسًٟذ مبُٗاث االإىاػ٫ الأمغٍ

 %.8.5ملُىن وخضة م٣اعهت باهسٟايها بيؿبت  4.33% بلى 17.85

 :البخكىيً

ُت ٖلى اعجٟإ  ً جضاولاتها الأؾبىٖ اٞخخدذ ٖملت البخ٩ىٍ

 
ً
٩ي للىخضة الىاخضة بٗض ؤن  90730.70مسجلت صولاع ؤمغٍ

 في الأؾبىٕ الؿاب٤ )ٖىض مؿخىي 
ً
 90313.30ؤٚل٣ذ مىسًٟت

٩ي للىخضة الىاخضة م٘ هدُجت اعجٟإ الُلب ٖليها  (صولاع ؤمغٍ

حٗافي قهُت االإساَغة في الأؾىا١ وطل٪ بٗض ؤن ٢امذ الٗضًض 

لا١ لضيها اهسًٟذ في ، بِىما مً الضو٫ بخس٠ُٟ بحغاءاث اٚلؤ

 90169.70اولاث مىخه٠ الأؾبىٕ وآزغه لخٛل٤ ٖىض مؿخىي جض

٩ي. ٩ي للىخضة الىاخضة  هدُجت اعجٟإ الضولاع الأمغٍ  صولاع ؤمغٍ

حن 15الك٩ل ع٢م  ً م٣ابل الضولاع زلا٫ ؤؾبىٖ  جُىع ؾٗغ نغٝ البخ٩ىٍ

 

 أظعاس العلع

 الزهب:

 
ً
ُت ٖلى اهسٟاى مسجلا اٞخخذ الظهب جضاولاجه الأؾبىٖ

 في  10732.32
ً
٩ي للأوههت، بٗض ؤن ؤٚل٤ مغجٟٗا صولاع ؤمغٍ

٩ي  10756.30الأؾبىٕ الؿاب٤ )ٖىض مؿخىي  صولاع ؤمغٍ

اتها في  للأوههت( خُث جغاحٗذ ؤؾٗاع الظهب مً ؤٖلى مؿخىٍ

ؤ٦ثر مً ؾب٘ ؾىىاث م٘ حسجُل ؤؾىا١ الأؾهم والىِٟ 

ت بضٖم مً جٟائ٫ ًدُِ بخجغبت ل٣اح مدخمل  م٩اؾب ٢ىٍ

ُض الظي ٌؿببه ٞحروؽ ٧ىعوها غى الخىٟس ي ، االإ19-ل٩ىٞ

 االإؿخجض
ً
، بِىما اعجٟ٘ في جضاولاث مىخه٠ الأؾبىٕ مسجلا

٩ي للأوههت هدُجت  10749.50 جهاٖض الخىجغ بحن صولاع ؤمغٍ

٨ُت الىلاًاث االإخدضة  االإساوٝ مً بِء حٗافي و والهحن الأمغٍ

زمِّ  ،حائدت ٞحروؽ ٧ىعوهامً  الظي ٌٗاويالا٢خهاص الٗالمي 
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للاهسٟاى في جضاولاث نهاًت الأؾبىٕ لُٛل٤ ٖىض مؿخىي ٖاص 

٩ي للأوههت هدُجت  10736.07 ا٢خهاصي  يآما٫ بخٗافصولاع ؤمغٍ

٣ٖب جس٠ُٟ بحغاءاث الٗؼ٫ الٗام واخخما٫ الخىنل بلى ل٣اح 

 .لٟحروؽ ٧ىعوها

 جطىس ظعش الزهب خلال أظبىعين 16الؽكل سكم 

 

 الىفط:

 
ً
ُت مسجلا  34.81جاب٘ الىِٟ اعجٟاٖه في بضاًت جضاولاجه الأؾبىٖ

 في الأؾبىٕ الؿاب٤ 
ً
٩ي للبرمُل بٗض ؤن ؤٚل٤ مغجٟٗا صولاع ؤمغٍ

٩ي للبرمُل( خُث اعجٟٗذ 32.50)ٖىض مؿخىي  ؤؾٗاع  صولاع ؤمغٍ

اتها في  ً بٟٗل هخائج ؤولُت الىِٟ بلى ؤٖلى مؿخىٍ ؤ٦ثر مً قهغٍ

ًاص لٟحروؽ ٧ىعوها، وجٟائ٫ بكإن االإدخمل االإًجابُت لل٣اح ب

لام حن جاث ٖلى ؤن االإىخاؾخئىاٝ اليكاٍ الا٢خهاصي وٖ

 
ً
، وجاب٘ اعجٟاٖه في جضاولاث هخاحُتبلخسًُٟاث  ًىٟظون اجٟا٢ا

صولاع  35.85مىخه٠ الأؾبىٕ وآزغه لُٛل٤ ٖىض مؿخىي 

٩ي للبرمُل هبىٍ في مسؼوهاث الخام في الىلاًاث هدُجت  ؤمغٍ

٨ُتالأم االإخدضة ضتها مساوٝ خُا٫ 1غٍ ًُ ، ل٨ً االإ٩اؾب ٢

 .الا٢خهاصًت لجائدت ٞحروؽ ٧ىعوها الخضاُٖاث

 

 

                                                           
1

٨ُت  ؤن مسؼوهاث الىِٟ الخام في  ؛ؤْهغث بُاهاث مً بصاعة مٗلىماث الُا٢ت الأمغٍ

٨ُت الىلاًاث االإخدضة  في الأؾبىٕ االإىخهي  هبُذ بم٣ضاع زمؿت ملاًحن بغمُلالأمغٍ

15/05/2020. 

 جطىس ظعش الىفط خلال أظبىعين 17الؽكل سكم 

 

 الغاص الطبيعي:

 
ً
ُت مسجلا اعجٟ٘ الٛاػ الُبُعي في بضاًت جضاولاجه الأؾبىٖ

ُاهُت 1.783 ت بغٍ ٩ي ل٩ل ملُىن وخضة خغاعٍ بٗض ؤن  2صولاع ؤمغٍ

 في الأؾبىٕ الؿاب٤ )ٖىض مؿخىي 
ً
صولاع  1.646ؤٚل٤ مىسًٟا

ُاهُت(  ت بغٍ ٩ي ل٩ل ملُىن وخضة خغاعٍ ٢با٫ هدُجت بؤمغٍ

ً ٖلى الؿل٘ الأولُت م٘  حٗافي قهُت االإساَغة في االإؿدثمغٍ

الأؾىا١ وطل٪ بٗض ؤن ٢امذ الٗضًض مً الضو٫ بخس٠ُٟ 

لا١ لضيها ، بِىما اهسٌٟ في جضاولاث مىخه٠ بحغاءاث اٚلؤ

٩ي ل٩ل  1.731الأؾبىٕ وآزغه لُٛل٤ ٖىض مؿخىي  صولاع ؤمغٍ

ت هدُجت اهسٟاى الُلب ٖلى الٛ ػ املُىن وخضة خغاعٍ

الُبُعي، خُث اهسًٟذ بًغاصاث الٗملا١ الغوس ي حاػبغوم 

ملُاع صولاع  6.5بلى  2020% في الغب٘ الأو٫ مً ٖام 51.6بيؿبت 

٩ي  .ؤمغٍ

 

 

                                                           
2

ت   ذ الىخضة الحغاعٍ ت: 1000BTUلخ٩ىن  MBTUٖغٞ  British thermal unit، )بالإهجلحزً

BTU  ؤوBtu خُث ؤي٠ُ الحغٝ اللاجُني ،)M  ًٖ بلى الىخضة  1000الظي ٌٗبر

ُاهُت، وبظل٪ ٌٗني االإسخهغ  ت البرً ت  MBTUالؤهجلحزي  الحغاعٍ ؤل٠ وخضة خغاعٍ

 لىٓام 
ً
 لضي الىاؽ خُث ؤهه َب٣ا

ً
ب الخباؾا ٠ الٛغٍ ُاهُت، و٢ض ًدؿبب هظا الخٗغٍ بغٍ

، خُث ٌك٩ل خغٝ  Mالىخضاث االإتري 
ً
 ولِـ ؤلٟا

ً
 Megaازخهاعا ل٩لمت  Mحٗني ملُىها

 1ر ًٖ للخٗبح MMBTUؤي ملُىن. ولخٟاصي جل٪ الالخباؾاث ِٞؿخسضم االإهخمىن الخٗبحر 

ُاهُت، خُث  ت بغٍ ُاهُت )ًغمؼ لها  1ملُىن وخضة خغاعٍ ت بغٍ ملُىن وخضة خغاعٍ

MMBTU متر م٨ٗب ٚاػ، وطل٪ باٖخباع ؤن االإتر االإ٨ٗب ٌُٗي َا٢ت  28026( حٗاص٫

ت م٣ضاعها   مُجا حى٫. 40خغاعٍ
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 جطىس ظعش الغاص الطبيعي خلال أظبىعين 19سكم  الؽكل

 

 :أوساق عمل بحثيت

 سدع في حعاعذ أن للشكمىت ًمكً هل ؛صىذوق الىلذ الذولي

 : 1أفشيليا؟ في الفعاد

 في والث٣ت الٟؿاص بصعا٥ في الغ٢مىت جإزحر جبدث هظه الضعاؾت

٣ُا في الًغائب مؿاولي  ٦ثرلأ االإسح بُاهاث وحؿخسضم. ؤٞغٍ

٣ُت صولت 26 في ٞغص 230000 مً  مً الٗضًضبلى حاهب  ؤٞغٍ

ومً ؤبغػ الىخائج التي جىنلذ بليها الضعاؾت؛ ، الغ٢مىت ماقغاث

؛ ؤن
ً
 الٟؿاص باهسٟاى مغجبِ الغ٢مُت الأصواث اٖخماص ؤولا

 الأصواث اٖخماص ًغجب٦ِما . الًغائب مؿاولي في الث٣ت وػٍاصة

 بىدى الًغائب بصاعة في الٟؿاصماقغ مضع٧اث  بخ٣لُل الغ٢مُت

ت الىخائج وهظه ،3%  االإسخلٟت االإاقغاث لاؾخسضام ٢ىٍ

 الضولي للبى٪ الغ٢مي الخبني ماقغ طل٪ في بما، للغ٢مىت

 االإكاع٦ت، االإخدضة للأمم الؤل٨تروهُت الح٩ىمت، وم٩ىهاجه

 واالإحزاهُت الؤهترهذ ٖبر الخضماث وماقغاث الؤل٨تروهُت

؛ ؤن (.PFM) الٗامت االإالُت والؤصاعة الضولي للبى٪ االإٟخىخت
ً
 زاهُا

 في جإزحره بلى ًغح٘ الٟؿاص بصعا٥ في للغ٢مىت االإدخمل الخإزحر

حر زلا٫ مًطل٪ و . الًغائب بمؿاولي الث٣ت  الكٟاُٞت جىٞ

 في الث٣ت جدؿحن للغ٢مىت ًم٦ً٨ما ، الغقاوي  ٞغم وج٣لُل

؛ ؤن الح٩ىمُحن، االإؿاولحن
ً
اصة زالثا  ًاصي الؤهترهذ اؾخسضام ػٍ

 الح٩ىماث بٚلا١خُث ًاصي  ،االإضع٥ الٟؿاص اهسٟاى بلى

ٌ  للإهترهذ  الؤحغاءاث وفي الؤهترهذ في االإىاَىحن ز٣تبلى ج٣ىٍ

                                                           
1
 IMF, Can Digitalization Help Deter Corruption in Africa?, N.20/68, May,2020.  

ض٦ما  ،الح٩ىمُت  في. ٞاؾضة الح٩ىمت بإن الخهىع  مً ًؼٍ

 التي تهضٝ بلى الح٩ىمُت الؿُاؾاث ؤن ؤ٦ضث الىخائج االإ٣ابل،

ؼ ض مً والاجهالاث االإٗلىماث ج٨ىىلىحُا حٗؼٍ  الغ٢مىت جإزحر جؼٍ

٣ُت الضو٫  ًجب ٖلىلظل٪ . االإضع٥ الٟؿاص  مً الحض في  الأٞغٍ

  الؤهترهذ بٚلا١ ًٖ جمخى٘ ؤن
ً
ض مًٖمضا  الأصواث اٖخماص ، وجؼٍ

؛ ؤ٦ضث الضعاؾت الحاحت ،الٟؿاص الإ٩اٞدت الغ٢مُت
ً
 بلى وؤزحرا

ض  لخدٟحز االإسخلٟت الاؾدثماعاث هخائج لٟهم الٗمل مً مؼٍ

٣ُت الا٢خهاصاث ٖلى الغ٢مىت   الأٞغٍ
ً
حر مً بضءا  البيُت جىٞ

 الؤهترهذ زضماث جىاٞغ بلى ال٨هغباء مثل الأؾاؾُت الخدخُت

 والخضماث الخُب٣ُاث وجهمُم ،الخ٩لٟت واالإِؿىعة االإىزى٢ت

لت الخدضًاث مً ؛االإثا٫ ؾبُل ٖلى ،الهلت طاث  في الأمض الُىٍ

٣ُا بلضان مً الٗضًض  الخدهُل ال٨بري  الصحغاء حىىب ؤٞغٍ

 والؤهٟا١ الٗامت الخضماث ج٣ضًم بلى حاهب للًغائب الٟٗا٫

 م٩اؾب ٞهىا٥ حُضة، بهىعة جىُٟظها جم ةطاٞ. الاحخماعي

بي والامخثا٫ الًغائب بصاعة في مدخملت بياٞت بلى  ،الًغٍ

 ٖلى، الٗامت االإالُت والؤصاعة الاحخماُٖت، البرامج اؾتهضاٝ

 االإٗاملاث خى٫  الحالُت البُاهاث باؾخسضام ؤوؾ٘ هُا١

 حؿخُٟض ؤن ًم٨ً ٦ما  ،الصخهُت االإٗلىماث م٘ وصمجها

اث   الٗامت االإكترً
ً
 ،االإهممت الظ٦ُت ال٣ٗىص اؾخسضام مً ؤًًا

 
ً
غ ؤن ًم٨ً، طل٪ ٖلى ٖلاوة  الأؾخاط صٞتر ج٣ىُت اؾخسضام ًىٞ

ؼ في للمؿاٖضة ؤصواث( DLT) االإىػٕ  مً والحض الكٟاُٞت حٗؼٍ

 .الٟؿاص

 العياظاث دوس : المالي محفضاث الىفارصىذوق الىلذ الذولي؛ 

 :2الكليت الاحتراصيت

جبدث هظه الضعاؾت في الٗىامل الضاٞٗت لاؾخسضام الخضماث 

االإالُت الغؾمُت م٣ابل الخضماث ٚحر الغؾمُت في البلضان 

الٗاالإُت لٗام  FINDEXالىاقئت والىامُت باؾخسضام بُاهاث 

بطا ٧ان ازخُاع الأٞغاص  ُٞما جبدث، وبهىعة زانت. 2017

ل ال٨لي، للخضماث االإالُت مغجبِ غوٝ الخمىٍ  بؿُاؾاث وْ

                                                           
2 

IMF, Drivers of Financial Access: The Role of Macro prudential Policies, 

N.20/74, May,2020.  
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ت.  ٖلى  الضعاؾت غ٦ؼ وجبياٞت بلى الخهائو الٟغصًت وال٣ُغٍ

٣ُا ب  حىىب الصحغاء ال٨بري، وهي االإى٣ُت التي حٗخمض خالُٞغٍ
ً
ا

  ٖلى الخضماث االإالُت ٚحر الغؾمُت
ً
مً الخضماث  الأ٦ثر بٞاصة

ُت ٖبر الهاج٠ االإدمى٫.االإ مً ؤبغػ الىخائج التي جىنلذ  هغٞ

؛ لا
ً
  االإالي الكمى٫  ًؼا٫ بليها الضعاؾت، ؤولا

ً
 م هضٞا

ً
 للؿُاؾت هما

 الٟىائض ؤنبدذخُث  ،الضزل االإىسًٟت البلضان في الٗامت

اصة ال٩لُت الا٢خهاصًت  ٌؿمذ مما الآن عاسخت االإالي الكمى٫  لؼٍ

 ب٨ٟاءة الؤهخاحُت االإىاعص وجسهُو، اؾتهلا٦هم بخِؿحر للأٞغاص

 ال٣ٟغ مً والحض، االإغؤة جم٨حنبلى حاهب ، الا٢خهاص ٖبرؤ٦بر 

ضم  ٞةن، الٟىائض هظه بلى وبالىٓغ. الىمى وصٖم، االإؿاواة وٖ

 ٢ض الضولُت، واالإىٓماث البلضان مً الٗضًض في االإدلُت الؿُاؾت

؛ جم .مهم ٦هضٝ االإالي الكمى٫  ؤ٦بر بهىعة خضصث
ً
 زاهُا

 بًٟل في الا٢خهاصاث الىاقئت والىامُت، االإالي الكمى٫  جدؿحن

 ؾبُل ٖلى. الأزحرة الؿىىاث في االإخى٣لت االإالُت الخضماث اٖخماص

مال ٖلى االإثا٫، ٣ُا اؾخمغاع مً غٚ ال٨بري  الصحغاء حىىب ؤٞغٍ

ل مٗضلاث ؤٖلى ٖلى الحهى٫  في  ٣ٞض، الغؾمي ٚحر الخمىٍ

 بلى الىنى٫  حماليب مً خهتها ،2014 ٖام مىظ اهسًٟذ

 الهاج٠ ؤمىا٫ واؾخدىطث. %7.8 بيؿبت االإالُت الخضماث

ُت والخضماث االإدمى٫   ٖلى االإدمى٫  الهاج٠ ٖبر االإهغٞ

 % م17.4ً الآن االإدمى٫  الهاج٠ خؿاباث حك٩ل ٦ما. مٗٓمها

 نىاٖت همى ؤجاح خُث. ال٣اعة في االإالُت الخضماث حمُ٘

ا٫ االإالُت الخضماث  عؾمُت خؿاباث بلى الىنى٫  بم٩اهُت للجىِّ

ل الظي الأمغ، الٗالم في الىاؽ ؤ٣ٞغ مً للملاًحن  خض بلى ٌؿهِّ

اث مٗاملاث ٦بحر ؛ ًبضو .االإضٞىٖ
ً
ت الؿُاؾاث ؤن زالثا  الاختراػٍ

  جلٗب االإالي ال٣ُإ وصحت ال٩لُت
ً
خُث . االإالي الكمى٫  في صوعا

 اعجباَ ؤْهغث الىخائج
ً
 ٢ىٍ ا

ً
 والؿُاؾاث االإالي الكمى٫  بحن ا

 . االإالي وال٣ُإ ال٩لُت والحى٦مت الى٣ضًت
ً
 اعجباٍ وجدضًضا

 ؤؾاؽ ٖلى) الٗغى حاهب مً ال٩لُت الخدىٍ ؾُاؾاث

اصة (االإاؾؿاث ل اؾخسضام بؼٍ  وباؾخسضام الغؾمي ٚحر الخمىٍ

 ال٣ُىص بحن الٗلا٢ت ؤنخُث . واالإخى٣لت الغؾمُت للخضماث ؤ٢ل

 اؾخسضام وػٍاصة ،مً حهت الائخمان همى ٖلى االإٟغويت

مً  الغؾمُت بالخضماث م٣اعهت، الغؾمُت ٚحر االإالُت الخضماث

ت، حهت ؤزغي  مٖلى ال. زانت بهىعة ٢ىٍ  بزباث ٖضممً  غٚ

ت ٖلا٢ت وحىص بلى الىخائج هظه حكحر، الؿببُت الٗلا٢ت  بحن ٢ىٍ

 الخضماث مً لأهىإ الٟغصي والاؾخسضام مُٗىت ؾُاؾاث

 لهظه الض٣ُ٢ت ال٣ىاة ًٖ البدث ًخٗحن ًؼا٫ لا بِىما. االإالُت

باث  حجم بحن االإدخملت االإ٣ٗضة الخٟاٖلاث طل٪ في بما، الدؿغٍ

 باليؿبت ؤ٢ىي  ؤنها ٍبضوو ، االإالُت والخىمُت الغؾمي ٚحر ال٣ُإ

اث طاث للبلضان لى االإؿخىٍ  ؤن ٦ما االإالُت، الخىمُت مً اٖلأ

  الأ٢ل والأٞغاص اليؿاء
ً
  ٦ثرالأ هم حٗلُما

ً
 .الدؿغباث بهظه جإزغا

ت  ؛ ؤ٦ضث الضعاؾت ٖلى يغوعة ٢ُام االإهاعٝ االإغ٦ؼٍ
ً
وؤزحرا

 وال٣ائمحن ٖلى ال٣ُإ االإهغفي بالخيؿ٤ُ االإكتر٥ بحن

 بلى وبالىٓغ. االإالي والكمى٫  واالإالي الى٣ضي ال٣ُإ ؾُاؾاث

 االإالي ال٣ُإ ؾُاؾاث مً االإدخملت للٗضًض الؿلبُت الآزاع

ت)  الخ٨ٟحر بلى الؿُاؾاث ناوٗى ًدخاج ٢ض ،(ال٩لُت الاختراػٍ

 
ً
 وفي. االإالي الكمى٫  في الؿُاؾاث لهظه االإدخملت الآزاع في مؿب٣ا

 طل٪و ، االإالي الكمى٫  لضٖم ؾُاؾاث اجبإ ًيبغي، طاجه الى٢ذ

ًٖ ٤ اصة َغٍ ت ػٍ  الضٖمحاهب بلى  ،والغ٢مُت االإالُت االإٗغٞ

ُت للخضماث الخىُٓمي  بهىعة االإدمى٫  الهاج٠ ٖبر االإهغٞ

 .ؤ٦بر

 الأظبىع اكخصاد

 :اكخصاد مخىىع معخلش ؛ مىسيؽيىط

 ،هي حؼع نٛحرة بىؾِ االإدُِ الهىضيحمهىعٍت مىعَكُىؽ 

ضص ؾ٩انها ٦²مؤل٠  2جبلٜ مؿاختها  ،قغ١ مضٚك٣غ  هدى، وٖ

1.27 ٤  .2018 ٖام ج٣ضًغاث ملُىن وؿمت وٞ

 :الإجمالي المحليالىاجج 

٩ي ملُاع  14.7االإدلي في مىعَكُىؽ لٜ بحمالي الىاجج ب صولاع ؤمغٍ

 بـ 2019في ٖام 
ً
٩ي في ٖام  14.22، م٣اعهت ملُاع صولاع ؤمغٍ

% مً 0.01، وجمثل ٢ُمت الىاجج االإدلي الؤحمالي هدى 2018

إحي ٢ لخضماث في االإغجبت الأولى ُإ االا٢خهاص الٗالمي، وٍ

هىاٖت ل٢ُإ ا لُهً الؤحمالي مً الىاجج االإدلي %74.1بيؿبت 

% مً الىاجج االإدلي 4، زم الؤهخاج الؼعاعي بيؿبت %21.8بيؿبت 

 الؤحمالي.
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 :همى الىاجج المحلي

 بمٗض٫ ا٢خهاص سجل 
ً
% في الغب٘ الغاب٘ 2.4مىعَكُىؽ همىا

 بمٗض٫ همى بلٜ  ،2019مً ٖام 
ً
% في الغب٘ الؿاب٤ 2.9م٣اعهت

في زضماث الؤ٢امت والٛظاء  وؾِ اهسٟاىمً الٗام طاجه، 

ل والخإمحن  اجباَو  ،لخهيُ٘وا ت و وكاٍ الخمىٍ الخضماث الؤصاعٍ

 .والؼعاٖتالخٗضًً واالإداحغ و  ،وزضماث الضٖم

 :معذل الخضخم

% في قهغ هِؿان مً 4.2بلى اعجٟ٘ مٗض٫ الخطخم الؿىىي 

 2020ٖام 
ً
% في الكهغ الؿاب٤ مً الٗام طاجه، 2.9 بـ، م٣اعهت

مً ؤؾٗاع االإىاص الٛظائُت خهاٖضي حاء الًِٛ الو 

واالإكغوباث ٚحر ال٨دىلُت بؿبب االإساوٝ مً ه٣و االإىخجاث 

 ٖلى ؤؾاؽ قهغي؛ ٞحروؽ ٧ىعوها.الأؾاؾُت بؿبب اهدكاع 

% في قهغ هِؿان مً 1.3بمٗض٫ ؤؾٗاع االإؿتهل٨حن اعجٟ٘ ماقغ 

% في الكهغ الؿاب٤ مً 0.8، بٗض اعجٟاٖه بمٗض٫ 2020ٖام 

 الٗام طاجه.

 :التالبط معذل

% في الغب٘ الغاب٘ مً ٖام 6.4اهسٌٟ مٗض٫ البُالت بلى 

2019 
ً
وبلٜ  طاجه،% في الٟترة الؿاب٣ت مً الٗام 6.7 بـ، م٣اعهت

ؤل٠ شخو في الغب٘ الغاب٘ مً  37.9ٖضص الٗاَلحن ًٖ الٗمل 

 .2019ٖام 

 :الخجاسي عجض ال

 سجلذ 
ً
ملُىن  215 ٢ضعهفي االإحزان الخجاعي  مىعَكُىؽ عجؼا

٩ي في   بعجؼ ٢ضعه 2020ٖام قهغ آطاع مً صولاع ؤمغٍ
ً
، م٣اعهت

٩ي صولاعملُىن  190  الكهغ الؿاب٤ مً الٗام طاجه،في  ؤمغٍ

ملُىن  137 لخبلٜ% 18 بمٗض٫ الهاصعاثاهسًٟذ  خُث

٩ي صولاع  351.7 لخبلٜ% 0.8بمٗض٫  الىاعصاثواهسًٟذ  ،ؤمغٍ

٩ي صولاع ملُىن   .ؤمغٍ

 والزهباحخياطي الىلذ الأجىبي 

٩ي صولاع ملُاع 6.9بلى  الأحىبي الى٣ض اخخُاَُاثاهسًٟذ   ؤمغٍ

 بـ 2020مً ٖام  قهغ هِؿان في
ً
ملُاع صولاع  7.03، م٣اعهت

٩ي في الكهغ الؿاب٤ مً الٗام   اهسًٟذ٦ما  طاجه،ؤمغٍ

ًَ في الغب٘ الأو٫ مً ٖام  12.4اخخُاَُاث الظهب لخبلٜ 

2020 
ً
 .2019 ٖامًَ في الغب٘ الغاب٘ مً  12.3بـ ، م٣اعهت

 :الخاسجي والحكىمي الذًً

 صولاع ملُاع 1 هدى في مىعَكُىؽ لُبلٜ الخاعجياعجٟ٘ الضًً 

٩ي   ،2019في الغب٘ الغاب٘ مً ٖام  ؤمغٍ
ً
ملُاع  0.97 بـ م٣اعهت

٩ي صولاع في الغب٘ الؿاب٤ مً الٗام طاجه، وسجلذ الضًىن  ؤمغٍ

الىاجج االإدلي للبلاص في ٖام % مً بحمالي 63الح٩ىمُت مٗض٫ 

2018. 

 :الأعمال بيئت

  190 بحن مً 13 االإغجبتمىعَكُىؽ  جدخل
ً
 ؾهىلت في ا٢خهاصا

ما٫ مماعؾت ٤ اٖلأ  ،2019 لٗام الضولي البى٪ جهيُٟاث وٞ

غ في مهىٟت صولت 140 بحن مً 52 االإغجبت وجإحي في  ج٣غٍ

 ٖام في الٗالمي الا٢خهاصي االإىخضي وكغه الظي الخىاٞؿُت

2019. 

 :الائخماوي الخصييف

م٘  Baa1ٖىض االإؿخىي مىعَكُىؽ  Moody'sو٧الت نىٟذ 

ل مً الٗام هٓغة مؿخ٣بلُت   .2020ؾلبُت في قهغ ؤبغٍ
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 أهم المؤؼشاث الاكخصادًت العالميت

 البلض

 االإحزان الخجاعي  ؾٗغ الٟائضة مٗض٫ البُالت الخطخم الىاجج االإدلي الؤحمالي

 latest latest Latest ؾىىي  قهغي  ؾىىي  عبعي

الىلاًاث االإخدضة 

٨ُت  الأمغٍ
% -5 Q1 %0.3 Q1 % -0.8 Apr % 0.3  Apr %14.7 Apr %0.25 Apr -44.4  ٩ي ملُاع صولاع ؤمغٍ  Mar 

 Mar ملُاع ًىعو Q1 %- 3.3 Q1 %-0.1  May %0.1  May %7.4 Mar %0 Apr 28.2 3.8 -% مى٣ُت الُىعو

 Mar ملُاع حىُه اؾترلُني Q1 %-1.6 Q1 %-0.2  Apr %0.8 Apr %3.9  Mar %0.1 May -6.68 2-% االإمل٨ت االإخدضة

٩ي Q4 %1.6 Q1 %0.8 Apr %3.1 Apr %5.8  Apr %5.5 Apr 9.31 0.6% عوؾُا  Mar ملُاع صولاع ؤمغٍ

٩ي  Q1 %-6.8 Q1 %-0.9 Apr %3.3 Apr %6 Apr %3.85  Apr 45.34 9.8-% الهحن  Apr ملُاع صولاع ؤمغٍ

ًاباوي ًً ملُاع Q1 %-2 Q1 %-0.2 Apr %0.1  Apr %2.6 Apr %-0.1 Apr -930 0.9-% الُابان  Apr 

٩ي Q1 %4.5 Q1 %0.85 Apr %10.94 Apr %13.6 Feb %8.25  May -4.56 0.1% جغ٦ُا  Apr ملُاع صولاع ؤمغٍ

٩ي Q4 %3.1 Q1 %-0.34 Mar %5.84 Mar %23.5 Ma %4   May -6.76 1.1% الهىض  Apr ملُاع صولاع ؤمغٍ

اؾتراليصولاع ملُاع  Q4 %2.2 Q4 %0.3 Q1 %2.2 Q1 %6.2  Apr %0. 25 Jun 10.6 0.5% اؾترالُا  Mar 

٩ي Q3 %5.6 Q4 %1.3   Apr %5.9 Apr %7.7 Q1 %9.25  May -2.69 5.6% مهغ  Mar ملُاع صولاع ؤمغٍ

٩ي Q3 %2.1 Q4 %-0.1  Apr %0.5  Apr %19  Q4 %2.5  Mar -0.88 1.9% الأعصن  Feb ملُاع صولاع ؤمغٍ

 لبىان

 
%1  2018 %2.13 Jan 10.04% Jan %6.2  2019 %6.75  Mar -0.58 ُ٩ي اع مل صولاع ؤمغٍ  Mar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


