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س الاكخصادي الأطبىعي )  (04/02/2017-29/01الخلسٍ

) 
  

س  الأطبىعي الاكخصادي الخلسٍ

 05/2017 العدد

 :ملخص

الظىزي الاكخصاد: 

 ٙي، اطخٓساز في ماشس طىّ دمشٔ للأوزاّ  مو ازجُامفي طهس ضسٍ الليرة الظىزٍت ؤمام الدولاز الأمسٍ

 .ؤطهاز الرهب االإدلُت وازجُام، االإالُت

 ين لدي ظمذ زئاطت مجلع الىشزاء؛ اْساز مشسوم ْاهىن بنُاء االإشترٖ االإاطظت الهامت للخإمُىاث، وَ

خطظ ملُاز ليرة لإنادة البيُت الخدخُت الإدًىت  للطىانُين باطخيراد خاحاتهم مً االإشخٓاث الىُؿُت، وٍ

ا.  دازٍ

 
ً
 باطخيراد نشسة آلاٍ ؾً مً البؿاؾا. وشازة الاْخطاد والخجازة الخازحُت؛ جطدز ْسازا

 ًإي اللاذُْت وؾسؾىض الهام االإاض ي.ملُاز ليرة بًساداث  31وشازة الىٓل؛ ؤٖثر م  مسَ

العسبُت الاكخصاداث: 

 2016الجصائس في نام  باْخطادهبىؽ ؤطهاز الىُـ ًػس. 

 ذ؛ اهخُاع عجص االإىاشهت في نام يز الاطدثمازاث في مجاٛ الخ٘ىىلىحُا والبيُت الخدخُت  .2017الٙىٍ وجسٖ

 .2017لهام 

العاالإُت الاكخصاداث: 

ت جدنم مهدلاث الخطخم في الىطِ الثاوي لهام  ؤالإاهُا؛ ؤطهاز الُائدة ختى مؿلو الهام  2016الطُسٍ

 الخالي.

 في مهكم الدوٛ الأوزوبُت 2017ًت وبدا 2016ازجُام بحمالي الاخخُاؾي الأحىبي بين نهاًت. 

 ٙي في شهس شباؽ لهام هاث. 2016اهخُاع زٓت االإظتهلٚ الأمسٍ  نلى هدى َاّ الخىْ

و ؿاهُت نلى هدى ملخىف في نام  ازجُام الثٓت باالإشازَ  .2017الطًيرة البرً

 2016همى الُائؼ الخجازي في زوطُا في نهاًت نام. 

 2017بىٚ الطين الشهبي؛ خصمت الؤحساءاث االإدشددة في مؿلو نام. 

 مصخىبالبىٚ الدولي؛ الىمى في البلدان الىامُت 
ً
مت. ا  بخدظين الخىٖ

 صي الأوزوبي؛ اهخٓاٛ ؤزس حًير  .اث طهس الطسٍ في مىؿٓت الُىزوالبىٚ االإسٖ

 هاث بهدم ازجُام الؿلب نلى الىُـ في نام اٗلت الؿاْت الدولُت؛ جىْ  .2017و

بحثُت عمل أوزاق: 

صي الأوزوبي؛ اهخٓاٛ ؤزس حًيراث طهس الطسٍ في مىؿٓت الُىزو  .البىٚ االإسٖ

نلى الخدخلاث ضىدوّ الىٓد الدولي؛ الُانلُت اليظبُت لظىّ الطسٍ الُىزي واالإشخٓاث االإال 
ً
ُت انخمادا

ل : خالت البراشٍ  .في طىّ الطسٍ
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (04/02/2017-29/01الخلسٍ

) 
 :مصسف طىزٍت االإسهصي 

 :طعس صسف الليرة الظىزٍت ملابل العملاث السئِظت

طعس الصسف حظب وشسة أطعاز صسف العملاث الأجىبُت 

 :ملابل الليرة الظىزٍت الصادزة عً مصسف طىزٍت االإسهصي 

الظىزٍت ؤمام الدولاز ضسٍ الليرة طهس  اطخمس اطخٓساز

ٙ   الظادض نلى الخىالي للشهس جداولاجه الأطبىنُتخلاٛ  يالأمسٍ

بلٌ طهس ضسٍ الليرة  بِىما، ليرة طىزٍت 500.06 نىد مظخىي 

ليرة طىزٍت في نهاًت الأطبىم  539.51 الظىزٍت مٓابل الُىزو

 
ً
  ليرة طىزٍت في 535.25 بمظخىي  مٓازهت

ً
 بداًت الأطبىم مسجلا

 
ً
  اهخُاغا

ً
%(، 0.80ليرة طىزٍت )بمهدٛ  4.26 ْدزهؾُُُا

م   .(1)الشٙل زْ

يي والُىزو 1الشيل زكم  جعىز طعس صسف الليرة الظىزٍت ملابل الدولاز الأمسٍ  

 

 العملاث صسف أطعاز وطعيطعس الصسف حظب وشسة 

 الصادزة باالإصازف الخاصت الظىزٍت الليرة ملابل الأجىبُت

 :االإسهصي  طىزٍت مصسف عً

جداولاتها خلاٛ  اطخٓسازه الليرة الظىزٍت طهس ضسٍ جابو  

ٙي ؤمام الدولاز  لدي الٓؿام االإطسفي الأطبىنُت نىد  الأمسٍ

ٙي ليرة طىزٍت للدولاز  517.43 مظخىي  الظادض  للشهس  الأمسٍ

اَخخدذ الليرة الظىزٍت جداولاتها الأطبىنُت ججاه و  ،نلى الخىالي

ليرة طىزٍت  553.60 مظخىي زو لدي الٓؿام االإطسفي نىد الُى 

  557.97 وؤنهتها نىد مظخىي 
ً
  ليرة طىزٍت مسجلت

ً
 اهخُاغا

 ؾُُُ
ً
م( )%0.79ٛ بمهد) ليرة طىزٍت 4.37 ْدزه ا  الشٙل زْ

2.) 

طعس صسف الليرة الظىزٍت في وشسة وطعي االإصازف 2الشيل زكم   

 

، لُترة 
ً
بن اطخٓساز طهس ضسٍ غمً هامش جدسٕ غُٔ وظبُا

صي في غبـ مهى ماشس لٓدزة  مً الصمً طسٍ طىزٍت االإسٖ

، طىّ الطسٍ وذلٚ مً خلاٛ غبـ ؤْىُت االإػازبت والخلانب

الهاملت بترمُم مساٖص الٓؿو الدشًُلُت للمطازٍ  هاطخمساز و 

ل االإظخىزداث  ُامه ب، الأطاطُتاالإظخخدمت في جمىٍ ؤي  سدموْ

ل للمظخىزدًً، الأمس الري  ىةَج نىه هجم في نملُت الخمىٍ

 طخٓساز ا
ً
 ملخىق ا

ً
، وشٍادة الثٓت بالليرة في طهس الطسٍ ا

 .الظىزٍت

 مساهص اللعع لدي االإصازف:

 ًكهس جدلُل مساٖص الٓؿو الأحىبي للمطازٍ االإسخطت 
ً
ازجُانا

ٙي بلى بحمالي االإساٖص  في وظبت االإساٖص االإدًىت بالدولاز الأمسٍ

% 92.04 مً% 92.39 االإدًىت بالهملاث الأحىبُت بلى مظخىي 

 بالأطبىم الظابٔ
ً
وظبت  اهخُػذبِىما ، باالإخىطـ مٓازهت

ٙي بلى بحمالي االإساٖص الدائىت مً  االإساٖص الدائىت بالدولاز الأمسٍ

% 4.46 مً% 3.59 حمُو الهملاث الأحىبُت بلى مظخىي 

 بالأطبىم الظابٔ
ً
م) باالإخىطـ مٓازهت  (. 3 الشٙل زْ
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) 
يي خلاٌ أطبىعينمساهص اللعع لدي االإصازف  3الشيل زكم   بالدولاز الأمسٍ

 

 االإدًىت االإساٖص بحمالي بلى بالُىزو االإدًىت االإساٖص وظبت ؤما

وهى  %0.04 مظخىي  اطخٓسث نىد َٓد الأحىبُت بالهملاث

 وظبت ازجُهذو  الظابٔ، الأطبىماالإسجل في هُظه االإظخىي 

 حمُو مً الدائىت االإساٖص بحمالي بلى بالُىزو الدائىت االإساٖص

  باالإخىطـ %1.56 مً% 1.72 بلى الأحىبُت الهملاث
ً
 مٓازهت

م الشٙل) الظابٔ بالأطبىم  .(4 زْ

 مساهص اللعع لدي االإصازف بالُىزو خلاٌ أطبىعين 4الشيل زكم 

 

 أطعاز الرهب في الظىق االإحلي:

 طىزٍت ليرة  154430 (ْيراؽ 18نُاز ) الرهب يسام طهس بلٌ

  الأطبىم نهاًت في
ً
 الأطبىم، بداًتفي  154257 بمظخىي  مٓازهت

 
ً
 ا مسجلا

ً
 بلٌو  ،%(1.13 بمهدٛ) طىزٍت ليرة 173 ْدزه زجُانا

 في طىزٍت ليرة  184000( ْيراؽ 21نُاز ) الرهب يسام طهس

  الأطبىم نهاًت
ً
 بداًت في طىزٍت ليرة17,800  بمظخىي  مٓازهت

  الأطبىم،
ً
 ا مسجلا

ً
 بمهدٛ) طىزٍت ليرة 200 ْدزهزجُانا

1.12)%. 

 طعس غسام الرهب بالليراث الظىزٍت خلاٌ أطبىع 5الشيل زكم 

 
مت  االإصدز: الجمعُت الحسفُت للصُاغت وصىع االإجىهساث والأحجاز الىسٍ

 بدمشم، مصسف طىزٍت االإسهصي.

 طىق دمشم للأوزاق االإالُت:

( DWXسجل االإاشس الهام لظىّ دمشٔ للأوزاّ االإالُت )

 
ً
 24183.21 ٓؿت مٓازهت بمظخىي ه 24445.00 بلى مظخىي  ازجُانا

%، 11.99ازجُام هٓؿت في جداولاث الأطبىم الظابٔ بيظبت 

هىد هرا ازجُام في االإاشس الهام لظىّ دمشٔ بلى  الازجُام وَ

اٗث وهي 10 طهمؤ ل بيظبت  :شس االإطسٍ الدولي للخجازة والخمىٍ

%، وبىٚ ْؿس الىؾني 21.40%، وبىٚ الشام بيظبت 21.42

والهٓلُت للخإمين الخٙاَلي بيظبت %، 21.35طىزٍت بيظبت 

%، 21.25طلامي بيظبت %، وبىٚ طىزٍت الدولي الؤ 21.29

سوظبىٚ ت بيظبت 15.67بيظبت  طىزٍت وَ %، وبىٚ البرٖ

ت  %،10.09زٍت بيظبت بىٚ الأزدن طى %، و 10.19 والشسٖ

ىث الىباجُت بيظبت  بىٚ طىزٍت والخلُج %، و 5.64الأهلُت لصٍ

د سجلذ ُْمت الخداولاث الأطبىنُت %، 3بيظبت  هرا وْ

 الؤحمالُت 
ً
  245 بلى مظخىي  اهخُاغا

ً
ملُىن ليرة طىزٍت مٓازهت

، الظابٔ ن ليرة طىزٍت في جداولاث الأطبىمملُى  559 بمظخىي 

ؤلِ طهم مٓازهت  879 الخداوٛ بلى مظخىي حجم  اهخُؼو 

ؤلِ طهم في جداولاث الأطبىم الظابٔ،  24757 بمظخىي 

 .ضُٓت 450واْخطسث هره الخداولاث نلى 

مً الخداولاث ْؿام االإطازٍ  نلى السيم مً اهخُاع خطت

 ؤهه طُؿس نلى الخطت الأٖبر منها
ا

خُث  ،الأطبىنُت بلا

بلى  الظابٔ الأطبىم جداولاث في %99.14خطخه مً  هخُػذا
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ازجُهذ خطت ْؿام بِىما  ،% في الأطبىم الخالي92.18

% في 4.80% في جداولاث الأطبىم الظابٔ بلى 0.18الطىانت مً 

 بلى الخإمين خطت ْؿام زجُهذا الأطبىم الخالي، ٖما

 لم خين في، الظابٔ بىم الأط جداولاث في %0.64%مً 3.02

ٛ  ؤي ًجس  .باقي الٓؿاناث نلى جداو

 الحصت الظىكُت ليل كعاع 6الشيل زكم 

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإالُت، مصسف طىزٍت االإسهصي.

ز  الأطبىنُت الخداولاث ْائمت بىٚ ْؿس الىؾني طىزٍت جطدا

طهم، زم  1964350% وحجم جداوٛ 31.49بيظبت اطخدىاذ 

ٛ 24.99جلاه بىٚ نىدة طىزٍت بيظبت اطخدىاذ   % وحجم جداو

بيظبت  الؤطلاميومً زما بىٚ طىزٍت الدولي  طهم، 2864225

 بىٚطهم، ومً زما  1084719% وحجم  جداوٛ 16.28اطخدىاذ 

ٛ   وحجم% 8.12 اطخدىاذ بيظبت الشام ، طهم 504533 جداو

% وحجم 6.58ومً زما بىٚ طىزٍت والخلُج بيظبت اطخدىاذ 

ىث الىباجُت  زما  ومً طهم، 1384031جداوٛ  ت الأهلُت للصٍ الشسٖ

 زما  ومً ،طهم 224569% وحجم جداوٛ 4.80بيظبت اطخدىاذ 

ٛ  وحجم% 3.02 اطخدىاذ بيظبت الخٙاَلي للخإمين الهُٓلت  جداو

ل زما  ومً، طهم 384120 بيظبت االإطسٍ الدولي للخجازة والخمىٍ

لم جخجاوش ، و طهم 214451% وحجم جداوٛ 2.59اطخدىاذ 

 %.2وظب الخداوٛ الأخسي 

 

 

 الخداولاث الُىمُت لظىق دمشم للأوزاق االإالُت 7الشيل زكم 

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإالُت، مصسف طىزٍت االإسهصي.

 الاكخصاد االإحلي:

 االإظخجداث الاكخصادًت االإحلُت:

مشسوع كاهىن ئعفاء االإشترهين كساز ئ زئاطت مجلع الىشزاء؛

ظمح للصىاعُين  لدي االإإطظت العامت للخأمُىاث، وَ

خصص ملُاز  باطخيراد حاجاتهم مً االإشخلاث الىفعُت، وٍ

ا  :ليرة لإعادة البيُت الخحخُت الإدًىت دازٍ

وأَ مجلع الىشزاء في حلظخه الأطبىنُت نلى مشسوم ْاهىن 

ين لدي االإاطظت الهامت  بةنُاء ؤصخاب الأنماٛ االإشترٖ

للخإمُىاث الاحخمانُت مً الُىائد واالإبالٌ الؤغاَُت االإترجبت 

اَٗت الُئاث االإدًىت للماطظت واالإشمىلت بإخٙامه نلي هم و

وذلٚ بًُت جخُُِ الأنباء نً االإخػسزًٍ  05/01/2018لًاًت 

ؤصخاب االإيشأث والُهالُاث ومظاندتهم نلى حظدًد  مً 

الهامت للخإمُىاث   الالتزاماث االإترجبت نليهم لطالح االإاطظت

 للكسوٍ الاحخمانُت وحشجُههم للهىدة للهمل والؤهخاج هكس 
ً
ا

 جمس بها البلاد. الاطخثىائُت التي 

وبهدٍ دَو الهملُت الؤهخاحُت وجٓدًم الدظهُلاث واالإدُصاث 

ْسز مجلع الىشزاء  ؛للاطخمساز بالإهخاج  للطىانُين اللاشمت 

الظماح للطىانُين باطخيراد االإشخٓاث الىُؿُت اللاشمت 

ت نبر االإىا بطىزة مباشسة لاطخمساز ميشأتهم بالإهخاج  َر البرً

1,500

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

2,700

2,900

0

500

1000

1500

2000

2500

23
/1

/2
01

7

24
/1

/2
01

7

25
/1

/2
01

7

26
/1

/2
01

7

30
/0

1/
20

17

31
/0

1/
20

17

01
/0

2/
20

17

02
/0

2/
20

17

 آلاف هلعت

(ض.ملُىن ٌ)كُمت الخداوٌ  (ألف طهم)حجم الخداوٌ    

(هلعت)كُمت االإإشس   
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (04/02/2017-29/01الخلسٍ

) 
ت وجم جٙلُِ وشازحي الىُـ والثروة االإهدهُت والاْخطاد  والبدسٍ

 الؤحساء. اوالخجازة الخازحُت بىغو غىابـ مدددة لهر

وبىاء نلى جىضُت لجىت بنادة الؤنماز خطظ مجلع الىشزاء 

دًىت الإمبلٌ ملُاز ليرة طىزٍت لإنادة البيُت الخدخُت السئِظت 

ا    دازٍ
ً
ت الخدماث نلى جإهُل مجل مىشنا ع االإدًىت ومدًسٍ

ل الؿاْت  ا الطحي وشبٙاث جدىٍ ص دازٍ الُىُت وجإهُل مسٖ

وبضلاح شبٙاث مُاه الشسب والطسٍ ها ومساٖص ال٘هسبائُت 

خذ الؿسّ وجسخُل الأهٓاع وبحساء ؤنماٛ الطُاهت  ،الطحي وَ

ص الثٓافي ص الاجطالاث واالإسٖ  .بغاَت بلى جإهُل مسٖ

جصدز كسازا باطخيراد  ؛الخازجُتالاكخصاد والخجازة وشازة 

 عشسة آلاف ظً مً البعاظا:

طهُا لظد َجىة يُاب الؤهخاج االإدلي والخُاف نلى اطخٓساز 

ؤطهاز االإادة في الأطىاّ االإدلُت وآَذ الخٙىمت في حلظتها 

مادة بؿاؾا الؿهام مً حمهىزٍت  الأخيرة نلى الظماح باطخيراد

لخجازة الخازحُت نلى مطس الهسبُت وؤضدز وشٍس الاْخطاد وا

 مً  ذلٚ ْسازا باطخيراد نشسة آلاٍ ؾً
ً
مً البؿاؾا انخبازا

الخامع مً شباؽ الجازي ولًاًت الخامع مً شهس آذاز 

 ٔ االإٓبل نلى ؤن جطل آخس بزطالُت ْبل مىخطِ آذاز االإٓبل وَ

الُىُت والصخُت الىباجُت الخاضت باطخيراد البؿاؾا  الشسوؽ

ت الظىّ بلى خين بدء مىطم بهخاج مً مطس وب٘مُت جُ٘ي خاح

البؿاؾا في طىزٍت، وبىاء نلى هرا الٓساز ْامذ وشازة الصزانت 

بمخاؾبت وشازة الاْخطاد والخجازة الخازحُت للخىحه واالإىآَت 

نلى مىذ بحاشاث اطخيراد مادة البؿاؾا خلاٛ َترة يُاب 

هرا وجم جٙلُِ االإاطظت الظىزٍت للخجازة  ،الؤهخاج االإدلي

مٓابل جطدًس نشسة مً البؿاؾا ؾً  54000يراد ٖمُت باطخ

في خين جم جٙلُِ اجداد  ،آلاٍ ؾً مً الخمػُاث الظىزٍت

يسٍ الخجازة الظىزٍت واجداد يسٍ الصزانت ولجىت حظُير 

مً  ال٘مُت االإؿلىبت الأنماٛ مو طىّ الهاٛ بالخيظُٔ لاطخيراد

 . البؿاؾا

داث مسفأي اللاذكُت ملُاز ليرة ئًسا 31أهثر مً  وشازة الىلل؛

 :وظسظىض العام االإاض ي

ت خٓٓذ إ الهامت الشسٖ  ؤٖثر االإاض ي الهام خلاٛ اللاذُْت الإسَ

ت نام مدًس، وذٖس ضاَُت بًساداث ليرة ملُاز 22 مً  ؤن الشسٖ

 نالُت وظبت وهي %322 بلًذ االإىغىنت للخؿت الخىُُر وظبت

إ في ٗلها لٓؿاناثل واالإخىاضل الجاد والهمل جدىاطب  مً االإسَ

إ ؤمذ التي البىاخس ندد ؤن، ٖما وشهب بدازاث  اللاذُْت مسَ

 الجيظُاث مخخلِ مً باخسة 478 بلٌ االإاض ي الهام خلاٛ

اث ندد بلٌ َُما  .االإلُىن  وهطِ ملُىهين مً ؤٖثر الخاوٍ

ت االإدٓٓت الؤهخاحُت الؤًساداث وضلذمً حهت ؤخسي؛   للشسٖ

إ الهامت  ليرة ملُاز 94202بلى االإاض ي الهام خلاٛ ؾسؾىض الإسَ

ت بحمالي بلٌ بِىما  ملُىن  24900 هُظها للُترة االإلاخُت الخسٖ

إ البػائو مً ؾً  466، ٖما بلٌ ندد الظًُ التي ؤمذ االإسَ

اث ندد ووضلطُُىت،  ت 174636 بلى الخاوٍ  بلٌ بِىما ،خاوٍ

 مً ليرة ملُىن  4434578 هُظها للُترة الاطدثمازي  الاهُاّ

 ؤٖثر بلًذ جىُُر بيظبت ملُىن  560 بالًتال الانخماداث ؤضل

و نلى وذلٚ %79 مً  .والخجدًد الخدظين مشازَ

 الاكخصاداث العسبُت:

 :2016هبىط أطعاز الىفغ ًضس باكخصاد الجصائس في عام 

خُث  ،بالٓىائم االإالُت في الجصائس 1ؤغس هبىؽ ؤطهاز الىُـ

ٙي في ؤوٛ  21.42بلٌ العجص في ميزان االإدَىناث  ملُاز دولاز ؤمسٍ

، ٖما  اهخُؼ الاخخُاؾي الأحىبي 2016حظهت ؤشهس مً نام 

ٙي في نهاًت  30بمٓداز   114.1بلى طل ُل 2016ملُاز دولاز ؤمسٍ

ٙي مٓازهت بُٓمت  ٙي في  144.1ملُاز دولاز ؤمسٍ ملُاز دولاز ؤمسٍ

ْو الجصائس ؤن جىخُؼ بًساداث الىُـ ى خ، وج2015نهاًت نام 

ٙي في نهاًت  27.5الًاش بلى و   35.7مً  2016ملُاز دولاز ؤمسٍ

ٙي في  . وؤْسث الخٙىمت خُؼ ميزاهُتها 2015ملُاز دولاز ؤمسٍ

للخُِ٘  2016% في 9% بهد ؤن ْلطتها 14بيظبت  2017لهام 

 مو هبىؽ بًساداث ْؿام الؿاْت.

                                                            
 مً%60و الؤحمالُت الطادزاث خطُلت مً% 94 والًاش الىُـ بًساداث جمثل 1

 .الدولت ميزاهُت
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (04/02/2017-29/01الخلسٍ

) 
ذ؛ اهخفاض عجص االإىاشهت   :2017في عام الىىٍ

ذ لهام  و في مىاشهت الٙىٍ  26.3ُْمت  2017بلٌ العجص االإخىْ

 بيظبت 
ً
ٙي مىخُػا % نً مىاشهت الهام 18.4ملُاز دولاز ؤمسٍ

% في االإىاشهت الجدًدة بلى 5.3الظابٔ، خُث شادث االإطسوَاث 

تي بهد اطخٓؿام وظبت اخخُاؾي الأحُاٛ  19.9 ملُاز دًىاز ٗىٍ

ملُاز دولاز  44.3% بلى 30.4ًساداث ازجُهذ الؤ  ، ٖماالٓادمت

بلٌ طهس بسمُل الىُـ االإهخمد في االإىاشهت الجدًدة  ٙي، وٍ ؤمسٍ

ٙي، ٖما ازجُهذ الؤًساداث الىُؿُت في االإىاشهت  45 دولاز ؤمسٍ

ٙي مٓازهت بالهام الظابٔ،  39بلى لخطل % 36 ملُاز دولاز ؤمسٍ

ز دولاز ملُا 5.3بِىما اطخٓسث الؤًساداث يير الىُؿُت نىد 

ٙي.  ؤمسٍ

ذ؛ جسهيز الاطدثمازاث في مجاٌ الخىىىلىجُا والبيُت  الىىٍ

 :2017الخحخُت لعام 

و طهس الُائدة السئِع بىاْو  صي بسَ ذ االإسٖ  25ْام بىٚ الٙىٍ

في قل  2016% في نهاًت نام 2.5هٓؿت ؤطاض لُيخهي بمهدٛ 

د مً الىدائو في  و ْىة حرب الهملت االإدلُت لاطخجساز االإصٍ زَ

،  و  ذلٚ  مً سيمنلى الالجهاش االإطسفي ودنم طُىلت الظىّ

تي د  1َةن مدُكت الطىدوّ الظُادي الٙىٍ حظخمس بالىمى، وْ

ت للخ٘ىىلىحُا  ْسز زئِع الهُئت الهامت للاطدثماز بنؿاء الأولىٍ

 .2017والبيُت الخدخُت في نام 

 2اكخصاد مىعلت الُىزو:

ت جدعم معدلا  ث الخخخم في أالإاهُا؛ أطعاز الفائدة الصفسٍ

 حتى معلع العام الخالي: 2016الىصف الثاوي لعام 

% في شهس 1.7ازجُو مهدٛ الخطخم الظىىي في ؤالإاهُا مً 

اٗهىن الثاوي لهام 1.9بلى  2016اٗهىن الأوٛ لهام  % في شهس 

، وذلٚ مو 2013؛ لِسجل االإهدٛ الأنلى مىر نام 2017

 ؤن مهدٛ اطخمساز ازجُام ؤطهاز االإىاد الًرائُت والؿا
ً
ْت، نلما

                                                            
دُت الاطدثماز هُئت 1 ٛ  الهالم في الظُادًت الطىادًٔ ؤٖبر مً الٙىٍ  جٓدز بإضى

ٙي. دولاز ملُاز 592 بىدى  ؤمسٍ
، مهدٛ 2016% في السبو السابو مً نام 0.5%، همى 0ؤطهاز الُائدة السئِظت  2

 .2017% في بداًت نام 1.8%، مهدٛ جطخم 9.6بؿالت 

  2016الخطخم في شهس هِظان لهام 
ً
 طالبا

ً
ْد سجل مهدلا

صي الأالإاوي لخدُيز الىمى 0.1-نىد  %، ولً٘ مو بحساءاث االإسٖ

ت التي اهخهجها مىر شهس هِظان لهام  وؤطهاز الُائدة الطُسٍ

جي مً مهدٛ الخطخم ؛ اطخمس 2016 % في 0.1بالازجُام الخدزٍ

ً الثاوي 0.8هتهاءً بمهدٛ وا 2016شهس ؤًاز لهام  % في شهس حشسٍ

 مً الهام ذاجه.

وبداًت  2016ازجفاع ئجمالي الاحخُاظي الأجىبي بين نهاًت 

 في معظم الدوٌ الأوزوبُت: 2017

ملُاز  152.67مً  فسوظاازجُو بحمالي الاخخُاؾي الأحىبي في 

اٗهىن  159.67بلى  2016ًىزو في نهاًت نام  ملُاز ًىزو في شهس 

ًىزو  ملُاز  175.77مً  أالإاهُا، ٖما ازجُو في 2017ي لهام الثاو

 في ٖرلٚ ًىزو في الُترة ذاتها، و  از ملُ 177.26بلى 
ً
سجل ازجُانا

ٙي وهي الٓساءة  از ملُ 65.51بلى  64.62مً  الدهمازن دولاز ؤمسٍ

، باالإٓابل َٓد اهخُؼ الاخخُاؾي 2016الأنلى مىر مؿلو نام 

ًىزو في  از ملُ 6.4ًىزو بلى  از ملُ 6.54الأحىبي في الُىهان مً 

، 2016الُترة ذاتها لُٙىن برلٚ االإظخىي الأدوى نلى مداز نام 

اوحظخمس ُْمت الاخخُاؾي الأحىبي بالخربرب في  لخيخهي  هىغازٍ

ًىزو، وازجُو الاخخُاؾي  از ملُ 24.71بلى  24.38بازجُام مً 

ملُاز ًىزو  130ملُاز ًىزو بلى هدى  129مً  ئًعالُاالأحىبي في 

 ؤن الاخخُاؾي الأحىبي في مىؿٓت الُىزو ْد 
ً
في الُترة ذاتها، نلما

ٙي في نهاًت نام  از ملُ 344.44سجل   .2016دولاز ؤمسٍ

يي:  3الاكخصاد الأمسٍ

ىُت في معلع  حعافي كعاع الؤطيان في الىلاًاث االإخحدة الأمسٍ

 :2017عام 

ىاء االإىاشٛ الجدًدة في الىلاًاث االإخددة في ازجُهذ مهدلاث ب

اٗهىن الثاوي لهام  ؛ خُث بُيذ وشازة الخجازة 2017شهس 

ُ٘ت ؤن حشُِد االإىاشٛ هما بمهدٛ   لُبلٌ 2.6الأمسٍ
ً
ا  1.25% طىىٍ

اٗهىن الثاوي لهام   بٓساءة 2017ملُىن وخدة في شهس 
ً
، مٓازهت

الإىاشٛ ملُىن وخدة في الشهس الظابٔ، وشاد حشُِد ا 1.23

                                                            
% في شهس 4.7، مهدٛ بؿالت 2016% في السبو الثالث لهام 3.5همى طىىي  3

، مهدٛ جطخم طىىي بلٌ  ، طهس َائدة 2.1اٗهىن الأوٛ اٗهىن الأوٛ % في شهس 

اٗهىن الأوٛ لهام 0.75ؤطاض   .2016% في احخمام شهس 
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (04/02/2017-29/01الخلسٍ

) 
اٗهىن الثاوي 10.5 ذ 2016% مٓازهت مو شهس  ، ٖما همذ جطازٍ

اٗهىن الثاوي 4.6البىاء  ملُىن وخدة؛  1.29بلى  2017% في شهس 

ً الثاوي لهام  اتها مىر شهس حشسٍ  ؤنلى مظخىٍ
ً
 . 2015مسجلت

يي في عام   :2012هى الأعلى مىر عام  2016العجص الأمسٍ

ُ٘ت سجل عجص االإيزان الخجازي في الىلا  ًاث االإخددة الأمسٍ

 مً 
ً
ٙي بين شهسي  44.3بلى  45.7اهخُاغا ملُاز دولاز ؤمسٍ

اٗهىن الأوٛ لهام  ً الثاوي و ، وهي ُْمت ؤَػل مً 2016حشسٍ

هاث التي ؤشازث بلى عجص بىاْو  ٙي،  45الخىْ ملُاز دولاز ؤمسٍ

 190.7% لدسجل ُْمت 2.7َٓد ازجُهذ الطادزاث بىاْو 

ٙي م اٗث الؿُازاث ملُاز دولاز ؤمسٍ  بازجُام مبُهاث مدس
ً
دنىمت

ملُاز  235% لخبلٌ 1.5االإدهُت، ٖما ازجُهذ الىازداث بيظبت 

صة بىازداث الظُازاث، وباليظبت لهام  ٙي مخمسٖ  2016دولاز ؤمسٍ

 
ً
ٙي؛ وهى  502.25؛ بلٌ العجص الخجازي اٗملا ملُاز دولاز ؤمسٍ

 بمه2012االإظخىي الظىىي الأنلى مىر نام 
ً
% 0.4دٛ ، مسجُها

 .2015نً الهام 

عاوي:  1الاكخصاد البرً

عاوي في معلع عام  حعدًل ظفُف على حشاؤم االإظتهلً البرً

2017: 

ؿاوي طالبت نلى مداز نام  اٗهذ ُْمت ماشس زٓت االإظتهلٚ البرً

؛ خُث 2017، ولم ًً٘ الخاٛ ؤَػل في مؿلو نام 2016

 5-بلى  2016هٓاؽ في نهاًت نام  7-ازجُهذ ُْمت االإاشس مً 

اٗهىن الثاوي لهام  ، وهي ؤَػل مً 2017هٓاؽ في نهاًت شهس 

هاث الظىّ التي ؤشازث بلى ُْمت  الٓلٔ  ، َٓد خ8ِ-جىْ

ل الشخطُت   االإٓبلت،  يللازنججاه طُاطاث الخمىٍ
ً
نشس شهسا

، ؤما 
ً
وجم جُُٓم الىغو الاْخطادي الهام نلى هدى ؤْل طىءا

ؿاويْابلُت الشساء مً ْبل االإظتهلٚ  َٓد ازجُهذ مً  البرً

هاث باهخُاغها في االإسخلت االإٓبلت. 12بلى  110  هٓؿت مو جىْ

                                                            
خُث ؤبٓى نلى  Brexitخاَل بىٚ بهجلترا نلى طُاطخه الخىطهُت مىر هخائج 1

اٗهىن الأوٛ لهام 0.25ائدة الأطاطُت نىد ؤطهاز الُ % في آخس احخمام له في شهس 

خُت الأدوى، ٖما ؤبٓى نلى بسهامج شساء الأضىٛ بىاْو  2016 وهي الُٓمت الخازٍ

 %.2ملُاز حىُه بطترلُني في طبُل الىضىٛ بلى مهدٛ جطخم مظتهدٍ  435

ع الصغيرة عاهُت على هحى ملحىػ  ازجفاع الثلت باالإشازَ البرً

 :2017في عام 

 Small Businessازجُو ماشس الثٓت بالأنماٛ الطًيرة 

Sentiment  ؿاهُت التي ًطل ندد التي حشمل االإاطظاث البرً

 16هٓؿت بلى  11مً اَٗت  نامل في االإجالاث 199نمالها بلى 

، وهي 2017لهام اٗهىن الثاوي وشهس  2016هٓؿت بين نهاًت نام 

 يير 2015ُمت الأنلى مىر نام الٓ
ً
، بِىما سجل االإاشس اهخُاغا

و بلى   بيخائج  2016هٓؿت في السبو الثالث لهام  43-مخىْ
ً
مخإزسا

Brexit. 

 2الاكخصاد السوس ي:

 :2016همى الفائض الخجازي في زوطُا في نهاًت عام 

% نلى ؤطاض 4.7ازجُو الُائؼ الخجازي في زوطُا بمهدٛ 

ٙي في شهس  11.83خه طىىي؛ خُث بلًذ ُْم ملُاز دولاز ؤمسٍ

 بُٓمت  2016اٗهىن الأوٛ لهام 
ً
ٙي  11.3مٓازهت ملُاز دولاز ؤمسٍ

 بهه ْد سجل، 2015في الُترة ذاتها مً نام 
ً
ملُاز  9.1 نلما

ً الثاوي لهام  ٙي في شهس حشسٍ ، َٓد ازجُهذ 2016دولاز ؤمسٍ

و بىاْو  الأنلى  % وهى الازجُام8.3الطادزاث نلى هدى يير مخىْ

%، 10.6، بِىما ازجُهذ الىازداث بىاْو 2014مىر نام 

  2016وباليظبت لهام 
ً
جٓلظ الُائؼ الخجازي َٓد ؛ اٗملا

ٙي مٓابل  90.4% لُبلٌ 39.1بىاْو  ملُاز  148.5ملُاز دولاز ؤمسٍ

ٙي في نهاًت نام  ، خُث اهخُػذ الطادزاث 2015دولاز ؤمسٍ

 %.0.8% واهخُػذ الىازداث بمهدٛ 17.5بمهدٛ 

 الاكخصاد الآطُىي:

بىً الصين الشعبي؛ حصمت الؤجساءاث االإدشددة في معلع عام 

2017: 

في طُاّ جصاًد الػًىؽ الخطخمُت في الطين نىد مهدٛ 

 بمهدٛ  2016% في نهاًت نام 2.1جطخم بلٌ 
ً
% في 2.3مٓازهت

ً الثاوي لهام  و 2016شهس حشسٍ ؛ ْام بىٚ الطين الشهبي بسَ

نملُاث بنادة الشساء والٓسوع ْطيرة  ؤطهاز الُائدة نلى

                                                            
 .19/09/2016% مىر احخمام 10طهس َائدة ؤطاض  2
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% نلى 2.65% و2.35هٓاؽ ؤطاض لخبلٌ  10الأحل بىاْو 

ادة الأولى مىر نام  ، وؤبٓى نلى طهس 2013الخىالي، وهي الصٍ

ظعى البىٚ في هره الؤحساءاث  %،4.35الُائدة السئِع نىد  وَ

 بلى اخخىاء مخاؾس الىكام االإالي في قل زٓخه بالىمى الاْخطادي.

وبداًت عام  2016ُابان؛ همى طىق الائخمان خلاٌ عام ال

2017: 

% نلى ؤطاض طىىي في 2.5بلٌ همى طىّ الائخمان الُاباوي 

اٗهىن الثاوي لهام   بىمى  2017نهاًت شهس 
ً
% في 2.6 طىىي  مٓازهت

د جساوح مهدٛ الىمى الظىىي لظىّ 2016نهاًت نام  ، وْ

%، وذلٚ في 2.4ؾُلت ؤشهس الهام خىٛ وطؿي   1الائخمان

% ؾُلت الُترة االإرٗىزة، 0.1-طُاّ ؤطهاز َائدة طالبت نىد 

 %.0.01وطهس َائدة للاْتراع بين االإطازٍ نىد 

 االإىظماث والهُئاث الدولُت:

ووالت العاكت الدولُت؛ جىكعاث بعدم ازجفاع العلب على 

 :2017الىفغ في عام 

اٗلت الؿاْ و ازجُام ن ؤت الدولُت بين مدًس و اٗلت لا جخىْ الى

ب في الؿلب نلى الىُـ  ادة  مً سيمنلى الاالإظخٓبل الٓسٍ شٍ

الاطتهلإ في الاْخطاداث الىامُت، وخرز مً اخخمالُت دخىٛ 

ؤطىاّ الىُـ مسخلت مً الخٓلباث االإسجُهت بذا لم جؿىز 

اٗث مشسوناث حدًدة بهد نامين مً الاهخُاغاث  الشس

طدثمازاث بُهل هبىؽ ؤطهاز الخام، مو ندم الخادة في الا 

ىد نلى  و اطدبداٛ االإىخجاث الىُؿُت بإهىام ؤخسي مً الىْ جىْ

الأمد الٓطير واالإخىطـ، وؤغاٍ ؤهه بذا لم جً٘ هىإ 

َظُٙىن مً الطهب  2017مشسوناث زئِظت حدًدة لهام 

اث مػؿسبت في الظىّ في الأنىام الٓادمت   ندم زئٍت ؤوْ
ً
حدا

 لخىام
ً
 ي العجص في الؤمداداث.هكسا

                                                            
 ٓسوع االإمىىخت مً ْبل االإطازٍ الُاباهُت.بحمالي ال 1

 البىً الدولي؛ الىمى في البلدان الىامُت مصحىب
 
بخحظين  ا

 الحىهمت:

س حدًد للبىٚ الدولي نلى بنادة الىكس في ههج  ًدث جٓسٍ

 ٛ  للخًلب نلى  خٙىماث الدو
ً
 ؤطاطُا

ً
االإخبو بانخبازه ؤمسا

 ؤن 
ً
الخددًاث االإسجبؿت بالأمً والىمى والؤهطاٍ، مبِىا

في جُظير َشل  انظاندٌالخُاوجاث في الٓىة وجىشَو الظلؿت 

ْىاهين مٙاَدت الُظاد الىمىذحُت في جحجُم الُظاد، ؤو ندم 

ت  صٍ خماٛ الخدماث البلدًت نلى الدوام، ؤو اخفي جدظين اللامسٖ

ؤلا جددا الظُاطاث االإالُت مد٘مت الطُايت مً الخٓلباث ولا 

لت الأحل، وخلظ بلى ؤن البلدان االإهىُت  د مدخساث ؾىٍ
ا
جىل

واالإاهدين بداحت بلى البدث نلى هؿاّ ؤوطو في جدظين هكام 

ىضح ؤن جدظين هكام  يٗ جىجح الظُاطاث، وٍ مت  الخىٖ

مت هى نملُت جخُانل خلالها الدولت وال جماناث يير الخىٖ

لخطمُم الظُاطاث وجىُُرها، وذلٚ بالهمل في بؾاز  الخٙىمُت

لها 
ا
مجمىنت مً الٓىاند السطمُت ويير السطمُت التي حشٙ

 الٓىة.

ادة  د بين زئِع مجمىنت البىٚ الدولي ؤهه مو اطخمساز الصٍ وْ

في الؿلب نلى الخدماث التي جدظم بالُ٘اءة، والبيُت الخدخُت 

ي ؤن حظخخدم الخٙىماث مىازدها الطالخت؛ مً الػسوز 

الىادزة بإْص ى ْدز ممً٘ مً الُهالُت والشُاَُت، وهرا ٌهني 

وزُٔ  نلى هدىالاطخُادة مً خبراث الٓؿام الخاص والهمل 

مو االإجخمو االإدوي ومػانُت الجهىد في مدازبت الُظاد، وؤهه 

مت ادة الاهخمام بالخىٖ طِخهرز بلىى هدفي مجمىنت  ؛دون شٍ

ص السخاء البىٚ الدو  لي االإخمثلين في بنهاء الُٓس االإدْو وحهصٍ

رلٚ جىُُر زئٍت ؤهداٍ الخىمُت االإظخدامت السامُت  ، وٖ االإشترٕ

.ٛ  بلى بخدار جدىا

 أطىاق االإاٌ العسبُت والدولُت:

 البىزصت العسبُت:

الأطىاّ الهسبُت جداولاتها الأطبىنُت نلى مهكم ؤنهذ 

  للبىزصت االإغسبُتالسئِع  االإإشسخُث اهخُؼ  اهخُاع،

MASI  2.35بيظبت بلًذ 
ً
 بػًـ مً 124138.86% مسجلا

والأخشاب والىزّ، والبىاء ومىاد الدشُِد،  الهٓازاث، ْؿاناث
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اث،   االإإشساهخفض  ٖماواالإاطظاث الهامت، والُ٘ماوٍ

ت السئِع للبىزصت % 2.18 بلًذ بيظبت EGX30 االإصسٍ

 
ً
ين حهاملاث ضافي هااججوطـ  هٓؿت 124806.07مسجلا  االإطسٍ

  البُو هدى والهسب
ً

 ملُىن  47.4و حىُه، ملُىن  150.8 مسجلا

مً نملُاث % 12و ،%71 اطخدىاذ بيظبت الخىالي، نلى حىُه

رلٚ اهخُؼ، البُو والشساء نلى الأطهم  دبي طىق  مإشس وٖ

DFMGI 2.10 بلًذ بيظبت % 
ً
 بػًـ هٓؿت 3623.75 مسجلا

 ، والدشُِد،والخدماث الأطاطُت، الظلو ْؿاناث مً

% 0.51 بلًذ بيظبت TASI الظعىدي العام االإإشس واهخفض

 
ً
 الُىادّ ْؿاناثبػًـ مً  هٓؿت 74098.64 مسجلا

 ازجُو بِىما، والىٓل  والؤنلاهاث، الؤنلام وطائلو  والظُاخت،

% 0.66بلًذ  بيظبت AMGNRLXاالإإشس العام الأزدوي 

 
ً
مً ْؿاناث االإالي، والخدماث،  دنمهٓؿت ب 24160.55مسجلا

  لصخت.وا

 جعىز أهم مإشساث الأطىاق العسبُت خلاٌ أزبعت أطابُع 8الشيل زكم 

 

ىُت الأطهم   :الأمسٍ

ُ٘ت الأطهم ؤطىاّ جباًً ؤداء ب وطـ الأمسٍ  ًٍالإظدثمس ا جسْ

اٗث وؤزباح السئِظت الاْخطادًت للبُاهاث   الشس
ً
د نً بدثا  االإصٍ

ٙي السئِع طُاطت بشإن الىغىح مً  ،جسامب دوهالد الأمسٍ

خُث سجلذ مٙاطب في ْؿاناث االإاطظاث الهامت، 

والخدماث الصخُت، والظلو الاطتهلاُٖت، في خين سجلذ 

والاجطالاث، والىُـ والطىانت، ، االإالُت ْؿاناث في خظائس

والطىاناث ، واالإىاد الأطاطُت، والخ٘ىىلىحُا،  ،والًاش الؿبُعي

 % 0.12 بلًذ يظبتب S&P500 ماشس ازجُوَ
ً
  مسجلا

بلًذ  بيظبت NASDAQ ازجُو ماشسو هٓؿت،  24297.42

0.11%  
ً
 DJI اهخُؼ ماشسهٓؿت، بِىما  54666.77 مسجلا

 % 0.11 بلًذ بيظبت
ً
  .هٓؿت 204071.46 مسجلا

ىُت خلاٌ 9الشيل زكم   أطابُع أزبعت جعىز أهم مإشساث الأطىاق الأمسٍ

 

 :الأوزوبُت الأطهم

 ؤيلٔ خُث ،في جداولاتها الأطبىنُت بُتو الأوز  الأطهم جباًً ؤداء

% 1.38 بلًذ بيظبتاهخُاع  نلى الأالإاوي DAX30 ماشس

 
ً
الاطتهلإ،  ْؿاناث مً بػًـ هٓؿت 114651.49 مسجلا

ت، و   اهخُؼو والخدماث اللىحظدُت،  ، والىٓلاالإىاد الُ٘ماوٍ

 % 0.30 بلًذ بيظبت الُسوس ي CAC40 ماشس
ً
  مسجلا

، الؿبُعي الىُـ والًاش  ْؿاناث مً بػًـ هٓؿت  44825.42

 زجُوابِىما  الاطتهلاُٖت واالإالُت، واالإىاد الأطاطُت، والخدماث

ؿاوي FTSE100 ماشس  % 0.05 بلًذ بيظبت البرً
ً
  مسجلا

 وشاء.الؤو ي االإالي،ْؿاع مً بػًـ هٓؿت 74188.30

 أطابُعأزبعت  جعىز أهم مإشساث الأطىاق الأوزوبُت خلاٌ 10الشيل زكم 
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 الأطهم الآطُىٍت:

ت  اث جػسز  موجساحهذ مهكم الأطىاّ الآطُىٍ ّ  مهىىٍ  الظى

 NIKIE225 مإشس اهخُؼخُث الُاباوي  الين ازجُام حساء

 % 2.82 بلًذ بيظبت
ً
بػًـ مً هٓؿت 18,918.20  مسجلا

، ضُد الأطمإو  ،الدُْٓت الآلاثو ،الىٓل البدسي  ْؿاناث

% 1.62 بلًذ بيظبت طتراليالأ  AXIO200 مإشس واهخُؼ

 
ً
 الظلو ْؿاناث مً بػًـ هٓؿت 54621.58 مسجلا

 شىغهاي مإشس هخُؼاو  ،والؿاْت واالإالُت، الأطاطُت،

 % 0.60 بلًذ بيظبت SSEC االإسهب
ً
هٓؿت  34140.17 مسجلا

بِىما ،  االإالُت، والخدماث، و الطىانت ْؿاناث مً بػًـ

بيظبت بلًذ  NSEI50 السئِع للبىزضت الهىدًتاشس االإ زجُوا

1.47 
ً
، الخجصئتمً ْؿاناث بدنم هٓؿت  84768.30 % مسجلا

  والخ٘ىىلىحُا.والىُـ والًاش الؿبُعي، 

ت خلاٌ 11الشيل زكم   أطابُع أزبعت جعىز أهم مإشساث الأطىاق الآطُىٍ

 

 :السوطُت الأطهم

 ،اهخُاع نلى الأطبىنُت جداولاتها مىطٙى بىزضت ؤيلٓذ

 % 1.74 بلًذ بيظبت MCX ماشس اهخُؼ خُث
ً
  مسجلا

الخطيُو، و  الاجطالاث، بػًـ مً ْؿاناث هٓؿت 24226.61

 .، وبهخاج ال٘هسباءالؿبُعي والًاش والىُـ

 أطابُع أزبعت البىزصت السوطُت خلاٌ مإشس  جعىز  12الشيل زكم 

 

 أطعاز العملاث:

 الُىزو

 جابو الُىزو اهخُاغه في بداًت جداولاجه الأطبىنُت 
ً
 مسجلا

ٙي للُى دولاز  1.0695 ههى جداولاث الأطبىم ؤن ؤ بهد زوؤمسٍ

ٙي  1.0699نىد مظخىي )اهخُاع  الظابٔ نلى دولاز ؤمسٍ

صي الأوز وطـ  للُىزو( داث لأخد ؤنػاء البىٚ االإسٖ بي و جطسٍ

صي الأوز  بي طُاطخه و ؤهه مً االإدخمل ؤن ًساحو البىٚ االإسٖ

سان مً نام   بلى 2017الىٓدًت بهد شهس خصٍ
ً
ازجُام ، بغاَت

ُ٘ت حُدة  بطدوز بُاهاث اْخطادًت ؤمسٍ
ً
 لً٘ ،1الدولاز مدنىما

 لِسجل ؤنلى مظخىي له الأطبىم في جداولاث ازجُو الُىزو

ٙي للُىزو  1.0798  دولاز ؤمسٍ
ً
ضادزة بًجابُت هاث ابُبمدنىما

 نلى الأطبىنُت جداولاجهالُىزو  ىؤههو  ،2نً الاجداد الأوزوبي

  اهخُاع
ً
ٙي 1.0784 مسجلا ضدوز بهد  للُىزو دولاز ؤمسٍ

 .3غهُُتبُت و بُاهاث ؤوز 

م   جؿىز طهس ضسٍ الُىزو مٓابل الدولاز خلاٛ ؤطبىنين 13الشٙل زْ

 

                                                            
ُ٘ت  1 اٗهىن الأوٛ مً الهام 1.6بيظبت ازجُام مبُهاث االإىاشٛ الأمسٍ % في شهس 

% في 0.5هُاّ الشخص ي بيظبت نً الشهس الظابٔ له، وازجُام ماشس الؤ  2016

اٗهىن الأوٛ مً الهام   الشهس الظابٔ.بمٓازهت  2016شهس 
 السبو في الُىزو مىؿٓت في% 0.5 بيظبت الؤحمالي االإدلي الىاجج ازجُام ؤهمها مً 2

 في %9.6 بلى الُىزو تمىؿٓ في البؿالت مهدٛ واهخُاع 2016 نام مً السابو

ٛ  اٗهىن  شهس ً شهس في% 9.7 بمهدٛ مٓازهت 2016 نام مً الأو  الهام مً حشسٍ

 .ذاجه
اٗهىن 0.3بيظبت اهخُاع حجم ججازة الخجصئت  3 % في مىؿٓت الُىزو في شهس 

ً الثاوي مً الهام ذاجهبمٓازهت  2016الأوٛ مً نام   .شهس حشسٍ
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (04/02/2017-29/01الخلسٍ

) 
 الجىُه الؤطترلُني:

 
ً
  جابو الجىُه اهخُاغه في بداًت جداولاجه الأطبىنُت مسجلا

ٙي للجىُه 1.2486 بهد ؤن ؤيلٔ نىد مظخىي ، دولاز ؤمسٍ

ٙي  دولاز 1.2555  ذلٚ ٍإحيو  ،الأطبىم الظابٔ يللجىُه فؤمسٍ

ٙي  جداولاثفي  الجىُه بِىما ازجُو ،وطـ ازجُام الدولاز الأمسٍ

 
ً
 1.2658نىد مظخىي خلاله  ؤنلى ُْمت له الأطبىم مسجلا

ٙي   اْخطادًت بُاهاث قهسثؤ نؤ بهد وذلٚ للجىُهدولاز ؤمسٍ

ؿاهُت لُت الطىاناث ْؿام همى نؤ بسٍ  االإمل٘ت في الخدىٍ

هاث نىد مظخىي  االإخددة  للخىْ
ً
هٓؿت في  55.4حاء مؿابٓا

جداولاجه  الجىُه ؤههىبِىما ، 2017اٗهىن الثاوي مً الهام 

  اهخُاعنلى الأطبىنُت 
ً
ٙي للجىُه 1.2488 مسجلا  دولاز ؤمسٍ

ؿاهُت وطـ ضدوز   .1غهُُتبُاهاث اْخطادًت بسٍ

 

م   جؿىز طهس ضسٍ الجىُه الؤطترلُني مٓابل الدولاز خلاٛ ؤطبىنين 14الشٙل زْ

 

 الين:

  نلى ازجُام  جه الأطبىنُتجداولاالين الُاباوي  اَخخذ
ً
 مسجلا

ٙيًً للدولاز  113.78  ؤبهد  الأمسٍ
ً
في الأطبىم  ن ؤيلٔ مىخُػا

ٙي(  115.08 نىد مظخىي الظابٔ ) وطـ ًً للدولاز الأمسٍ

 الُاباهُت الأطهم اهخُاع بهد الُاباوي الين نلى الؿلب ازجُام

توالآ    االإالُت الأطىاّ في االإخاوٍ نىدة بظبب طُىٍ
ً
 بهد مجددا

ٙي السئِع ْساز ً بمىو الأمسٍ ٛ  طبو مً االإهاحسٍ ٛ  مً دو  الدخى

ُ٘ت االإخددة الىلاًاث بلى  في جداولاث ازجُانه الين وجابو، .الأمسٍ

                                                            
اث مدزاء ماشس جساحو 1 ؿاوي الخدماث لٓؿام االإشترً  اٗهىن  شهس خلاٛ البرً

  2017 الهام مً الثاوي
ً
 في هٓؿت 56.2 مٓابل هٓؿت 54.5 ْدزها ْساءة مسجلا

 .طبٓه الري الشهس

  الأطبىم مىخطِ
ً
ٙي ًً للدولاز  113.25 مسجلا بهد  الأمسٍ

هاث الى و جىْ ذ لأخد ؤنػاء البىٚ الُاباوي بسَ ى خلاٛ مجطسٍ

اٗهذ 1.5بلى  2017الهام  ً 1.3% بهد ؤن  %خلاٛ شهس حشسٍ

 ازجُامى جداولاجه نل الين ؤههىٖما  ،2016الأوٛ مً نام 

 
ً
ٙي للدولاز ًً  112.70 مسجلا  هرا الين اطخُاد خُث الأمسٍ

 الىٓدًت طُاطخه زبذ الري الُابان  بىٚ احخمام مً الأطبىم

 
ً
و مو الاْخطاد ؤداء جدظً بلى مشيرا هاث زَ  خلاٛ الىمى جىْ

 الُاباوي الين حهافي نلى طاند الري الأمس 2017الٓادم  الهام

 .نلُه الؿلب وازجُام

 جعىز طعس صسف الين الُاباوي ملابل الدولاز خلاٌ أطبىعين 15الشيل زكم 

 

 الُىان:

  ؾُُِزجُام ا اَخخذ الُىان جداولاجه نلى
ً
ًىان  6.8816مسجلا

ٙيللدولاز  الظابٔ الأطبىم الإظخىي بيلاْه في اليظبت ب الأمسٍ

ٙي 6.8817 نىد) بهد ُْام بىٚ الطين  (ًىان للدولاز الأمسٍ

ٙي في طلت الهملاث الخاضت  الشهبي بخُؼ وشن الدولاز الأمسٍ

وشان نملاث ؤخسي، بغاَت بلى ازجُام ؤ ومػانُت%22.4به بلى 

% خلاٛ السبو 53.7بلى  الطِىتللمطازٍ الثٓت الاْخطادًت 

بِىما  ،% في السبو الظاب46.5ٔمٓابل  2016السابو مً نام 

  الأطبىم في جداولاثالُىان  اهخُؼ
ً
ًىان  6.8822 مسجلا

ٙي ملُاز  190بهد ُْام بىٚ الطين الشهبي بطخ  للدولاز الأمسٍ

 ، ل٘ىه ؤههىالأطىاّ غمً نملُاث بنادة الشساء ًىان في

  زجُاماجداولاجه الأطبىنُت نلى 
ً
 ًىان للدولاز 6.8697مسجلا

ٙي  س ؤقهس ما بهدوطـ جساحو الدولاز الأمسٍ  الىقائِ جٓسٍ

ُ٘ت ادة الأمسٍ هاث نً جٓل شٍ  اٗهىن  شهس في الأحىز  في الخىْ
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (04/02/2017-29/01الخلسٍ

) 
 الظانت في الأحس مخىطـ ازجُو خُث ،2017 الهام مً الثاوي

هاث نً ًٓل بما َٓـ% 0.1 ّ  جىْ ادة الظى  %.0.3بصٍ

 جعىز طعس صسف الُىان ملابل الدولاز خلاٌ أطبىعين 16الشيل زكم 

 

 الرهب:

 نلى ازجُام  الأطبىنُت جداولاجهالرهب  اَخخذ
ً
 مسجلا

ٙي للأوهطت 1,193.20  في  دولاز ؤمسٍ
ً
بهد ؤن ؤيلٔ مىخُػا

ٙي دولاز 1188.10نىد مظخىي )الظابٔ الأطبىم   (للأوهطت ؤمسٍ

ً وطـ ٛ  نلى بْباٛ االإظدثمسٍ  ضدزؤ نؤ بهد الآمىت الأضى

ٙي  ْساز  السئِع الأمسٍ
ً
 مً االإخددة الىلاًاث بلى الظُس  بخهلُٔ ا

 ،ؤخسي  بلدان وؤزبهت وبًسان والهساّ تطىزٍ مً االإىاؾىين ْبل

دولاز  14205.60لِسجل  خلاٛ جداولاث الأطبىم وجابو ازجُانه

ٙي للأوهطت هاث بإن ؤمسٍ  دزاليُالُ الاخخُاؾي ًبٓي وطـ جىْ

اتها، و  الُائدة طهازؤ بنىد مظخىٍ د جسْ  الىغىح مً االإصٍ

 ؤههىٖما  ،مً ْبل ضىام الٓساز الاْخطادًت طُاطاجه بشإن

  ازجُامُت نلى الأطبىن هجداولاج
ً
ٙي  14218.50 مسجلا دولاز ؤمسٍ

س ضدوز  بهد للأوهطت ٙي الخاص بالٓؿام الخىقُِ جٓسٍ  الأمسٍ

ُ٘ت االإخددة الىلاًاث في البؿالت مهدٛ وازجُام  .الأمسٍ

 جعىز طعس الرهب خلاٌ أطبىعين 17الشيل زكم 

 

 الىفغ:

ٛ  في %0.29بيظبت  الىُـ ؤطهازاهخُػذ  ٛ  ًىم ؤو  للخداو

ٙي دولاز 55.23خلاٛ هرا الأطبىم مسجلت  بهد  للبرمُل ؤمسٍ

 55.52بيلاْه نلى اهخُاع في الأطبىم الظابٔ )نىد مظخىي 

ٙي للبرمُل(، ًإحي هرا  ادة نً ؤهباء ؤزازث ؤن بهددولاز ؤمسٍ  شٍ

 جىامي مً الٓلٔ االإخددة الىلاًاث في الخُس ؤوشؿت في ؤخسي 

ذ في الخام بهخاج  نلى الىُـ مىخجي مً ٖثير َُه ٌظعى وْ

اء الهالم مظخىي   دنم ؤحل مً الؤهخاج لخُؼ باجُاّ للىَ

ُ٘ت الخُس مىطاث ندد ازجُوبذ الأطهاز،   لأنلى الهاملت الأمسٍ

ً مىرله  مظخىي   ؤطهاز الىُـ لً٘، 2015نام  الثاوي حشسٍ

دولاز  56.80 تمسجل الأطبىممىخطِ  في جداولاث ذازجُه

ٙي  اث مدًسي  ماشس ازجُام ُهلبللبرمُل ؤمسٍ  الطىاعي االإشترً

 الىُـ ؤطهاز حهل مما اٗهىن الثاويشهس  خلاٛ الطُني

 يمس نلى ال الىُـ نلى االإظخمس الطُني للؿلب هدُجت جخماطٚ

ٙي البتروٛ مههد بليها ؤشاز التي الظلبُت البُاهاثمً   ،الأمسٍ

  ازجُامنلى  ُتالأطبىن هجداولاجؤههى الىُـ و 
ً
 56.81مسجلا

ٙي  بًسان نلى حدًدة نٓىباث َسع اخخماٛ بُػل  دولاز ؤمسٍ

ٙي السئِع ْاٛ بهدما  في مؿسوخت الخُازاث ٗل نبإ الأمسٍ

جلٓذ ، و ضازوخُت ججسبت بحسائها بهد ؾهسان مو الخهامل

  الدنم الأطهاز
ً
 السوس ي الؿاْت وشٍس بها ؤدلى حهلُٓاث مً ؤًػا

  للإهخاج الىُـ مىخجي خُؼ بشإن
ً
ٓا  جم الري للاجُاّ وَ

 .ؤوبٚ مو بلُه الخىضل

 جعىز طعس الىفغ خلاٌ أطبىعين 18الشيل زكم 
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (04/02/2017-29/01الخلسٍ

) 
 أوزاق عمل بحثُت:

 في الصسف طعس حغيراث أزس ؛ اهخلاٌالأوزوبي االإسهصي  البىً

 :1الُىزو مىعلت

 جٓىم هره الدزاطت نلى جدلُل اهخٓاٛ ؤزس حًيراث طهس

في الخطخم الإىؿٓت الُىزو بطىزة ٗلُت وللدوٛ   (ERPT)الطسٍ

سوظا، وبًؿالُا وبطباهُا، باطخخدام  الأزبهت َيها ٖإالإاهُا، وَ

ًؿي َترة السبو الأوٛ لهام 
ُ
والسبو الثاوي لهام  1992بُاهاث ح

 نلى ب، بغاَت 2016
ً
لى اطخخدامها همىذج باًصن انخمادا

االإُٓدة  طُاطت البىٚ الأوزوبي االإخهلٓت بإطهاز الُائدة

ت وطهس الُائدة الاَتراض ي   Shadow Interestبالخدود الطُسٍ

Rates. 

د الىخائج التي جىضلذ بليها الدزاطت ؤن اهخٓاٛ ؤزس طهس  اٖ
ُ
ج

، خُث ٌهخمد 
ً
 زابخا

ً
الطسٍ في الخطخم الإىؿٓت الُىزو لِع ؤمسا

اهخٓاٛ هرا الأزس نلى هىم الطدماث الاْخطادًت التي جددد 

، بغا هد اهخٓاٛ هرا الأزس ؤْىي في ؤطهاز الطسٍ ٌُ َت بلى ذلٚ؛ 

اٗهذ  ت ؤطهاز الطسٍ مسجبؿت بٙل مً خاٛ  ضدماث خسٖ

.
ً
 الظُاطت الىٓدًت وضدماث ؤطهاز الطسٍ ؤًػا

شير هرا الىمىذج الري ٌظخخدم اهخٓاٛ ؤزس حًيراث طهس  ٌُ

الطسٍ بلى وحىد آزاز ٖبيرة لهرا الاهخٓاٛ، لً٘ نلى هدى 

ت بلى ؤطهاز الاطخيراد مً حهت، وبلى مخٓلب ؤو مخًير باليظب

وحىد آزاز ضًيرة له باليظبت بلى جطخم ؤطهاز االإظتهلٚ في 

 .مً حهت زاهُت مىؿٓت الُىزو 

الفاعلُت اليظبُت لظىق الصسف ؛ صىدوق الىلد الدولي

 على الخدخلاث في طىق 
 
الفىزي واالإشخلاث االإالُت اعخمادا

ل  :2الصسف: حالت البراشٍ

الُانلُت اليظبُت لخدخلاث طهس الطسٍ  جبدث الدزاطت في

 Spot Market)الأحىبي في ؤطىاّ طهس الطسٍ الُىزي )

(، خُث حظخخدم الدزاطت (Derivativesواالإشخٓاث االإالُت 

                                                            
1 ECB4 Exchange Rate Pass-Through In The Euro Area4 No.2003, 

25/07/2017. 
2 IMF, The Relative Effectiveness of Spot and Derivatives Based 

Intervention: The Case of Brazil, WP 17/11, 24/01/2017. 

لُت التي حهخمد نلى  بُاهاث مً ؤطىاّ طهس الطسٍ البراشٍ

الخدخلاث الخاضلت في طىّ طهس الطسٍ الُىزي ويير 

 ىر ؤٖثر مً نٓد.الُىزي بطىزة مخخالُت م

 نلى وحىد زابـ ٖبير ومهم بين الخدخلاث  
ً
وحدث الدزاطت دلُلا

في طىّ طهس الطسٍ الُىزي ويير الُىزي مً حهت، 

ٙي.  واللخكاث الأولى لظهس الطسٍ الخُٓٓي للدولاز الأمسٍ

بغاَت بلى ذلٚ؛ جىضلذ الدزاطت بلى وحىد حشابه وجٙاَا في 

جإزير الخدخلاث في طىّ طهس الُٓمت الاَتراغُت الىاحمت نً 

.
ً
 الطسٍ الُىزي والخدخلاث التي طخددر مظخٓبلا

 


