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س، أو حػدًله بأي ػيل مً الأػياٌ دون ئذن زوي  ظمُؼ الخلىق مدفىظت الإـسف طىزٍت االإسهصي، لا ٌظمذ باغادة ئؿداز هرا الخلسٍ

ؼترن في خاٌ الاكخباض مىه الؤػازة  دتؿ تمسظػُبـىزة مظبم مً مـسف طىزٍت االإسهصي. وَ ئلى االإـدز. وذلً جدذ هاةلت  سٍ

 لللىاهح
ً
 ن الىافرة االإخػللت بدماًت خلىق االإإلف.االإظاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأسبوعي الاكتصادي التلزيز  

 45/2019 العدد

 :ملخص

الاكتصاد السوري: 

يي،  ساز اطخل مإػس طىق  وازجفاعأطػاز الرهب االإدلُت،  واهسفاقطػس ؿسف اللحرة الظىزٍت أمام الدولاز الأمسٍ

 دمؼم للأوزاق االإالُت.

ئكساز )وزُلت أطػاز( للمىاد االإمىلت مً مـسف طىزٍت االإسهصي واالإىاد االإظخىزدة الأزسي  زةاطت مجلع الىشزاء. 

العزبيت الاكتصاداث: 

 الشاوي مً غام ً  .2019جىوع؛ اهسفاق مػدٌ الخضخم الظىىي في ػهس حؼسٍ

 اث لللواع الخاؾ ً الشاوي مً غام لبىان؛ اهسفاق مإػس مدًسي االإؼترً  .2019في ػهس حؼسٍ

العاالإيت الاكتصاداث: 

 الأوٌ مً غام مىولت الُىزو؛ ً اث و  ،2019اهسفاق مبُػاث الخجصةت في ػهس حؼسٍ ازجفاع مإػس مدًسي االإؼترً

ً الشاوي مً غام   .2019الخـيُعي في ػهس حؼسٍ

 الأوٌ مً غام ً  .2019أالإاهُا؛ اهسفاق الؤهخاط الـىاعي في ػهس حؼسٍ

 ىُت؛ ً الأوٌ مً غام اهسفالىلاًاث االإخددة الأمسٍ اهسفاق مػدٌ ، و 2019اق العجص الخجازي في ػهس حؼسٍ

اث للخدماثول مً ازجفاع و البوالت  ً و  مإػس مدًسي االإؼترً اث الخـيُعي في ػهس حؼسٍ مإػس مدًسي االإؼترً

 .اهسفاق موالباث البوالتو  ،2019الشاوي مً غام 

اث للخول مً اهسفاق  االإملىت االإخددة؛ اث الخـيُعي في ػهس و  ،دماثمإػس مدًسي االإؼترً مإػس مدًسي االإؼترً

ً الشاوي مً غام   .2019حؼسٍ

 الشاوي مً غام زوطُا؛ ً  .2019اهسفاق مػدٌ الخضخم الظىىي في ػهس حؼسٍ

 2019الهىد؛ جباهإ الىمى الاكخـادي في السبؼ الشالض مً غام. 

 ً اث لللواع الخاؾ في ػهس حؼسٍ  .2019الشاوي مً غام الـحن؛ ازجفاع مإػس مدًسي االإؼترً

 2019أطترالُا؛ جباهإ الىمى الاكخـادي في السبؼ الشالض مً غام. 

 البىً الدولي؛ بُان صخفي، كػف آفاق الىمى في مىولت الخلُج بظبب أطػاز الىفى االإىسفلت والاججاهاث

 .الػاالإُت

بحثيت عمل أوراق: 

االإـسفُت شماثالأ  زلاٌ االإخػثرة اللسوق دًىامُىُاث ؛ؿىدوق الىلد الدولي. 

 االإدلي؟ الخضخم جلىد السكمىت هلؿىدوق الىلد الدولي؛ 

الأسبوع اكتصاد: 

اكخـاد ؿىاعي غني باالإىازد.؛ زوماهُا 
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 :مصزف سوريت االإزكزي 

 :طػس ؿسف اللحرة الظىزٍت ملابل الػملاث السةِظت

طػس الـسف خظب اليؼسة السطمُت الـادزة غً مـسف 

 طىزٍت االإسهصي:

خافظ طػس ؿسف اللحرة الظىزٍت غلى اطخلسازه أمام الدولاز 

يي زلاٌ جداولاجه الأطبىغُت غىد مظخىي  لحرة  438الأمسٍ

طىزٍت، بِىما بلغ طػس ؿسف اللحرة الظىزٍت ملابل الُىزو 

 بمظخىي  484.21
ً
 482.44لحرة طىزٍت في نهاًت الأطبىع، ملازهت

 كدزه 
ً
 اهسفاكا

ً
لحرة  1.77لحرة طىزٍت في بداًت الأطبىع، مسجلا

 (.1%(، )الؼيل زكم 0.37طىزٍت )بمػدٌ 

جطور سعز صزف الليرة السوريت ملابل الدولار الأمزيكي واليورو 1الشكل ركم   

 

خظب وؼسة االإـازف والـسافت الـادزة  طػس الـسف

 غً مـسف طىزٍت االإسهصي:

اطخلس طػس ؿسف اللحرة الظىزٍت زلاٌ جداولاجه الأطبىغُت 

يي غىد مظخىي   436لدي اللواع االإـسفي أمام الدولاز الأمسٍ

يي، بِىما بلغ طػس ؿسف اللحرة  لحرة طىزٍت للدولاز الأمسٍ

لحرة طىزٍت في نهاًت الأطبىع،  482.13الظىزٍت ملابل الُىزو 

 بمظخىي 
ً
 لحرة طىزٍت في ب 480.36ملازهت

ً
داًت الأطبىع، مسجلا

 كدزه 
ً
%( )الؼيل زكم 0.37لحرة طىزٍت )بمػدٌ  1.77اهسفاكا

2.) 

 

سعز صزف الليرة السوريت في وشزة وسطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 في الظىق االإدلي: الرهب أطػاز

لحرة طىزٍت في  265573كحران(  18بلغ طػس غسام الرهب )غُاز 

 بمظخىي 
ً
لحرة طىزٍت في بداًت  275429نهاًت الأطبىع ملازهت

 كدزه 
ً
 اهسفاكا

ً
لحرة طىزٍت )بمػدٌ  856الأطبىع مسجلا

لحرة  315000كحران(  21%(، وبلغ طػس غسام الرهب )غُاز 3.12

 بمظخىي 
ً
لحرة طىزٍت  325000طىزٍت في نهاًت الأطبىع ملازهت

 كدزه 
ً
 اهسفاكا

ً
لحرة طىزٍت  15000في بداًت الأطبىع مسجلا

طػس الأوهـت  اهسفم (، هما3%(. )الؼيل زكم 3.13)بمػدٌ 

 بملداز 
ً
يي بيظبت  4.10غاالإُا  %.0.28دولاز أمسٍ

 سعز غزام الذهب بالليراث السوريت خلال أسبوعين 3الشكل ركم 

 

االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجوهزاث والأحجار الكزيمت بدمشم، 

 .االإزكزي مصزف سوريت 
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يي  طػس ؿسف الُىزو طػس ؿسف الدولاز الأمسٍ

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

24
/1

1/
20

19

25
/1

1/
20

19

26
/1

1/
20

19

27
/1

1/
20

19

28
/1

1/
20

19

30
/1

1/
20

19

01
/1

2/
20

19

02
/1

2/
20

19

03
/1

2/
20

19

04
/1

2/
20

19

05
/1

2/
20

19

07
/1

2/
20

19

 ليرة سوريت/غزام

 21طػس غسام الرهب غُاز  18طػس غسام الرهب غُاز 
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 سوق دمشم للأوراق االإاليت:

( DWXسجل االإإػس الػام لظىق دمؼم للأوزاق االإالُت )

 
ً
 بمظخىي  55541.46 ئلى مظخىي  ازجفاغا

ً
 55517.11هلوت ملازهت

%، 0.44بلغذ  ازجفاعهلوت في جداولاث الأطبىع الظابم بيظبت 

 ازجفاعفي االإإػس الػام لظىق دمؼم ئلى  الازجفاعٌػىد هرا 

لػسواث هي:  4أطهم  بيظبت  االإـسف الدولي للخجازة والخمىٍ

خل مىباًل جُلُيىم %، .4.95بلغذ  ازجفاع بيظبت وػسهت طحرً

%، 4.62بلغذ  ازجفاعبيظبت  وبىً الؼام%، 4.92بلغذ  ازجفاع

%، هرا وكد 2.70بلغذ  ازجفاعبيظبت طىزٍت  بىً البرهتو 

 اسجلذ كُمت الخداولاث الأطبىغُت الؤظمالُت 
ً
ئلى  زجفاغا

 بمظخىي  312مظخىي 
ً
ملُىن  156ملُىن لحرة طىزٍت، ملازهت

حجم  ازجفؼلحرة طىزٍت في جداولاث الأطبىع الظابم، هما 

 بمظخىي  505الخداوٌ ئلى مظخىي 
ً
 208ألف طهم، ملازهت

ألف طهم في جداولاث الأطبىع الظابم، وكد ػملذ هره 

 بـ  539الخداولاث 
ً
الأطبىع  ؿفلت في 375ؿفلت ملازهت

 الظابم.

التداولاث اليوميت لسوق دمشم للأوراق االإاليت 4الشكل ركم   

 

 االإصدر سوق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سوريت االإزكزي.

غلى الخـت الأهبر مً جداولاث الظىق،  االإـازفوطُوس كواع 

% في جداولاث الأطبىع 90.19خُض ازجفػذ خـخه ئلى مظخىي 

 بمظخىي الخالي 
ً
، % في جداولاث الأطبىع الظابم56.42ملازهت

في  %5.74ئلى مظخىي  الاجـالاثوازجفػذ خـت كواع 

 بمظخىي جداولاث الأطبىع الخالي 
ً
% في جداولاث 5.58ملازهت

ئلى  الخدماث، هما ازجفػذ خـت كواع الأطبىع الظابم

خُض لم ًجس غلُه في جداولاث الأطبىع الخالي % 0.06مظخىي 

الأطبىع الظابم، بِىما اهسفلذ خـت كواع  ٌ فيجداو 

 3.99ئلى مظخىي  الـىاغت
ً
% في جداولاث الأطبىع الخالي ملازهت

واهسفلذ % في جداولاث الأطبىع الظابم، 37.77بمظخىي 

في جداولاث الأطبىع  %0.02خـت كواع الخأمحن ئلى مظخىي 

 بمظخىي 
ً
في في جداولاث الأطبىع الظابم،  %0.23الخالي ملازهت

 الصزاغت. خحن لم ًجس أي جداوٌ غلى كواع

 الحصت السوكيت لكل كطاع 5الشكل ركم 

 

 االإصدر سوق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سوريت االإزكزي.

وظاء جسجِب الؼسواث مً خُض وظب الاطخدىاذ وحجم 

 
ً
الخداوٌ غلى الىدى الآحي؛ بىً طىزٍت الدولي الؤطلامي مخـدزا

طهم، وبىً  2745861وحجم جداوٌ  %45.48بيظبت اطخدىاذ 

% وحجم جداوٌ 34.78البرهت طىزٍت بيظبت اطخدىاذ 

وحجم  %6.21طهم، وبىً الؼام بيظبت اطخدىاذ  1415686
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 هلوت

(ض.ملُىن ٌ)كُمت الخداوٌ  (ألف طهم)حجم الخداوٌ    

(هلوت)كُمت االإإػس   

 االإـازف

90.19%  

 الاجـالاث

5.74%  
 الخأمحن

0.02%  

 الـىاغت

3.99%  

 الخدماث

0.06%  
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خل مىباًل جُلُيىم بيظبت  365152جداوٌ  طهم، وػسهت طحرً

طهم، وػسهت اطمىذ  35017% وحجم جداوٌ 5.74اطخدىاذ 

طهم،  75783وحجم جداوٌ  %2.51بيظبت اطخدىاذ  البادًت

ىث الىباجُت بيظبت اطخدىاذ  % 1.48والؼسهت الأهلُت للصٍ

بيظبت  طىزٍت طهم، وبىً كوس الىهني 125335وحجم جداوٌ 

وبىً الؼسق  ،طهم 145400% وحجم جداوٌ 1.45اطخدىاذ 

طهم، في خحن لم  45445وحجم جداوٌ  %1.25بيظبت اطخدىاذ 

 %.1جخجاوش وظب الاطخدىاذ باليظبت للؼسواث الأزسي 

 الاكتصاد االإحلي:

 :االإظخجداث الاكخـادًت االإدلُت

ُلت أطػاز( للمىاد االإمىلت )وز زةاطت مجلع الىشزاء؛ ئكساز 

 :االإسهصي واالإىاد االإظخىزدة الأزسي طىزٍت ـسف ممً 

بػد طلظلت مً الاظخماغاث االإخخالُت للجىت الاكخـادًت في 

واكؼ الأطىاق والخوىاث لدزاطت  ،زةاطت مجلع الىشزاء

الػملُت الإػالجت آزاز جللباث طػس الـسف غلى أطػاز االإىاد 

جبنى مجلع الىشزاء ظملت مً  ، خُضالأطاطُت واالإىاد الأزسي 

لخأمحن اوظُاب االإىاد الأطاطُت للمىاهىحن بأطػاز اللسازاث 

في هرا الظُاق أكس ، مىاطبت وبىمُاث جلبي خاظت الأطىاق

ًخم مً زلالها جددًد أطػاز االإىاد  "وزُلت أطػاز"االإجلع 

االإظخىزدة الأزسي االإسهصي واالإىاد طىزٍت ـسف ماالإمىلت مً 

لىم جخُض  ،مً وشازة الخجازة الدازلُت وخماًت االإظتهلً

االإياجب الخىفُرًت باالإدافظاث بخددًد أطػاز االإىاد االإىخجت 

 
ً
فسق أطػاز مىاطبت في ول مىافر البُؼ خُض ًخم  مدلُا

 الخابػت لللواغحن الػام والخاؾ باالإدافظاث.

ل كاةمت االإىاد الأطاطُت  ػملذ اللسازاث الاطخمساز بخمىٍ

ت ىث ،واللسوزٍ الظمىن والؼاي  ،هي الأزش والظىس والصٍ

ت ، ئلى ظاهب وخلُب الأهفاٌ  ،االإخت والبروز الصزاغُت والأدوٍ

كُام الظىزٍت للخجازة بخىشَؼ طلت اطتهلاهُت غً  ذلً ىاشي ً

م دفتر الػاةلت بظػس زابذ ومددد. جىطُؼ دوز  بما ًلمً  هسٍ

جم هما  ،االإجخمؼ االإدلي والأهلي في كبى الأطىاق والأطػاز

ُت حؼىُل لجان في االإدن الولب مً االإدافظحن واالإجالع االإدل

االإظخىي االإدلي  غلى واللسي والبلداث الإخابػت واكؼ الأطىاق

 .بالخيظُم مؼ وشازة الخجازة الدازلُت

 الاكتصاداث العزبيت:

ً في مػدٌ الخضخم الظىىي  اهسفاق؛ جىوع ػهس حؼسٍ

 :2019مً غام  الشاوي

ػهس في % 6.3ٌ الخضخم الظىىي في جىوع ئلى اهسفم مػد

 ً  بـم ،2019 الشاوي مً غامحؼسٍ
ً
 في الؼهس الظابم% 6.5 لازهت

ػهس واهىن الأوٌ مػدٌ جضخم مىر  هى أدوىو  مً الػام ذاجه،

أطػاز االإىاد الغراةُت  اهسفاقذلً ئلى  َػىدو ، 2017 مً غام

ازجفػذ أطػاز  ؛غلى أطاض ػهسي واالإؼسوباث غحر الىدىلُت. 

في الؼهس % 0.8بيظبت  هابػد ازجفاغ% 0.4االإظتهلً بيظبت 

 .مً الػام ذاجه الظابم

اث لللواع الخاؾ ق ااهسف؛ لبىان مإػس مدًسي االإؼترً

ً الشاوي   :2019مً غام في ػهس حؼسٍ

اث في لبىان ئلى  لللواع الخاؾ اهسفم مإػس مدًسي االإؼترً

ً الشاوي مً غامفي هلوت  37.0  بـم ،2019 ػهس حؼسٍ
ً
 لازهت

أػد  هرا َػدو ، ذاجه مً الػامفي الؼهس الظابم هلوت  48.3

 ػهس أًاز مً غاماهىماغ في وؼان اللواع الخاؾ مىر 

اهسفم ول مً الؤهخاط والولبُاث الجدًدة خُض  ،2013

 مدفىغت باخخجاظاث واطػت الىواق 
ً
سُا بمػدلاث ملخىظت جازٍ

ٌ  ػهس لبىان في اهدلػذ في ً الأو هدُجت  ،2019مً غام  حؼسٍ

 مىرأطسع جحرة بى ةف اطخمسث الؼسواث في زفم الىظا لرلً

وكاث حظلُم االإىزدًً ئلى جم جمدًد أهما أهثر مً زلار طىىاث. 

س غً خىاظص الوسق واالإىاوئ.  وذلً أكص ى خد وطى جلازٍ

ػهس واهىن ازجفػذ أطػاز االإدزلاث بأطسع وجحرة مىر  هرلً

بت االإبُػاث في البلاد زفؼ هدُجت، 2018 الشاوي مً غام ئلى  ،كسٍ

ػهس أًاز ٍاث في أكػف مظخىي مىر ػىى االإ ظاهب ذلً بدث 

  2017 مً غام
ً
بمساوف مً اطخمساز الاكوساب  مدفىغت

 .كخـادي الخاليالظُاس ي والا
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 الاكتصاد الأوروبي:

 مىولت الُىزو؛

ً الأوٌ في مبُػاث الخجصةت  قااهسف  غام مًػهس حؼسٍ

2019: 

% في 0.6خجصةت في مىولت الُىزو بيظبت اهسفلذ مبُػاث ال

ً الأوٌ مً غام   ، 2019ػهس حؼسٍ
ً
بيظبت  هااهسفاكب ملازهت

أهبر هرا  َػدو  الؼهس الظابم مً الػام ذاجه،في % 0.2

 ػهس واهىن الأوٌ مً غاماهسفاق في مبُػاث الخجصةت مىر 

لا  ،ق مبُػاث االإىخجاث غحر الغراةُتااهسفهدُجت ، 2018

الأزار  ،سباةُتالظلؼ الىهو الأخرًت ،طُما االإيظىظاث واالإلابع 

جباهأ  ؛غلى أطاض طىىي  ،الظلؼ الـُدلاهُت والوبُتو والىخب 

 ئلىفي زمظت أػهس  لها همى ججازة الخجصةت ئلى أدوى مظخىي 

ً الأوٌ مً غام  1.4%  بـ2019في ػهس حؼسٍ
ً
في % 2.7 ، ملازهت

 .الؼهس الظابم مً الػام ذاجه

اث الخـيُعي في ػهس اازجف ً ع مإػس مدًسي االإؼترً حؼسٍ

 :2019الشاوي مً غام 

اث الخـيُعي الإىولت الُىزو ئلى  ازجفؼ مإػس مدًسي االإؼترً

ً الشاويفي هلوت  46.9  بـم ،2019مً غام  ػهس حؼسٍ
ً
 لازهت

الؼهس  هى و  ،في الؼهس الظابم مً الػام ذاجههلوت  45.9

اهسفم  خُض، وؼاالػاػس غلى الخىالي مً اهىماغ وؼان االإـ

 هلباث الخـدًس والػمالت. ،لجدًدةلبُاث االؤهخاط والو ول مً

ً الأوٌ  اعيالؤهخاط الـى أالإاهُا؛ اهسفاق مً في ػهس حؼسٍ

 :2019غام 

غحر  بـىزةاهسفم الؤهخاط الـىاعي الأالإاوي غلى أطاض ػهسي 

ً الأوٌ مً غامفي % 1.7بيظبت  تمخىكػ ، 2019 ػهس حؼسٍ

 
ً
مً الػام  في الؼهس الظابم% 0.6بيظبت  هاهسفاكب ملازهت

ػهس هِظان أهبر اهسفاق في الؤهخاط الـىاعي مىر  وهى ذاجه،

لظلؼ السأطمالُت ا ول مً ، خُض اهسفم ئهخاط2019مً غام 

اهسفم الؤهخاط الـىاعي  ؛غلى أطاض طىىي ، البىاءكواع و 

ً الأوٌ مً غام % 5.3بيظبت  ، بػد 2019في ػهس حؼسٍ

 .ام ذاجهفي الؼهس الظابم مً الػ% 4.5 بيظبت هاهىماػ

 الاكتصاد الأمزيكي:

ىُت؛  الىلاًاث االإخددة الأمسٍ

يي ااهسف ً الأوٌ مً ق العجص الخجازي الأمسٍ في ػهس حؼسٍ

 :2019غام 

يي ئلى  اهسفم يي في  47.2العجص الخجازي الأمسٍ ملُاز دولاز أمسٍ

 ٌ ً الأو  بـم ،2019مً غام  ػهس حؼسٍ
ً
ملُاز دولاز  51.1 لازهت

يي في الؼهس الظا هي أدوى فجىة و  ،مً الػام ذاجه بمأمسٍ

ت مىر  اهسفلذ الىازداث خُض . 2018 ػهس أًاز مً غامججازٍ

ملُاز  254.3 ئلى ئلى أدوى مظخىي لها مىر غامحن% 1.7بيظبت 

يي  207.1 % ئلى0.2، واهسفلذ الـادزاث بيظبت دولاز أمسٍ

ي دولاز ملُاز   .يأمسٍ

ً الشاوي مً ق مػدٌ البوالت ااهسف غام في ػهس حؼسٍ

2019: 

ىُت اهسفم مػدٌ البوالت في الىلاًاث االإخددة % 3.5ئلى  الأمسٍ

ً الشاوي مً غامفي   بـم ،2019 ػهس حؼسٍ
ً
في الؼهس % 3.6 لازهت

دون  ًبلىفي خحن جىكػذ الأطىاق أن  مً الػام ذاجه، الظابم

اهسفم غدد الػاهلحن غً %، خُض 3.6 مظخىي  حغُحر غىد

 .ألف شخف 5,811ألف ئلى  44الػمل بملداز 

ً اازجف اث للخدماث في ػهس حؼسٍ ع مإػس مدًسي االإؼترً

 :2019الشاوي مً غام 

اث للخدماث  ازجفؼ ػهس في هلوت  51.6 ئلىمإػس مدًسي االإؼترً

ً الشاوي مً غام  بـ، 2019 حؼسٍ
ً
في الؼهس هلوت  50.6 ملازهت

اهخػؼذ الأغماٌ الجدًدة  خُض، مً الػام ذاجهالظابم 

شاد هما  ،2019ػهس آب مً غام أطسع مىر ىجحرة بوجىطػذ 

 ازجفؼ مظخىي الأغماٌ هرلً ،ػهس آبالخىظُف لأوٌ مسة مىر 

ذ اللغىن واههما  ،االإخمحزة في ػسواث كواع الخدماث

 
ً
 .الخضخمُت مىسفلت وظبُا

اث ازجفا ً  الخـيُعيع مإػس مدًسي االإؼترً في ػهس حؼسٍ

 :2019الشاوي مً غام 

في هلوت  52.6ئلى ًاث الخـيُعي مإػس مدًسي االإؼتر  ازجفؼ

ً الشاوي مً غام  بـم ،2019 ػهس حؼسٍ
ً
في هلوت  51.3 لازهت
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ؼ في وؼان جىط أهبر  وهى  الؼهس الظابم مً الػام ذاجه،

 االإـاوؼ مىر طبػت أػهس، مدغىم
ً
في الؤهخاط بخىطػاث  ا

 ئلى، والولباث الجدًدة
ً
ادة الولب  ئكافت  .االإدلي والخازجيشٍ

ىُت: موالباثق ااهسف  البوالت الأمسٍ

كامىا بملء اطخدلاكاث اهسفم غدد الأمحرهُحن الرًً 

 30في الأطبىع االإىخهي في  ألف 203آلاف ئلى  10بملداز البوالت 

ً الشاوي مً غام    ،2019حؼسٍ
ً
بمظخىي الأطبىع الظابم  ملازهت

 215جىكػاث الظىق البالغت بأكل مً  ،ألف 213االإػدٌ البالغ 

 .ألف

 بريطاوي:الاكتصاد ال

ً ااهسف اث الخـيُعي في ػهس حؼسٍ ق مإػس مدًسي االإؼترً

 :2019الشاوي مً غام 

اث الخـيُعي اهسفم في االإملىت االإخددة  مإػس مدًسي االإؼترً

ً الشاوي مً غامفي هلوت  48.9ئلى    ،2019 ػهس حؼسٍ
ً
 بـ ملازهت

جللف في الؼهس الظابم مً الػام ذاجه، خُض  هلوت 49.6

اهسفلذ الولبُاث الجدًدة للؼهس الظابؼ غلى و الؤهخاط 

ئكافت ، هلبُاث الخـدًس الجدًدة ذاهسفل هرلًالخىالي، 

 ػهس أًلىٌ مً غامخد مىر  أدوىالخىظُف ئلى ئلى اهسفاق 

ٌ غدم الُلحن  وطى خالت 2012 واهُا مً  خى زسوط بسٍ

خىٌ ول مً االإظخمسة االإساوف ئلى ظاهب  ،الاجداد الأوزوبي

 .الإُت والاكخـاد الػالميالخجازة الػا

اث ااهسف ً للخدماث ق مإػس مدًسي االإؼترً في ػهس حؼسٍ

 :2019الشاوي مً غام 

اث  مإػس مدًسي  اهسفم في االإملىت االإخددة  لخدماثلاالإؼترً

ًفي  هلوت 49.3ئلى    ،2019 الشاوي لػام  ػهس حؼسٍ
ً
 بـملازهت

اهسفم خُض  ،في الؼهس الظابم مً الػام ذاجه هلوت 50.0

 ُتسجلذ الولبُاث الجدًدة الخازظهما  ،اليؼان الخجازي 

 غدمبظبب  2014 ػهس أًلىٌ مً غامأهبر اهسفاق مىر 

واهُا مً الاجداد الأوزوبي.الىكىح فُما ًخػلم بسسو   ط بسٍ

 الزوس ي:الاكتصاد 

ً في ػهس ق مػدٌ الخضخم الظىىي ااهسف الشاوي حؼسٍ

 :2019مً غام 

ػهس في % 3.5زوطُا ئلى الخضخم الظىىي في  اهسفم مػدٌ

ً الشاوي مً غام  بـم ،2019 حؼسٍ
ً
في الؼهس الظابم % 3.8 لازهت

ػهس حؼسًٍ خضخم مىر للمػدٌ  أدوى مً الػام ذاجه، هى

ذلً ئلى اهسفاق أطػاز ول مً  ٌػىد، 2018 الأوٌ مً غام

جفػذ از  ؛غلى أطاض ػهسي  ،االإىخجاث الغراةُت وغحر الغراةُت

ً الشاوي مً غام  %0.3بيظبت أطػاز االإظتهلىحن  في ػهس حؼسٍ

في الؼهس الظابم مً الػام  %0.1بيظبت  ها، بػد ازجفاغ2019

 .ذاجه

 الاكتصاد الآسيوي:

مً غام  في السبؼ الشالضجباهإ الىمى الاكخـادي  ؛الهىد

2019: 

في % 4.5بيظبت غلى أطاض طىىي الاكخـاد الهىدي  جباهأ همى

 بـم، 2019السبؼ الشالض مً غام 
ً
السبؼ الظابم مً في % 5 لازهت

، 2013الأوٌ مً غام  السبؼمىر ٌػد أكػف جباهإ  الػام ذاجه،

 ،الـادزاثجساظؼ وؼ و اذلً ئلى اهسفاق ئهخاط االإـ َػىدو 

مً الخدابحر  الهىدًت غددأغلىذ الخيىمت وكد جباهإ الاطدشماز. 

ص الى م كساةب الؼسواث، ُسفج ذجلمى ،الاكخـاديمى لخػصٍ

 يالهىد الاخخُاهي بىًكام  هما االإـازف،ئغادة زطملت 

 .مساث هرا الػام 5جيلفت الاكتراق بخسفُم 

اث لللواع الخاؾاازجف ؛الـحن في  ع مإػس مدًسي االإؼترً

ً الشاوي مً  ػهس  :2019غام حؼسٍ

اث  هلوت  53.2ئلى لللواع الخاؾ ازجفؼ مإػس مدًسي االإؼترً

ً الشاوي مً غامفي   بـم ،2019 ػهس حؼسٍ
ً
في هلوت  52.0 لازهت

أكىي جىطؼ في اللواع  هى و  مً الػام ذاجه، الؼهس الظابم

، خُض ازجفػذ أوؼوت 2018مً غام  ػهس ػبانالخاؾ مىر 

الخـيُؼ بأهبر وظبت زلاٌ زلار طىىاث )مإػس مدًسي 

اث ً الشاوي مً هلوت  51.8غىد  الخـيُعي االإؼترً في ػهس حؼسٍ
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 بـملا 2019غام 
ً
الؼهس الظابم مً الػام في لوت ه 51.7 زهت

 7مظخىي في  أغلىالخدماث ئلى كواع ئهخاط  ازجفؼ هرلً، ذاجه

اث في هلوت  53.5غىد  للخدماث أػهس )مإػس مدًسي االإؼترً

ً الشاوي مً غام   بـملا ،2019ػهس حؼسٍ
ً
هلوت في  51.1 زهت

ازجفػذ االإبُػاث هما  ،(الؼهس الظابم مً الػام ذاجه

 .ػدٌ زلم فسؾ الػملوشاد مُت، الخازظ

مً غام جباهإ الىمى الاكخـادي في السبؼ الشالض أطترالُا؛ 

2019: 

  الاكخـاد الأطترالي خلم
ً
مً  الشالضفي السبؼ % 0.4بيظبت  همىا

 بـ، 2019غام 
ً
 مً الػام ذاجه، الظابم السبؼفي % 0.6 ملازهت

 التي أػازث ئلى همىه بيظبتجىكػاث الظىق  مً كلأوظاء ذلً 

طتهلان الا  بِىما ازجفؼجساظؼ الؤهفاق الخيىمي خُض  %،0.5

غلى أطاض أكػف وجحرة له مىر الأشمت االإالُت الػاالإُت. ب الخاؾ

ي السبؼ الشالض % ف1.7بيظبت الأطترالي هما الاكخـاد  طىىي؛

 بـ ،2019مً غام 
ً
 .في السبؼ الظابم مً الػام ذاجه% 1.6 ملازهت

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

كػف آفاق الىمى في مىولت بُان صخفي، ؛ الدولي البىً

الخلُج بظبب أطػاز الىفى االإىسفلت والاججاهاث 

 :الػاالإُت

س الهؼف  ؼ الأوؼوت الاكخـادًت مً خلسٍ الـادز بػىىان "جىىَ

آزس  أظل مجلع حػاون زلُجي مظخدام وكادز غلى الخىُف"

أن مػدٌ  ، خُض بحناالإظخجداث الاكخـادًت بمىولت الخلُج

الىمى الاكخـادي في االإىولت جساظؼ بدزظت ملخىظت في غام 

وفسة االإػسوق الػالمي و  ،بظبب كػف أطػاز الىفى 2019

ىمى الخلُلي الهدُجت لرلً، حؼحر الخلدًساث ئلى جساظؼ  ،مىه

 بـ 2019في غام % 0.8لدوٌ الخلُج ئلى 
ً
% في الػام 2 ملازهت

 .الظابم

س الوسق التي الًبدض هرا  دوٌ الخلُج جمىً لها مً زلاخلسٍ

 
ً
ؼ اكخـاداتها غلى هدى مظخدام بُئُا ، ئكافت ئلى مىاؿلت جىىَ

ججدز هما  ،الخىُف مؼ الاججاهاث الػاالإُت الىبري  كدزتها غلى

الؤػازة ئلى أن الػدًد مً الدوٌ في االإىولت كد اجبػذ ههج 

 
ً
ؼ الاكخـاداث بػُدا ؼ الخللُدي" الري ًلىم غلى جىىَ  "الخىىَ

ئلى الـىاغاث الخدىٌّ ئلى ظاهب لهُدزوهسبىهاث، غً ئهخاط ا

ث خُض . 1الشلُلت التي لا جصاٌ حػخمد غلى الىكىد الأخفىزي أدَّ

ادة  هشافت الاهبػازاث التي جدظم بها هبُػت هرا الىهج ئلى شٍ

لخسفُم الخدًشت  االخىىىلىظُاطخفادة مىولت الخلُج مً 

ُت في مجاٌ الجهىد الدولئكافت ئلى الاهبػازاث الىسبىهُت، 

الخـىزاث ئلى ظاهب الظُاطاث الإػالجت آزاز حغحر االإىار، 

ًجب لرلً  الػامت الظلبُت غً الىكىد الأخفىزي ومؼخلاجه.

ؼ اكخـاداتها أن جخأهد مً ئلى حظعى  التي غلى دوٌ االإىولت جىىَ

ؼ مؼ أهداف الاطخدامت البُئُت اطتراجُجُاتهامىاءمت  ، للخىىَ

س ئلى زلار ه سق للمظاغدة غلى مىاءمت ٌؼحر الخلسٍ

ؼ مؼ أهداف الاطخدامت البُئُت اطتراجُجُاث  هي؛  الخىىَ
ا
 :أولا

" اطتراجُجُاثكمان جدبؼ  ؼ الأؿىٌ ؼ ههج "جىىَ خُض  ،الخىىَ

ىطؼ ميىهاث الثروة الىهىُت  ؼ الىىاجج وٍ ًخجاوش مفهىم جىىَ

  ،للبلد
ً
ئلى الأؿىٌ  بدُض حؼمل زأض االإاٌ البؼسي ئكافت

 ، الوبُػُت واالإىخجت
ا
حظخوُؼ دوٌ االإجلع الخدىن مً  :ثاهيا

س أطػاز ئمداداث  م جدسٍ ؼ الخللُدي غً هسٍ مساهس الخىىَ

الواكت واالإُاه، جىطُؼ هواق الاطدشمازاث في الواكت االإخجددة، 

ىه مً أظل جسفُف آزاز حغحر االإىار.  اخخجاش الىسبىن وجسصٍ

 
ا
ع ئوؼاء مإطظاث فػالت للإدازة ًجب غلى دوٌ االإجل :ثالثا

االإىولت مً خماًت مىظىمتها البُئُت جمىحن البُئُت للمان 

حظدشمس التي ل الخيلفت البُئُت للـىاغت ُجللئكافت ئلى  ،الهؼت

 بىشافت في مـادز ظدًدة للىمى الاكخـادي.

س هما  آفاق الىمى في دوٌ مجلع الخػاون ٌظخػسق الخلسٍ

ً ؛ ففي الخلُجي % في 2 بيظبتكخـاد الاىكؼ همى الإخمً االبدسٍ

، (2021- 2020)% في غامي 2.3مخىطى كدزه ب، 2019غام 

هما  ،اللواع غحر الىفوي االإدسن السةِع لهرا الىمى خُض ٌػد

اث الؤهفاق طخيىن  ادة في الؤهخاط الـىاعي وازجفاع مظخىٍ الصٍ

غلى البيُت الخدخُت هي االإدسن لىمى ئظمالي الىاجج االإدلي غحر 

                                                           
1

الفدم الىفوي و  ،والفدم الدجسي  ؛ٌظخسسط الىكىد الأخفىزي مً االإىاد الأخفىزٍت 

 الغاش الوبُعي، والىفى.و الأطىد، 
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الظػىدًت ئلى في ىمى الًخىكؼ أن ًدباهأ مػدٌ بِىما ، فويالى

بظبب ظهىد مىظمت أوبً لخفم  2019% في غام 0.4

% 2.2و 2020% في غام 1ئمداداث الىفى، كبل أن ًسجفؼ ئلى 

خىكؼفي خحن  .2021في غام  الؤمازاث في ىمى الأن ٌظخلس مػدٌ  ًُ

% في 2.6كبل أن جدظازع وجحرجه ئلى  2019% في غام 1.8غىد 

، ذلً بفلل زوى الخيىمت 2021غام  في% 3و 2020غام 

الدافػت مً اطخلافت اللىة ئلى ظاهب للخدفحز الاكخـادي، 

 .2020مػسق ئهظبى الدولي 

 سواق االإال العزبيت والدوليت:

 البىزؿت الػسبُت:

خُض الأطبىغُت  جداولاتها في نهاًت بُتالػس  االإاٌ أطىاق جباًيذ

% 0.60 بلغذ بيظبت DFMGI االإالي دبي طىق  مإػسازجفؼ 

 
ً
، الخدماث كواغاث مً بدغم هلوت 25694.71 مسجلا

 بيظبت TASI الظػىدي الػام االإإػسازجفؼ  والـىاغت،، واالإالُت

 % 0.59 بلغذ
ً
 كواغاث مً بدغم هلوت 75905.51 مسجلا

 االإإػس الػام الأزدوياهسفم  والـىاغت، بِىما االإالُت، الىفى،

AMGNRLX 0.18 بلغذ بيظبت % 
ً
 هلوت 15791.97 مسجلا

 هما، والخدماث، الـىاغت، االإـازف كواغاث مً بلغى

 بلغذ بيظبت MASI االإغسبُت للبىزؿت السةِع االإإػساهسفم 

0.59 % 
ً
 كواغاث مً بلغى هلوت 115764.13 مسجلا

 للبىزؿت السةِع االإإػساهسفم الصزاغت، االإالُت، والخدماث، 

ت   %1.64 بلغذ بيظبت EGX30 االإـسٍ
ً
 135622.13 مسجلا

والظلؼ  ،االإـازف ،الظُاخت كواغاث مً بلغى هلوت

 االإػمسة.

 

 جطور أهم مؤشزاث الأسواق العزبيت خلال أربعت أسابيع 6الشكل ركم 

 

ىُت:  الأطهم الأمسٍ

ىُت الأطىاق مإػساث جباًيذ الأطبىغُت  في نهاًت جداولاتها الأمسٍ

ادة م  بصٍ
ً
ت بحن  خالت غدمخأزسة الُلحن االإسجبى بالخسب الخجازٍ

ىُت الىلاًاث االإخددة  خُض ؿسح السةِع  ،والـحنالأمسٍ

يي  بأن الخىؿل ئلى اجفاق ججازي مؼ الـحن زبما ًخأظل "الأمسٍ

ىُت غام ئلى الػام االإلبل بػد اهخساباث  ، "2020السةاطت الأمسٍ

شمت بحن واػىوً وبىحن أؿبذ بػُد االإىاٌ في الأ أن اهتهاء خُض 

، ظل حػىذ الوسفحن وغدم وظىد اجفاق ملصم وكابل للاطخدامت

 
ً
، الخدماث ،الخىىىلىظُا ،الـىاغتزظاةس في كواغاث مسجلت

 ازجفؼ خُض ؛واالإالُت، بِىما خلذ أزباح في كواع الخدماث

 % 0.16 بلغذ بيظبت S&P500 مإػس
ً
 35145.91 مسجلا

% 0.16 بلغذ بيظبت NASDAQ مإػس ، بِىما اهسفمهلوت

 
ً
 بلغذ بيظبت DJI مإػس واهسفم ،هلوت 85656.53 مسجلا

0.17 % 
ً
 هلوت. 285015.06 مسجلا
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 أسابيع أربعت جطور أهم مؤشزاث الأسواق الأمزيكيت خلال 7الشكل ركم 

 

 الأطهم الأوزوبُت:

مؼ في نهاًت جداولاتها الأطبىغُت الأطهم الأوزوبُت  اهسفلذ

ٍت بحن الىلاًاث االإخددة مساوف مً جـاغد خدة الخسب الخجاز 

مؼ غدم جىؿل واػىوً وبىحن ئلى اجفاق ججازي غلى  والـحن

 غلى الاهتهاء 2019غام السغم مً اكتراب 
ً
ئلى ذلً،  ، ئكافت

و مً اللغى لُىز شادث بُاهاث اللواع الخـيُعي في مىولت ا

 الأالإاوي DAX30 مإػس اهسفم، خُض 1الأوزوبُتغلى الأطهم 

 % 0.53 بلغذ بيظبت
ً
 مً بلغى هلوت 135166.58 مسجلا

والـىاغت، هما اهسفم ، الخدماث ،البرمجُاث كواغاث

 % 0.56 بلغذ بيظبت الفسوس ي CAC40 مإػس
ً
 مسجلا

الخىىىلىظُا،  ،الـىاغتكواغاث  مً بلغى هلوت 55871.91

واوي  FTSE100 مإػسهما اهسفم  والظلؼ الفازسة، البرً

 % 1.45 بلغذ بيظبت
ً
 مً بلغى هلوت 75239.66 مسجلا

والظلؼ السأطمالُت. ،االإـازف ،الـىاغت كواغاث

                                                           
1

اث الخـيُعي الإىولت الُىزو ئلى  ازجفؼ ً في هلوت  46.9مإػس مدًسي االإؼترً ػهس حؼسٍ

 بـم ،2019مً غام  الشاوي
ً
الؼهس  وهى في الؼهس الظابم مً الػام ذاجه. هلوت  45.9 لازهت

 وؼ االػاػس غلى الخىالي مً اهىماغ وؼان االإـ

 

 أربعت أسابيع جطور أهم مؤشزاث الأسواق الأوروبيت خلال 8الشكل ركم 

 

 الأسهم الآسيويت:

ت  االإالُت الأطىاق جباًيذ مإػساث زلاٌ جداولاتها الآطُىٍ

وطى جسكب الخوىزاث بحن الـحن والىلاًاث الأطبىغُت 

ىُت االإخددة  واخخمالُاث الخىؿل ئلى االإسخلت الأولى مً الأمسٍ

 SSEC االإسهب ػىغهاي مإػس خُض ازجفؼ، الاجفاق الخجازي 

 % 1.39 بلغذ بيظبت الـُني
ً
 بدغم هلوت 25912.01 مسجلا

مإػس  هما ازجفؼ، والخدماث ،االإـازف، الـىاغت كواغاث مً

NIKIE225  0.26الُاباوي بيظبت بلغذ 
ً
 235354.40% مسجلا

بِىما واالإالُت، ، الىلل، الـىاغتمً كواغاث  بدغمهلوت 

% 2.03 بلغذ بيظبت الأطترالي S&P/ASX200 مإػس اهسفم

 
ً
الخىىىلىظُا،  كواغاث مً بلغى هلوت 65707 مسجلا

 للبىزؿت السةِع إػساالإ واهسفم، والخدماث، الـىاغت

  %1.12بيظبت بلغذ  NSEI50 الهىدًت
ً
 115921.50 مسجلا

، االإـازف، الظلؼ الاطتهلاهُتمً كواغاث  بلغىهلوت 

 والخدماث.
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 أسابيع أربعت خلال الآسيويت الأسواق مؤشزاث أهم جطور  9 ركم الشكل

 

 الأطهم السوطُت:

 ،اهسفاق غلى الأطبىغُت جداولاتها مىطيى بىزؿت أغللذ

 % 0.23 بلغذ بيظبت IMOEX مإػس اهسفم خُض
ً
 مسجلا

 ،الخدماث ،الـىاغتكواغاث  مً بلغى هلوت 25928.76

 .واالإالُت

 جطور مؤشز السوق الزوسيت خلال أربعت أسابيع 10الشكل ركم 

 

 أسعار العملاث:

 :الُىزو

  الأطبىغُتجداولاجه  في بداًت ازجفاغهالُىزو  جابؼ
ً
 مسجلا

يي دولاز1.1079  الظابم الأطبىع في أغلم أن بػد للُىزو أمسٍ

 
ً
يي دولاز 1.1017 مظخىي  غىد) مسجفػا هدُجت  للُىزو( أمسٍ

في جداولاث مىخـف  اهسفم بِىما، 1بُاهاث اكخـادًت ظُدة

يي دولاز 1.1059 مظخىي  غىد لُغلم وآزسهالأطبىع   أمسٍ

 2هدُجت بُاهاث اكخـادًت كػُفت للُىزو

 جوىز طػس ؿسف الُىزو ملابل الدولاز زلاٌ أطبىغحن 11الؼيل زكم 

 

 الجىُه الؤطترلُني:

 غلى ازجفاع الأطبىغُت  جداولاجه بداًت الجىُه افخخذ
ً
مسجلا

يي دولاز 1.2937  الظابم الأطبىع في أغلم أن للجىُه بػد أمسٍ

 
ً
يي دولاز 1.2934 مظخىي  غىد) مسجفػا   (للجىُه أمسٍ

ً
مدغىما

واهُت ةالخفاؤٌ الظاةدبدالت  بؼأن فىش خصب  في الأوطان البرً

االإدافظحن الخاهم بأغلبُت االإلاغد البرالإاهُت في الاهخساباث 

، وجابؼ ازجفاغه 12/12/2019الػامت االإبىسة االإصمؼ اوػلادها في 

وآزسه لُغلم غىد مظخىي الأطبىع  مىخـف جداولاث في

يي للجىُه 1.3137 لى أغلى مظخىي في غامحن لُـل ئ دولاز أمسٍ

وهـف ملابل الُىزو وأكىي مظخىي في طبػت أػهس أمام 

يي وحؼحر أخدر اطخولاغاث السأي ئلى أن خصب ، الدولاز الأمسٍ

االإدافظحن الخاهم طُفىش بأغلبُت موللت في الاهخساباث التي 

ل اللبابُت الظُاطُت التي 12/12/2019طخجسي في  ، هى ما ًصٍ

 
ً
واهُت غلى مداز الشلازت أغىام  ألخلذ كسزا بالػملت البرً

 .وهـف االإاكُت

                                                           
1
في % 0.2 بيظبت ىزو مىولت الُ اكخـاد ؿدوز اللساءة النهاةُت التي أهدث غلى همى .

دون حغُحر غً مظخىاه في السبؼ الظابم مً الػام ذاجه، ، 2019السبؼ الشالض مً غام 

 بىمىمى دغم
ً
 .هفاق الخيىمي والاطدشماز الشابذوالؤ  الخاؾالاطتهلان ول مً  ا

2
ً الأوٌ مً غام 0.6خجصةت في مىولت الُىزو بيظبت اهسفلذ مبُػاث ال % في ػهس حؼسٍ

2019 ، 
ً
 وبـىزة جفىق  الؼهس الظابم مً الػام ذاجه،في % 0.2بيظبت  هااهسفاكب ملازهت

ػهس أهبر اهسفاق في مبُػاث الخجصةت مىر  %، وهى 0.3جىكػاث الظىق باهسفاق كدزه 

 .2018 واهىن الأوٌ مً غام
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 جوىز طػس ؿسف الجىُه الؤطترلُني ملابل الدولاز زلاٌ أطبىغحن 12الؼيل زكم 

 

 الحن:

 غلى ازجفاع  الأطبىغُت جداولاجهالحن  افخخذ
ً
 ًً 109.00 مسجلا

يي   الظابم الأطبىع في أغلم أن بػد للدولاز الأمسٍ
ً
 غىد) مظخلسا

ي 109.52 مظخىي  الولب غلى  ازجفاعهدُجت  (يًً للدولاز الأمسٍ

ييالحن هملاذ  للـحن مً أهه زبما  بػد جدرًس السةِع الأمسٍ

ًإظل الاجفاق الخجازي الإا بػد الاهخساباث السةاطُت الػام 

ت مؼ دوٌ أزسي ، وهدد بخـ(2020) االإلبل  ،ػُد خسوبه الخجازٍ

لُغلم غىد  وآزسهبىع مىخـف الأط جداولاث في ازجفاغهجابؼ 

يي مؼ اطخمساز الولب 108.61مظخىي  غلى ًً للدولاز الأمسٍ

ت  هدُجت الحن هملاذ آمً زطاةل مخلازبت خىٌ الخسب الخجازٍ

ييالسةِع  مً ، وئدازجه، فخازة ًلىلىن ئن الاجفاق الأمسٍ

، وجازة أزسي، 2020غام الخجازي ًمىىه الاهخظاز الإا بػد 

مىغد هى ، 2019الأوٌ مً غام  واهىن  15ًلىلىن ئهه كبل 

فاث ظدًدة غلى الـحن  .فسق حػسٍ

 جطور سعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال أسبوعين 13الشكل ركم 

 

 الُىان الـُني:

  اهسفاقغلى  الأطبىغُت الُىان جداولاجه افخخذ
ً
مسجلا

يي للدولاز ًىان 7.0393  الظابم الأطبىع في أغلم أن بػد الأمسٍ

 
ً
يي للدولاز ًىان 7.0354 مظخىي  غىد) مسجفػا هدُجت  (الأمسٍ

اهسفاق الولب غلى الُىان مؼ اطخمساز الجزاع الخجازي بحن 

ىُت،  جداولاث في اهسفاكهجابؼ  الـحن والىلاًاث االإخددة الأمسٍ

 مىخـف الأطبىع 
ً
يي 7.0499 مسجلا مؼ  ًىان للدولاز الأمسٍ

لخجازي بحن الـحن جصاًد خالت غدم الُلحن خىٌ الاجفاق ا

ىُت يي  والىلاًاث االإخددة الأمسٍ بػد كُام مجلع الؼُىر الأمسٍ

ذ بالأغلبُت غلى مؼسوع كاهىن فسق غلىباث غلى  بالخـىٍ

 ازجفؼبِىما مظإولحن ؿِىُحن، وجىغد الـحن باالإػاملت باالإشل، 

ًىان  7.0350في جداولاث آزس الأطبىع لُغلم غىد مظخىي 

 ببُاهاللدولاز 
ً
 .1ث اكخـادًت ؿِىُت ظُدةمدغىما

 جطور سعز صزف اليوان ملابل الدولار خلال أسبوعين 14الشكل ركم 

 

 الرهب:

 غلى اهسفاق الأطبىغُت  جداولاجه الرهب افخخذ
ً
 مسجلا

يي دولاز 15469.20   أغلم أن بػد للأوهـت، أمسٍ
ً
 في مسجفػا

يي دولاز 15472.70 مظخىي  غىد) الظابم الأطبىع  أمسٍ

هدُجت اهسفاق الولب غلى الرهب مؼ جفاؤٌ  ،(للأوهـت

ً خىٌ الىمى الاكخـاد الػالمي بػد بُاهاث ئًجابُت  االإظدشمسٍ

 مىخـف جداولاث في بِىما ازجفؼ ،غً كواع الـىاغت الـُني
                                                           

1
اث لللواع الخاؾ ئلى   ً الشاوي مً  53.2ازجفؼ مإػس مدًسي االإؼترً هلوت في ػهس حؼسٍ

 بـ ، ملاز 2019غام 
ً
جىطؼ في  أهبر هلوت في الؼهس الظابم مً الػام ذاجه، وهى  52.0هت

 .2018الخاؾ مىر ػهس ػبان مً غام  اللواع
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 الأطبىع 
ً
يي للأوهـت  15480.20مسجلا  بدولاز أمسٍ

ً
أهثر مسجفػا

يي% بػد حػلُلاث 1مً  غً اخخماٌ جأظُل اجفاق  السةِع الأمسٍ

في جداولاث نهاًت الأطبىع  زم غاد للاهسفاق، للخجازة مؼ الـحن

يي 15465.10لُغلم غىد مظخىي  بػد بُاهاث للأوهـت  دولاز أمسٍ

ت للىظاةف في  ىُت كىٍ ظددث السهاهاث الىلاًاث االإخددة الأمسٍ

ييغلى أن مجلع الاخخُاهي  كد ًترًض بؼأن  الفُدزالي الأمسٍ

س، الفاةدة وغصشث الولب غلى الأؿىٌ الػالُت االإساه أطػاز 

الشاوي مً الؼهس الأطبىع  فيجلع االإوجتركب الأطىاق اظخماع 

فاةدة ومً االإخىكؼ أن مػدلاث ال ،2019غام  الشاوي غؼس مً

 %.1.7ئلى %1.50مظخلسة في هواق مً 

 :الىفى

  جداولاجهفي بداًت  اهسفاكهالىفى  جابؼ
ً
 الأطبىغُت مسجلا

يي دولاز 60.92   أغلم أن بػد للبرمُل أمسٍ
ً
 الأطبىع في مىسفلا

يي دولاز 62.43 مظخىي  غىد) الظابم  وطى (للبرمُل أمسٍ

بحن لخجازة ابؼأن اجفاق في الأطىاق الػاالإُت  االإساوفججدد 

ىُت الىلاًاث االإخددة   جداولاث في ؼازجف بِىما، والـحنالأمسٍ

دولاز  64.39لُغلم غىد مظخىي  وآزسهالأطبىع  مىخـف

يي للبرمُل   بيظبت  ُىهي الأطبىع غلى مياطب هبحرةلأمسٍ
ً
مسجفػا

ادة جسفُلاتهم بػد أن اجفلذ أوبً  6% وخلفاؤها غلى شٍ

  500هخاظُت بملداز الؤ 
ً
وطدظخمس الخسفُلاث  ألف بسمُل ًىمُا

ُنهم زوطُا، الرًً الؤكافُت لأوبً ومىخجحن زةِظحن مً ب

ٌؼيلىن ما ٌػسف بمجمىغت أوبً+، ختى نهاًت السبؼ الأوٌ مً 

2020. 

 جطور سعز الىفط خلال أسبوعين 16الشكل ركم 

 

 :أوراق عمل بحثيت

 زلاٌ االإخػثرة اللسوق دًىامُىُاث ؛ؿىدوق الىلد الدولي

 :1االإـسفُت الأشماث

 في االإخػثرة اللسوق جأزحر ازجفاعالأشمت االإالُت الػاالإُت أبسشث 

 غلى الصمً مً غلد بػد ،هره االإؼيلت خل وجددًاث الاكخـاد

 مسجفػ االإخػثرة اللسوق زوس ماشاٌ ،الأشمت االإالُت الػاالإُت
ً
 ا

 بلدان في االإالُت بالسافػت االإسجبوت اللػف هلان ئلى بالىظس

 اللسوق دًىامُىُاث فهم فان ذلً، غلى السغم مً ،غدة

  االإـسفُت الأشماث زلاٌ االإخػثرة
ً
 ملُد ًيىن  ما غالبا

ً
 بلُىد ا

 بُاهاث جدلل هره الدزاطت مجمىغت ،بىاء غلى ذلً ،البُاهاث

ٌ  ظدًدة  مـسفُت أشمت 88 في االإخػثرة اللسوق دًىامُىُاث خى

، مً أبسش الىخاةج التي جىؿلذ ئليها الدزاطت، 1990غام  مىر

؛ أن
ً
 في االإدي االإـسفُت الأشماث زلاٌ االإخػثرة اللسوق أولا

  وأهثر أهبر االإخىطى
ً
 الأوكاث في االإخػثرة اللسوق مً جللبا

 الأشماث أغلبفي االإخػثرة  اللسوق ازجفػذ، خُض الػادًت

؛ هىا االإـسفُت.
ً
 بػد االإخػثرة ن غلاكت وزُلت بحن اللسوقزاهُا

 اللسوق مؼاول وىن أن  ،االإدلي الؤظمالي الىاجج وهمى الأشمت

جسجبى  ،االإدلىلت( وغحر االإسجفػت االإخػثرة )اللسوق االإخػثرة

د  مً أبسش هما أن  ،الأشمت بػد الؼدًدة السوىد خالاث مً بمصٍ

 الدًً ازجفاع الاةخمان، ازجفاع السةِظت الخوس غىامل

                                                           
1
 IMF, The Dynamics of Non-Performing Loans During Banking Crises, 

N.19/272, Dec, 2019. 

 58

 59

 60

 61

 62

 63

 64

 65

25
/1

1/
20

19

26
/1

1/
20

19

27
/1

1/
20

19

28
/1

1/
20

19

29
/1

1/
20

19

02
/1

2/
20

19

03
/1

2/
20

19

04
/1

2/
20

19

05
/1

2/
20

19

06
/1

2/
20

19

bbl/USD 

 جطور سعز الذهب خلال أسبوعين 15الشكل ركم 
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 بفترة الؼسواث دًىن  وازجفاع الشابخت، الـسف أطػاز الخيىمي،

 غىامل" مفه أهمُت لىغ الىخاةج جإهدهما  ،كـحرة اطخدلاق

 ، خُضاللازة اللسوق االإخػثرة بدًىامُىُاث االإسجبوت" الخوس

ت والظُاطاث الىلي الاكخـاد طُاطاث أن  اليلُت الاختراشٍ

  جلػب أن ًمىً الظلُمت
ً
  دوزا

ً
 اللسوق مؼاول مىؼ في هاما

؛ أن ،االإخػثرة والأشماث االإـسفُت
ً
 الىلدًت الظُاطاث زالشا

هما  ،االإفسن الاةخماوي الىمى هبذ في حظاغد أن ًمىً الخـُفت

 االإالُت الظُاطاث أن خحن في االإـازف، لدي االإساهسة مً جدد

 لخدزلاث اللاشمت االإالُت االإظاخت جسلم أن ًمىً الجُدة

 مً طلبُت خللت ججىب في حظاغدئكافت ئلى أنها  الأشماث

أن  ًمىًالـسف  طػس مسوهت هما أن الظُادًت، الدًىن 

،ئلى ظاهب  واالإالُت الخلُلُت الـدماث جسفُف في حظاغد

ت الإإطظاثفي خحن أن ا ،الاكخـادي الاهخػاغ دغم  اللىٍ

ت خىهمت كمان في حظاغد  غلى الفػاٌ الؤػساف للؼسواث، كىٍ

 خل حظهل كاهىهُت بِئت زلمئكافت ئلى  وجىظُمها، االإـازف

؛ حػد .االإخػثرة اللسوق
ً
 االإىزىق  اللسوق االإخػثرة بُاهاث وأزحرا

ت بها  ،هره اللسوق مؼاول مدي وكُاض لاطدباق كسوزٍ

  .الظُاطت اطخجاباث ؿُاغتئكافت ئلى 

 مً الػدًد في ػاتػت االإخػثرة اللسوق أن مً سغمغلى ال

 البُاهاث حغوُت في هبحرة سغساث هىان أن ئلا االإـسفُت، الأشماث

 
ً
 هبحر جلدم ئخساش جم خحن في. 2000 غام كبل ما لفترة وزاؿت

 مً الػدًد في الػاملت غحر اللسوق بُاهاث ووؼس ظمؼ في

 ئلى الافخلاز ٌػىكها البلدان بحن االإلازهاث أن ئلا البلدان،

 الخىظيهُت االإبادب تهدفخُض . االإخػثرة لللسوق ميظم حػسٍف

 االإـسفُت الهُئت ،(2006) الدولي الىلد لـىدوق  الأزحرة

ٌ  اجفاكُت ،(ECB 2017) الأوزوبُت  BCBS) االإـسفُت للسكابت باش

ص ئلى( 2017  بُاهاث جصاٌ لا، ذلً غلى غلاوة. الخيظُم هرا حػصٍ

 الآن ختى مددودة االإـسف مظخىي  غلى االإخػثرة اللسوق

 خُض حػد البىزؿت في واالإدزظت الىبحرة االإـازف باطخصىاء

ت االإـسفُت البُاهاث ص كسوزٍ  اللسوق لأطباب دزانالؤ  لخػصٍ

 .الظُاطُت الخدزلاث وفػالُت االإخػثرة

هل السكمىت جلىد الخضخم ؿىدوق الىلد الدولي؛ 

 :1االإدلي؟

ل جبدض هره الدزاطت جأزحر  دًىامُىُاث السكمي في الخدىٍ

 االإخلدمت دولت مً الاكخـاداث 36جلم  غُىت في الخضخم

مً أبسش الىخاةج التي  .(2017-2000) الفترة زلاٌ والىاػئت

؛ أن
ً
 االإددداث أخد هي السكمىت جىؿلذ ئليها الدزاطت، أولا

خُض . للخضخم الهُىلي االإيىن  أو الػالمي للاججاه تالسةِظ

 االإدي غلى الخضخم جسفُم مػدٌ في السكمىت طاهمذ

  اللـحر،
ً
؛ أن. 2012 غام مً جددًدا

ً
 جإزس السكمىت زاهُا

 الخيلفت )االإسجبوت كىاة زلاٌ مً الخضخم في بـىزة زةِظت

 أو الؤهخاظُت( جدظحن زلاٌ مً الخيالُف غلى السكمىت بخأزحر

ادة زلاٌ مً  جأزحر  اللىاة هره ججظدخُض االإىافظت،  شٍ

 بهره ،أطاطُت  بـىزة الأطػاز جددًد طلىهُاث في السكمىت

لت  مداز ( غلىPhilips) 2مىدنى فُلُبع مُل في جإزس الوسٍ

 السكمىت أن غلى ًىظد دلُل لاخُض  االإاكُت، الللُلت الظىىاث

؛ أن .الخضخم جىكػاث كىاة زلاٌ مً الخضخم في جإزس
ً
 أزحرا

  حسجلها التي الخأزحراث ًخجاوش  كد السكمىت جأزحر
ً
اللُاطاث  غادة

 السكمي الاكخـاد بالىظس لازتراق ذلً، ومؼ. للخضخم الخالُت

ؼ، وجأزحره  والىهلاء الظُاطاث باليظبت لـىاع االإهم فمً الظسَ

 ذلً في بما الىلي، الاكخـاد ها غلىجأزحر  فهم الاكخـادًحن

  الخضخم
ً
 مدافظي غلى خُض ًـػب الهُيلُت، لظماجه هظسا

ت االإـازف  ذلً، مؼ. فىزٍت طُاطُت ئظساءاث اجساذ االإسهصٍ

 زفله، في تهاظاهممو  الخضخم في السكمىت غملُتهدُجت جأزحر 

ت االإـازف مدافظي غلى طِخػحن  الػالم أهداء ظمُؼ في االإسهصٍ

 ئغادةئلى ظاهب  الأطػاز، دًىامُىُاث غلى الؤكلاع جأزحر مساكبت

 ئذا الجدًد السكمي الػالم لىاكؼ اطخجابت الظُاطاث كبى

 .الأمس لصم

                                                           
1 

IMF Is Digitalization Driving Domestic Inflation? ,N. 19/271,Dec,2019   
2

مىدنى فُلُبع ًـف الػلاكت بحن الخضخم والبوالت بيىنها غلاكت غىظُت، خُض أن  

د مً  الىمى الاكخـادي ًإدي ئلى الخضخم والري مً االإفترق بدوزه أن ًإدي ئلى مصٍ

  الىظاةف وزفم مظخىي البوالت.
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 الأسبوع اكتصاد

 اكخـاد ؿىاعي غني باالإىازد؛ زوماهُا

بدس الأطىد، بحن ال ظىىب ػسق أوزوبا، غلى خدودزوماهُا  جلؼ

ا وأوهساهُا  وغدد ،²هم ألف 238.4 هدى مظاختها وجبلغ ،بلغازٍ

. 2018وفم جلدًساث غام  وظمت ملُىن  21.5 هدى طيانها

في أغلاب  ،2017-2013الاكخـادي في الفترة  هاهمى اهخػؽ 

 
ً
ت، وخـاد  الأشمت االإالُت الػاالإُت مدفىغا بـادزاث ؿىاغُت كىٍ

جفىكذ الـىاغت غلى اللواغاث الأزسي خُض  شزاعي ممخاش،

ظلذ الـادزاث مدسن الىمى  خُض ،2017للاكخـاد في غام 

مشل جي تالاكخـادي، بلُادة الخجازة مؼ الاجداد الأوزوبي، ال

في  الولب االإدلي ا، هما أطهممً ججازة زوماهُ %70مً  هدى 

اداث الىبحرة في الأظىز ظل  بُت والصٍ في الخسفُلاث اللسٍ

هجسة الػمالت اهخػاغ الاكخـاد ودفؼ عجلت الىمى، ئلا أن 

بي الىبحر، االإاهسة، والته هفاًت السغاًت غدم ئكافت ئلى سب اللسٍ

الصخُت، ولها غىامل جإزس غلى همى زوماهُا واطخلسازها 

ل  .الاكخـادي غلى االإدي الوىٍ

 :الؤظمالي االإدلي الىاجج

يي دولاز ملُاز 239.5 زوماهُا في االإدلي الىاجج ئظمالي بلغ  أمسٍ

  ،2018 غام في
ً
يي دولاز ملُاز 211.4 بـ ملازهت  غام في أمسٍ

 هدى في زوماهُا الؤظمالي االإدلي الىاجج كُمت جمشل ،2017

 االإسجبت في الخدماث كواع ًأحي الػالمي، الاكخـاد مً% 0.39

 اللواع ًلُه الؤظمالي االإدلي الىاجج مً% 62.6 بيظبت الأولى

 مً% 4.2 بيظبت الصزاغت كواع زم ،%33.2 بيظبت الـىاعي

 .الؤظمالي االإدلي الىاجج

 :االإدلي الىاجج همى

  اكخـاد سجل
ً
 مً السبؼ الشالض في% 3 بمػدٌ زوماهُا همىا

 بمػدٌ همى بلغ  ،2019 غام
ً
% في السبؼ الظابم مً 4.4ملازهت

ول مً ازجفؼ الاطدشماز الشابذ، بِىما جباهأ  الػام ذاجه، خُض

أطهم ؿافي الولب ، و والؤهفاق الخيىمي، اطتهلان الأطس

 في 
ً
 .الىمىالأظىبي طلبا

  الخضخم: مػدٌ

 ػهس في% 3.4 زوماهُا ئلى في الظىىي  الخضخم مػدٌ اهسفم

 ٌ ً الأو   ،2019 غام مً حؼسٍ
ً
 الظابم الؼهس في% 3.5 بـ ملازهت

بت الأطػاز بىجحرة أكل باليظ ازجفػذ خُض ذاجه، الػام مً

 مػدٌ سجل ػهسي؛ أطاض غلى للخدماث واالإىاد غحر الغراةُت.

ً ػهس في الخضخم  %،0.43مػدٌ  2019الأوٌ مً غام  حؼسٍ

 بمػدٌ 
ً
 % في الؼهس الظابم مً الػام ذاجه.0.09ملازهت

 :البوالت مػدٌ

ً الأوٌ  في% 4 ئلى زوماهُا في البوالت مػدٌ اهسفم ػهس حؼسٍ

 بـ2019 غاممً 
ً
الػام مً  الؼهس الظابم % في4.1، ملازهت

ألف  260.6ذاجه، خُض بلغ غدد الػاهلحن غً الػمل هدى 

 شخف. 

 :الخجازي  العجص

يي في  1.31 اهسفم العجص الخجازي لسوماهُا ئلى ملُاز دولاز أمسٍ

ٌ ػهس   بـ2019مً غام  أًلى
ً
ملُاز دولاز  1.5 عجص بلغ، ملازهت

يي   زجفػذا خُض، في الؼهس الظابم مً الػام ذاجهأمسٍ

يي،  ملُاز دولاز 6.72 لخبلغ هدى% 22 بمػدٌ الـادزاث أمسٍ

 ملُاز 8.03 هدى لخبلغ% 14.5 بمػدٌ الىازداث ازجفػذهما 

يي دولاز  .أمسٍ

 :الأظىبي الاخخُاهي

 43.4 زوماهُا لخبلغ في الأظىبي الىلد اخخُاهُاث اهسفلذ

يي دولاز ملُاز ٌ  ػهس في أمسٍ ً الأو  ملازهت ،2019 غام مً حؼسٍ

يي دولاز ملُاز 44 بـ هما  ذاجه، الػام مً الظابم الؼهس في أمسٍ

غىد  2019 غام مً السابؼ السبؼ في الرهب اخخُاهُاث اطخلسث

 بالفترة الظابلت مً  103.65مظخىي 
ً
هً دون حغُحر ملازهت

 الػام ذاجه.

 :والخيىمي الخازجي الدًً

 ملُاز 119.2 هدى لُبلغ زوماهُا في الخازجي الدًًاهسفم 

يي دولاز ٌ  في أمسٍ   ،2019 غام مً ػهس أًلى
ً
 ملُاز 120 بـ ملازهت

يي دولاز  سجلذخُض  الظابم مً الػام ذاجه،الؼهس  في أمسٍ

 للبلاد االإدلي الىاجج ئظمالي مً% 35.1 مػدٌ الخيىمُت الدًىن 

 .2018 غام في
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 :الأغماٌ بِئت

  190 بحن مً 55 االإسجبت زوماهُا اخخلذ
ً
 طهىلت في اكخـادا

 هما ،2018 لػام الدولي البىً جـيُفاث وفم الأغماٌ ممازطت

س في مـىفت دولت 140 بحن مً 51 االإسجبت في ظاءث  جلسٍ

 غام في الػالمي الاكخـادي االإىخدي وؼسه الري الخىافظُت

2018. 

 :الاةخماوي الخـيُف

 زوماهُا Fitchو Standard & Poor's ول مً ووالتي جـىف

، وجـىفها مظخلسةمظخلبلُت  هظسة مؼ -BBB االإظخىي  غىد

 مظخلبلُت هظسة مؼ BBB3 االإظخىي  غىد Moody'sووالت 

 
ً
 .مظخلسة أًلا
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 الاكتصاديت العاالإيت:أهم االإؤشزاث 

 البلد

 االإيزان التجاري  سعز الفائدة معدل البطالت التضخم الىاجج االإحلي الؤجمالي

 latest latest latest سىوي  شهزي  سىوي  ربعي

الىلاًاث االإخددة 

ىُت  الأمسٍ
%2.1 Q3 %2.1 Q3 %0.4 Oct %1.8 Oct %3.5 Nov %1.75 Oct -47.2 يي  Oct ملُاز دولاز أمسٍ

 Sep ملُاز ًىزو Q3 %1.2 Q3 %0.1 Oct %1  Nov %7.5 Oct %0 Oct 18.7 0.2% مىولت الُىزو

واهُا  Sep ملُاز ظىُه اطترلُني Q3 %1 Q3 %-0.2 Oct %1.5 Oct %3.8 Sep %0.75 Oct -3.36 0.3 % بسٍ

ييملُاز دولاز  Q2 %1.7 Q3 %0.3 Nov %3.5 Nov %4.6 Oct %6.5 Oct 14.15 0.2% زوطُا أمسٍ  Sep 

يي Q3 %6 Q3 %0.9 Oct %3.8 Oct %3.61 Q3 %4.15 Nov 38.73 1.5% الـحن  Nov ملُاز دولاز أمسٍ

 Oct ملُاز ًً ًاباوي Q3 %1.3 Q3 %0  Oct %0.2 Oct %2.4 Oct %-0.1 Oct 17.3  1% الُابان

ييملُاز  Q3 %0.9 Q3 %0.38 Nov %10.56 Nov %14 Aug %14 Oct -1.81 0.4% جسهُا دولاز أمسٍ  Oct 

يي Q2 %4.5 Q3 %0.96 Oct %4.62 Oct %8.5 Oct %5.15 Oct -11.01 1% الهىد  Oct ملُاز دولاز أمسٍ

يي Q3 %1.7 Q3 %0.5 Q3 %1.7 Q3 %5.3 Oct %0.75 Oct 4.5 0.4% اطترالُا  Oct ملُاز دولاز أمسٍ

يي Q2 %5.6 Q3 %1 Oct %3.1 Oct %7.8 Q3 %12.25 Nov -3.49 5.7% مـس  Sep ملُاز دولاز أمسٍ

يي Q1 %1.8 Q2 %0.3  Oct %0.1 Oct %19.1 Q3 %4 Oct -812.8 2% الأزدن  Sep ملُىن دولاز أمسٍ

 لبىان
 

%1 2018 %1.36 Oct %1.33 Oct %6.2 2018 %10 July -1.12 يي  Sep ملُاز دولاز أمسٍ

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


