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ش، ؤو حّذًله بإي ؼيل مً الأؼياٌ دون  ت الإفشف ظىسٍت االإشهضي، لا ٌعمذ بئِادة إـذاس هزا الخلشٍ حمُْ الحلىق مدفىٌ

ؽتره في خاٌ الاكخباط مىه الؤؼاسة بؽيل مشحعي وصحُذ إلى االإفذس. إرن خىي معبم مً مفشف ظىسٍت  االإشهضي. وَ

 لللىاهحن الىافزة االإخّللت بدماًت خلىق االإؤلف.
ً
 ورلً جدذ وائلت االإعاءلت اللاهىهُت وفلا
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س  الأطبىعي الاكخصادي الخلسٍ

 10/2017 العدد

 :ملخص

الظىزي الاكخصاد: 

 يي، مْ اسجفاُ في مؤؼش ظىق دمؽم للأوساق اظخلشاس في ظّش ـشف اللحرة العىسٍت ؤمام الذولاس الأمشٍ

 االإالُت، واهخفاك في ؤظّاس الزهب االإدلُت.

 2016اسجفاُ مّذٌ الخطخم االإسجل في ؼهش آب مً ِام. 

 ْمً بذلاث إًذاُ البمائ ً  والأؼغاٌوصاسة الاكخفاد والخجاسة الخاسحُت؛ إِفاء االإعدثمشٍ

.وصاسة الىفي والثروة االإّذهُت؛ الآلُت  الخىفُزًت لخإمحن االإاصوث والفُىٌ للفىاُِحن بعّش الخيلفت 

الإُاه.إِادة جإهُل البنى الخدخُت لىبْ ِحن الفُجت، وجدلُم الأمً االإائي، وجدفحن ميؽأث ا 

 إِادة الخإهُل والفُاهت في مّمل خُان للغاص.  ؛الىفي والثروة االإّذهُت ةس اوص 

العسبيت الاكخصاداث: 

 ً؛ اهخفاك مّذٌ الخطخم العىىي لأدوى كُمت ِلى مذي ِام في ؼهش واهىن الثاوي لّام  .2017البدشٍ

 ْشف ش ظّش ـشف الجىُه االإفشي ٌصجْ الاظدثماساث الأحىبُت وٍ لى مفش؛ جدشٍ مؤؼش ؤظّاس االإعتهلً لِأ

 .2017في ؼهش ؼباه لّام  1986كُمت مىز ِام 

العاالإيت الاكخصاداث: 

 2017البىً االإشهضي الأوسوبي؛ احخماُ لجىت العُاظت الىلذًت في ؼهش آراس لّام. 

 2016مىىلت الُىسو؛ دوس خفن المشائب في العُاظت الخىظُّت االإىخهجت في ِام. 

ىُت؛الىلاًاث االإخدذة الأم  .2017اهخفاك مّذٌ البىالت في ؼهش ؼباه لّام  شٍ

ىاهُا؛ ىاوي 2017اهخفاك وفُف للعجض الخجاسي في ؼهش واهىن الثاوي لّام  بشٍ ، ومخاوف االإعتهلً البرً

 .2017جٍهش ؤزشها ِلى مبُّاث الخجضئت للؽهش الثالث ِلى الخىالي في ؼهش ؼباه لّام 

 2017للؽهش الثامً ِلى الخىالي في ؼهش ؼباه لّام سوظُا؛ اظخمشاس اهخفاك مّذٌ الخطخم. 

 الفحن؛ اهخلاٌ هىعي مً فائن ججاسي ِلى مذي ِامحن إلى عجض ججاسي فاق الخىكّاث في ؼهش ؼباه لّام

2017. 

 2016الُابان؛ ظُاظت بىً الُابان جىجح في دِم الىمى في الاكخفاد الُاباوي في ِام. 

 الىفىي.ؤوبً؛ في خىتها لخخفُن االإّشوك 

بحثيت عمل ؤوزاق: 

.لُت  ـىذوق الىلذ الذولي؛ مدفٍت ؤـىٌ ؤظىاق االإاٌ البراصٍ

.ـىذوق الىلذ الذولي؛ االإدشواث وساء جذفلاث سؤط االإاٌ في الأظىاق الىاؼئت ما بّذ الأصمت االإالُت الّامت 
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 :مصسف طىزٍت االإسهصي 

 :طعس صسف الليرة الظىزٍت ملابل العملاث السئيظت

سف حظب وشسة ؤطعاز صسف العملاث الأجىبيت طعس الص

 ملابل الليرة الظىزٍت الصادزة عً مصسف طىزٍت االإسهصي 

يي  اظخمش اظخلشاس ظّش ـشف اللحرة العىسٍت ؤمام الذولاس الأمشٍ

ُت ِىذ  العابْللؽهش  ِلى الخىالي خلاٌ جذاولاجه الأظبىِ

لحرة ظىسٍت، بِىما بلغ ظّش ـشف اللحرة  500.06معخىي 

لحرة ظىسٍت في نهاًت الأظبىُ  534.25 الُىسوسٍت ملابل العى 

 بمعخىي 
ً
  531.40ملاسهت

ً
لحرة ظىسٍت في بذاًت الأظبىُ مسجلا

 كذسه 
ً
 وفُفا

ً
%(، 0.54لحرة ظىسٍت )بمّذٌ  2.85اهخفالا

 (.1)الؽيل سكم 

يي واليىزو 1الشيل زكم  جعىز طعس صسف الليرة الظىزٍت ملابل الدولاز الأمسٍ  

 

 العملاث صسف ؤطعاز وطعيطعس الصسف حظب وشسة 

 الصادزة باالإصازف الخاصت الظىزٍت الليرة ملابل الأجىبيت

 :االإسهصي  طىزٍت مصسف عً

واـل ظّش ـشف اللحرة العىسٍت اظخلشاسه خلاٌ جذاولاتها 

يي للؽهش  ُت لذي اللىاُ االإفشفي ؤمام الذولاس الأمشٍ الأظبىِ

لحرة ظىسٍت للذولاس  517.43 ِلى الخىالي ِىذ معخىي  العابْ

ُت ججاه  يي، وافخخدذ اللحرة العىسٍت جذاولاتها الأظبىِ الأمشٍ

لحرة ظىسٍت  549.58الُىسو لذي اللىاُ االإفشفي ِىذ معخىي 

  552.53وؤنهتها ِىذ معخىي 
ً
 اهخفالا

ً
لحرة ظىسٍت مسجلت

 كذسه 
ً
 (2 %( )الؽيل سكم0.54لحرة ظىسٍت )بمّذٌ  2.95وفُفا

 

طعس صسف الليرة الظىزٍت في وشسة وطعي االإصازف 2زكم الشيل   

 

، الإن اظخلشاس ظّش 
ً
فشف لمً هامؾ جدشن لُم وعبُا

لفترة مً الضمً هى مؤؼش للذسة مفشف ظىسٍت االإشهضي في 

الخخفُف مً خذة لبي ظىق الفشف ورلً مً خلاٌ 

االإماسبت والخلاِب، واظخمشاسه بترمُم مشاهض اللىْ  ِملُاث

ل االإعخىسداث  الدؽغُلُت للمفاسف االإعخخذمت في جمىٍ

ل  الأظاظُت، وكُامه بشدم ؤي فجىة في ِملُت الخمىٍ

للمعخىسدًً، الأمش الزي هجم ِىه اظخلشاس في ظّش الفشف، 

 وصٍادة الثلت باللحرة العىسٍت.

 مساهص اللعع لدي االإصازف:

 جدلُل مشاهض اللىْ الأحىبي للمفاسف االإشخفت  ًٍهش 
ً
 اسجفاِا

يي إلى إحمالي   في وعبت االإشاهض االإذًىت بالذولاس الأمشٍ
ً
وفُفا

% مً 91.64االإشاهض االإذًىت بالّملاث الأحىبُت إلى معخىي 

 بالأظبىُ العابم، بِىما 91.60
ً
 اهخفمذ% باالإخىظي ملاسهت

يي إلى إحمالي االإشاهض الذائىت وعبت االإشاهض الذائىت بالذولاس الأمشٍ

% 4.27% مً 3.64مً حمُْ الّملاث الأحىبُت إلى معخىي 

 بالأظبىُ العابم )الؽيل سكم
ً
 (.3 باالإخىظي ملاسهت

يي خلاٌ ؤطبىعين 3الشيل زكم   مساهص اللعع لدي االإصازف بالدولاز الأمسٍ
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يي  ظّش ـشف الُىسو ظّش ـشف الذولاس الأمشٍ
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يي  ظّش ـشف الُىسو ظّش ـشف الذولاس الأمشٍ
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 (مدىس ؤًمً)مشهض كىْ دائً  (مدىس ؤٌعش)مشهض كىْ مذًً 
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ؤما وعبت االإشاهض االإذًىت بالُىسو إلى إحمالي االإشاهض االإذًىت 

 بالّملاث الأحىبُت فلذ 
ً
 وفُفا

ً
معخىي  إلى اهخفمذ اهخفالا

 ب باالإخىظي% 0.17مً % 0.16
ً
الأظبىُ العابم، بِىما ملاسهت

وعبت االإشاهض الذائىت بالُىسو إلى إحمالي االإشاهض الذائىت  اسجفّذ

% 1.54% مً 1.65ت إلى معخىي مً حمُْ الّملاث الأحىبُ

 (.4باالإخىظي ملاسهت بالأظبىُ العابم )الؽيل سكم 

 مساهص اللعع لدي االإصازف باليىزو خلاٌ ؤطبىعين 4الشيل زكم 

 

 ؤطعاز الرهب في الظىق االإحلي: 

لحرة ظىسٍت   156686كحراه(  18بلغ ظّش غشام الزهب )ُِاس 

 بمعخىي 
ً
،  166115 في نهاًت الأظبىُ ملاسهت في بذاًت الأظبىُ

 كذسه 
ً
 اهخفالا

ً
%(، وبلغ 2.66لحرة ظىسٍت )بمّذٌ  429مسجلا

لحرة ظىسٍت في  186300كحراه(  21ظّش غشام الزهب )ُِاس 

 بمعخىي 
ً
ظىسٍت في بذاًت لحرة  186800 نهاًت الأظبىُ ملاسهت

 كذسه 
ً
 اهخفالا

ً
لحرة ظىسٍت )بمّذٌ  500الأظبىُ مسجلا

2.66.)% 

 طعس غسام الرهب بالليراث الظىزٍت خلاٌ ؤطبىع 5زكم الشيل 

 

مت ا الإصدز: الجمعيت الحسفيت للصياغت وصىع االإجىهساث والأحجاز الىسٍ

 بدمشم، مصسف طىزٍت االإسهصي.

 :2016ازجفاع معدٌ الخضخم االإسجل في شهس آب مً عام 

حؽحر بُاهاث الشكم اللُاس ي لأظّاس االإعتهلً في ظىسٍت الفادسة 

، إلى 2016االإىخب االإشهضي للإخفاء ختى ؼهش آب مً ِام ًِ 

 2016ؤنّ مّذٌ الخطخم خلاٌ الأؼهش الثماهُت الأولى مً ِام 

التي بلغ  2015%، ملاسهت بالفترة هفعها مً ِام 47.43كذ بلغ 

 12.14%، ؤي باسجفاُ كذسه 35.29مّذٌ الخطخم خلالها 

ت.  هلىت مئىٍ

ل مّذٌ الخطخم العىىي ) في ؼهش آب مً ِام ( Y-o-Yوـ

 بملذاس 51.10إلى  2016
ً
  10.56%، مشجفّا

ً
ت ملاسهت هلىت مئىٍ

الزي بلغ مّذٌ الخطخم العىىي فُه  2015بؽهش آب مً ِام 

مّذٌ الخطخم العىىي االإسجل في ؼهش ب%. وملاسهت 40.54

%، فلذ اهخفن بملذاس 52.45البالغ  2016جمىص مً ِام 

ت. 1.35  هلىت مئىٍ

( االإسجل في ؼهش M-o-Mالخطخم الؽهشي ) وباليعبت الإّذٌ

 بملذاس 0.40فلذ بلغ  2016آب مً ِام 
ً
 1.10% مىخفما

ت ًِ مّذٌ الخطخم االإدعىب ِلى ؤظاط ؼهشي  هلىت مئىٍ

 %.1.50البالغ  2016واالإسجل في ؼهش جمىص مً ِام 

( االإسجل في Y-o-Yومً خلاٌ جفعحر مّذٌ الخطخم العىىي )

خماد ِلى االإعاهمت اليعبُت بالِا 2016ؼهش آب مً ِام 

الإيىهاث ظلت ؤظّاس االإعتهلً؛ جبحن ؤن حمُْ ميىهاث العلت 

كذ ظاهمذ ِلى هدى مىحب فُه، وكذ حاء ِلى سؤظها ميىن 

%، 28.73الأغزًت واالإؽشوباث غحر الىدىلُت بيعبت معاهمت 

ًلُه ميىن العىً واالإُاه والىهشباء والغاص وؤهىاُ الىكىد الأخشي 

%، زم 3.55%، زم ميىن الىلل بمّذٌ 3.92ت بيعبت معاهم

%، حاء بّذه 3.15ميىن االإىاِم والفىادق بيعبت معاهمت 

ول مً ميىن االإلابغ والأخزًت وميىن الخجهحزاث واالإّذاث 

خُادًت بما ٌّادٌ  %، زم 2.73االإجزلُت وؤِماٌ الفُاهت اِلا

ت بمّذٌ  %، فميىن الصحت 2.52ميىن ظلْ وخذماث مخىىِ

ه ميىن االإؽشوباث الىدىلُت والخبغ بما ٌّادٌ %، ًل1.07ُ
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 ليرة طىزٍت/غسام

 21ظّش غشام الزهب ُِاس  18ظّش غشام الزهب ُِاس 
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%، 0.75%، فميىن التروٍذ والثلافت بما ٌّادٌ 1.01

 الخّلُم 0.62فالاجفالاث 
ً
 %.0.32%، وؤخحرا

 طىق دمشم للأوزاق االإاليت:

( DWXسجل االإؤؼش الّام لعىق دمؽم للأوساق االإالُت )

 إلى معخىي 
ً
 26748.82هلىت ملاسهت بمعخىي  26823.16 اسجفاِا

ّىد 2.70هلىت في جذاولاث الأظبىُ العابم بيعبت اسجفاُ  %، وَ

 9هزا الاسجفاُ  في االإؤؼش الّام لعىق دمؽم إلى اسجفاُ ؤظهم 

%، وبىً 19.06بىً ظىسٍت والخلُج بيعبت ؼشواث وهي: 

%، والّلُلت للخإمحن الخيافلي 12.37الأسدن ظىسٍت بيعبت 

%، واالإفشف 4.92بيعبت  واالإهجش ظىسٍت %، وبىً 5.31بيعبت 

ل بيعبت  الذولي ظىسٍت وبىً %، 4.86الذولي للخجاسة والخمىٍ

%، 4.21فشوعبىً ظىسٍت بيعبت و %، 4.47الؤظلامي بيعبت 

ظىسٍت وبىً البرهت %، 0.38وبىً كىش الىوني ظىسٍت بيعبت 

ُت %، 0.32بيعبت  هزا وكذ سجلذ كُمت الخذاولاث الأظبىِ

 الؤحمالُت 
ً
  184خىي إلى مع اسجفاِا

ً
ملُىن لحرة ظىسٍت ملاسهت

ملُىن لحرة ظىسٍت في جذاولاث الأظبىُ العابم،  182بمعخىي 

ؤلف ظهم ملاسهت  613 حجم الخذاوٌ إلى معخىي  واسجفْ

ؤلف ظهم في جذاولاث الأظبىُ العابم،  520بمعخىي 

 ـفلت. 427واكخفشث هزه الخذاولاث ِلى 

ً الخذاولاث ِلى الشغم مً اهخفاك خفت كىاُ االإفاسف م

ُت، إلا ؤهه ظُىش ِلى الجضء الأهبر منها، خُث  الأظبىِ

% في جذاولاث الأظبىُ العابم  إلى 94.08اهخفمذ خفخه مً 

خفت كىاُ اهخفمذ % في الأظبىُ الحالي، هما 93.33

% في 4.44مً  في جذاولاث الأظبىُ الحالي %3.60الخإمحن إلى 

الخذماث إلى اسجفّذ خفت كىاُ  بِىماالأظبىُ العابم، 

% في الأظبىُ 1.48% في جذاولاث الأظبىُ الحالي مً 3.07

 .باقي اللىاِاثالعابم، في خحن لم ًجش ؤي جذاوٌ ِلى 

 

 

 

 الحصت الظىكيت ليل كعاع 6الشيل زكم 

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإاليت، مصسف طىزٍت االإسهصي.

ُت بيعبت  بىً ِىدةجفذّس  ظىسٍت كائمت الخذاولاث الأظبىِ

ٌ 36.57اظخدىار  ظهم، جلاه بىً  2866225 % وحجم جذاو

% وحجم 15.04ظىسٍت الذولي الؤظلامي بيعبت اظخدىار 

ظهم، ومً زمّ فشوعبىً ظىسٍت بيعبت  656301جذاوٌ 

ٌ 9.36اظخدىار   ظهم، ومً زمّ بىً 416363 % وحجم جذاو

% وحجم جذاوٌ 7.21دىار بيعبت اظخظىسٍت كىش الىوني 

% 6.99الؽام بيعبت اظخدىار ظهم، ومً زمً بىً  306340

 ٌ والخلُج ظىسٍت ومً زمً بىً ظهم،  306422 وحجم جذاو

ومً زمّ ، ظهم 656350% وحجم جذاوٌ  5.80بيعبت اظخدىار 

ل بيعبت اظخدىار  % 5.19االإفشف الذولي للخجاسة والخمىٍ

ومً زمّ بىً البرهت ظىسٍت بيعبت  ،ظهم 236882وحجم جذاوٌ 

ومً زمّ الّلُلت ظهم،  176220% وحجم جذاوٌ 5.05اظخدىار 

ٌ 3.60للخإمحن الخيافلي بيعبت اظخدىار   % وحجم جذاو

ظهم، ومً زمّ الؽشهت الأهلُت للىلل بيعبت اظخدىار  286491

3.07 ٌ ظهم، ومً زم بىً الأسدن  116703 % وحجم جذاو

ٌ 1.32بيعبت اظخدىار  تظىسٍ ظهم،  76660 % وحجم جذاو

 %.1ولم جخجاوص وعب الخذاوٌ الأخشي 
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 الخداولاث اليىميت لظىق دمشم للأوزاق االإاليت 7الشيل زكم 

 

 طىق دمشم للأوزاق االإاليت، مصسف طىزٍت االإسهصي. :االإصدز

 الاكخصاد االإحلي:

 :االإظخجداث الاكخصادًت االإحليت

ً ؛الخازجيت والخجازة الاكخصاد وشازة  مً إعفاء االإظدثمسٍ

 :الأشغاٌ و لبضائعا إًداع بدلاث

 مؽشوُ ولْ جم ؤهه الخاسحُت والخجاسة الاكخفاد وصٍش حـشّ 

هزا االإؽشوُ  ًخممً ،الاكخفادًت اللجىت ِلُه وافلذ مشظىم

ً إِفاء  الأؼغاٌو لبمائّهم الؤًذاُ بذلاث مً االإعدثمشٍ

 بّذ الخذمت مً الحشة الفىاُِت االإىىلت خشوج بعبب

خذاء  إلى مزهشة إسظاٌ جم هما الّمالُت، ِذسا مذًىت ِلى اِلا

ماس لجىت  واالإيؽأث الخدخُت بالبنى الألشاس كُمت جخممً اِلؤ

 ورلً  ،ظىسٍت لحرة ملُاساث 5 جفىق  التي
ً
 ِمل جفُّل إلى ظُّا

 . حذًذ مً الحشة االإىاوم

 لخإمين الخىفيرًت الآليت ؛االإعدهيت والثروة الىفغ وشازة

ٌ  االإاشوث  الخيلفت: بظعس للصىاعيين والفيى

 لخإمحن الخىفُزًت الآلُت االإّذهُت والثروة الىفي وصاسة ولّذ

ٌ  ماصوث مً الىفىُت االإؽخلاث  بعّش للفىاُِحن وفُى

 اللُم وحعذًذ ِليها الاهخخاب ًخم ؤن بّذ ورلً ،الخيلفت

  االإالُت
ً
م ًِ للفىاُِحن خاؿ وبئِلان ،ظلفا  مىخب وشٍ

م  الفىاعي ًلىم ؤن الخىفُزًت الآلُت وجخممً الىفي، حعىٍ

 وفم مدشوكاث ؼشهت فشوُ لذي االإادة ِلى بالدسجُل

ت االإخففاث   ًلذم ؤن ِلى الّائذًت، خعب الؽهشٍ
ً
 إؼّاسا

 وإ الأحىبي، باللىْ الدعذًذ ؤفملُت مْ اللُمت بدعذًذ
ً
 ؼّاسا

 ِلى خفىله بّذم الخاسحُت والخجاسة الاكخفاد وصاسة مً

  الىفىُت، للمؽخلاث اظخحراد إحاصة
ً
 غشفتي مً وإؼّاسا

 مً االإعخىسدة الىمُاث مً اظخفادجه بّذم والخجاسة الفىاِت

ُّ  الىفىُت، االإؽخلاث   ظِخم ؤهه الىصاسة يذوب
ً
 جىبُم لاخلا

ج ِلى الخىفُز لآلُت الزهُت البىاكت هٍام  واالإيؽأث، الفهاسٍ

 وإـذاس كبتهاومشا والدعلُم الاظخلام ِملُاث لمبي ورلً

 .البُاهاث

الأمً  جحليمو  ،الفيجت عين لىبع الخحخيت البنى جإهيل إعادة

 االإائي، وجحصين ميشأث االإياه:

ؤوضح سئِغ مجلغ الىصساء ؤهه جم إِادة بىاء الجضء االإهم مً 

 ؤن كُمت الؤهفاق ِلى ـُاهت الألشاس وجإهُله هبْ الفُجت 
ً
مبِىا

هبْ الفُجت ومدُىه وؤلشاس الىهشباء ميؽإة في وإـلاخها 

لذ إلى  ملُاساث لحرة ظىسٍت، وبحّن ؤن غضاسة هبْ الفُجت  7وـ

لذ إلى  بالثاهُت، وفي مجاٌ ِمل هُئت  مىّب متر 13الُىم وـ

ن وصٍش االإىاسد االإائُت ؤن وعبت الؤهجاص االإالي لّام االإىاسد االإائُت بحّ 

بلغ100%، والؤهجاص االإادي 94هي  2016 ذ  %، وٍ خماد االإشـ اِلا

ْ  8هدى  2017للهُئت لّام  ملُاساث لحرة ظىسٍت، لخىفُز مؽاسَ

وججهحزها باس اخخُاوُت آوخفش  ،وإوؽاء العذود ،خفاد االإُاه

ذاء، خُث  ،خماة، اللاركُت، خلب، في مدافٍاث دمؽم العىٍ

  40جم خفش 
ً
 51في دمؽم وسٍفها خلاٌ الفترة االإالُت، و بئرا

 
ً
في خلب، وإوؽاء ظذود حذًذة واظخىماٌ بىاء العذود،  بئرا

 وإهجاص الخاسوت االإائُت الشكمُت للأخىاك االإائُت العبّت.

 حيان معمل جإهيل إعادة ؛االإعدهيت والثروة الىفغ ةز اوش 

 : خهوصياهللغاش 

ؤهذ وصٍش الىفي والثروة االإّذهُت ؤن الىسؼاث الفىُت الخابّت 

ُاهخه للىصاسة بذؤث بئِادة جإهُل مّمل خُان للغاص   وـ
ً
 وفلا

ت بما ًدىاظب مْ حجم الألشاس الىاحمت التي  للخىي االإىلىِ

، هما ؤهه جم ولْ الخىي الؤظّافُت واالإخىظىت %65 جفىق 

 
ً
لت للفُاهت، وجخم خالُا وفاء الآباس التي جم ِملُت إ والىىٍ
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 آلاف هلعت

(ض.مليىن ٌ)كيمت الخداوٌ  (ؤلف طهم)حجم الخداوٌ    

(هلعت)كيمت االإؤشس   
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ت، وؤوضح ؤن  جفجحرها، وسبي الآباس العلُمت ِلى الؽبىت الغاصٍ

ملاًحن متر  3خلل خُان وان ًيخج كبل حّشله للخخشٍب هدى 

آلاف بشمُل مً  5إلى  4مىّب مً الغاص الىبُعي، ومً 

ت، وهدى   مً الغاص االإجزلي  وً 150االإخيازفاث الغاصٍ
ً
إلى ؤن  مؽحرا

وؤن ول خلل  ،زت خلىٌ هي حضٌ واالإهش وجحاسالحلل ًمم زلا

ت. ت مً الآباس الغاصٍ  ٌؽخمل ِلى مجمىِ

ا مىدا“حشازن في معسض  تطىزٍ  :آذازؤواخس شهس ” طيرً

ً العىسٍحن جدمحراجه لإهجاح فّالُاث  ًىاـل اجداد االإفذسٍ

م الخّافي”مّشك  ا مىدا وشٍ االإخخفق بلىاُ اليعُج ” ظحرً

ؼشهت  200بمؽاسهت آراس ش ؼهش ومعخلضماجه الزي ًلام ؤواخ

 بحّنظىسٍت مً دمؽم وخلب وخمق وخماة واللاركُت، 

سحل ؤِماٌ وجاحش ِشبي ومغترب زبخىا  500الاجداد ؤن ؤهثر مً 

مؽاسهتهم في االإّشك الزي جإحي فّالُاجه في إواس دوسة 

اظخثىائُت ًجشي الخدمحر لها بىثحر مً الاهخمام، ولا ظُما بّذ 

هخاج الؤ لبعت الأولى في ِملُت مّاودة ؤن واهذ ـىاِت الأ

 ً والخفذًش، وحؽيل ـىاِت اليعُج وفم اجداد االإفذسٍ

 
ً
 %60-50 الحامل الشئِغ للفىاِت العىسٍت، وحعخلىب خالُا

مً الُذ الّاملت في اللىاُ الفىاعي الخاؿ، هما ؤنها حؽيل 

% مً ـادساث 60%مً الفىاِت العىسٍت، وحعهم بىدى 50

ىلها إلى اللىاُ الخاؿ و  % هزا الّام مْ ِىدة 70ٍخىكْ وـ

لاظُما الىثحر مً الأظىاق الّشبُت لخىسٍذ الألبعت العىسٍت، 

 
ً
االإىسد سكم واخذ للألبعت العىسٍت،  الّشاق الزي ٌّخبر خالُا

ؽيل الخجاس  ت بحن ظىسٍت  %10وَ مً سواب الشخلاث الجىٍ

جاحش وسحل ؤِماٌ ِشاقي  200ومً االإخىكْ كذوم  ،والّشاق

اسة  ا مىدا “لضٍ  .2017سبُْ ـُف ” ظحرً

 الاكخصاداث العسبيت:

ً؛ اهخفاض معدٌ الخضخم الظىىي لأدوى كيمت على  البحسٍ

 :2017مدي عام في شهس واهىن الثاوي لعام 

 ً % في ؼهش واهىن 0.8بلغ مّذٌ الخطخم العىىي في البدشٍ

 بمّذٌ  2017الثاوي لّام 
ً
% في ؼهش واهىن الأوٌ 2.3ملاسهت

؛ فلذ 2015، وهى االإّذٌ الأدوى مىز نهاًت ِام 2016 لّام

اهخفمذ ؤظّاس الأزار ملابل اسجفاُ ولفت االإىاـلاث بفىسة 

% في ؼهش واهىن 0.3سئِعت، وكذ بلغ مّذٌ الخطخم الؽهشي 

 بمّذٌ جطخم ظالب في الؽهش  2017الثاوي لّام 
ً
ملاسهت

 %1%، واظخمش مّذٌ الفائذة الشئِغ ِىذ 0.2-العابم بلغ 

هلىت ؤظاط في ؼهش واهىن الأوٌ لّام  50بّذ سفّه بىاكْ 

2016. 

س طعس صسف الجىيه االإصسي ٌشجع الاطدثمازاث  مصس؛ جحسٍ

سفع مؤشس ؤطعاز االإظتهلً لأعلى كيمت مىر عام  الأجىبيت وٍ

 :2017في شهس شباط لعام  1986

اجه في نهاًت ِام  %؛ 23.3ِىذ  2016بّذ بلىغه ؤِلى معخىٍ

% في ؼهش واهىن الثاوي 28.1لخطخم في مفش إلى اسجفْ مّذٌ ا

اود الاسجفاُ إلى 2017لّام  % في ؼهش ؼباه مً الّام 30.2، وِ

شان لّام  لى مىز ؼهش خضٍ ، 1986راجه، وهى مّذٌ الخطخم اِلأ

خُث ؤن اهخفاك كُمت الّملت االإدلُت مىز ؼهش ؼباه لّام 

اث،  2016 خُث هي الذافْ في ٌهىس الخطخم ِىذ جلً االإعخىٍ

ً الثاوي لّام  ًِ سبي  2016جخلذ مفش في الثالث مً حؽشٍ

يي في خىىة مفاحئت  ظّش ـشف الجىُه االإفشي بالذولاس الأمشٍ

 ،
ً
با ؤدث مىز رلً الححن إلى هبىه الّملت بىدى الىفف جلشٍ

هما ؤٌهشث بُاهاث ـادسة ًِ البىً االإشهضي االإفشي اسجفاُ 

ملُاس  4.3دسجل % ل39ـافي الاظدثماساث الأحىبُت بمّذٌ 

يي في الىفف الأوٌ مً العىت االإالُت  2017-2016 1دولاس ؤمشٍ

 مً 
ً
يي في الىفف الأوٌ مً  3.1مشجفّت -2015ملُاس دولاس ؤمشٍ

ش محزاث ، ومً 2016 الخىىة التي كامذ بها مفش في جدشٍ

ض الفادساث وحعهُل  الّملت حصجُْ الاظدثماساث الأحىبُت وحّضٍ

يي مً العىق جإمحن الؽشواث اخخُاحا تها مً الذولاس الأمشٍ

 االإالُت الشظمُت.

 

                                                           
1
 جمىص. 1جبذؤ العىت االإالُت الإفش في  
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 1اكخصاد مىعلت اليىزو:

االإسهصي الأوزوبي في  البىً اجخماع لجىت الظياطت الىلدًت في

 :2017شهس آذاز لعام 

% في ؼهش 1.8بّذ اسجفاُ الإّذٌ الخطخم في مىىلت الُىسو مً 

راجه، % في ؼهش ؼباه مً الّام 2إلى  2017واهىن الثاوي لّام 

اظخمش البىً االإشهضي الأوسوبي ِلى ظُاظخه الخىظُّت في ظّش 

ت التي بذؤث في ؼهش آراس لّام  ، وبزلً 2016الفائذة الففشٍ

 1998حعخلش ؤظّاس الفائذة ِىذ ؤدوى معخىي لها مىز ِام 

، هما ؤبلى 2017للاحخماُ الخاظْ ِلى الخىالي في ؼهش آراس لّام 

ىٌ الخد ت ِلى بشهامج ؼشاء اـلأ ملُاس  80فحزي ِىذ كُمت ؼهشٍ

ًىسو، وهى ما وابم جىكّاث العىق، ولىً كشس ـىاُ 

ملُاس ًىسو ابخذاءً مً  60العُاظت حّذًل كُمت البرهامج إلى 

ختى نهاًت الّام، هما ؤبلى االإشهضي  2017ؼهش هِعان مً ِام 

% وظّش فائذة 0.4-الأوسوبي ِلى ظّش الفائذة ِلى الىدائْ ِىذ 

 %.0.25ذ الؤكشاك ِى

دوز خفض الضسائب في مىعلت اليىزو في الظياطت 

 :2016الخىطعيت االإىخهجت في عام 

وافت اظخخذمذ ظلىاث مىىلت الُىسو االإالُت والىلذًت ؤدواتها 

% في ِام 1.7في اهتهاج ظُاظت جىظُّت جدفض الىمى الزي بلغ 

، ومّذٌ جطخم ظىىي ظالب 2016% في ِام 2لِسجل  2015

% إلى مّذٌ جطخم 0.2-ِىذ  2016لّام في ؼهش هِعان 

% في نهاًت الّام راجه؛ فلذ خفمذ وعب 1.1مىحب بلغ 

% 24.3إلى  2015% في ِام 24.6المشائب ِلى الؽشواث مً 

، وفي 2012؛ لُيىن بزلً االإّذٌ الأدوى مىز ِام 2016في ِام 

ٌل لّف جإزش إهفاق االإعتهلً بدالت الاكخفاد في االإىىلت؛ 

بت ِلى الذخل الصخص ي ِىذ فلذ اظخمش مّذ % في 2ٌ المشٍ

 للمّذٌ االإفشوك في ِام  2016ِام 
ً
 للخىكّاث ومىابلا

ً
مىابلا

2015. 
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، مّذٌ بىالت 2016% في الشبْ الشابْ مً ِام 0.4%، همى 0ؤظّاس الفائذة الشئِعت  

 .2017% في ؼهش ؼباه مً ِام 2%، مّذٌ جطخم 9.6

يي:  2الاكخصاد الأمسٍ

يي ًفىق الخىكعاث في شهس شباط لعام   :2017العجص الأمسٍ

ىُت  ملُاس دولاس  192بلغ عجض االإىاصهت في الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

يي في ؼهش ؼباه   ِلى هدى وفُف 2017لّام ؤمشٍ
ً
، مىخفما

الزي بلغ  2016ًِ الشكم االإسجل في الفترة راتها مً الّام 

يي 192.6 ، ولىً الخىكّاث ؤؼاسث إلى عجض ملُاس دولاس ؤمشٍ

يي، 150كذسه  خُث اسجفّذ الىفلاث بىاكْ  ملُاس دولاس ؤمشٍ

يي، هما اسجفّذ الؤًشاداث  364% لخبلغ 1 ملُاس دولاس ؤمشٍ

يي. 172% لخبلغ 2بمّذٌ   ملُاس دولاس ؤمشٍ

ىيت في  اهخفاض معدٌ البعالت في الىلاًاث االإخحدة الأمسٍ

 :2017شهس شباط لعام 

 مً 
ً
ىُت اهخفالا سجل مّذٌ البىالت في ظىق الّمل الأمشٍ

ً الأولُحن مً ِام 4.7% إلى 4.8  2017% بحن الؽهشٍ
ً
، مىابلا

ن ًِ بزلً جىكّاث العىق، خُث لم ًخغحر ِذد الّاولح

ملُىن شخق، بِىما اسجفّذ وعبت  7.5الّمل الزي بلغ هدى 

ت لخبلغ  0.1معاهمت كىة الّمل بمّذٌ  %، هما 63هلىت مئىٍ

ادة مىشدة مْ اهخفاك مّذٌ البىالت ما كذ  صادث الأحىس صٍ

ٌّىي الفُذسالي المىء الأخمش لشفْ ؤظّاس الفائذة سغم جباوؤ 

ائف الىمى الاكخفادي، ورهشث وصاسة الّمل الأ  ىُت ؤن الىٌ مشٍ

ُفت 235غحر الضساُِت صادث  في ؼهش ؼباه لّام  3ؤلف وٌ

ادة له في هدى ِؽش  2017 مْ حسجُل كىاُ الؤوؽاءاث ؤهبر صٍ

ظىىاث بعبب ولغ دافئ ِلى غحر االإّخاد لهزا الىكذ مً 

 العىت.

 

 

                                                           
2

% في ؼهش ؼباه لّام 4.7، مّذٌ بىالت 2016% في الشبْ الثالث لّام 3.5همى ظىىي  

، ظّش فائذة 2.1، مّذٌ جطخم ظىىي بلغ 2017 % 0.75ؤظاط % في ؼهش واهىن الأوٌ

 .2016في احخماُ ؼهش واهىن الأوٌ لّام 
3

يي إلى هدى    الإىاهبت همى ِذد  100ًدخاج الاكخفاد الأمشٍ
ً
ا ُفت حذًذة ؼهشٍ ؤلف وٌ

 العيان الزًً في ظً الّمل.
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عاوي:  1الاكخصاد البرً

اهخفاض ظفيف للعجص الخجازي في شهس واهىن الثاوي لعام 

2017: 

ملُاس  1.97سجل االإحزان الخجاسي والخذمي للمملىت االإخدذة 

 بعجض  2017حىُه إظترلُني في ؼهش واهىن الثاوي لّام 
ً
ملاسهت

ملُاس حىُه إظترلُني في ؼهش واهىن الأوٌ لّام  2.03كذسه 

ملُاس حىُه  0.4، خُث اسجفّذ الفادساث بىاكْ 2016

خُت الإعخى  ي الفادساث ِىذ إظترلُني لدسجل ؤِلى كُمت جاسٍ

 باسجفاُ مبُّاث ملُاس حىُه إظترلُني، مذِى  49.4هدى 
ً
مت

الآلُاث ومّذاث االإىاـلاث والعُاساث، هما اسجفّذ الىاسداث 

ملُاس حىُه  51.4ملُاس حىُه إظترلُني لدسجل  0.3بىاكْ 

ت. ىث واالإىاد الىُماوٍ اث الضٍ  إظترلُني هدُجت اسجفاُ مؽترً

عاوي جظهس ؤثسها على مبيعاث الخجصئت  مخاوف االإظتهلً البرً

 :2017للشهس الثالث على الخىالي في شهس شباط لعام 

ىاهُت ؤظىؤ اهخفاك في مبُّاتها في ؼهش  ؼهذث االإخاحش البرً

ما ًذٌ ِلى جباوؤ في إهفاق  2009مىز ِام  2017ؼباه لّام 

ىاهُا مً الاجداد الأوسوبي، خُث  االإعتهلىحن االإشجبي بخشوج بشٍ

% 2.2اهخفاك مبُّاث الخجضئت ِلى ؤظاط ظىىي مّذٌ بلغ 

 للؽهش الثالث ِلى الخىالي، ورلً 
ً
لدسجل االإبُّاث اهخفالا

اء بمّذٌ  % وهى ؤظىؤ ؤداء 3.4هدُجت اهخفاك مبُّاث الأصٍ

 ٌ ، هما جشاحّذ مبُّاث 2016 مً ِام لللىاُ مىز ؼهش ؤًلى

ش  الأزار مً الّام ان والأدواث االإجزلُت للمشة الأولى مىز ؼهش خضٍ

 % ِلى ؤظاط ظىىي.1.4واهخفمذ  راجه
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خُث ؤبلى ِلى ؤظّاس  Brexitخافَ بىً إهجلترا ِلى ظُاظخه الخىظُّت مىز هخائج 

وهي اللُمت  2017في ؼهش ؼباه لّام  له% في آخش احخماُ 0.25الفائذة الأظاظُت ِىذ 

ىٌ بىاكْ  خُت الأدوى، هما ؤبلى ِلى بشهامج ؼشاء اـلأ ملُاس حىُه إظترلُني في  435الخاسٍ

ىٌ إلى مّذٌ جطخم معتهذف   %.2ظبُل الىـ

 الاكخصاد السوس ي:

اطخمساز اهخفاض معدٌ الخضخم في زوطيا للشهس الثامً 

 :2017على الخىالي في شهس شباط لعام 

اجه مىز مىخفف ِام  بلغ مّذٌ الخطخم في سوظُا ؤدوى معخىٍ

  2017% في ؼهش ؼباه لّام 4.6ِىذ مّذٌ  20122
ً
ملاسهت

% في ؼهش واهىن الثاوي مً الّام راجه، وبزلً وان 5ذٌ بمّ

لى ؤظاط ؼهشي؛ 4.7دون الخىكّاث التي ؤؼاسث إلى  %، وِ

% في ؼهش واهىن الثاوي لّام 0.6اهخفن مّذٌ الخطخم مً 

% في ؼهش ؼباه مً الّام راجه، وفي هزا 0.2إلى  2017

العُاق؛ ؤبلى بىً سوظُا االإشهضي ِلى مّذٌ الفائذة الأظاط 

، وؤومإ إلى 2017ؼباه لّام % في احخماِه في ؼهش 10ِىذ 

ذ مً  ن ـىاُ الخفن في احخماِه االإلبل، خُث بحّ مضٍ

العُاظت ؤن مّذٌ الخطخم مىاهب للخىكّاث، وؤهه ظُيىن 

 مً الخىىساث االإبؽشة لاظخمشاس اهخفاك مّذٌ 
ً
ذا هىان مضٍ

 ؤن حّافي الاكخفاد
ً
ا  2017الشوس ي في الّام  الخطخم، خفىـ

 .ؤهثر مً االإخىكْدعاسُ ً

 الاكخصاد الآطيىي:

الصين؛ اهخلاٌ هىعي مً فائض ججازي على مدي عامين إلى 

 :2017عجص ججازي فاق الخىكعاث في شهس شباط لعام 

 ِىذ 
ً
ا  ججاسٍ

ً
 9.15ِلى هدى غحر مخىكْ؛ سجلذ الفحن عجضا

يي في ؼهش ؼباه لّام   بفائن بلغ  2017ملُاس دولاس ؤمشٍ
ً
ملاسهت

يي في ؼهش واهىن الثاوي مً الّام راجه،  28.2 ملُاس دولاس ؤمشٍ

ملُاس دولاس  25.75سغم جىكّاث واهذ حؽحر إلى فائن كذسه 

يي، وهى العجض الأوٌ مىز ؼهش ؼباه لّام  ، هدُجت 2014ؤمشٍ

% بّذ همى كذسه 1.3اهخفاك الفادساث بمّذٌ ظىىي بلغ 

لىاسداث ، هما كفضث ا2017% في ؼهش واهىن الثاوي لّام 7.9

% في ؼهش واهىن الثاوي 16% ملابل همى كذسه 38.1بمّذٌ 

كذ خزسوا مً ؤن بُاهاث  واهىا ، غحر ؤن االإدللحن2017لّام 

 بّىلت العىت 
ً
ؼهشي واهىن الثاوي وؼباه كذ جخإزش ظلبا

                                                           
2
 %.3.12بلغ مّذٌ الخطخم خُيئز  
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ذ الّىلت  لت مْ جباوؤ الّمل كبل مىِ ت الجذًذة الىىٍ اللمشٍ

ِملُاتها ؤو  بإظابُْ ولجىء الّذًذ مً الؽشواث لخفن

 الؤغلاق.

في عام  يطياطت بىً اليابان جىجح في دعم الىمى الاكخصاد

2016: 

% في الشبْ 0.3سجل مّذٌ الىمى الشبعي في الاكخفاد الُاباوي 

 ِىذ اللُمت راتها االإسجلت في  2016الشابْ مً ِام 
ً
معخلشا

الشبْ الثالث مً الّام هفعه، وهى الشبْ الشابْ الزي حسجل 

 بالفادساث والؤهفاق الحيىميفُه الُا
ً
 مذِىما

ً
ؤما  .بان همىا

% في الشبْ الشابْ مً ِام 1.6مّذٌ الىمى العىىي؛ فلذ سجل 

 بمّذٌ  2016
ً
% في الشبْ الثالث مً الّام راجه، 1.1ملاسهت

لى مىز الشبْ الثالث لّام  وفي ٌل دِم  .2015وهي اللُمت اِلأ

% 0.1-ة ؤظاط الىمى؛ ٌعخمش بىً الُابان بفشك مّذٌ فائذ

، هما كشس ـىاُ العُاظت 2017ختى احخماِه في مىلْ ِام 

لت  الحفاً ِلى ظّش ِائذ ـفشي ِلى العىذاث الحيىمت وىٍ

ّام % ل1.5% إلى 1.3الأحل، سافّحن جىكّاث الخطخم مً 

، وفي هزا العُاق؛ اسجفْ مّذٌ الخطخم العىىي مً 2017

اهىن الثاوي لّام في ؼهش و %0.4 إلى  2016% في نهاًت ِام 0.3

2017. 

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

 ؤوبً؛ في خعتها لخخفيض االإعسوض الىفعي:

بُيذ ؤوشاف مثل العّىدًت وسوظُا ؤن هخائج اجفاق ؤوبً 

لخفن إهخاج الىفي جىاهب الخىكّاث ختى الآن؛ خُث ؤن 

،  1.5إحمالي جخفُماث الؤهخاج ججاوصث 
ً
ملُىن بشمُل ًىمُا

% باجفاق ؤوبً ِلى خفن 85ق التزامها بيعبت هما بُيذ الّشا

 ؤن  2106000إمذاداث الىفي الخام بىاكْ 
ً
، مبِىت

ً
بشمُل ًىمُا

ذ معخىي الخفذًش  بلإهخاج الىفي ًضٍ  لاجفاكها مْ  ُهوٍ
ً
مىاهبا

لذ فُه ؤوبً إلى اجفاق ِلى خفن  ؤوبً، في الىكذ الزي جىـ

ا ولُبُا مً  ىإلإهخاج الىفي حشي الىٍش  كشاس اظخثىاء هُجحرً

الأوٌ لّام اللُىد، واهخفن إهخاج البلذًً مىز ؼهش واهىن 

، واجفم ؤِماء ؤوبً ومىخجىن مً خاسج االإىٍمت ِلى 2016

  1.8خفن الؤهخاج 
ً
 الإذة ظخت ؤؼهش اِخباسا

ً
ملُىن بشمُل ًىمُا

، وخفمذ ؤوبً 2017مً الأوٌ مً ؼهش واهىن الثاوي لّام 

ىمُت التي حشي الخّهذ بها بِىما لم ًىفز آخشون بىحه ِام ال

 الخخفُماث باليامل.

ذ ًِ  ج بشهذ الإا ًضٍ دولاس  58واسجفْ خام اللُاط الّالمي مضٍ

يي للبرمُل في ؼهش واهىن الثاوي لّام  ، ولىىه 2017ؤمشٍ

دولاس  51اهخفن في ؼهش ؼباه مً الّام راجه إلى كشابت 

ادة االإخضوها يي جدذ لغي مً صٍ ىُت واسجفاُ ؤمشٍ ث الأمشٍ

يي.  إهخاج الىفي الصخشي الأمشٍ

ؤلف بشمُل  615إلى  1ومىز اجفاق ؤوبً اهخفن إهخاج لُبُا

 مً 
ً
 في ؼهش واهىن الأوٌ لّام  630ًىمُا

ً
ؤلف بشمُل ًىمُا

ا في ؼهش آراس هدى 2017 ، ومً االإخىكْ ؤن ًبلغ إهخاج هُجحرً

 مً  1.43
ً
 اهخفالا

ً
ُىن بشمُل مل 1.54ملُىن بشمُل ًىمُا

 في ؼهش واهىن الأوٌ مً ِام 
ً
، بّذما اسجفْ الؤهخاج 2016ًىمُا

 لفترة وححزة،  1.65في ؼهش ؼباه إلى 
ً
ملُىن بشمُل ًىمُا

ا إهخاج   وهى االإعخىي  2.2وحعتهذف هُجحرً
ً
ملُىن بشمُل ًىمُا

 .2012الزي خللخه في 

 ؤطىاق االإاٌ العسبيت والدوليت:

 البىزصت العسبيت:

ىاق االإاٌ الّشبُت ِلى اهخفاك بمٍّمها خلاٌ الأظ ذؤغلل

ت خُث اسجفْ  جذاولاث الأظبىُ الحالي باظخثىاء العىق االإفشٍ

ت  % 4.41بيعبت بلغذ  EGX30االإؤؼش الشئِغ للبىسـت االإفشٍ

 
ً
بذِم مً كىاِاث االإفاسف، والاجفالاث، 126853.27مسجلا

اهخفمذ االإؤؼشاث الباكُت، خُث  في خحنوالفىاِت، 

بيعبت بلغذ  MASIالإؤؼش الشئِغ للبىسـت االإغشبُت اهخفن ا

0.10 
ً
هلىت بمغي مً كىاِاث  116935.03% مسجلا

الأخؽاب والىسق، والأغزًت، والّلاساث. واهخفن االإؤؼش الّام 

 0.52بيعبت بلغذ  AMGNRLXالأسدوي 
ً
 26203.88% مسجلا

                                                           
ا في ِام  1.6ُبُا جيخج واهذ ل 1 ًُ  .2011ملُىن بشمُل ًىم
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لام، والفىاِاث  هلىت بمغي مً كىاِاث االإفاسف، واِلؤ

والخّذًً، هما اهخفمذ الأظىاق الخلُجُت خُث الىهشبائُت، 

% 1.42بيعبت بلغذ  TASIاهخفن االإؤؼش الّام العّىدي 

 
ً
لام  66916.84مسجلا هلىت بمغي مً كىاِاث وظائل اِلؤ

لاهاث، والاظدثماس الفىاعي، والىلل، واهخفن مؤؼش  واِلؤ

 1.77بيعبت بلغذ  DFMGIظىق دبي االإالي 
ً
% مسجلا

مً كىاِاث الّلاساث، واالإفاسف،  هلىت بمغي 36520.17

 والخذماث االإالُت والاظدثماساث.

 جعىز ؤهم مؤشساث الأطىاق العسبيت خلاٌ ؤزبعت ؤطابيع 8الشيل زكم 

  

ىيت:  الأطهم الأمسٍ

ىُت خُث خللذ مياظب في  جباًً ؤداء الأظىاق االإالُت الأمشٍ

في خحن كىاِاث الخذماث الصحُت، واالإالُت، والخىىىلىحُا، 

خعائش في كىاِاث الفىاِت، واالإىاد الأظاظُت، خللذ 

  NASDAQواالإؤظعاث الّامت، خُث ؤغلم مؤؼش 
ً
مشجفّا

 0.01بيعبت بلغذ 
ً
هلىت، بِىما اهخفن  56861.73% مسجلا

 0.39بيعبت بلغذ  S&P500مؤؼش 
ً
هلىت،  26372.60% مسجلا

 0.49بيعبت بلغذ  DJIواهخفن مؤؼش 
ً
 206902.98% مسجلا

 ىت.هل

 

 

 

 

ىيت خلاٌ ؤزبعت ؤطابيع 9الشيل زكم   جعىز ؤهم مؤشساث الأطىاق الأمسٍ

  

 الأطهم الأوزوبيت:

ؤنهذ مؤؼشاث الأظىاق االإالُت الأوسوبُت ِلى اهخفاك خلاٌ 

احخماُ  اهتهاءجذاولاث هزا الأظبىُ وظي خالت مً الحزس كبل 

العُاظت الىلذًت للبىً االإشهضي الأوسوبي، خُث اهخفن مؤؼش 

CAC40  0.04الفشوس ي بيعبت بلغذ 
ً
 46993.32% مسجلا

هلىت بمغي مً كىاِاث االإؤظعاث الّامت، والىفي والغاص 

 FTSE100الىبُعي، واالإىاد الأظاظُت، واهخفن مؤؼش 

ىاوي بيعبت بلغذ   0.42البرً
ً
بمغي هلىت  76343.08% مسجلا

 DAX30مً كىاعي الخّذًً، واالإالُت، هما اهخفن مؤؼش 

 0.53الأالإاوي بيعبت بلغذ 
ً
هلىت بمغي  116963.18% مسجلا

 ظاظُت، والبىاء.مً كىاِاث الغزاء واالإؽشوباث، واالإىاسد الأ 

 جعىز ؤهم مؤشساث الأطىاق الأوزوبيت خلاٌ ؤزبعت ؤطابيع 10الشيل زكم 
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (11/30/2017-50الخلسٍ

ت:  الأطهم الآطيىٍ

ت االإالُت الأظىاق اسجفّذ  العىق  باظخثىاء بمٍّمها الآظُىٍ

 بيعبت SSEC االإشهب ؼىغهاي مؤؼش اهخفن خُث الفِىُت،

 % 0.17 بلغذ
ً
 كىاِاث مً بمغي هلىت 36212.76 مسجلا

 مؤؼش اسجفْ في خحن الأظاظُت، والعلْ واالإفاسف، الفىاِت،

S&P/ASX200 0.80 بلغذ بيعبت الأظترالي % 
ً
 مسجلا

 الّامت، االإؤظعاث كىاِاث مً بذِم هلىت 56775.61

 NIKIE225 مؤؼش واسجفْ االإّلىماث، وجلىُت الأظاظُت، والعلْ

 % 0.70 بلغذ بيعبت الُاباوي
ً
 بذِم هلىت 196604.61 مسجلا

 واسجفْ والبىاء، واالإاء والغاص الذكُلت، الآلاث كىاِاث مً

% 0.42 بلغذ بيعبت NSEI50 الهىذًت للبىسـت الشئِغ االإؤؼش

 
ً
 الخىىىلىحُا، كىاِاث مً بذِم هلىت 86934.55 مسجلا

 .االإّمشة االإعتهلً وظلْ ،تالشؤظمالُ والعلْ

ت خلاٌ ؤزبعت ؤطابيع 11الشيل زكم   جعىز ؤهم مؤشساث الأطىاق الآطيىٍ

 

 الأطهم السوطيت:

ُت ِلى اهخفاك  ؤغللذ بىسـت مىظيى جذاولاتها الأظبىِ

 MCXللأظبىُ العادط ِلى الخىالي، خُث اهخفن مؤؼش 

 % 4.03بيعبت بلغذ 
ً
هلىت بمغي مً  16973.96 مسجلا

 .كىاِاث إهخاج الىهشباء، والاجفالاث، والىفي والغاص الىبُعي

 

 

 

 

 بيعجعىز مؤشس البىصت السوطيت خلاٌ ؤزبعت ؤطا 12الشيل زكم 

  

 ؤطعاز العملاث:

 اليىزو:

  افخخذ الُىسو
ً
ُت ِلى اهخفاك مسجلا  1.0581جذاولاجه الأظبىِ

يي للُىسو بّذ ؤن ؤههى جذاولاث الأظبىُ العابم  دولاس ؤمشٍ

 )ِىذ معخىي 
ً
إحي  1.0623مشجفّا يي للُىسو( وٍ دولاس ؤمشٍ

اهخفاك الُىسو بّذ كمُت فعاد جخق الاهخخاباث الشئاظت 

 ببُاهاث 
ً
يي مذِىما  لاسجفاُ الذولاس الأمشٍ

ً
الفشوعُت، إلافت

ىُت حُذة هخفاك في لا با، واظخمش الُىسو 1اكخفادًت ؤمشٍ

جذاولاث مىخفف الأظبىُ لِسجل ؤدوى معخىي له خلاٌ 

يي للُىسو وظي اسجفاُ الذولاس  1.0541 ِىذ الأظبىُ دولاس ؤمشٍ

ىُت هزا الأظبىُ بّذ   بشفْ ظّش الفائذة الأمشٍ
ً
يي  مذِىما الأمشٍ

ائف في اللىاُ الخاؿ  ـذوس بُاهاث حُذة ًِ الىٌ

يي ُت ِلى اسجفاُ ، بِىما ؤههى الُىسو جذاو 2الأمشٍ لاجه الأظبىِ

 
ً
  1.0672مسجلا

ً
يي مذِىما ذ  لشئِغ البىً بدولاس ؤمشٍ خفشٍ

الاكخفادي في  الاهخّاػاالإشهضي الأوسوبي بلهجت إًجابُت خىٌ 

مىىلت الُىسو، خُث كام بشفْ جىكّاث الىمى والخطخم خلاٌ 

اث الُىسو،  الّام الجاسي الأمش الزي ظاِذ ِلى دِم معخىٍ

ؤـش ِلى خاحت الاكخفاد للعُاظت  هراجكذ ولىىه في الى 

.
ً
 الىلذًت االإدعاهلت التي ًدبّها البىً خالُا

                                                           
ىُت ؤن  1 % خلاٌ ؼهش 1.2كذ اسجفّذ بيعبت  ولبُاث االإفاوْرهشث وصاسة الخجاسة الامشٍ

 كذسه 2017 ؼباه مً الّام
ً
، وهى ما حاء ؤفمل مً الخىكّاث التي واهذ جتركب اسجفاِا

1.0 .% 

ائف في اللىاُ الخاؿؤرهشث دائشة الشواجب  2 ُفت في ؤلف  298لافذ ؤ ن الىٌ وٌ

ادة كذسها 2017ؼباه مً الّام  وواهذ  ؤلف 190، وهى ؤِلى بىثحر مً الخىكّاث بضٍ

ُف في اللىاُ الخا ادة في الخىٌ  .2006ؿ مىز هِعان هزه ؤهبر صٍ
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (11/30/2017-50الخلسٍ

 جعىز طعس صسف اليىزو ملابل الدولاز خلاٌ ؤطبىعين 13الشيل زكم 

 

 الجىيه الؤطترليني:

 افخخ
ً
ُت ِلى اهخفاك مسجلا ذ الجىُه جذاولاجه الأظبىِ

 في الأظبىُ  1.2236
ً
يي للجىُه بّذ ؤن ؤغلم مشجفّا دولاس ؤمشٍ

يي للجىُه( وظي  دولاس 1.2295العابم )ِىذ معخىي  ؤمشٍ

يي، وجابْ اهخفاله في جذاولاث الأظبىُ  اسجفاُ الذولاس الأمشٍ

 ؤدوى كُمت له
ً
يي  1.2167خلاله ِىذ معخىي  مسجلا دولاس ؤمشٍ

ىاهُت داِمت، اكخفادًت بشٍ بُاهاث للجىُه ورلً وظي غُاب

 باخخماٌ سفْ ؤظّ
ً
يي مذِىما س اواظخمشاس كىة الذولاس الأمشٍ

ُت ِلى  ىُت، بِىما ؤههى الجىُه جذاولاجه الأظبىِ الفائذة الأمشٍ

 
ً
يي للجىُه بّ 1.2171اسجفاُ وفُف مسجلا ؤن  ذدولاس ؤمشٍ

ىاهُا االإحزاهُت للّام االإالي وحذ الذِم باِخما د وصٍش االإالُت في بشٍ

(، 2017) لىم بشفْ جىكّاث الىمى خلاٌ الّام الجاسي لُ ،2017

يي بّذ ـذوس بُاهاث اكخفادًت   لتراحْ الذولاس الأمشٍ
ً
إلافت

 .1ؤكل مً االإخىكْ

 جعىز طعس صسف الجىيه الؤطترليني ملابل الدولاز خلاٌ ؤطبىعين 14الشيل زكم 

 

                                                           
ىُت ؤن ِذد الأشخاؿ الزًً جلذمىا بمىالباث للحفىٌ رهشث وصاسة الّمل الأ  1 مشٍ

كذ اسجفْ بملذاس  2017آراس مً الّام  4ِلى إِاهاث البىالت الأولُت للأظبىُ االإىخهي في 

ه  20 ؤلف في الأظبىُ الزي  223ؤلف شخق، مً  243ؤلف شخق إلى ما مجمىِ

 ظبله.

 الين:

ُت اسجفا جابْ الحن الُاباوي  ِه في بذاًت جذاولاجه الأظبىِ
ً
 مسجلا

  في الأظبىُ  113.89
ً
يي بّذ ؤن ؤغلم مشجفّا ًً للذولاس الأمشٍ

يي( وظي 114.02العابم )ِىذ معخىي   ًً للذولاس الأمشٍ

ت  الزي لّب دوس اسجفاُ الىلب ِلى الحن في العىق الآظُىٍ

بِىما اهخفن الحن في جذاولاث مىخفف الأظبىُ   ،2االإلار الآمً

 
ً
يي  114.94لُفل لأدوى معخىي له مسجلا ًً للذولاس  الأمشٍ

مؤؼشاث الأظهم  اسجفاُ بّذ وظي اهخفاك الىلب ِلى الحن

الُاباهُت الأمش الزي كلل مً الىلب ِلى الحن الُاباوي واظدثماس 

اولاجه ِلى ، بِىما ؤههى الحن جذبذًل لمّف الأظهم الُاباهُت

 
ً
يي،  114.75اسجفاُ مسجلا  الاسجفاُ ٍإحيو ًً للذولاس الأمشٍ

اث في الحالي  ًِ إًجابُت بُاهاث ـذوس  بّذ الُاباوي الحن معخىٍ

 مً الشابْ الشبْ خلاٌ الُاباوي الؤحمالي االإدلي الىاجج مؤؼش

%  0.3 بيعبت همى وحؽهذ الفّلُت اللشاءة لخإحي 2016 امّال

 %.0.2 بيعبت همى حؽهذ واهذ التي العابلت اللشاءة مً بإِلى

 جعىز طعس صسف الين الياباوي ملابل الدولاز خلاٌ ؤطبىعين 15الشيل زكم  

 

 اليىان:

 
ً
ُت مسجلا جابْ الُىان اهخفاله في بذاًت جذاولاجه الأظبىِ

يي باليعبت الإعخىي إغلاكه في  6.8974 ًىان للذولاس الأمشٍ

يي( بّذ  6.8972الأظبىُ العابم )ِىذ  ًىان للذولاس الأمشٍ

                                                           
خ بالعدُه في رهشث جلاس  2 ت ؤن وىسٍا الؽمالُت كذ كامذ بئولاق ؤسبّت ـىاسٍ ٍش إخباسٍ

منها في االإىىلت  3بالخىكُذ االإدلي، ظلي  13/03/2017وكذ مبىش مً ـباح الازىحن 

ت. وحعببذ هزه الأخباس في خالت كلم في الأظىاق ما سفْ مً  الاكخفادًت الُاباهُت الحفشٍ

ت ا  الىلب ِلى الأدواث الاظدثماسٍ
ً
 في مثل هزه الٍشوف، مثل آلتي حّخبر ملارا

ً
 الحنمىا

ىُتو  ىت الأمشٍ  .الزهب، وهزلً ظىذاث الخضٍ
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (11/30/2017-50الخلسٍ

ذ لشئِغ الىصساء الفُني خفّ  ن فُه مً جىكّاث همى جفشٍ

%، خُث ؤن 6.5 إلى 2017الؤهخاج االإدلي الفُني خلاٌ ِام 

اكخفادي، واظخمش   جباوؤصاٌ ٌّاوي مً  الاكخفاد الفُني ما

فف الأظبىُ لُفل لأدوى خالُىان باهخفاله في جذاولاث مى

 
ً
يي بّذ ـذوس  6.9131معخىي له مسجلا ًىان للذولاس الأمشٍ

ت لُّفت ُّ ه 1بُاهاث اكخفادًت ـِى ، بِىما ؤههى  الُىان ؤظبىِ

  6.9095ِلى اسجفاُ ِىذ معخىي 
ً
يي مذِىما ًىان للذولاس الأمشٍ

 . 2حُذة ـِىُتببُاهاث اكخفادًت 

 جعىز طعس صسف اليىان ملابل الدولاز خلاٌ ؤطبىعين 16الشيل زكم 

 

 الرهب:

 
ً
ُت مسجلا جابْ الزهب اهخفاله في بذاًت جذاولاجه الأظبىِ

 في  16224.50
ً
يي للأوهفت بّذ ؤن ؤغلم مىخفما دولاس ؤمشٍ

يي  16225.50الأظبىُ العابم )ِىذ معخىي  دولاس ؤمشٍ

يي، واظخمش الزهب  للأوهفت( وظي اسجفاُ الذولاس الأمشٍ

 16208.50هخفاك خلاٌ جذاولاث مىخفف الأظبىُ لِسجل لا با

داث  يي للأوهفت ِلب جفشٍ مجلغ  شئِغلدولاس ؤمشٍ

يي، التي ِضصث الخىكّاث بشفْ ؤظّاس  الاخخُاوي الفُذسالي الأمشٍ

ىُت خلاٌ ؼهش هِعان مً الّام  ، إن مً 2017الفائذة الأمشٍ

يي ؤظّاس الفائذة الأ  ظاظُت إرا االإىخٍش ؤن ًشفْ االإشهضي الأمشٍ

ائف والخطخم مىاجُت، واظخمش الزهب  حاءث بُاهاث الىٌ

                                                           
1

 بملذاس  2017سجل االإحزان الخجاسي خلاٌ ؼهش ؼباه مً الّام  
ً
ملُاس ًىان،  60عجضا

 مً الّام 
ً
 .2014خُث حّخبر جلً االإشة الأولى التي ٌسجل فيها االإحزان عجضا

2
 للبُاهاث الفادسة ًِ مىخب الؤ  

ً
مؤؼش ؤظّاس  اخفاءاث الىوني الفُني، فلذ هموفلا

ّخبر ح، خُث 2017% في ؼهش ؼباه مً الّام 7.8الإىخجحن ِلى ؤظاط ظىىي بيعبت ا

 ٌ  .2008 مً ِام ؤظشُ وجحرة همى مىز ؤًلى

ُت وؤغلم ِىذ معخىي  باهخفاله في بلُت ؤًام الخذاوٌ الأظبىِ

يي  16200.70 خىكْ مدللىن ؤن ًخىبذ االإّذن دولاس ؤمشٍ وٍ

ً بإن  ذ مً الخعائش مْ جضاًذ ًلحن االإعدثمشٍ الىفِغ االإضٍ

ىُت ظترجفْ في و  كذ لاخم مً ؼهش هِعان ؤظّاس الفائذة الأمشٍ

 .2017مً الّام 

 جعىز طعس الرهب خلاٌ ؤطبىعين 17الشيل زكم 

 

 الىفغ:

في ؤوٌ ًىم للخذاوٌ خلاٌ هزا  هاِااسجفؤظّاس الىفي جابّذ 

يي للبرمُل بّذ إغلاكه  56.01الأظبىُ مسجلت   دولاس ؤمشٍ

 
ً
يي  55.90في الأظبىُ العابم )ِىذ معخىي مشجفّا دولاس ؤمشٍ

إحي هزا الاسجفاُ الىفُف بّذ ؤن  وصٍش الىفي  رهشللبرمُل(، وٍ

مً االإشجح ؤن جدخاج ؤوبً إلى جمذًذ جخفُماث ن ؤالّشاقي 

، ووافم الّشاق ِلى 2017 ِام إهخاحها إلى الىفف الثاوي مً

  210 بملذاس خفن إهخاحه
ً
إواس الاجفاق،  في آلاف بشمُل ًىمُا

لىً ؤظّاس الىفي اهخفمذ في جذاولاث مىخفف الأظبىُ 

أمريكي لمبرميل بعد ارتفاع مخزونات  دولاس 53.11مسجلت 
ىُت ، واظخمش الىفي باهخفاله في بلُت ؤًام 3الىفي الأمشٍ

 
ً
ُت وؤغلم ِلى اهخفاك مسجلا دولاس  51.37الخذاوٌ الأظبىِ

يي وظي جىكّاث باسجفاُ االإّشوك  مً الخام، وؼيىن ؤمشٍ

ق خىٌ ؤن جخفُن ؤوبً لإهخاحها لم جللق مً جخمت االأظى 

 .االإّشوك الىفىي

 

                                                           
ىُت إلى ؤن مخضوهاث الىفي الخام  3 ؤؼاسث بُاهاث مً إداسة مّلىماث الىاكت الأمشٍ

ت في الىلاًاث االإخدذة كفضث خ االإىخهيملُىن بشمُل الأظبىُ   8.2الخجاسٍ  بخاسٍ

 ، وهى ما ٌّادٌ ؤسبّت ؤلّاف الخىكّاث03/03/2017
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (11/30/2017-50الخلسٍ

 جعىز طعس الىفغ خلاٌ ؤطبىعين 18الشيل زكم 

 

 ؤوزاق عمل بحثيت:

محفظت ؤصىٌ ؤطىاق االإاٌ  1؛صىدوق الىلد الدولي

ليت:  البراشٍ

 في 
ً
 هبحرا

ً
ل في العىىاث الأخحرة جلذما ش خللذ البراصٍ جىىٍ

ً وجىظُْ  ْ كاِذة االإعدثمشٍ الأظىاق الشؤظمالُت مً خلاٌ جىىَ

 كائمت الأدواث االإالُت االإخىفشة.

وفي هزا العُاق؛ جلىم هزه الذساظت بخلُُم مدفٍت ؤـىٌ 

لُت االإعدثمَشة للفترة  ، 2015-2005ؤظىاق سؤط االإاٌ البراصٍ

بلُمتها العىكُت  هاووصنخُث ًخم جشحُذ حجم هزه االإدفٍت 

سؤط االإاٌ العىقي(، هما جلعم هزه االإدفٍت إلى زماهُت )

اظدثماساث الحافٍت و ؤـىاف وهي العىذاث الحيىمُت، 

ل االإفشفي، و االإىحهت لأظهم االإلىُت،  ظىذاث و ظىذاث الخمىٍ

ت، و الؽشواث،  ت و ظىذاث ِلاسٍ ماٌ الخجاسٍ ظىذاث اِلأ

ظىذاث خلىق االإلىُت الخاـت والعىذاث و الضساُِت، 

 .الائخماهُت

إلافت إلى رلً؛ جلىم الذساظت بالترهحز ِلى الحلائم االإشجبىت 

بحجم العىق االإالي وميىهاث االإدفٍت وحغحراتها مْ الىكذ 

ورلً في الىكذ الزي جدخىي فُه االإدفٍت ِلى مّلىماث مهمت 

ًمىً ؤن ٌعخفُذ منها ـىاُ العُاظت االإالُت الّامت وؼشواء 

ت.   العىق االإالُت بفىسة مدعاوٍ

                                                           
1   IMF, Brazilian Market Portfolio, WP17/51, 2017. 

االإحسواث وزاء جدفلاث زؤض االإاٌ في  2:ق الىلد الدوليصىدو 

 ت:يالإالأطىاق الىاشئت ما بعد الأشمت االإاليت العا

م مً االإخخفحن  جلىم الذساظت بىلْ إواس ِمل مً كبل فشٍ

مً اكخفاداث الأظىاق الىاؼئت والىامُت  34ًمُم ُِىت لـ

ِام مً الشابْ وختى الشبْ  2009لّام  الثالثمً الشبْ  للفترة

، ورلً بهذف دساظت مدذداث جذفلاث سؤط االإاٌ ظىاء 2015

ت هبحرة  الفافي منها ؤو إحمالي الخذفلاث هيل مً خلاٌ مجمىِ

مً الأدواث، خُث جم جىظُْ وجمذًذ الاهدذاساث الأولُت للترهحز 

ت.و ؤِلى فتراث الخذفم الّالُت   االإىخفمت للأسباُ العىىٍ

هىان اهخفاك في جذفلاث وفي االإجمل؛ حؽحر الىخائج إلى ؤن 

سؤط االإاٌ كذ جمذ ملاخٍتها في العىىاث الأخحرة هدُجت للذمج 

بحن اخخمالاث الىمى الاكخفادي المُّف للذوٌ االإعخلبلت 

والؽّىس الّام باججاه االإخاوش الاكخفادًت الّاالإُت، ومْ رلً 

ًمىً ؤن جيىن مدذداث جذفلاث سؤط االإاٌ مخخلفت بفىسة 

ولمً هىُ هزه الخذفلاث ظىاء الفافي  هبحرة لمً الأدواث

 منها ؤو مجملها.

                                                           
2 IMF, The Drivers of Capital Flows in Emerging Markets Post Global 

Financial Crisis, WP 17/52, 2017. 
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