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) 

س    الأطبىعي الاكخصادي الخلسٍ

 03/2017 العدد

 :ملخص

الظىزي الاكخصاد: 

 يي، اؾخلغاع في ماشغ ؾىق صمشم للأوعاق  مو اعجفامفي ؾهغ ضغف الليرة الؿىعٍت ؤمام الضولاع الأمغٍ

 .ؤؾهاع الظهب االإدلُت واعجفام، االإالُت

 عي عكم الاؾتهلاهُت واالإاؾؿت الهامت للخؼن اللاض ي بضمج االإاؾؿت الهامت  2017لهام  6االإغؾىم الدشغَ

م واالإاؾؿت الهامت لخىػَو االإىخجاث اليؿُجُت في ماؾؿت نامت واخضة.  والدؿىٍ

193 2016 نام زلاٌ الخهاووي االإطغف الؼعاعيكغوع  ؾىعٍت ملُاع ليرة. 

10  ت الغوؾُت  الؿىعٍت. –آلاف ؾً ضاصعاث اللغٍ

العسبُت الاكخصاداث: 

2016ؾي الأحىبي في نام الأعصن؛ اهسفاع الاخخُا. 

 2016-2015مطغ؛ عجؼ ميزان االإضفىناث في الؿىت.  

 ذ؛ اعجفام مهضٌ الخطخم في نهاًت نام  .2016اليىٍ

العاالإُت الاكخصاداث: 

 2016اعجفام ملخىف لثلت االإؿتهلً الأوعوبي في نهاًت نام. 

2017نام  ؤنىام وهطف في مؿلو تفغوؿا؛ ؤوشؿت الأنماٌ في ؤفػل خاٌ نلى مضي زمؿ. 

 2017ؾلباث بناهت البؿالت ؤكل مً االإخىكو في مؿلو نام. 

يي في قل هخائج الاهخساباث الغئاؾُت، حشائم الف  ضعالي وجفائٌ االإؿتهلً وكؿام الأنماٌ.ُالاكخطاص الأمغٍ

 2014االإملىت االإخدضة حسجل مهضٌ الخطخم الؿىىي الأنلى مىظ نام. 

  2012مىظ مىخطف نام في شهغ واهىن الأوٌ ؤصوى مهضٌ جطخم في عوؾُا. 

 اجه نلى مضي نىض جغهُا؛ مهضٌ البؿالت ٌ  6ؤنلى مؿخىٍ ً الأو  .2016 لهام ؾىىاث في حشغٍ

 15الُابان؛ ؤوٌ اعجفام الإؿخىي الطاصعاث نلى مضي  ٌ  .2016 مً نام شهغ في واهىن الأو

 2016الهىض؛ جؿىعاث مهضٌ الخطخم وؤؾهاع الفائضة في نهاًت نام. 

 ض مً جللباث ؤؾهاع الىفـ في نام  .2017ووالت الؿاكت الضولُت؛ جىكهاث بمؼٍ

 

بحثُت عمل أوزاق: 

 يا اللاجُيُت.ضىضوق الىلض الضولي؛  الفىائض الىاججت نً الخيامل االإالي الهالمي والؤكلُمي في صوٌ ؤمغٍ

 ائخماهُت حؿهُلاث االإمىىخت الشغواث بلى الفائضة ؤؾهاع مساؾغ ؤزغ اهخلاٌضىضوق الىلض الضولي؛. 
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 :مصسف طىزٍت االإسكصي 

 :طعس صسف الليرة الظىزٍت ملابل العملاث السئِظت

طعس الصسف حظب وشسة أطعاز صسف العملاث الأجىبُت 

 :ملابل الليرة الظىزٍت الصادزة عً مصسف طىزٍت االإسكصي 

ي اؾخلغ زلاٌ  يؾهغ ضغف الليرة الؿىعٍت ؤمام الضولاع الأمغٍ

 بِىما، ليرة ؾىعٍت 500.06 نىض مؿخىي  جضاولاجه الأؾبىنُت

ليرة  535.45 بلغ ؾهغ ضغف الليرة الؿىعٍت ملابل الُىعو

 
ً
ليرة ؾىعٍت  532.55 بمؿخىي  ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىم ملاعهت

  في
ً
  بضاًت الأؾبىم مسجلا

ً
 اهسفاغا

ً
ليرة  2.90 كضعه ؾفُفا

 .(1%(، )الشيل عكم 0.54ؾىعٍت )بمهضٌ 

كي والُىزو 1الشكل زكم  جطىز طعس صسف الليرة الظىزٍت ملابل الدولاز الأمسٍ  

 

 العملاث صسف أطعاز وططيطعس الصسف حظب وشسة 

 الصادزة باالإصازف الخاصت الظىزٍت الليرة ملابل الأجىبُت

 :االإسكصي  طىزٍت مصسف عً

 جضاولاتها الأؾبىنُتزلاٌ الليرة الؿىعٍت  اؾخلغ ؾهغ ضغف

يي ؤمام الضولاع  لضي اللؿام االإطغفي  نىض مؿخىي  الأمغٍ

يي ليرة ؾىعٍت للضولاع  517.43 افخخدذ الليرة الؿىعٍت و  ،الأمغٍ

عو لضي اللؿام االإطغفي نىض جضاولاتها الأؾبىنُت ججاه الُى 

ليرة  553.77 ليرة ؾىعٍت وؤنهتها نىض مؿخىي  550.78 مؿخىي 

 
ً
  ؾىعٍت مسجلت

ً
 ؾفُفاهسفاغا

ً
 ليرة ؾىعٍت 2.99 كضعه ا

 (.2 الشيل عكم( )%0.54ٌ بمهض)

 

 

طعس صسف الليرة الظىزٍت في وشسة وططي االإصازف 2الشكل زكم   

 

، البن اؾخلغاع ؾهغ 
ً
طغف غمً هامش جدغن غُم وؿبُا

هى ماشغ للضعة الإطغف ؾىعٍت االإغهؼي في  لفترة مً الؼمً

غبـ ؾىق الطغف وطلً مً زلاٌ غبـ ؤكىُت االإػاعبت 

بترمُم مغاهؼ اللؿو الدشغُلُت للمطاعف  هاؾخمغاع و ، والخلانب

ل االإؿخىعصاثالهاملت االإؿخسضمت في   الأؾاؾُت االإىاصمً  جمىٍ

ل للمؿخىعصًً، الأمغ  ىةفجال غصموكُامه ب،  في نملُت الخمىٍ

وػٍاصة الثلت نىه اؾخلغاع ملخىف في ؾهغ الطغف هجم الظي 

 .بالليرة الؿىعٍت

 االإصازف:مساكص اللطع لدي 

 ًكهغ جدلُل مغاهؼ اللؿو الأحىبي للمطاعف االإغزطت 
ً
اعجفانا

يي بلى بحمالي االإغاهؼ  في وؿبت االإغاهؼ االإضًىت بالضولاع الأمغٍ

% 89.51 مً% 91.38 االإضًىت بالهملاث الأحىبُت بلى مؿخىي 

 بالأؾبىم الؿابم
ً
وؿبت  اهسفػذبِىما ، باالإخىؾـ ملاعهت

يي بلى بحمالي االإغاهؼ الضائىت مً  االإغاهؼ الضائىت بالضولاع الأمغٍ

% 5.07 مً% 3.86 حمُو الهملاث الأحىبُت بلى مؿخىي 

 بالأؾبىم الؿابم
ً
 (. 3 الشيل عكم) باالإخىؾـ ملاعهت
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كي خلال أطبىعين 3الشكل زكم   مساكص اللطع لدي االإصازف بالدولاز الأمسٍ

 

 االإضًىت االإغاهؼ بحمالي بلى بالُىعو االإضًىت االإغاهؼ وؿبت ؤما

 ا سجلذ فلض الأحىبُت بالهملاث
ً
% 0.36 مؿخىي  بلى هسفاغا

  باالإخىؾـ% 1.43 مً
ً
اهسفػذ و  الؿابم، بالأؾبىم ملاعهت

 مً الضائىت االإغاهؼ بحمالي بلى بالُىعو الضائىت االإغاهؼ وؿبت

 باالإخىؾـ %1.74 مً% 1.71 بلى الأحىبُت الهملاث حمُو

 
ً
 .(4 عكم الشيل) الؿابم بالأؾبىم ملاعهت

 مساكص اللطع لدي االإصازف بالُىزو خلال أطبىعين 4الشكل زكم 

 

 أطعاز الرهب في الظىق االإحلي:

 ؾىعٍت ليرة 153343 (كيراؽ 18نُاع ) الظهب غغام ؾهغ بلغ

  الأؾبىم نهاًت في
ً
 الأؾبىم، بضاًتفي  153085 بمؿخىي  ملاعهت

 
ً
 ا مسجلا

ً
 بلغو  ،%(1.71 بمهضٌ) ؾىعٍت ليرة 258 كضعه عجفانا

 في ؾىعٍت ليرة 173900( كيراؽ 21نُاع ) الظهب غغام ؾهغ

  الأؾبىم نهاًت
ً
 بضاًت في ؾىعٍت ليرة 173600 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىم،
ً
 ا مسجلا

ً
 بمهضٌ) ؾىعٍت ليرة 300 كضعهعجفانا

1.70)%. 

 الظىزٍت خلال أطبىعطعس غسام الرهب بالليراث  5الشكل زكم 

 
مت  االإصدز: الجمعُت الحسفُت للصُاغت وصىع االإجىهساث والأحجاز الكسٍ

 بدمشم، مصسف طىزٍت االإسكصي.

 طىق دمشم للأوزاق االإالُت:

( DWXسجل االإاشغ الهام لؿىق صمشم للأوعاق االإالُت )

 
ً
 13840.25 لؿت ملاعهت بمؿخىي ه 13979.04 بلى مؿخىي  اعجفانا

هىص 7.54اعجفام هلؿت في جضاولاث الأؾبىم الؿابم بيؿبت  %، وَ

  ؾهمؤاعجفام في االإاشغ الهام لؿىق صمشم بلى  الاعجفام هظا

%، وبىً 14.58بىً الأعصن ؾىعٍت بيؿبت  :وهيشغهت  12

وبىً كؿغ الىؾني ؾىعٍت بيؿبت  %،13.70البرهت بيؿبت 

وبىً ؾىعٍت الضولي  %،11.45وبىً الشام بيؿبت  %،13.36

والهللُت للخإمين الخيافلي بيؿبت  %،11.14بيؿبت الؤؾلامي 

%، والشغهت 9.66%، وبىً ؾىعٍت والخلُج بيؿبت 10.70

ىث الىباجُت بيؿبت لالأهلُت ل واالإطغف الضولي  %،9.49ؼٍ

ل بيؿبت  بيؿبت  ؾىعٍت فغوؿبىً%، و 8.65للخجاعة والخمىٍ

%، والؿىعٍت 4.93بيؿبت  بىً الهغبي ؾىعٍتالو  %،6.63

دُت للخإمين  هظا وكض سجلذ كُمت الخضاولاث %، 4.86اليىٍ

 الأؾبىنُت الؤحمالُت 
ً
ملُىن ليرة  163 بلى مؿخىي  اعجفانا

 بمؿخىي 
ً
ن ليرة ؾىعٍت في جضاولاث ملُى  121 ؾىعٍت ملاعهت

ؤلف  799 حجم الخضاوٌ بلى مؿخىي اعجفو و ، الؿابم الأؾبىم
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 (محىز أًمً)مسكص كطع دائً  (محىز أٌظس)مسكص كطع مدًً 
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 (مدىع ؤًمً)مغهؼ كؿو صائً  (مدىع ؤٌؿغ)مغهؼ كؿو مضًً 
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 ليرة طىزٍت/غسام

 21ؾهغ غغام الظهب نُاع  18ؾهغ غغام الظهب نُاع 
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ؤلف ؾهم في جضاولاث الأؾبىم  641 ؾهم ملاعهت بمؿخىي 

 .ضفلت 532الؿابم، واكخطغث هظه الخضاولاث نلى 

 ،لماؾخدىط كؿام االإطاعف نلى الخضاولاث الأؾبىنُت باالإج

 الؿابم الأؾبىم جضاولاث في %92.43خُث اعجفهذ خطخه مً 

 بِىما اهسفػذ خطت كؿام ،% في الأؾبىم الخالي99.64بلى 

 في، الؿابم مالأؾبى  جضاولاث في %7.55مً  %0.36 بلى الخإمين

ٌ  ؤي ًجغ لم خين  .باقي اللؿاناث نلى جضاو

 الحصت الظىكُت لكل كطاع 6الشكل زكم 

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإالُت، مصسف طىزٍت االإسكصي.

فغوؿبىً ؾىعٍت كائمت الخضاولاث الأؾبىنُت بيؿبت  جطضّع

ؾهم، ومً زمّ بىً  1993673% وحجم جضاوٌ 21.25اؾخدىاط 

% وحجم  21.16بيؿبت اؾخدىاط  الؤؾلاميؾىعٍت الضولي 

بيؿبت  بىً كؿغ الىؾني ؾىعٍتؾهم، ومً زمّ  1253918جضاوٌ 

بىً زمّ ومً  ؾهم، 1123258% وحجم جضاوٌ 18.82 اؾخدىاط

 ؾهم، 1983761وحجم جضاوٌ  %14.60والخلُج بيؿبت  تؾىعٍ

ٌ   وحجم% 9.45 اؾخدىاط بيؿبت الشام بىً زمّ  ومً  جضاو

وحجم  %4.40ومً زمّ بىً البرهت بيؿبت  ،ؾهم 553621

 ٌ ومً زمّ الهللُت للخإمين الخيافلي بيؿبت  ؾهم،193751 جضاو

ومً زمّ الشغهت  ؾهم، 433248% وحجم جضاوٌ 3.71اؾخدىاط 

ىث الىباجُت بيؿبت للُت لهالأ  ومً ؾهم  83207% وحجم 2.50ؼٍ

ل بيؿبت اؾخدىاط   %2.14زمّ االإطغف الضولي للخجاعة والخمىٍ

لم جخجاوػ وؿب الخضاوٌ الأزغي ؾهم، و  163487وحجم جضاوٌ 

2.% 

 

 الخداولاث الُىمُت لظىق دمشم للأوزاق االإالُت 7الشكل زكم 

 

 مصسف طىزٍت االإسكصي. االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإالُت،

 الاكخصاد االإحلي:

 :واللسازاث اللىاهين

عي االإسطىم  بدمج اللاض ي 2017 لعام 6 زكم الدشسَ

 للخصن  العامت واالإإطظت الاطتهلاكُت العامت االإإطظت

م  في اليظُجُت االإىخجاث لخىشَع العامت واالإإطظت والدظىٍ

 :واحدة عامت مإطظت

جضمج االإاؾؿاث الثلار في ماؾؿت نامت واخضة باؾم 

جخمخو بالاؾخللاٌ االإالي والؤصاعي ( االإاؾؿت الؿىعٍت للخجاعة)

ملغها  الخجاعة الضازلُت وخماًت االإؿتهلً وجغجبـ بىػٍغ

 
ً
، في االإدافكاث الغئِـ مضًىت صمشم ولها ؤن جفخذ فغونا

ت للمىاص والؿلو  و يُت جماعؽ االإاؾؿت الأنماٌ الخجاعٍ الخمىٍ

والاؾتهلاهُت واليؿُجُت واالإىخجاث الؼعانُت بشليها الخُىاوي 

 ،حملت)والىباحي ولها في ؾبُل طلً اللُام بشغاء وبُو الؿلو 

والخضماث والهمل وىهُل واؾدثماع  (مفغق  ،هطف حملت

 ٌ جخىلى االإاؾؿت بنضاص الأهكمت االإالُت ، خُث الأضى

اث واالإبُها الأضىٌ  ث واؾدثماعواالإداؾبُت وؤهكمت االإشترً

وجطضع هظه الأهكمت بلغاع نً مجلـ الىػعاء بىاء نلى اكتراح 

 في نلاكاتها مو الغير وجخم ، و الىػٍغ
ً
حهض االإاؾؿت جاحغا
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 آلاف هلطت

(ض.ملُىن ل)كُمت الخداول  (ألف طهم)حجم الخداول    

(هلطت)كُمت االإإشس   
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ت ولِـ نلى حؼئُاث الهمل  مداؾبتها نلى هخائج ؤنمالها الؿىىٍ

دم لها في ؾبُل جدلُم ؤهضافها لأغغاع الخضزل الؤ  ًجابي وٍ

 ٌ واللُام بهملُاث الاؾخيراص والخطضًغ  باالإىاكطاث الضزى

للؿلو والخضماث وبحغاء نلىص االإلاًػت للمىخجاث الؼعانُت 

غير االإطىهت ؤما باقي الؿلو والخضماث ًخم اؾخيراصها 

 وجطضًغها بالخيؿُم مو وػاعة الاكخطاص والخجاعة الخاعحُت.

 االإظخجداث الاكخصادًت االإحلُت:

 عام خلال الخعاووي الصزاعياالإصسف  كسوض ليرة ملُاز 193

2016: 

 اللغوع ؤن الخهاووي الؼعاعي للمطغف الهام االإضًغ بيّن

 ملُاع 192.9 نً ػاصث 2016 نام زلاٌ االإطغف مً االإمىىخت

 خُث االإسؿـ، مً% 205 ملضاعها جىفُظ بيؿبت ؾىعٍت، ليرة

 بكغاع ؾىعٍت ليرة ملُاع 1.09 نلى مىػنت اللغوع ؤن

 االإمىىح الؤكغاع ليرة ملُاع 191.8و للمؼاعنين، االإطغف

 مىػنت الهام، اللؿام حهاث الإطلخت زاضت ؤهكمت بمىحب

 5و للخبىب، الهامت للماؾؿت ؾىعٍت ليرة ملُاع 177 نلى

 ملُاع 1.3و البظاع، لإهثاع الهامت للماؾؿت ؾىعٍت ليرة ملُاع

م لخلج الهامت للماؾؿت ؾىعٍت ليرة  8.5و الأكؿان، وحؿىٍ

 ملُىن  25 ومبلغ للأنلاف، الهامت للماؾؿت عٍتؾى  ليرة ملُاع

 .للمباكغ الهامت للماؾؿت ؾىعٍت ليرة

ت السوطُت  10  :الظىزٍت –آلاف طً صادزاث اللسٍ

ت الغوؾُت الؿىعٍت زلاٌ  بلغذ خطُلت ضاصعاث اللغٍ

آلاف ؾً مً  7نشغة آلاف ؾً مىػنت بين   2016نام

ع والفىاهه، طلً ما ؤهضه اآلاف ؾً مً الخػ 3الخمػُاث و

ت   بلىمضًغ اللغٍ
ً
ن جفهُل الخطضًغ الؼعاعي وان ؤبغػ ؤ مشيرا

 في الخؿبان ؤن ًخم جطضًغ 
ً
ت ووان مىغىنا  100ؤهضاف اللغٍ

ؤلف ؾً زلاٌ الهام االإاض ي، لىً حجم الهمل الظي ًخؿلبه 

 ، بط ٌهاوي الأزير مً الؤهماٌ ولاهبير واكو الخطضًغ الؼعاعي

بحغاءاث اللؿاف وتهُئت االإىخج وبنضاصه  ؾُما بىُفُت

تللخطضًغ، ما    خضا باللائمين نلى اللغٍ
ً
بلى جغهيز الهمل مبضئُا

خُث جم  ،لتهُئت الأعغُت االإىاؾبت للخطضًغ وحغلُف االإىخج

ب اللائمين  بُت مً الخمػُاث بهض جضعٍ بعؾاٌ شخىت ججغٍ

 .نلى بنضاصها وواهذ الىخائج بًجابُت

ت  فهي جخجه بلى جفهُل  2017لهام ؤما نً زؿت اللغٍ

ؾُما  الدشاعهُت الخلُلُت مو الجهاث االإهىُت بالخطضًغ ولا

ً وهُئت  الؤهخاج االإدلي جىمُت صنم و هُئت اجداص االإطضعٍ

بغافت بلى  والخجاعة الخاعحُت ووػاعة الاكخطاص والطاصعاث

خم الخدػير  اللؿام الخاص مً الخغفُين والطىانُين، وٍ

 لافخخاح البِذ الخجاعي الؿىعي في عوؾُا بالخهاون مو 
ً
خالُا

الجهاث االإظوىعة، وطلً بغُت جفهُل خػىع بػائو الطىانُين 

والخغفُين الؿىعٍين مً زلاٌ جإمُنها في الؿىق الغوؾُت 

غغها، بغافت بلى ػج وبكامت مؿخىصناث مجاهُت لخفكها ون

الطىانُين والخغفُين بشغاهت خلُلُت مو الطىانُين الغوؽ، 

ؾُما في مجاٌ الأكمشت واليؿُج  ول خؿب ازخطاضه، ولا

اث.  والطابىن والخلىٍ

 الاكخصاداث العسبُت:

 :2016الأزدن؛ اهخفاض الاحخُاطي الأجىبي في عام 

% 9هدى  2016جغاحو الاخخُاؾي الأحىبي في الأعصن في نام 

، وبلغذ كُمت الاخخُاؾي الأحىبي 2015 ناممؿخىاه في بملاعهت 

 بىدى  12.88هدى  2016 نامفي نهاًت 
ً
يي ملاعهت ملُاع صولاع ؤمغٍ

يي في نهاًت  14.15 ، وبضؤ الاخخُاؾي 2015ملُاع صولاع ؤمغٍ

بفهل  2016بضاًت نام  الأحىبي في الأعصن بالاهسفاع مىظ

لاث االإغتربين والضزل الؿُاحي  ٌهضان ً ًاللظاهسفاع جدىٍ

 مً الهىامل االإغظًت لاخخُاؾي الهملت الأحىبُت في الأعصن.

 : 20161-2015عجص ميزان االإدفىعاث في الظىت  مصس؛

ؤؾفغث مهاملاث الاكخطاص االإطغي مو الهالم الخاعجي نً 

يي ملابل فائؼ بلغ ملُاع صولاع ؤ 2.8عجؼ بلغ هدى  ملُاع  3.7مغٍ

يي في الفترة طاتها مً الهام الؿابم، هدُجت جطانض  صولاع ؤمغٍ

ت لُطل ملُاع صولاع  18.7بلى هدى العجؼ  عجؼ االإهاملاث الجاعٍ

يي ملابل  يي في الفترة طاتها مً الهام  12.1ؤمغٍ ملُاع صولاع ؤمغٍ

                                                           
غان في الؿىت الخالُتمً ؤوٌ  جمىػ في مطغ  االإالُت جبضؤ الؿىت 1  .وجيخهي آزغ خؼٍ
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ملُاع  37.6هدى بلى  في االإيزان الخجاعي  عجؼ الوضل ، و 2015

يي  يي ملُاع  39.1 كضعه فائؼ ملابل)صولاع ؤمغٍ فترة لل صولاع ؤمغٍ

 باهسفاع ؤؾهاع الىفـ الهاالإُت، 2015طاتها مً نام 
ً
( مخإزغا

% 59.1وكض جغاحو فائؼ ميزان الخضماث والضزل بمهضٌ 

%، وجغاحو 50هدُجت اهسفاع الؤًغاصاث الؿُاخُت بىاكو 

ت صو  لاث الجاعٍ  16.9ن ملابل لُلخطغ نلى هدى ضافي الخدىٍ

يي )ملابل ت كضعه ملُاع صولاع ؤمغٍ لاث حاعٍ  21.9 ضافي جدىٍ

يي  .(2015في نام  ملُاع صولاع ؤمغٍ

ضافي  خللذ االإهاملاث الغؤؾمالُت واالإالُت ؛1مً حهت ؤزغي 

يي )ملابل 20للضزل بلغ هدى  فمجض ضافي  ملُاع صولاع ؤمغٍ

ييملُاع صولاع ؤم 18 جضفم للضزل كضعه  (.2015في نام  غٍ

ذ ت مثلى في عل اطخمساز جصيُف 2الكىٍ ؛ معاًير اطدثمازٍ

ل االإدي على AAائخماوي   :اللصير االإدي على A-1+و الطىٍ

كغعث ووالت ؾخاهضعص ؤهض بىعػ جإهُض جطيُفها للجضاعة 

ذ نىض االإغجبت )  هظا؛ وفي(، A-1( و )+AAالائخماهُت لضولت اليىٍ

 لض سجل االإيزان الخجاعي ف
ً
تي في الغبو  1.2فائػا ملُاع صًىاع وىٍ

تي في الغبو الأوٌ  402ملابل  2016الثاوي لهام  ملُىن صًىاع وىٍ

هلؿت في  4.5دؿً مهُاع الخىافؿُت مً مً الهام طاجه، هما ج

 .2016في نام  4.593بلى  2015نام 

                                                           
في البىً االإغهؼي االإطغي  17/11/2016كغعث لجىت الؿُاؾت الىلضًت في  1

 الهائض ؤؾهاع كغعث عفو%، هما 15.25الؤبلاء نلى ؾهغ فائضة كُاس ي نىض 

م شهاصاث الؤًضام هلؿت ؤؾاؽ واؾدُهاب الفائؼ مً 300بـ ، الؿُىلت نً ؾغٍ

 الىلض ضىضوق  مؿانضة ؾلبذ هبيرة، صًتاكخطا ضهىباث جىاحه التي ومطغ

يي صولاع ملُاع 12 كُمخه للغع مبضئي اجفاق نلى وخطلذ الضولي،  نلى ؤمغٍ

يي صولاع ملُاعاث ؾخت مبلغ بلُه ًػاف ؾىىاث، زلار مضي ٌ  مً ؤمغٍ  الضو

 .االإاهدت

 
ً الأوٌ لهام 2.25ؾهغ الفائضة اللُاس ي  2  .2016% ختى نهاًت حشغٍ
ؤفػل، وجدؿً مؿخىي بيُت جدخُت ؤفػل، ؤصاء ؾُاؾاث اكخطاص هلي لا  3

 
ً
، سجلذ الؤماعاث الهغبُت االإخدضة 38/138االإهِشت، وهي بظلً حسجل جغجِبا

 .4.8، الؿهىصًت 2.74، الُمً 3.85، وؾىعٍت 5.26

ذ؛ ازجفاع معدل الخضخم في نهاًت عام   :2016الكىٍ

ذ  بلغ مهضٌ الخطخم الؿىىي في % في شهغ واهىن 3.51اليىٍ

 بمهضٌ  2016الأوٌ لهام 
ً
ً الثاوي 3.40ملاعهت % في شهغ حشغٍ

مً الهام طاجه، وطلً ٌهىص لاعجفام ؤؾهاع االإىاضلاث نلى هدى 

% واالإىاص الغظائُت واالإشغوباث بىاكو 10.51واضح بمهضٌ 

% في 0.98%، ؤما مهضٌ الخطخم الشهغي فلض سجل 0.71

 بمهضٌ شهغ واهىن الأوٌ م
ً
 .له % في الشهغ الؿابم0.14لاعهت

 اكخصاد مىطلت الُىزو:

 :2016ازجفاع ملحىظ لثلت االإظتهلك الأوزوبي في نهاًت عام 

ً 0.41اعجفو ماشغ زلت االإؿتهلً الأوعوبي مً  % في شهغ حشغٍ

% في شهغ واهىن الأوٌ مً الهام 0.79بلى  2016الثاوي لهام 

، خُث اعجفو 2011خطف نام طاجه، وهي اللغاءة الأنلى مىظ مى

مؿخىي جفائٌ االإضعاء وؤصخاب الأنماٌ نلى هدى ملخىف فُما 

ًسظ الؤهخاج في الأنىام الخمـ الؿابلت، هما جىؾو ؤفم 

الؤهخاج في االإغخلت االإلبلت، واعجفهذ ؾلبُاث الاؾخيراص مً 

 مو همى واضح في االإسؼون.
ً
 االإىؿلت، جؼامىا

ال على مدي خمع فسوظا؛ أوشطت الأعمال في أفظل ح

 :20174أعىام وهصف في مطلع عام 

الأنماٌ االإغهب؛ همذ ؤوشؿت الأنماٌ في  هاججممثلت بماشغ 

، خُث 2017فغوؿا نلى هدى فاق الخىكهاث في مؿلو نام 

في شهغ واهىن الثاوي ملاعهت بلُمت  53.8بلغذ كُمت االإاشغ 

، وهي اللغاءة الأنلى مىظ 2016هلؿت في نهاًت نام  53.1

هىص طلً لخدؿً في اللؿام الخضمي 2011مىخطف نام  ، وَ

 وهطف، مو اعجفام ماشغ االإاؾؿاث 
ً
بهض عوىص صام ناما

الخطيُهُت للمغة الؿاصؾت نلى الخىالي، ومً هاخُت الأؾهاع؛ 

اؾخمغ اعجفام ؤؾهاع االإضزلاث في الهملُت الؤهخاحُت، باالإلابل 

، وكض صن
ً
 ؾفُفا

ً
مذ الىكغة سجلذ ؤؾهاع االإسغحاث اهسفاغا

                                                           
هى ماشغ ًخهلب جىحهاث ؤوشؿت الأنماٌ واالإاؾؿاث في اللؿام الخاص  4

 ب
ً
هخمض نلى كُم االإبُهاث  800ـممثلا  االإسؼون الؿلبُاث الجضًضة،و شغهت، وَ

 وغير طلً.
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للشهغ  الخفائلُت لأصخاب الشغواث الخاضت كُمت االإاشغ

 الثاوي نشغ نلى الخىالي.

كي  الاكخصاد الأمسٍ

 :2017طلباث ئعاهت البطالت أكل مً االإخىكع في مطلع عام 

؛ حؿخمغ ؾلباث بناهت البؿالت في نيوالدؿهفي ؤؾبىنها الؿابو 

ىُت ببلائها صون االإؿخىي الخغج  الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

ؤلف  245ؾلب، خُث بلغ بحمالي نضص الؿلباث  3003000

، وهى صون جىكهاث ؾىق 2017ؾلب في الأؾبىم الأوٌ مً نام 

 الاؾخمغاع اظههض وَ ؤلف ؾلب،  247الهمل التي ؤشاعث بلى 

يي  ى بالاهسفاع ه ش ؾىق الهمل الأمغٍ الأوٌ مً هىنه في جاعٍ

 .1970مىظ نام 

كي في عل هخائج الاهخخاباث السئاطُت، حشاؤم  الاكخصاد الأمسٍ

 1دزالي وجفاؤل االإظتهلك وكطاع الأعمال:ُالف

يي ُبين الاخخُاؾي الف ضعالي ؤهه وفي قل زؿت الغئِـ الأمغٍ

 ت الخدخُت االإىخسب لخللُل الػغائب وعفو الؤهفاق نلى البيُ

ؤهه ؾُلىم بغفو ؤؾهاع الفائضة لػبـ الخطخم، هما نبر 

ضعالي نً ؤهه ؾُإزظ في الانخباع كغاعاث البِذ الأبُؼ ُالف

ومجلـ الشُىر نىض غبـ ؤؾهاع الفائضة، ومً حهخه فلض 

 في الفترة الأزيرة
ً
يي جلضما ما  لا ؾُما ،ؤخغػ الاكخطاص الأمغٍ

عفو ؤؾهاع الفائضة  ماٌالهمالت مما ًثبذ مً اخخًسظ ؾىق 

  ،االإلبلت اثفي الاحخمان
ً
هظا الىغو بغمخه وان مؿمئىا

يي الظي جدؿيذ زلخه بالىغو الاكخطاصي  للمؿتهلً الأمغٍ

ىُت، لِسجل ؤكىي  نلى هدى ملخىف بهض الاهخساباث الأمغٍ

 مً 2016اعجفام مىظ مؿلو نام 
ً
هلؿت في شهغ  87.2، مغجفها

ً الأوٌ لهام  ً الثاوي  93.8بلى  2016حشغٍ هلؿت في شهغ حشغٍ

؛ فلض 
ً
مً الهام طاجه، ؤما كؿام الأنماٌ فلم ًىً ؤكل جفائلا

 
ً
يي اعجفانا اث في كؿام الأنماٌ الأمغٍ سجل ماشغ مضعاء االإشترً

 مىظ نام 
ً
ً الأوٌ بلى  53.4) 2012كُاؾُا في  53.9في حشغٍ

ً الثاوي  (.2016لهام  حشغٍ

                                                           
1

 ؾهغو  ،%1.6 جطخم مهضٌو  ،2016 نام مً الثالث الغبو في% 2.9 بلغ عبعي همى

 %.0.5 اللُاس ي الفائضة

طاوي:  2الاكخصاد البرً

اجه على مدي معدل   في  11البطالت في أدوى مظخىٍ
ً
عاما

ً الثاوي  :2016 مً عام حشسٍ

 ً سجل مهضٌ البؿالت في الأشهغ االإمخضة مً ؤًلىٌ ختى حشغٍ

 نىض  11نلى مضي  االإهضٌ الأصوى 2016الثاوي لهام 
ً
% 4.8ناما

 بمهضٌ 
ً
 ؤن 4.9ملاعهت

ً
% في شهغ آب مً الهام طاجه، نلما

اجهمهضٌ همى الأحىع نىض ؤ ً الثاوي مً  نلى مؿخىٍ في شهغ حشغٍ

 وؿبت 2016نام 
ً
ن مو اهسفاع نضص الهاملي% 2.8 مسجلا

 نامل. 93000بىاكو 

طاهُت االإملكت االإخحدة حسجل معدل الخضخم الظىىي  البرً

 :2014الأعلى مىر عام 

اؾخمغ مهضٌ الخطخم الؿىىي بالاعجفام االإؿغص مىظ بضاًت نام 

ً الثاوي لهام  % في شهغ 1.2؛ خُث بلغ 2014 زم  2016حشغٍ

، وهي كُمت 2016% في نهاًت نام 1.6ناوص الاعجفام لِسجل 

%، ووان اعجفام ؤؾهاع 1.4جفىق الخىكهاث التي ؤشاعث بلى 

 باهسفاع كُمت الجىُه 
ً
االإىاػٌ هى الضافو الغئِـ مضنىما

 الؤؾترلُني.

 الاكخصاد السوس ي:

كاهىن في شهس  2012أدوى معدل جضخم مىر مىخصف عام 

 :2016لعام  الأول 

% في شهغ واهىن 5.4بلغ مهضٌ الخطخم الؿىىي في عوؾُا 

 بمهضٌ  2016الأوٌ لهام 
ً
% في الشهغ الؿابم، وهى 5.8ملاعهت

غان لهام  ، ؤما مهضٌ 2012مهضٌ الخطخم الأصوى مىظ شهغ خؼٍ

% في شهغ واهىن الأوٌ لهام 0.4الخطخم الشهغي فلض سجل 

 .له الؿابم صون حغير نً الشهغ  2016

                                                           
2

خُث ؤبلى نلى ؤؾهاع  Brexitخافل بىً بهجلترا نلى ؾُاؾخه الخىؾهُت مىظ هخائج 

وهي  2016% في آزغ احخمام لها في شهغ واهىن الأوٌ لهام 0.25الفائضة الأؾاؾُت نىض 

سُت الأصوى، هما ؤبلى نلى بغهامج شغاء الأضىٌ بىاكو  ملُاع حىُه  435اللُمت الخاعٍ

 %.2بؾترلُني في ؾبُل الىضىٌ بلى مهضٌ جطخم مؿتهضف 
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اث كُاطُت مسجفعت في نهاًت عام  الؤهخاج الىفطي عىد مظخىٍ

2016: 

بُيذ وػاعة الؿاكت الغوؾُت ؤن بهخاج عوؾُا مً الىفـ اؾخلغ 

 في واهىن الأوٌ لهام  11.21نىض 
ً
صون  2016ملُىن بغمُل ًىمُا

 30حغُير نً مؿخىاه في الشهغ الؿابم؛ وهى الأنلى في هدى 

، وحؿخهض عو 
ً
ؤلف بغمُل  300ؾُا لخللُظ الؤهخاج بىاكو ناما

 في الىطف الأوٌ مً نام 
ً
في بؾاع اجفاق نالمي مو  2017ًىمُا

مىكمت ؤوبً يهضف بلى بناصة الخىاػن بلى الؿىق، وبلغذ ؤؾهاع 

ض نً مثلي  56.82الخام  يي للبرمُل وهى مؿخىي ًؼٍ صولاع ؤمغٍ

اث االإخضهُت التي سجلتها في بضاًاث هظا وكض ، 2016 نام االإؿخىٍ

  10.96بلغ مخىؾـ الؤهخاج 
ً
 2016في نام ملُىن بغمُل ًىمُا

 
ً
 .2015 نام في بغمُل ملُىن  10.72مً  اعجفانا

 الاكخصاد الآطُىي:

اجه على مدي  عىدجسكُا؛ معدل البطالت   6أعلى مظخىٍ

ً الأول   :2016 لعام طىىاث في حشسٍ

بضؤث الللللت الؿُاؾُت  ؛20151مىظ مىخطف شهغ جمىػ لهام 

بغمي آزاعها نلى الىغو الاكخطاصي في جغهُا، وسجلذ مهضلاث 

 مً 
ً
البؿالت في ؾىق الهمل التروي اعجفاناث مخخالُت اهؿلاكا

آب،  شهغ  % في11.3بلى  2016% في نهاًت شهغ جمىػ لهام 10.7

هض هظا االإهضٌ  شهغ  % في11.8واهتهاءً بمهضٌ  ، وَ ً الأوٌ حشغٍ

 بمهضٌ 2010ظ شهغ آطاع لهام الأنلى مى
ً
% في 10.5، ملاعهت

الفترة طاتها مً الهام الؿابم، خُث اعجفهذ مهضلاث البؿالت 

ت،  1.5% ؤي بىاكو 14.1ؼعاعي بلى الفي اللؿام غير  هلؿت مئىٍ

بىاكو  24-15هما اعجفهذ وؿبت البؿالت للشباب بين الأنماع 

ت لدسجل  1.9  %.21.2هلؿت مئىٍ

عدل الخضخم وأطعاز الفائدة في نهاًت عام الهىد؛ جطىزاث م

2016: 

ت بالاهسفاع في الهىض مىظ  اؾخمغث مهضلاث الخطخم الؿىىٍ

ختى نهاًخه، خُث بلغ مهضٌ الخطخم  2016بضاًت نام 

% في شهغ 3.41% في بضاًت الهام اهتهاءً بمهضٌ 5.69الؿىىي 
                                                           

1
ش الاهللاب الهؿىغي في جغه   ُا.جاعٍ

 بمهضٌ  2016واهىن الأوٌ لهام 
ً
% في شهغ حشغًٍ 3.63ملاعهت

ثاوي مً الهام طاجه، وهي وؿبت الخطخم الأصوى مىظ شهغ ال

ً الثاوي لهام  ، ؤما ؾهغ الفائضة الأؾاؽ فلض 2014حشغٍ

 2016% ؾُلت ؤشهغ الغبو الأزير مً نام 6.25اؾخمغ نىض 

 و 
ً
 ؤنىام. 6هى االإؿخىي الأصوى نلى مضي ؤًػا

 شهس  15الُابان؛ أول ازجفاع الإظخىي الصادزاث على مدي 
ً
في  ا

 :2016 لعام الأول  كاهىن 

% نلى ؤؾاؽ 5.4اعجفو مهضٌ همى الطاصعاث الُاباهُت بىاكو 

يي في نهاًت نام  58.8ؾىىي لِسجل هدى   2016ملُاع صولاع ؤمغٍ

 بخىكهاث الؿىق التي ؤشاعث بلى همى بىاكو 
ً
%، وهي 1.2ملاعهت

اصة الأولى مً هىنها نلى مضي   هدُجت جؿىعاث  15الؼٍ
ً
شهغا

ى الؿلو الُاباهُت واعجفام ضاصعاث الؿىغ بلى الؿلب الخاعجي نل

 % 8.9الطين، هما اعجفهذ ضاصعاث الآلُاث بىاكو 
ً
 وجدضًضا

%، 6.5مىلضاث الؿاكت التي شيل همىها غالبُت اليؿبت نىض 

% وهى 12.5واعجفهذ الطاصعاث بلى الطين بمجملها بىاكو 

ٌ  مؿخىي كُاس ي  ، هما اعجفهذ الطاصعاث بلى الىلاًاث نا

ىُت بىاكو  %، ؤما همى الطاصعاث نلى مؿخىي 1.3االإخدضة الأمغٍ

 بمهضٌ 
ً
 7.4الهام بإهمله فلض سجل اهسفاغا

ً
الهام ب% ملاعهت

 .2012الؿابم، وهى الاهسفاع الأوٌ مىظ نام 

 االإىغماث والهُئاث الدولُت:

د مً جل لباث أطعاز وكالت الطاكت الدولُت؛ جىكعاث بمصٍ

 :2017الىفط في عام 

ؤن هىان جللباث واضخت  2017بُيذ الىوالت في مؿلو نام 

الاؾخلغاع االإىكىع  مً غغمنلى الجيخكغ ؤؾهاع الىفـ في الهام 

هدُجت زؿت ؤوبً في زفؼ الؤهخاج  هفي الىطف الأوٌ مى

ً الثاوي لهام الهالمي، خُث   2016اجفلذ االإىكمت في حشغٍ

ملُىن بغمُل  1.2مً الىفـ الخام بىاكو  نلى زفؼ بهخاحها

 لخطل بلى 
ً
 في الؿخت ؤشهغ الأولى  32.5ًىمُا

ً
ملُىن بغمُل ًىمُا

 بلى 2017 نام مً
ً
 حههض  558، بغافت

ً
ؤلف بغمُل ًىمُا

بسفػها مىخجىن مؿخللىن مثل عوؾُا وؾلؿىت نمان 

واالإىؿًُ، وهىا بُيذ ووالت الؿاكت الضولُت ؤن اجفاق ؤوبً 
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 نلى عبما ٌؿه
ً
م في اعجفام ؤؾهاع الىفـ بلا ؤهه ؾِصجو ؤًػا

ض مً الؤهخاج مً الىلاًاث االإخدضة وصوٌ ؤزغي مػُف  مؼٍ
ً
ؤن  ت

ضهىص الأؾهاع عبما ًػهف الؿلب الهالمي نلى الخام، وبالخالي 

فمً االإخىكو نىصة مىخجي الىفـ الصخغي في الىلاًاث االإخدضة 

اصة الؤهخاج في نام  ُاهاث مً بصاعة ، وؤقهغث ب2017بلى ػٍ

ىُت ؤن بهخاج الىفـ الخام في الىلاًاث  مهلىماث الؿاكت الأمغٍ

، 2017ملخىف في الأؾبىم الثاوي لهام  نلى هدى االإخدضة اعجفو 

 ؤنلى  8.95وبلغ بحمالي الؤهخاج 
ً
 مسجلا

ً
ملُىن بغمُل ًىمُا

 .2016مىظ شهغ هِؿان لهام  ي لهمؿخى 

في وطع أفظل في  صىدوق الىلد الدولي؛ الاكخصاد الأزدوي

 :2017عام 

جباؾا الىمى في مً غغم نلى البين ضىضوق الىلض الضولي ؤهه 

مً االإخىكو ؤن ًخدؿً ؤصاء الاكخطاص ففي الأعصن؛  2016نام 

، 2016% في 2.4، وحشير الخىكهاث بلى همى بيؿبت 2017في نام 

% التي كضعها الطىضوق، 2.8وهى ؤكل مً اليؿبت البالغت 

غحو هظا الخباؾا في الىمى في مهكمه بلى جإزير بهؼ  وٍ

 في ؤصائه، 
ً
اللؿاناث االإدضصة، مثل الخهضًً الظي ًبضي جدؿىا

خلم الىاجج االإدلي الؤحمالي فلض ء هظه اللؿاناث؛ وباؾخثىا

 
ً
ا  ؾىىٍ

ً
 همىا

ً
% في الىطف 3 بمهضٌالخلُلي االإهضٌ مىؾمُا

، 2017، وهى ما ًبشغ بأفاق مىاجُت في نام 2016الأوٌ مً نام 

هخمض هظا الخدؿً االإؿخمغ لهام  والأنىام اللاصمت  2017وَ

 مو نلى البِئت الؤكلُمُت ونلى جىفُظ الاجفاق الظي 
ً
جم مازغا

الاجداص الأوعوبي بشإن جسفُف كىانض االإيشإ باليؿبت 

للطاصعاث الأعصهُت، ومو طلً؛ لا جؼاٌ الطغاناث الؤكلُمُت 

والآفاق االإخىكهت لضوٌ مجلـ الخهاون الخلُجي حشيل مطاصع 

مهمت الإا ًىاحه الىمى مً مساؾغ الخؿىعاث الؿلبُت، وفي غىء 

عصوي مىاؾً غهف ومساؾغ إن ًىاحه الاكخطاص الأ بخىكو ال

نلى االإضي االإخىؾـ؛ فمً الػغوعي ؤن ًىاضل االإجخمو الضولي 

جلضًم الضنم في مىانُضه االإدضصة ختى جخمىً الؿلؿاث مً 

جىفُظ الؿُاؾاث والؤضلاخاث االإؼمهت. ففي آزغ جلضًغاث 

زت  ٌشير  ؛الاكخصاد الكلي فيلخأزير اللاجئين الظىزٍين مدضَّ

 ،الىمىفي جىد جأزير طلبي مخىاكص خبراء الصىدوق ئلى و 

 هرا الخأزير  ولكً ،وميزان االإدفىعاث، واالإالُت العامت

 .مظخمس

ل االإِؿغ واالإىذ االإلضمت زاعج االإىاػهت  وبِىما اعجفو حجم الخمىٍ

بملخض ى وزُلت الأعصن؛ فثمت خاحت بلى مىذ بغافُت للمىاػهت 

حئين الهامت بغُت الخغلب نلى غغىؽ الؤهفاق االإخهللت باللا 

وصنم نملُت الػبـ االإالي التي جلىم بها الؿلؿاث، وحشير 

جلضًغاث زبراء الطىضوق بلى هلظ االإىذ غمً االإىاػهت بملضاع 

يي لهام  610 . وفي غُاب هظا الضنم 2018ملُىن صولاع ؤمغٍ

الؤغافي، جبرػ مساؾغ حاصة تهضص اؾخلغاع الضًً الهام وبمياهُت 

الػبـ االإالي مً غغم ى النل 2018-2017جسفُػه في الفترة 

 الشامل.

 أطىاق االإال العسبُت والدولُت:

 البىزصت العسبُت:

خُث  ؤنهذ الأؾىاق الهغبُت جضاولاتها الأؾبىنُت نلى اهسفاع،

% 0.66 بلغذ بيؿبت TASI الظعىدي العام االإإشساهسفؼ 

 
ً
 والدشُِض، البىاءبػغـ مً كؿاناث  هلؿت 63875.87 مسجلا

اثوالؿاكت والخضماث   مإشس زمّ  ومً، الهامت، والبتروهُماوٍ

 % 0.81 بلغذ بيؿبت DFMGI دبي طىق 
ً
 33690.39 مسجلا

 ،الاجطالاثو الأؾاؾُت، الؿلو كؿاناث مً بػغـ هلؿت

 السئِع إشساالإ ومً زمّ ، والاؾدثماعاث االإالُت والخضماث

 1.02بيؿبت بلغذ MASI  للبىزصت االإغسبُت
ً
% مسجلا

 واالإطاعف، الهلاعاث، كؿاناث مً بػغـ 123592.53

 ، اللابػت والشغواث
ً
 AMGNRLXاالإإشس العام الأزدوي  وؤًػا

 1.21 بلغذ بيؿبت
ً
هلؿت بػغـ مً  23150.57% مسجلا

 ، والخضماث، والطىانت، تكؿاناث االإالُ
ً
 االإإشس وؤزيرا

ت للبىزصتالسئِع  % 3.15 بلغذ بيؿبت EGX30 االإصسٍ

 
ً
ين ه ضافي ااججوؾـ  هلؿت 123806.77مسجلا حهاملاث االإطغٍ

  وخضه هدى البُو
ً

ملُىن حىُه، بيؿبت اؾخدىاط  167.4مسجلا

 .% مً نملُاث البُو والشغاء نلى الأؾهم82.5
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 جطىز أهم مإشساث الأطىاق العسبُت خلال أزبعت أطابُع 8الشكل زكم 

 

كُت الأطهم   :الأمسٍ

ىُت الأؾهم ؤنهذ مو  اهسفاع نلى ُتالأؾبىن هاجضاولات الأمغٍ

داث الغئِـ  ً نلى الأضىٌ الآمىت نلب جطغٍ بكباٌ االإؿدثمغٍ

يي االإىخسب صوهالض جغامب بشإن كىة الضولاع  يي الأمغٍ الأمغٍ

ؿاهُت بسطىص الخغوج مً  وحهلُلاث عئِـ الىػعاء البرً

، االإالُت كؿاناث في زؿائغ الأؾهم وسجلذ ،الاجداص الأوعوبي

 ماشغ اهسفؼ خُث ،والخضماث الصخُتوالطىانت، 

S&P500 0.15 بلغذ بيؿبت % 
ً
هلؿت،  23271.31 مسجلا

 % 0.29 بلغذ بيؿبت DJI واهسفؼ ماشغ
ً
 193827.25 مسجلا

 %0.34بلغذ  بيؿبت NASDAQ ماشغ واهسفؼ هلؿت،

 
ً
  .هلؿت 53555.33 مسجلا

كُت خلال 9الشكل زكم   أطابُع أزبعت جطىز أهم مإشساث الأطىاق الأمسٍ

 

 :الأوزوبُت الأطهم

 ؤغلم خُث ،في جضاولاتها الأؾبىنُت بُتو الأوع  الأؾهم جباًً ؤصاء

 بيؿبت اعجفام نلى الأؾبىنُت جضاولاجه الأالإاوي DAX30 ماشغ

 % 0.01 بلغذ
ً
 كؿاناث مً بضنم هلؿت 113630.13 مسجلا

ت، واالإاؾؿاث الهامت، بِىما و الاؾتهلان،  االإىاص الىُماوٍ

 % 1.46 بلغذ بيؿبت الفغوس ي CAC40 ماشغ اهسفؼ
ً
 مسجلا

، الؿبُعي الىفـ والغاػ  كؿاناث مً بػغـ هلؿت 43850.67

 ماشغ واهسفؼ، والخضماث الصخُت، واالإاؾؿاث الهامت

FTSE100 ؿاوي  % 1.90 بلغذ بيؿبت البرً
ً
 73198.44 مسجلا

  .والخضماث، الخهضًً يكؿاع مً بػغـ هلؿت

 أطابُعأزبعت  جطىز أهم مإشساث الأطىاق الأوزوبُت خلال 10الشكل زكم 

 

ت:  الأطهم الآطُىٍ

ت  اث جػغع  موجغاحهذ مهكم الأؾىاق الآؾُىٍ  الؿىق  مهىىٍ

 NIKIE225 ماشغ اهسفؼخُث الُاباوي  الين اعجفام حغاء

 % 0.77 بلغذ بيؿبت
ً
بػغـ مً هلؿت  193137.91 مسجلا

اشغ االإ اهسفؼو ، واالإطاعف ،الآلاثو الؿفً، بىاء كؿاناث

% 0.61بيؿبت بلغذ  NSEI50 الغئِـ للبىعضت الهىضًت

 
ً
، الخهضًًمً كؿاناث  بػغـهلؿت  83349.35مسجلا

ماشغ  واهسفؼ ،والىفـ والغاػ الؿبُعي، والخضماث الهامت

AXIO200  1.16بيؿبت بلغذ  ؾتراليالأ 
ً
 53654.75% مسجلا

الخضماث الصخُت، واالإالُت، مً كؿاناث  بػغـهلؿت 

 االإغهب شىغهاي اعجفو ماشغ والؿلو الىمالُت، واالإىاعص، بِىما

SSEC 0.33 بلغذ بيؿبت % 
ً
 بضنم مً هلؿت 33123.14 مسجلا

 الهلاعاث، والخضماث، و الىهغباء. كؿاناث
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (21/01/2017-15الخلسٍ
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ت خلال 11الشكل زكم   أطابُع أزبعت جطىز أهم مإشساث الأطىاق الآطُىٍ

 

 :السوطُت الأطهم

 ،اهسفاع نلى الأؾبىنُت جضاولاتها مىؾيى بىعضت ؤغللذ

 % 1.60 بلغذ بيؿبت MCX ماشغ اهسفؼ خُث
ً
 مسجلا

 الخهضًًو  الاجطالاث، بػغـ مً كؿاناث هلؿت 23159.96

 .، وبهخاج الىهغباءالؿبُعي والغاػ والىفـ

 أطابُع أزبعت البىزصت السوطُت خلال مإشس  جطىز  12الشكل زكم 

 

 أطعاز العملاث:

 الُىزو

نلى اهسفاع في ؤوٌ ًىم  الأؾبىنُتافخخذ الُىعو جضاولاجه 

  2017مً الهام  مً الأؾبىم الثالثجضاوٌ 
ً
 1.0603 مسجلا

يي للُى صولاع  جضاولاث الأؾبىم الؿابم نلى ؤههى ؤن  بهض عوؤمغٍ

يي للُىعو( 1.0644 نىض مؿخىي )اعجفام  وؾـ غُاب  صولاع ؤمغٍ

 الأؾبىم في جضاولاث اعجفو الُىعو لىً ،بُاهاث ؤوعوبُت مازغة

 
ً
يي للُىعو  1.0664 مسجلا  بُصولاع ؤمغٍ

ً
بًجابُت هاث امضنىما

مً ؤهمها اعجفام الؤهخاج في كؿام ضاصعة نً الاجداص الأوعوبي 

اعجفام نلى  الأؾبىنُت جضاولاجهالُىعو  ؤههىو  ،1الاوشاءاث

 
ً
يي 1.0703 مسجلا  بطضوع بُاهاث  للُىعو صولاع ؤمغٍ

ً
مضنىما

 .2بُت حُضةو ؤوع 

 جطىز طعس صسف الُىزو ملابل الدولاز خلال أطبىعين 13الشكل زكم 

 

 الجىُه الؤطترلُني:

 
ً
  جابو الجىُه اهسفاغه في بضاًت جضاولاجه الأؾبىنُت مسجلا

يي للجىُه  1.2048 يي للجىُه في  1.2179)صولاع ؤمغٍ صولاع ؤمغٍ

غاجل بهض هظا الاهسفاع ٍإحيو  الؿابم(م الأؾبى   ؤن ؤفاصث عٍ

ؿاهُا زغوج  آمً غير زغوج ؾُيىن  الأوعوبي الاجداص مً بغٍ

ً ؤضاب الظي الأمغ وهى  الؤؾترلُني الجىُه في االإؿدثمغٍ

 بضاًت مو الهملت نلى البُو نملُاث مً وػاص باالإساوف

الأؾبىم مىخطف  جضاولاثفي  الجىُه بِىما اعجفو ،الأؾبىم

 
ً
يي  1.2259 مسجلا بهض خضًث  هوحاء اعجفانللجىُه صولاع ؤمغٍ

ؿاهُا التي ؤشاعث بلى ؤن زغوجعئِـ  ؿاهُا وػعاء بغٍ  مً بغٍ

ٌ  مو اجفاكُاث جىكُو بهض ؾُيىن  الأوعوبي الاجداص  الاجداص صو

 الاكخطاص ؤوغام اؾخلغاع ًػمً الظي الأمغ الأوعوبي

ؿاوي  نلى اعجفام جضاولاجه الأؾبىنُت  الجىُه ؤههىبِىما ، البرً

                                                           
ً الثاوي مً الهام 0.4بيؿبت  1  ب 2016% في شهغ حشغٍ

ً
شهغ الؿابم مً الملاعهت

 الهام هفؿه.
ً الثاوي مً الهام  2  2016جفُض باعجفام فائؼ ميزان االإضفىناث في شهغ حشغٍ

 
ً
 ب 15.8مسجلا

ً
 .ملُاع ًىعو 15.0شهغ الؿابم نىض مؿخىي الملُاع ًىعو ملاعهت
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (21/01/2017-15الخلسٍ

) 

 
ً
يي للجىُه 1.2375 مسجلا   صولاع ؤمغٍ

ً
ببُاهاث  مضنىما

 .1اكخطاصًت بًجابُت

 جؿىع ؾهغ ضغف الجىُه الؤؾترلُني ملابل الضولاع زلاٌ ؤؾبىنين 14الشيل عكم 

 

 الين:

  جه الأؾبىنُتجابو الين اعجفانه في بضاًت جضاولا
ً
 114.20 مسجلا

يي يي 114.53) ًً للضولاع الأمغٍ في الأؾبىم  ًً للضولاع الأمغٍ

الين هملاط آمً في الأؾىاق  وؾـ اعجفام الؿلب نلى (الؿابم

ؿاوي مً  بهض مساوف مً الخغوج غير الآمً للاكخطاص البرً

ل لُط الأؾبىمفي جضاولاث  اهسفؼلىىه بي، و الاجداص الأوع 

 مؿخىي له  صوىلأ 
ً
يي ًً للضولاع  114.87 مسجلا وؾـ  الأمغٍ

يي اعجفام الضولاع  ملابل الهملاث الغئِؿت بهض ضضوع  الأمغٍ

ىُت حُضةبُاهاث اكخطاصًت  ى جضاولاجه نل الين ؤههىبِىما  ،2ؤمغٍ

  اعجفام
ً
اصة الؿلب نلى الين  للضولاع ًً  114.62 مسجلا وؾـ ػٍ

تالآ  الأؾهم شهضث ؤن بهض هملاط آمً  اهسفاغ ؾُىٍ
ً
 قل في ا

يي الغئِـ زؿاب لخلبل الأؾىاق اؾخهضاص  جغامب صوهالض الأمغٍ

 عؾمُ جىطِبه بهض
ً
 .ا

 

 

                                                           
غ مبُهاث الخجؼئت الب 1 ؿاهُت خُث اعجفهذ بيؿبت جلغٍ % في شهغ واهىن 4.3رً

 باليؿبت للشهغ الؿابم. 2016الأوٌ مً نام 
ً الثاوي وهي ؤفػل مً الخىكهاث 0.8اعجفام الؤهخاج الطىاعي بيؿبت  2 % في شهغ حشغٍ

ؾلب في الأؾبىم  153000%، هما اهسفػذ ؾلباث بناهت البؿالت بملضاع 0.6نىض 

 .2017الهام  االإىخهي مً واهىن الثاوي مً

 جطىز طعس صسف الين الُاباوي ملابل الدولاز خلال أطبىعين 15الشكل زكم 

 

 الُىان الصُني:

 ؾفُف اهسفاع  افخخذ الُىان الطُني جضاولاجه نلى
ً
مسجلا

يي ًىان للضولاع  6.9009 في الؤغلاق اليؿبت لجلؿت بالأمغٍ

يي( 6.9005) الأؾبىم الؿابم وؾـ ضضوع  ًىان للضولاع الأمغٍ

الُىان  بِىما اعجفو ،3الاكخطاص الطُنيؾلبُت نً بُاهاث 

 لُطل بلى ؤنلى مؿخىي له  الأؾبىم في جضاولاثالطُني 
ً
 مسجلا

يي 6.8390 غ اكخطاصًت  ًىان للضولاع الأمغٍ  بطضوع جلاعٍ
ً
مضنىما

جفُض بةبلاء بىً الطين الشهبي نلى مهضلاث الفائضة صون 

 بيؿبت 
ً
نام  % زلا6.5ٌحغُير، وؤن الىاجج االإدلي ؾُدلم همىا

% زلاٌ نامي 2.2، واؾخلغاع مهضلاث الخطخم نىض 2017

 هسفاعاجضاولاجه الأؾبىنُت نلى ، لىىه ؤههى 2017-2018

 
ً
يي بهض كُام بىً الطين ًىان للضولاع 6.8765مسجلا  الأمغٍ

ملُاع ًىان في الأؾىاق زلاٌ الأؾبىم االإىخهي  130بطخ  الشهبي

ش   .20/01/2017بخاعٍ

 جطىز طعس صسف الُىان ملابل الدولاز خلال أطبىعين 16الشكل زكم 

 

                                                           
3

بلى  295مً  2016جفُض بتراحو فائؼ االإيزان الخجاعي زلاٌ شهغ واهىن الأوٌ لهام  

 .ملُاع ًىان ضُني 275
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س الاكخصادي الأطبىعي )  (21/01/2017-15الخلسٍ

) 

 الرهب:

 نلى اعجفام  الأؾبىنُت جضاولاجهالظهب  افخخذ
ً
  مسجلا

يي للأوهطت 1,202.85  في  صولاع ؤمغٍ
ً
بهض ؤن ؤغلم مىسفػا

يي صولاع 13195.30الجلؿت الؿابلت ) اصة  (للأوهطت ؤمغٍ مو ػٍ

بشإن زغوج الؿلب نلى الظهب هملاط آمً وؾـ مساوف 

بلا ؤهه اهسفؼ  ،بُت االإىخضةو االإملىت االإخدضة مً الؿىق الأوع 

 نىض  مؿخىي له ؤصوىلِسجل  زلاٌ جضاولاث الأؾبىم

يي للأوهطت 13200.90  اعجفام جكهغ بُاهاث ضضوع  مو صولاع ؤمغٍ

 نامين في وجيرة بإنلى االإخدضة الىلاًاث في االإؿتهلىين ؤؾهاع

يي  الضولاع ضهىص بلى ؤصي ما الهام وهطف  ونىائضالأمغٍ

ىُت الخؼاهت ؾىضاث ُت نلى الأؾبىن هجضاولاج ؤههىو  ،الأمغٍ

  اعجفام
ً
يي  13204.30 مسجلا وؾـ جغاحو  للأوهطتصولاع ؤمغٍ

ىُت الؿُاؾاثخالت نضم الُلين خىٌ بهض الضولاع    الأمغٍ

 اعجفام وىن  بلى جغامبصوهالض  ؤشاع ؤن بهض ؾُما الجضًضة

يي الضولاع   .االإفترع مً نلىؤ الأمغٍ

 جطىز طعس الرهب خلال أطبىعين 17الشكل زكم 

 

 الىفط:

ٌ  في %1بيؿبت  الىفـ ؤؾهاع اعجفهذ ٌ  ًىم ؤو  حههض مو للخضاو

 اهسفاعبهض بغلاكه نلى  الؤهخاج بسفؼ بالالتزام الؿهىصًت

يي للبرمُل صولاع  55.45نىض مؿخىي ) في الأؾبىم الؿابم  (ؤمغٍ

 
ً
يي صولاع 55.86مسجلا  في جضاولاث اهسفؼلىىه  ،للبرمُل ؤمغٍ

  الأؾبىممىخطف 
ً
يي  53.92مسجلا  فهلبللبرمُل صولاع ؤمغٍ

يي  الضولاع كىة ىُين االإىخجين بإن وجىكهاثالأمغٍ  الأمغٍ

 بهخاج اهسفاعمً  غغمنلى ال الؤهخاج مؿخىي  ؾيرفهىن 

 هجضاولاجؤههى الىفـ و  ،(ؤوبً) للىفـ االإطضعة البلضان مىكمت

  اعجفامنلى  ُتالأؾبىن
ً
يي 55.49مسجلا  بفػل صولاع ؤمغٍ

  بإن جىكهاث
ً
 ؾُكهغ الهالم في الىفـ مىخجي لىباع احخمانا

هلض نىضما الؤهخاج لخفؼ نالمي باجفاق التزامهم  مؿلو ٌُ

  .االإلبل الأؾبىم

 جطىز طعس الىفط خلال أطبىعين 18الشكل زكم 

 

 أوزاق عمل بحثُت:

الفىائد الىاججت عً الخكامل االإالي صىدوق الىلد الدولي؛ 

كا اللاجُيُت  1:العاالإي والؤكلُمي في دول أمسٍ

 في الؤكلُمي االإالي الخيامل مؿإلت لخىؾُو الىكذ خان للض

يا  االإطاعف بهؼ اوسخاب مىغىم نلى والترهيز اللاجُيُت ؤمغٍ

 همى في جباؾا لخضور هدُجت االإىؿلت، هظه مً الهاالإُت

 الهمل نلى االإشضصة الأهكمت ووحىص االإخلضمت الاكخطاصاث

 .هبيرة بطىعة له واالإهُلت االإطغفي

ت ؾبُل في ومهمت هثيرة مباصعاث قهغث  االإالي الخيامل جلىٍ

 ٌ  ؾىق  جإؾِـ في الفشل ؤغام لىً اللاجُيُت، ياٍؤمغ  لضو

ٌ  اكخطاصاث ؤمام هبيرة فغضت مً مىخض عؤؾمالي  ياٍؤمغ  صو

 .اللاجُيُت

                                                           
1 IMF, Benefits of Global and Regional Financial Integration in Latin 

America ,WP 17/1, 18 /01/2017. 
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 في والؤكلُمي الهالمي االإالي الخيامل ؤبهاص مً الضعاؾت جخدلم

 ٌ   اللاجُيُت ياٍؤمغ  صو
ً
 واالإلاعهاث الاكخطاصًت للأؾاؾُاث وفلا

 حجم الضعاؾت جلِـ هما الأزغي، الىاشئت الاكخطاصاثب

 وحىص خاٌ في قهىعها االإدخمل اليلُت الاكخطاصًت االإياؾب

 .االإالي الخيامل هظا

ؿهم ؤن االإمىً مً ؤهه الضعاؾت جلترح طلً؛ بلى بغافت  بغلاق ٌُ

اصة في االإالي الخيامل فجىة  بملضاع الؤحمالي االإدلي الىاجج همى ػٍ

ت هلؿت ؤعبام زلازت بلى عبو  .االإخىؾـ في مئىٍ

الإاذا جخحمل الشسكاث االإعخمدة على  صىدوق الىلد الدولي؛

 1:طعاز الفائدةأالاكتراض االإصسفي عبء مخاطس 

 التي اللغوع نً ًيخج ؤن االإىً مً ؤهه الضعاؾت هظه جبيّن

 للشغواث( مخغيرة) مهىمت فائضة بإؾهاع االإطاعف جلضمها

 لأؾهاع الشغواث هظه باؾخجابت جخهلم نضة مالُت ازخلالاث

 ساؾغم لاهخلاٌ ؤزغ الشغواث اؾخجابت جدىىم هما الفائضة،

 ممىلت الشغواث بهؼ جيىن  نىضما ؤي الفائضة ؤؾهاع

 ممىلت الأزغي  الشغواث جيىن  زابخت فائضة بإؾهاع بالاكتراع

 ؤن بلى الضعاؾت حشير خُث مهىمت، فائضة بإؾهاع بالاكتراع

 ننها ًيخج كض مهىمت فائضة بإؾهاع الشغواث اكتراع مؿإلت

 التزاماث جلضم التي للمطاعف ًمىً ؤهه وهي ؛عئِؿت هخائج زلار

غؿي ؤن مهىمت فائضة بإؾهاع
ُ
  ح

ً
 مهىمت فائضة بإؾهاع كغوغا

  هبيرة، بطىعة
ً
 مهىمت فائضة بإؾهاع الؿىضاث جؼصاص كض وزاهُا

 مهىمت فائضة ؤؾهاع نلى بدطىلها حؿخفُض هما لضيها،

  لللغوع مىسفػت
ً
 .ؤًػا

 نلى االإهخمضة للشغواث االإالي الىغو كُاؽ ًخم طلً؛ بلى بغافت

 االإغؿاة، الفائضة ؤؾهاع وؿب زلاٌ مً االإطاعف مً الاكتراع

لفائضة في الشغواث التي حهاوي مً خُث جازغ حغيراث ؤؾهاع ا

ازخلالاث مالُت بطىعة ؤهبر ملاعهت بالشغواث التي جمخلً كضعة 

 ؤفػل في الىفاط بلى الأؾىاق الغؤؾمالُت .

                                                           
1 IMF,  Why Do Bank-Dependent Firms Bear Interest-Rate Risk?, WP 

17/3, 18 /01/2017. 

 بين مهم عابـ بخإؾِـ كامذ نضة هخائج بلى الضعاؾت جىضلذ

 كبل مً االإؿخسضمت الهلىص وؤهىام االإالُت الىؾاؾت بيُت

ؿلـ هما االإالُت، غير االإاؾؿاث
ُ
 صوع  نلى الػىء الىخائج هظه ح

 خُث، الىلضًت للؿُاؾت الهمىمُت االإيزاهُت كىاة في االإطاعف

طذ
ُ
 في اهخلاٌ ؤزغ  جإزظبلى ؤن االإطاعف  زل

ً
 عئِؿا

ً
صوعا

 
ً
الؿُاؾت الىلضًت بلى الشغواث مً زلاٌ مىذ الشغواث كغوغا

 بإؾهاع فائضة مهىمت.

 

 


