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 الأسبىعي الاكخصادي الخلزيز  

 37/2019 العدد

 :ملخص

الاكخصاد السىري: 

 ،ٖي ماقغ واهسٌاض ؤؾلاع الظهب االإدلُت، واعجٌاق اؾخِغاع ؾلغ صغي اللحرة الؿىعٍت ؤمام الضولاع الأمغٍ

 .ؾىَ صمكّ للؤوعاَ االإالُت

.)مً االإؿخىعصة 
ً
 عثاؾت مجلـ الىػعاء؛ الؤحغاءاث الخىٌُظًت لبرهامج )بخلا٘ الصىاكاث االإدلُت بضلا

ث العزبيتالاكخصادا: 

قهغ في الؿىىي  الخضخم ملض٘ اهسٌاض مصغ؛  ٘  .2019 كام مً ؤًلى

ً؛  .2019 كام مً الثاوي الغبم في الاُخصاصي الىمى جباػا البدغٍ

الاكخصاداث العاالإيت: 

قهغ في الؿىىي  الخضخم ملض٘ اهسٌاض ؤالإاهُا؛  ٘  .2019 كام مً ؤًلى

2019 كام مً آب قهغ في الخجؼثت ججاعة اهسٌاض بًؼالُا؛. 

2019 كام مً آب قهغ في الصىاعي الىاجج اهسٌاض ًغوؿا؛. 

قهغ في االإؿتهلٗ زِت ماقغ اهسٌاض بؾباهُا؛  ٘  .2019 كام مً ؤًلى

 ُٕت؛ ٘  قهغ في الصاصعاث ؤؾلاع اهسٌاضو  ،الؿىىي  الخضخم ملض٘ اؾخِغاعالىلاًاث االإخدضة الأمغٍ  ؤًلى

٘  ماقغ اعجٌاقو  ،البؼالت مؼالباث واهسٌاض، 2019 كام مً ٘  حكغًٍ قهغ في الاُخصاصي الخٌائ  مً الأو

 .2019 كام

 2019 كام مً آب قهغ في الصىاعي الىاجج اهسٌاضاالإملٕت االإخدضة؛. 

2019 كام مً آب قهغ في الخجاعي  الٌاثع اعجٌاق عوؾُا؛. 

2019 كام مً آب قهغ في الصىاعي الىاجج اهسٌاض الهىض؛. 

قهغ في االإىخجحن ؤؾلاع ماقغ اهسٌاض الُابان؛  ٘  .2019 كام مً ؤًلى

ا؛  .2019 كام مً آب قهغ في الخجؼثت مبُلاث اعجٌاق مالحزً

 َ ٘  مضوهت الضولي؛ الىِض صىضو  الصاكضة الأؾىاَ اُخصاصاث في الىمى جدٌحز ةكاصب ُتٌُٓ خى

 .الىامُت والاُخصاصاث

بدثيت عمل أوراق: 

 صىضوَ الىِض الضولي؛.
ً
 الخُُِض االإالي ٌلىص مجضصا

مىؼِت في الخاص الِؼاق في وؿاثٍ زلّ صىضوَ الىِض الضولي؛  َ ُِا. الأوؾؽ الكغ  وقما٘ ؤًغٍ

( ؼي؛ الاؾخِغاع االإالي  (.15/16مصغي ؾىعٍت االإغٓ

اكخصاد الأسبىع: 

 ثِل بالضًىن اُخصاص م  الأعحىخحن؛. 
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 :مصزف سىريت االإزكشي 

 :سعز صزف الليرة السىريت ملابل العملاث الزئيست

 مصزف عً الصادرة اليشزة الزسميت خسب الصزف سعز

 االإزكشي: سىريت

خاًف ؾلغ صغي اللحرة الؿىعٍت كلى اؾخِغاعه ؤمام الضولاع 

ٖي زلا٘ جضاولاجه الأؾبىكُت كىض مؿخىي  لحرة  438الأمغٍ

ؾىعٍت، بِىما بلى ؾلغ صغي اللحرة الؿىعٍت مِابل الُىعو 

 بمؿخىي مِاعه لحرة ؾىعٍت في جهاًت الأؾبىق، 481.12
ً
 479.72ت

 
ً
 لحرة ؾىعٍت في بضاًت الأؾبىق، مسجلا

ً
لحرة  1.40ُضعه  اهسٌاطا

م 0.29 بملض٘ؾىعٍت )  (.1%(، )الكٖل عُ

جطىر سعز صزف الليرة السىريت ملابل الدولار الأمزيكي واليىرو 1الشكل ركم   

 

سعز الصزف خسب وشزة االإصارف والصزافت الصادرة عً 

 مصزف سىريت االإزكشي:

اؾخِغ ؾلغ صغي اللحرة الؿىعٍت زلا٘ جضاولاجه الأؾبىكُت 

ٖي كىض مؿخىي   436لضي الِؼاق االإصغفي ؤمام الضولاع الأمغٍ

ٖي، بِىما بلى ؾلغ صغي اللحرة  لحرة ؾىعٍت للضولاع الأمغٍ

لحرة ؾىعٍت في جهاًت الأؾبىق،  479.06الؿىعٍت مِابل الُىعو 

 بمؿخىي 
ً
 لحرة ؾىعٍت في ب 477.66مِاعهت

ً
ضاًت الأؾبىق، مسجلا

 
ً
م 0.29٘ لحرة ؾىعٍت )بملض 1.40ُضعه  اهسٌاطا %( )الكٖل عُ

2). 

 

 

سعز صزف الليرة السىريت في وشزة وسطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 أسعار الذهب في السىق االإدلي:

 ؾىعٍت لحرة 228800( ُحراغ 18 كُاع) الظهب هغام ؾلغ بلى

  الأؾبىق جهاًت في
ً
 بضاًت في ؾىعٍت لحرة 228460 بمؿخىي  مِاعهت

  الأؾبىق
ً
  مسجلا

ً
 بملض٘) ؾىعٍت لحرة 340 ُضعه اعجٌاكا

 268600( ُحراغ 21 كُاع) الظهب هغام ؾلغ وبلى ،%(1.51

  الأؾبىق جهاًت في ؾىعٍت لحرة
ً
 لحرة 268200 بمؿخىي  مِاعهت

  الأؾبىق بضاًت في ؾىعٍت
ً
  مسجلا

ً
 ؾىعٍت لحرة 400 ُضعه اعجٌاكا

م الكٖل%(. )1.53 بملض٘)  اهسٌع ؾلغبِىما  ،(3 عُ

  الأوهصت
ً
ٖي صولاع 15.70 بمِضاع كاالإُا  %.1.04 بيؿبت ؤمغٍ

 ينسعز غزام الذهب بالليراث السىريت خلال أسبىع 3الشكل ركم 

 

االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمشم، 

 .مصزف سىريت االإزكشي 
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 ليرة سىريت

ٖي  ؾلغ صغي الُىعو ؾلغ صغي الضولاع الأمغٍ
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 ليرة سىريت

ٖي  ؾلغ صغي الُىعو ؾلغ صغي الضولاع الأمغٍ
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 ليرة سىريت/غزام

 21ؾلغ هغام الظهب كُاع  18ؾلغ هغام الظهب كُاع 
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 للأوراق االإاليت:سىق دمشم 

َ  اللام االإاقغ سجل ( DWX) االإالُت للؤوعاَ صمكّ لؿى

 
ً
  هِؼت 58531.13 مؿخىي  بلى اهسٌاطا

ً
 بمؿخىي  مِاعهت

 اهسٌاض بيؿبت الؿابّ الأؾبىق جضاولاث في هِؼت 58617.36

لىص ،%1.54 بلوذ َ  اللام االإاقغ في الاهسٌاض هظا وَ  لؿى

أث 4 ؤؾهم اهسٌاض بلى صمكّ ؾىعٍت الضولي بىٗ  :هي قغ

%، وبىٗ ؾىعٍت والخلُج 7.43بيؿبت اهسٌاض بلوذ  الؤؾلامي

ت  ،%5.73 بلوذ بيؿبت اهسٌاض  اهسٌاض بيؿبتوبىٗ البرٓ

%، 4.24، وبىٗ الكام بيؿبت اهسٌاض بلوذ %5.19 بلوذ

ض هظا   الؤحمالُت الأؾبىكُت الخضاولاث ُُمت سجلذ وُ
ً
 اهسٌاطا

 مِاع  ،ؾىعٍت لحرة ملُىن  79 مؿخىي  بلى
ً
 ملُىن  468 بمؿخىي  هت

 حجم ٓما اهسٌع الؿابّ، الأؾبىق جضاولاث في ؾىعٍت لحرة

 ٘   ،ؾهم ؤلٍ 129 مؿخىي  بلى الخضاو
ً
 823 بمؿخىي  مِاعهت

ض الؿابّ، الأؾبىق جضاولاث في ؾهم ؤلٍ  هظه قملذ وُ

 بـ  صٌِت 206 الخضاولاث
ً
 الأؾبىق في صٌِت 218مِاعهت

 .الؿابّ

الخداولاث اليىميت لسىق دمشم للأوراق االإاليت 4الشكل ركم   

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىريت االإزكشي.

 مً الأٓبر الحصت كلى في الؿُؼغة االإصاعي ُؼاق اؾخمغ

، جضاولاث  %96.80 مؿخىي  بلى اهسٌظذخصخه  بلا ؤن الؿىَ

 جضاولاث في %99.48 مؿخىي  مً الحالي الأؾبىقجضاولاث  في

الخضماث بلى  ُؼاق خصت اهسٌظذٓما الؿابّ،  الأؾبىق

% 0.13 مؿخىي  مً% في جضاولاث الأؾبىق الحالي 0.04مؿخىي 

بِىما اعجٌلذ خصت ُؼاق ، الؿابّ الأؾبىق جضاولاث في

في جضاولاث الأؾبىق الحالي مً  %2.48الاجصالاث بلى مؿخىي 

خصت  واعجٌلذ، الؿابّفي جضاولاث الأؾبىق  %0.16مؿخىي 

 مً الحالي الأؾبىق في %0.63 مؿخىي  بلى ُؼاق الخإمحن

ٓما اعجٌلذ ، الؿابّ الأؾبىق جضاولاث في %0.22 مؿخىي 

% في جضاولاث الأؾبىق 0.04خصت ُؼاق الصىاكت بلى مؿخىي 

في خحن % في جضاو٘ الأؾبىق الؿابّ، 0.01الحالي مً مؿخىي 

٘  ؤي ًجغ لم  الؼعاكت. ُؼاق كلى جضاو

 الحصت السىكيت لكل كطاع 5الشكل ركم 

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىريت االإزكشي.

أث جغجِب وحاء  وحجم الاؾخدىاط وؿب خُث مً الكغ

 ٘   الآحي؛ الىدى كلى الخضاو
ً
 بىٗ ؾىعٍت الضولي الؤؾلامي مخصضعا

٘  وحجم% 36.22 اؾخدىاط بيؿبت وبىٗ  ؾهم، 478445 جضاو

تا ٘  وحجم %32.67 اؾخدىاط بيؿبت ؾىعٍت لبرٓ  328377 جضاو

٘  وحجم %22.05 اؾخدىاط بيؿبتالكام بىٗ و  ،ؾهم  جضاو

 %5.45 اؾخدىاطؾىعٍت والخلُج بيؿبت  ؾهم، وبىٗ 308808

٘  وحجم خلؾهم،  158405 جضاو ت ؾحرً  مىباًل جُلُٖىم وقغٓ

٘ 2.48بيؿبت اؾخدىاط   لم خحن فيؾهم،  339 % وحجم جضاو

أث ليؿبتبا الاؾخدىاط وؿب جخجاوػ   %.1 الأزغي  للكغ
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 ٘ ٘ /الأؾبىق الأو ً الأو  حكغٍ

 هِؼت

(ؽ.ملُىن ٘)ُُمت الخضاو٘  (ؤلٍ ؾهم)حجم الخضاو٘    

(هِؼت)ُُمت االإاقغ   

 المصارف
96.80%  

 الاتصالات
2.48%  

 التأمين
0.63%  

 الصناعة
0.04%  

 الخدمات
0.04%  
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 :االإدلي الاكخصاد

الؤجزاءاث الخىفيذيت لبرهامج )إخلال  ؛الىسراء مجلسرئاست 

 مً االإسخىردة(
ً
 :الصىاعاث االإدليت بدلا

كخمض مجلـ الىػعاء الؤحغاءاث الخىٌُظًت لبرهامج بخلا٘ ا

 مً االإؿخىعصة بلض اؾخٕما٘ الضعاؾاث 
ً
الصىاكاث االإدلُت بضلا

 خُث جم   ،الؿلم والِؼاكاث االإؿتهضًت فياللاػمت وآزاعها 

ّ مسخص بةكضاص الؤطباعة الخاصت لٖل مكغوق  حكُٕل ًغٍ

لترازُص واؾخصضاع ا ،الجوغافي واالإىاًِاث مالخمىطحكمل 

وجإمحن اخخُاحاث االإيكأث مً الأعاض ي ومضزلاث الؤهخاج 

كمل البرهامج ، والِغوض صىاكاث الخمحرة  بصىعة عثِؿتوَ

ؼاق الصىاكاث اليؿُجُت  ،والىعَ والؤػاعاث مغاخلها بوُ

ؼاق الضواحًأًت،  اث وُ وصىاكت  ،والجغاعاث والبؼاعٍ

زاث مؿخلؼماث الغي الحضًث والؼاُاث االإخجضصة والخجهح

ت الىىكُت  ،االإجزلُت ت ومؿخلؼماتها بما ًيها الأصوٍ ؼاق الأصوٍ وُ

دت لحىالي   صعاؾت قغٍ
ً
ماصة لُخم بهخاحها  40كلى ؤن ًخم لاخِا

 وجٖىن ملضة للخصضًغ.
ً
 مدلُا

 الاكخصاداث العزبيت:

مً  أيلىل في شهز  السىىي  الخضخم معدلاهخفاض ؛ مصز

 :2019عام 

قهغ  في% 4.8 بلى مصغ في الؿىىي  الخضخم ملض٘ اهسٌع

 بـ 2019 ؤًلى٘ مً كام
ً
مً  الؿابّ الكهغ في% 7.5 مِاعهت

أهىن الأو٘ مً كام مىظ مؿخىي  ؤصوى وهى ،اللام طاجه  قهغ 

لىص طلٗ ،2013  الوظاثُت االإىاص ؤؾلاع في خاص اهسٌاض بلى وَ

 ؤؾلاع جخوحر لمبِىما  ،والخظغواث الٌىآه وبصىعة عثِؿت

٘  قهغ في قهغي  ؤؾاؽ كلى االإؿتهلٗ  بلض 2019 كام مً ؤًلى

 مً اللام طاجه. الؿابّ الكهغ في% 0.7 بيؿبت اعجٌاكها

في الزبع الثاوي مً عام  الاكخصاديىمى ال؛ جباطؤ البدزيً

2019: 

ً اُخصاص جباػإ همى % 0.84 بيؿبت ؾىىي  ؤؾاؽ كلى البدغٍ

 بىمىه ،2019 كام مً الثاوي الغبم في
ً
 في% 2.55 بيؿبت مِاعهت

 الغبم مىظ همى ملض٘ ؤصوى وهى الؿابّ مً اللام طاجه، الغبم

 ٘  ،لخلضًًذ ُؼاكاث ااهسٌظ خُث ،2018 كام مً الأو

 ُؼاكاث ذاعجٌلبِىما  والخإمحن، ،الؼبُعي والواػ الىٌؽو 

 .والاجصالاث ،الىِلو  ،البىاء

 الاكخصاد الأوروبي:

مً  أيلىل في شهز  السىىي  الخضخم معدلاهخفاض أالإاهيا؛ 

 :2019 عام

قهغ  % في1.2 بلى ؤالإاهُا الؿىىي في الخضخم ملض٘ اهسٌع

 بـ ،2019 ؤًلى٘ مً كام
ً
الؿابّ مً  الكهغ % في1.4 مِاعهت

 قهغ قباغ مً كام مىظ جضخم ؤصوى ملض٘ وهى اللام طاجه،

 الوظاثُت. واالإىاص ؤؾلاع الؼاُت اهسٌظذ خُث ،2018

 :2019عام شهز آب مً في  الخجشئت ججارة اضاهخفإيطاليا؛ 

 بيؿبت بًؼالُا قهغي في ؤؾاؽ كلى الخجؼثت ججاعة اهسٌظذ

، 2019 قهغ آب مً كام فيكهغ الثاوي كلى الخىالي لل% 0.6

لىص طلٗ بلى  هحرو  الوظاثُت االإىاص مً ٔل بُلاثم اضاهسٌ وَ

 .الوظاثُت

 :2019مً عام  آبفي شهز  الصىاعي الىاجج فزوسا؛ اهخفاض

 آب قهغ % في0.9 بيؿبت ًغوؿافي  الصىاعي الىاجج اهسٌع

 بىمىه ،2019 كام مً
ً
 الؿابّ الكهغ % في0.3 بيؿبت مِاعهت

 والآلاث الؿلم ٔل مً بهخاج خُث اهسٌع مً اللام طاجه،

 ملضاث بهخاج جباػإ ٓما والؼاُت، واالإداحغ االإىاحمو  واالإلضاث،

 االإٕغعة. الىٌؼُت واالإىخجاث الىِل

مً  أيلىل شهز في  االإستهلك ثلت مؤشز ضااهخف ؛إسباهيا

 :2019عام 

 فيهِؼت  80.7 بلى بؾباهُا في االإؿتهلٗ زِت ماقغ اهسٌع

 بـ 2019 قهغ ؤًلى٘ مً كام
ً
 الؿابّ الكهغ فيهِؼت  86 مِاعهت

 قهغ آطاع مً كام مىظ مؿخىي  ؤصوى وهى مً اللام طاجه،

 الحالي الاُخصاصي الىطم ماقغٔل مً  اهسٌع خُث ،2014

لاث خى٘ الىطم الاُخصاصي اللام. ماقغو   الخىُ
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 الاكخصاد الأمزيكي:

 الىلاياث االإخددة الأمزيكيت؛

مً عام  أيلىل في شهز  السىىي  الخضخم معدل اراسخلز 

2019: 

ُٕت الىلاًاث في الؿىىي  الخضخم ملض٘ اؾخِغ  االإخدضة الأمغٍ

وهى االإلض٘ االإسجل  ،2019 قهغ ؤًلى٘ مً كام % في1.7 كىض

لاث مً وبإُلالؿابّ مً اللام طاجه، في الكهغ  َ  جىُ  الؿى

 بِىما الوظاثُت االإىاص ؤؾلاع اعجٌلذ خُث %،1.8 البالوت

ظلٗ ؤؾلاع اهسٌظذ  االإؿتهلٗ ؤؾلاع جخوحر لم الؼاُت، وٓ

 اعجٌاكها بلض 2019ؤًلى٘ مً كام  قهغ في قهغي  ؤؾاؽ كلى

 الكهغ الؿابّ مً اللام طاجه. في %0.1 بيؿبت

 :2019مً عام  أيلىل في شهز  الصادراث أسعار اضاهخف

ُٕت الىلاًاث في الصاصعاث ؤؾلاع اهسٌظذ  االإخدضة الأمغٍ

٘  % في0.2 بيؿبت  اهسٌاطها بلض ،2019 كام مً قهغ ؤًلى

 خُث جغاحلذ. مً اللام طاجه الؿابّ الكهغ % في0.6 بيؿبت

 الظعة ؤؾلاع اهسٌاض وؾؽ الؼعاكُت الصاصعاث ؤؾلاع

٘  والِمذ ،واللحىم ى ا، ٓما اهسٌظذ وً  ؤؾلاع الصىٍ

 الؿلم باهسٌاض ؤؾلاع مضًىكت الؼعاكُت هحر الصاصعاث

 والؿُاعاث. الاؾتهلآُت

 مطالباث البطالت: اهخفاض

ُحن كضص اهسٌع  اؾخدِاُاث بملء ُامىا الظًً الأمحرٓ

 الأؾبىق في ؤلٍ شخص 210 آلاي بلى 10بمِضاع  البؼالت

٘  5 في االإىخهي ً الأو   ،2019 كام مً حكغٍ
ً
 بمؿخىي  مِاعهت

 ؤلٍ شخص. 220 االإلض٘ والبالى الؿابّ الأؾبىق

مً  الأول  حشزيًفي شهز  الاكخصادي الخفاؤل  مؤشز عاارجف

 :2019عام 

٘  ماقغ اعجٌم ُٕت الىلاًاث في الاُخصاصي الخٌائ  االإخدضة الأمغٍ

ً الأو٘ مً كام في هِؼت 52.6 بلى  بـ 2019 قهغ حكغٍ
ً
 مِاعهت

َ  الؿابّ مً اللام طاجه، الكهغ هِؼت في 50.8  وبصىعة جٌى

لاث َ  جىُ أهذ كىض الؿى  اعجٌلذ هِؼت، خُث 51.2 التي 

لاث  قلىع  الإضي مُِاؽ هيالتي  ،الصخصُت االإالُت الخىُ

ُٕحن االإِبلت،  الؿخت الأقهغ في االإالُت ؤوطاكهم خُا٘ الأمغٍ

 التي حلض ،الٌُضعالُت الاُخصاصًت الؿُاؾاث في الثِت واعجٌلذ

ُٕحن لآعاء ُاؽمِ ٘  الأمغٍ  الؿُاؾاث كمل ٌُُٓت خى

ظلٗ اعجٌم للحٖىمت، الاُخصاصًت لاث ماقغ وٓ  الخىُ

 في الاُخصاص بأًاَ االإؿتهلٕحن لكلىع  مُِاؽ هى ،الاُخصاصًت

 االإِبلت. الؿخت الأقهغ

 البريطاوي:الاكخصاد 

 :2019 عام مً آبشهز  فيالصىاعي  الىاجج ضااهخف

 % في0.6 بيؿبت االإخدضة االإملٕت في الصىاعي الىاجج اهسٌع

  ،2019 قهغ آب مً كام
ً
 % في0.1 بيؿبت باعجٌاكه مِاعهت

 الصىاكاث بهخاج اهسٌع الؿابّ مً اللام طاجه، خُث الكهغ

لُت  باهسٌاض الخدىٍ
ً
 الىٌؼُت االإىخجاث ٔل مً؛ مضًىكا

 والؤلٕتروهُت الجلضًت واالإىخجاث ،واالإيؿىحاث االإٕغعة

 بيؿبت الصىاعي الىاجج اهسٌع ؾىىي؛ ؤؾاؽ وكلى واالإلضهُت.

  2019 كام مً آب قهغ % في1.8
ً
 بيؿبت باهسٌاطه مِاعهت

 .طاجه اللام مً الؿابّ الكهغ % في1.1

 الزوس ي:الاكخصاد 

 :2019مً عام  آبفي شهز  الخجاري  الفائض عاارجف

ٖي ملُاع 12.01 بلى الخجاعي  الٌاثع اعجٌم قهغ  في صولاع ؤمغٍ

 بـ ،2019 كام مً آب
ً
ٖي صولاع ملُاع 10.79 مِاعهت  في ؤمغٍ

 بلى الصاصعاث خُث اعجٌلذ طاجه، اللام مً الؿابّ الكهغ

ٖي، صولاع ملُاع 33.84  21.83 بلى الىاعصاث اهسٌظذبِىما  ؤمغٍ

ٖي. صولاع ملُاع  ؤمغٍ

 الاكخصاد الآسيىي:

 :2019مً عام  في شهز آب الصىاعي الهىد؛ اهخفاض الىاجج

 ؾىىي بيؿبت ؤؾاؽ كلى الهىض في الصىاعي الىاجج اهسٌع

  ،2019 قهغ آب مً كام % في1.1
ً
 بيؿبت باعجٌاكه مِاعهت

 في اهسٌاض ؤٓبر وهى الؿابّ مً اللام طاجه، الكهغ % في4.6
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 اهسٌع خُث ،2013 قهغ قباغ مً كام مىظ الصىاعي الىاجج

 والٕهغباء. الخصيُم ٔل مً بهخاج

في شهز أيلىل مً  االإىخجين أسعار مؤشز اليابان؛ اهخفاض

 :2019عام 

 الُابان ؾىىي في ؤؾاؽ كلى االإىخجحن ؤؾلاع ماقغ اهسٌع

  ،2019 قهغ ؤًلى٘ مً كام % في1.1 بيؿبت
ً
 باهسٌاطه مِاعهت

مً  وبإُل الؿابّ مً اللام طاجه، الكهغ % في0.9 بيؿبت

لاث َ  جىُ  الغابم الاهسٌاض وهى %،1.2 باهسٌاض بيؿبت الؿى

أهىن  مىظ خضة والأٓثر االإىخجحن ؤؾلاع في الخىالي كلى قهغ 

ت جىجغاث وؾؽ ،2016 الأو٘ مً كام  جٕهىاث وجؼاًض ججاعٍ

 الىٌؽ ؤؾلاع ٔل مً خُث اهسٌظذ بطافي، هِضي بمدٌؼ

 االإىاص واعجٌلذ ؤؾلاع ،الىِل وملضاث ،الُٕمُاثُت واالإىاص

 واالإكغوباث. الوظاثُت

 :2019مً عام  آبفي شهز  الخجشئت مبيعاث اعارجفماليزيا؛ 

ا ؾىىي في ؤؾاؽ كلى الخجؼثت مبُلاث اعجٌلذ  بيؿبت مالحزً

 باعجٌاكها بيؿبت ،2019 قهغ آب مً كام في% 6.7
ً
 مِاعهت

 همى جغاحم خُث ،مً اللام طاجه الؿابّ الكهغ في% 7.1

 االإللىماث وؤحهؼة ،االإجزلُت ٔل مً؛ الأصواث مبُلاث

بِىما  والخبى، باثواالإكغو  الوظاثُت واالإىاص والاجصالاث،

يهُت الؿلم ٔل مً بُلاثم اهخلكذ  .الؿُاعاث، الثِاًُتو  الترً

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

 جدفيز ةعادإ يتكيفمدوهت خىل ؛ صىدوق الىلد الدولي

 والاكخصاداث الصاعدة الأسىاق اكخصاداث في الىمى

 :الىاميت

 همى بملضلاث الىامُت والاُخصاصاث الصاكضة الأؾىاَ خـُذ

 ٓثحرة بلضان جؼا٘ لا ولًٕ االإاطُحن، اللِضًً مضاع كلى حُضة

اث اللحاَ كلى ُاصعة هحر  الاُخصاصاث في االإلِكت بمؿخىٍ

 مً ؤٓثر الأمغ ًخؼلب الحالُت؛ الىمى ملضلاث في ؿل .االإخِضمت

50  
ً
 بهلاَ الصاكضة الأؾىاَ اُخصاصاث حؿخؼُم ختى كاما

اته في الحالُت الضزل ًجىة هصٍ  ٓما االإلِكُت، امؿخىٍ

  90 ًخؼلب
ً
  .الىامُت اثُخصاصللا طلٗ ًخدِّ ختى كاما

ً
ووًِا

 1مجالاث ؾخت في الؤصلاخاث لصىضوَ الىِض الضولي؛ ًةن جىٌُظ

ذ طاجه في ؤؾاؾُت  جِاعب ًظاكٍِ ؾغكت ؤن االإمًٕ مً الىُ

 الىامُت والاُخصاصاث ،الصاكضة الأؾىاَ اُخصاصاث في الضزل

اث مم مًٕ االإخِضمت، الاُخصاصاث في االإلِكت مؿخىٍ  ؤن وٍ

م بلى طلٗ ًاصي اث عً  ؾذ زلا٘% 7 مً بإٓثر الىاجج مؿخىٍ

  .ؾىىاث
ً
بُت البدىر بلى واؾدىاصا  في الؤصلاخاث بكإن الخجغٍ

48  
ً
ا   20و وؾابِت خالُت صاكضة ؾىُ

ً
، اُخصاصا

ً
 ؤن ًدبحن هامُا

َ  ولًٕ ٓبحرة، مىاًم جدِّ ؤن ًمًٕ الؤصلاخاث  ُض حؿخوغ

  االإىاًم هظه
ً
خا  الِىاكض ؤهىاق بازخلاي وجسخلٍ ،جخدِّ ختى وُ

؛. االإؼبِت الخىـُمُت
ً
ل بصلاح ًمثلا  بالحجم الضازلي الخمىٍ

اصة بلى ًاصي 1992 كام مصغ في خضر الظي  بدىالي الىاجج ػٍ

 كلى وهدصل الخىٌُظ، مً ؾىىاث ؾذ بلض االإخىؾؽ في% 2

 جٖىن  التي الٌؿاص مٖاًدت لإحغاءاث باليؿبت طاتها الىدُجت

 االإضي في% 2 خىالي كىض وحؿخِغ الِصحر االإضي في ٓبحرة آزاعها

 .االإخىؾؽ

اصة ُض جاصي الؤصلاخاث بلى  الؼابم مً الىاجج مً زلا٘ الحض ػٍ

 بلىالغؾمي هحر
ً
٘  ؤمام الحىاحؼ جِلُل ؤن ، بطاًت  صزى

 بلع صجمؤن ٌ ًمًٕ الغؾمي الِؼاق في الأكما٘ مكغوكاث

أث  الغؾمي، ًاصي الِؼاق في الاهسغاغ كلى الغؾمُت هحر الكغ

 ٘  ػغٍّ كً للىاجج صًلت بكؼاء بلى الغؾمي الِؼاق بلى الخدى

اصة أث بهخاحُت ػٍ  الؿبب، ولهظا. االإا٘ عؤؽ واؾدثماع الكغ

 
ً
 الغؾمي هحر الؼابم أن ٔلما الؤصلاخاث زماع جؼصاص ما هالبا

 
ً
 أن بطا الىخاثج ؤًظل الؤصلاخاث بلع وجدِّ .قاجلا

؛ الاُخصاص
ً
ا اث ًٌي ُىٍ  جٖالٍُ جسٌُع ًاصي الِؿغ؛ ؤوُ

ذ   ؤٓثر اللمل ؤصحاب حلل بلى اللمالت حؿغٍ
ً
 لخلُحن اؾخلضاصا

اث في ؤما حضًضة، كمالت   ؤٓثر ًُجللهم اللؿغ؛ ؤوُ
ً
 اؾخلضاصا

 الخباػا ؤزغ ًضخم مما االإىحىصة، اللمالت مً للخسلص

؛ الاُخصاص ًيها ًٖىن  التي البلضان في .الاُخصاصي
ً
 ًمًٕ طلٌُا

                                                           
1

ل الضازلي، الخمىٍلحكمل االإجالاث الؿخت ٔل مً؛   وؤؾىاَ والخجاعة، الخاعجي، والخمىٍ

مت االإىخجاث، وؤؾىاَ اللمل،  .والحىٓ
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ت الحٖىماث حلؼي ؤن   جضع التي للئصلاخاث ؤولىٍ
ً
 بصغي كاثضا

ؼ مثل ،الاُخصاصًت الأوطاق كً الىـغ َ  في االإىاًؿت حلؼٍ  ؾى

ض االإىخجاث،   جٖالٍُ ؤي لخسٌٍُ ؤزغي  بصلاخاث جصمموُ

ذ في الخىٌُظ خحز صزىلها كلى جىص ،الأحل ُصحرة  لاخّ، وُ

 ؤو الىِضًت الؿُاؾت مً بضكم الؤصلاخاث جلٗ وجِغن 

 جدِّ لٖي .طلٗ ؤمًٕ خُثما اللامت االإالُت ؿُاؾتال

اث جدؿحن في ؤهضاًها الؤصلاخاث  ؤن ًجب االإلِكت، مؿخىٍ

 االإٖاؾب وكغ كلى حلمل الضزل جىػَم لإكاصة ؾُاؾاث جضكمها

 الاحخماعي الأمان قبٖاث مثل ،الؿٖان مً ؤوؾم ُاكضة كلى

ت  مٌُضة جٖىن كىضما  مؿخضامت الؤصلاخاث هظه جٖىن و  ،الِىٍ

 ولِـ لٌئاث ملُىت ًِؽ. للجمُم

 البىرصت العزبيت:

الأؾبىكُت خُث  جضاولاتها اللغبُت في جهاًت االإا٘ جباًيذ ؤؾىاَ

َ  اعجٌم ماقغ % 1.79 بلوذ بيؿبت DFMGI االإالي صبي ؾى

 
ً
اللِاعاث،  ُؼاكاث مً بضكم هِؼت 28810.46 مسجلا

 للبىعصت الغثِـ واعجٌم االإاقغواالإصاعي، والصىاكت، 

ت  % 0.59 بلوذ بيؿبت EGX30 االإصغٍ
ً
 148302.27 مسجلا

 والصىاكت، الأؾاؾُت، االإىاعص ُؼاكاث مً بضكم هِؼت

 TASI الؿلىصي اللام والخضماث، بِىما اهسٌع االإاقغ

 % 2.85 بلوذ بيؿبت
ً
 مً بظوؽ هِؼت 78695.48 مسجلا

لوظاثُت، واهسٌع والصىاكاث ا والؼعاكت، الخضماث، ُؼاكاث

% 1.14 بلوذ بيؿبت MASI االإوغبُت للبىعصت الغثِـ االإاقغ

 
ً
الىِل،  ُؼاكاث مً بظوؽ هِؼت 118315.63 مسجلا

 ٓما اهسٌع االإاقغ اللام الأعصوي والخضماث، والؼعاكت،

AMGNRLX 0.12 بلوذ بيؿبت%  
ً
 هِؼت 18825.72 مسجلا

 والخضماث. والصىاكت، اللِاعاث، ُؼاكاث مً بظوؽ

 

 

 

 

 

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق العزبيت خلال أربعت أسابيع 6الشكل ركم 

 

 الأسهم الأمزيكيت:

ُٕت الأؾىاَ ماقغاث اعجٌلذ  في جهاًت جضاولاتها الأمغٍ

 ججاعي  اجٌاَ بلى الخىصل كً الؤكلان ؤكِاب في الأؾبىكُت،

ُٕت الىلاًاث بحن حؼجي   االإخدضة الأمغٍ
ً
 ؤعباخا

ً
والصحن، مسجلت

 الاؾتهلآُت، والؿلم الؼبُعي، والواػ الىٌؽ ُؼاكاثفي 

 اعجٌم ماقغ الأؾاؾُت، والخٕىىلىحُا، والصىاكت، خُث واالإىاص

NASDAQ 0.93 بلوذ بيؿبت % 
ً
هِؼت،  88057.04 مسجلا

 % 0.91 بلوذ بيؿبت DJI واعجٌم ماقغ
ً
 268816.59 مسجلا

ظلٗ اعجٌم ماقغ % 0.62 بلوذ بيؿبت S&P500 هِؼت، وٓ

 
ً
 هِؼت. 28970.27 مسجلا

 أسابيع أربعت جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأمزيكيت خلال 7الشكل ركم 
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 (12/10/2019-06الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

 الأسهم الأوروبيت:

 هدُجت اعجٌاقكلى  الأوعوبُت جضاولاتها الأؾبىكُت الأؾهم ؤجهذ

ت االإداصزاث في جِضم بخغاػ  االإخدضة الىلاًاث بحن الخجاعٍ

ُٕت   اللاثّ ًغلىضًتالا  الحضوص ؤػمت خل اُترابو  والصحن،الأمغٍ

ؼاهُا اهٌصا٘ ؤمام الأٓبر  اعجٌم، خُث الأوعوبي الاجداص كً بغٍ

 % 4.15 بلوذ بيؿبت الأالإاوي DAX30 ماقغ
ً
 مسجلا

والؿلم  ،الىِل ُؼاكاث مً بضكم هِؼت 128511.65

 الٌغوس ي CAC40 ماقغ واعجٌم والخضماث،، الاؾتهلآُت

 % 3.23 بلوذ بيؿبت
ً
 مً بضكم هِؼت 58665.48 مسجلا

ظلٗ اعجٌم ،والؿلم الاؾتهلآُت، واالإالُت ،الخضماثُؼاكاث   وٓ

 % 1.28 بلوذ بيؿبت FTSE100 ماقغ
ً
 78247.08 مسجلا

 .واالإصاعي والخضماث، ،الصىاكت ُؼاكاث مً بضكم هِؼت

 أربعت أسابيع جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأوروبيت خلال 8الشكل ركم 

 

 الأسهم الآسيىيت:

ت جضاولاتها االإالُت الأؾىاَ ؤجهذ  الأؾبىكُت كلى اعجٌاق الآؾُىٍ

ت هضهت كً االإداصزاث حؿٌغ ؤن في الأؾىاَ آما٘ وؾؽ  ججاعٍ

 ٘ ت للحغب االإغجِب الخصلُض صون  جدى  جسؼذ التي الخجاعٍ

٘  كامها  بيؿبت الُاباوي NIKIE225 ماقغ اعجٌمخُث  ،الأو

 % 1.82 بلوذ
ً
 ُؼاكاث مً بضكم هِؼت 218798.87 مسجلا

ب قىوهاي ماقغواعجٌم  والصىاكت، والىِل، ،اللِاعاث  االإغٓ

  %1.41بيؿبت بلوذ  SSEC الصُني
ً
هِؼت  28973.66 مسجلا

 بضكم مً ُؼاكاث الصىاكت، والخٕىىلىحُا، واالإالُت، واعجٌم

 % 1.38 بلوذ بيؿبت الأؾترالي S&P/ASX200 ماقغ
ً
 مسجلا

 ،والاجصالاث، الؼاُت ُؼاكاث مً بضكم هِؼت 68606.80

 الهىضًت للبىعصت الغثِـ االإاقغ ٓظلٗ اعجٌم ،واالإالُت

NSEI50 1.17 بلوذ بيؿبت % 
ً
 بضكم هِؼت 118305.05 مسجلا

 الغؤؾمالُت. والؿلم، والؿلم االإلمغة ،االإصاعي ُؼاكاث مً

 أسابيع أربعت خلال الآسيىيت الأسىاق مؤشزاث أهم جطىر  9 ركم الشكل

 

 الأسهم الزوسيت:

 خُث ،اعجٌاق كلى الأؾبىكُت جضاولاتها مىؾٖى بىعصت ؤهلِذ

 % 0.58 بلوذ بيؿبت IMOEX ماقغ اعجٌم
ً
 28708.07 مسجلا

 واالإالُت. والصىاكت، الخضماث، ُؼاكاث مً بضكم هِؼت

 جطىر مؤشز السىق الزوسيت خلال أربعت أسابيع 10الشكل ركم 

 

 أسعار العملاث:

 اليىرو:

 كلى اهسٌاض  الأؾبىكُت الُىعو جضاولاجه اًخخذ
ً
 مسجلا

ٖي صولاع 1.0971  الؿابّ الأؾبىق في ؤهلّ ؤن بلض للُىعو ؤمغٍ

 
ً
ٖي صولاع 1.0978 مؿخىي  كىض) مغجٌلا ُُام هدُجت  للُىعو( ؤمغٍ
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 (12/10/2019-06الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

ؼي الأوعوبي بةكاصة جٌلُل   الٕمي رحالخِؿ بغهامجالبىٗ االإغٓ

  ًىعو ملُاع 20 بىاُم
ً
ا ٘  قهغٍ مً كام  الثاوي حكغًٍقهغ  بدلى

 بِىما، طلٗ الأمغ اؾخضعى ػاالإا البرهامج هظا مم اؾخمغاع 2019

 مؿخىي  كىض في جضاولاث مىخصٍ الأؾبىق وآزغه لُولّ اعجٌم

ٖي صولاع 1.1042 بُاهاث اُخصاصًت ؤوعوبُت كِب ، للُىعو ؤمغٍ

 .1حُضة

م   جؼىع ؾلغ صغي الُىعو مِابل الضولاع زلا٘ ؤؾبىكحن 11الكٖل عُ

 

 الؤسترليني:الجىيه 

  كلى اهسٌاضالأؾبىكُت  جضاولاجهالجىُه  اًخخذ
ً
 مسجلا

ٖي صولاع 1.2292  الؿابّ الأؾبىق في ؤهلّ ؤن بلضللجىُه  ؤمغٍ

 
ً
ٖي صولاع 1.2333 مؿخىي  كىض) مغجٌلا  بٌلل (للجىُه ؤمغٍ

٘  الِلّ جصاكض  الاجداص كً االإخدضة االإملٕت اهٌصا٘ خى

 ؤيالجضًضة  حٖىمتال بخغاػ كضم مم اجٌاَ، صون  الأوعوبي

، جهاجي لاجٌاَ للخىصل ؤوعوبا ػكماء مم االإٌاوطاث في جِضم

ً جهاًت قهغ في االإدضص االإواصعة مىكض ُبل ٘  حكغٍ مً كام  الأو

 الأؾبىق  مىخصٍ جضاولاث في اهسٌاطهوجابم ، 2019
ً
 مسجلا

ٖي صولاع 1.2206 ؼاهُت  وؾؽ للجىُه ؤمغٍ بُاهاث اُخصاصًت بغٍ

الجىُه في جضاولاث آزغ الأؾبىق لُولّ  ، بِىما اعجٌم2طلٌُت

ٖي للجىُه  1.2649كىض مؿخىي   جؼىعاث بلضصولاع ؤمغٍ

 في كِبت ؤٓبر حلض التي ًغلىضًت،الا  الحضوص ؤػمت خُا٘ بًجابُت

                                                           
1

 %0.2 الىمى بيؿبت اعجٌاق جىضح التي في بًؼالُا الصىاعي الؤهخاج ماقغ ُغاءة صضوع  

 ب2019في قهغ آب مً كام 
ً
 الكهغ الؿابّ مً اللام طاجه. في% 0.7بيؿبت  تراحم، مِاعهت

2
  الكهغي  الصىاعي الؤهخاجصدور قراءة مؤشر  

ً
في % 0.6 بملض٘ اهٕماف مسجلا

  ،2019مً كام  آب قهغ
ً
 في الكهغ الؿابّ مً اللام طاجه.% 0.1بيؿبت  هىمى ب مِاعهت

ؼاهُا جىصل ػغٍّ ٘  الأوعوبي الاجداص مم لاجٌاَ بغٍ  خى

"Brexit "صون اجٌاَ الخغوج ًمىم. 

م   جؼىع ؾلغ صغي الجىُه الؤؾترلُني مِابل الضولاع زلا٘ ؤؾبىكحن 12الكٖل عُ

 

 الين:

  الأؾبىكُت جضاولاجهاهسٌاطه في بضاًت  الحن جابم
ً
 مسجلا

ٖيللضولاع الأ  ًً 107.30  الؿابّ الأؾبىق في ؤهلّ ؤن بلض مغٍ

 
ً
ٖي 106.94 مؿخىي  كىض) مىسٌظا هدُجت  (ًً للضولاع الأمغٍ

 في وجابم الحن اهسٌاطه ،3طلٌُتبُاهاث اُخصاصًت ًاباهُت 

 108.42مىخصٍ الأؾبىق وآزغه لُولّ كىض مؿخىي  جضاولاث

ٖي ؼببىٗ الُابان  هدُجت ُُام ًً للضولاع الأمغٍ ؾُاؾت  خلؼٍ

 الىِضي. الخِؿحر

 جطىر سعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال أسبىعين 13الشكل ركم 

 

                                                           
3

 91.7 ُُمخه ما بلى الاحؿاق جِلص ؤؿهغث والتي الٌاثضة لأؾلاع االإاقغاث ُغاءةصضوع  

 بـ2019هِؼت في قهغ آب مً كام 
ً
 الكهغ الؿابّ مً اللام طاجه. فيهِؼت  93.7 ، مِاعهت
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 (12/10/2019-06الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

 اليىان الصيني:

  الأؾبىكُت جضاولاجه الُىان اًخخذ
ً
 بهلاُه مؿخىي  كىض مؿخِغا

  الؿابّ الأؾبىق في
ً
ٖي للضولاع ًىان 7.1483مسجلا خُث  الأمغٍ

 جإزظ الصحن كؼلت حؿخمغ ؤؾبىك
ً
 اكخباع  ا

ً
مً ًىم الثلازاء  ا

ش  خإؾِـ الظٓغي الؿبلحن ل جصاصي التي، 01/10/2019بخاعٍ

 مىخصٍ جضاولاث في بِىما اعجٌم ،حمهىعٍت الصحن الكلبُت

 ًىان للضولاع  7.0880وآزغه لُولّ كىض مؿخىي  الأؾبىق

ٖي  ٖي هدُجت اهسٌاض الضولاع الأمغٍ  بًجابُت خالت وؾؽالأمغٍ

ً صًلذ ٘  هدى االإؿدثمغٍ   ألأؾهم ،االإساػغة ؤصى
ً
 كً بلُضا

ُٕت واللملت الىٌِؿت االإلاصن  .الأمغٍ

 جطىر سعز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أسبىعين 14الشكل ركم 

 

 الذهب:

  جضاولاجه جابم الظهب اهسٌاطه في بضاًت
ً
 الأؾبىكُت مسجلا

ٖي صولاع 18504.40   ؤهلّ ؤن بلض للؤوهصت، ؤمغٍ
ً
 في مىسٌظا

ٖي صولاع 18512.90 مؿخىي  كىض) الؿابّ الأؾبىق  ؤمغٍ

بلض ؤن ججاوػ  كملُاث البُم وحني الأعباحجت هدُ ،(للؤوهصت

ٖي للؤوهصت في جضاولاث الأؾبىق الؿابّ 1500خاحغ  ، صولاع ؤمغٍ

 الأؾبىق  مىخصٍ جضاولاث في بِىما اعجٌم
ً
 18512.80مسجلا

ٖي للؤوهصت  مم جغاحم الؤُبا٘ كلى االإساػغة ُبُل صولاع ؤمغٍ

ٖيالإجلـ الاخخُاػي  حخماقاوكغ مدظغ   ،الٌُضعالي الأمغٍ

ت بحن و  ، زم  كاص للاهسٌاض في واقىؼً وبٕحنمداصزاث ججاعٍ

صولاع  18488.70لُولّ كىض مؿخىي  جضاولاث جهاًت الأؾبىق

ٖي ت بحن الصحن  ؤمغٍ هدُجت الخٌائ٘ خى٘ االإٌاوطاث الخجاعٍ

ُٕت غ بلض  والىلاًاث االإخدضة الأمغٍ بلى ؤن الصحن  ثؤقاع  جِاعٍ

ض الىصى٘ بلى  ُٕت مم الىلاًاث االإخدضة  اجٌاَجغٍ ي لخٌاصالأمغٍ

ض مً الخصلُض في الجزاق الخجاعي بحن البلضًً  .االإؼٍ

 الىفط:

 كلى اهسٌاض ػٌٍُ  الأؾبىكُت جضاولاجه الىٌؽ اًخخذ
ً
 مسجلا

ٖي صولاع 58.35   ؤهلّ ؤن بلض للبرمُل ؤمغٍ
ً
 الأؾبىق في مغجٌلا

ٖي صولاع 58.37 مؿخىي  كىض) الؿابّ وؾؽ ( للبرمُل ؤمغٍ

لاث بلضم الخىصل بلى اجٌاَ ججاعة قامل بحن الىلاًاث  جىُ

ُٕت االإخدضة   جضاولاث في واؾخمغ بالاهسٌاض ،والصحنالأمغٍ

 الأؾبىق  مىخصٍ
ً
ٖي للبرمُل 58.32 مسجلا هدُجت  صولاع ؤمغٍ

م ٖي ؤٓثر مً االإخىُ ، بِىما اعجٌم 1اعجٌاق مسؼون الخام الأمغٍ

صولاع  60.51ؾبىق لُولّ كىض مؿخىي الىٌؽ في جضاولاث آزغ الأ 

ٖي للبرمُل  ن هاُلت ؤلض ؤن ُالذ وؾاثل بكلام بًغاهُت بؤمغٍ

ت للضولت حلغطذ لهجىم في البدغ الأخمغ بالِغب  هٌؽ مملىٓ

الىٌؽ  ث، مما ػاص مً االإساوي خى٘ امخضاصامً الؿلىصًت

 الخام.
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، بِىما 04/10/2019االإىخهي في  في الأؾبىقملُىن بغمُل  2.9مسؼوهاث الخام  اعجٌلذ 

م االإدللىن اعجٌاكها    .ملُىن بغمُل 1.4جىُ
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 جطىر سعز الذهب خلال أسبىعين 15الشكل ركم 
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 (12/10/2019-06الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

 جطىر سعز الىفط خلال أسبىعين 16الشكل ركم 

 

 عمل بدثيت:أوراق 

 والائخمان الحكىميت االإاليت الأوراق ؛صىدوق الىلد الدولي

 والاكخصاداث الىاشئت الأسىاق في الخاص لللطاع االإمىىح

  :1الىاميت

 االإالُتللؤوعاَ  خُاػة االإصاعي بحن جبدث هظه الضعاؾت الللاُت

 الىاقئت الأؾىاَ في الخاص للِؼاق الاثخمان وهمى الحٖىمُت

 الٕبحرة االإصاعي ةخُاػ  اصيجالىامُت، خُث  والاُخصاصاث

 ،الخاص لِؼاقا اثخمان همى اهسٌاضبلى  الحٖىمُت ضًىن لل

٘  كلى ؤكلى وكاثض لىخاثج التي ومً ؤبغػ ا .االإصغفي الِؼاق ؤصى

؛ حلٕـ جىصلذ بليها الضعاؾت:
ً
اثخمان  بحن الؿلبُت الللاُت ؤولا

 ،الحٖىمُت االإالُت الأوعاَ وممخلٖاث الخاص للِؼاق االإصاعي

  االإٌخىخت االإالُت الأؾىاَ في
ً
 مدٌـت جىاػن  بكاصةو  ،حؼثُا

٘  هدى االإصاعي اث في وؾُىلت ؤمان ؤٓثر كامت ؤصى . الخىجغ ؤوُ

 االإالي )الُِىص الخُُِض ؤن كلى واضح صلُل ًىحض لا طلٗ، ومم

أث الاثخمان، وجسصُص الٌاثضة، ؤؾلاع كلى الِاهىهُت  وخغ

 في عثِؿتٌؿهم بصىعة  الأزغي( لُتاالإا واللملُاث االإا٘، عؤؽ

 خُاػة لأن ،الٕلي الاُخصاص مؿخىي  كلى الللاُت هظه جٌؿحر

 فيلا جسخلٍ كلى هدى ٓبحر  الحٖىمُت االإالُت للؤوعاَ االإصاعي

اصة ًيها الحٖىماث جىاحه التي الؿىىاث  في زاعحُت ػٍ

                                                           
1
 IMF, Banks’ Holdings of Government Securities and Credit to the Private 

Sector in Emerging Market and Developing Economies, N.19/224, Oct,2019. 

 

لُت اخخُاحاتها  اللامت الضًىن  طاث ؿىىاثال في ؤي) الخمىٍ

؛ كً هحرها مً الؿىىاث (االإؿخدِتالٕبحرة 
ً
 عبدُت ؤن زاهُا

ض االإصاعي  لا طلٗ، ومم الحٖىمُت االإالُت الأوعاَ خُاػة مم جؼٍ

بُت ملاملت الللاُت هظه حلٕـ الؿُاصًت  للضًىن  مىاجُت طغٍ

 التي االإساػغ خؿب ،االإلضلت السخُت اللاثضاث بلع ؤو

(، كلى اللاثض كٕـ كلى) اللامت االإالُت الأوعاَ جِضمها  الأصى٘

 الأوعاَ بحن ممخلٖاث الؿلبي الاعجباغ جٌؿحر ًيبغي لظلٗ

 جإزحر كلى ٓضلُل الخاص للِؼاق والاثخمان الحٖىمُت االإالُت

 جماعؾه الظي االإالي الخُُِض بؿبب في الاثخمان الؤػاخت

بُت الحىاًؼ بلع ؤو ،الحٖىماث  اللاثضاث وبلع ،الظغٍ

 االإالُت الأوعاَ جِضمها التي االإساػغ خؿب االإلضلت السخُت

 للِؼاق الِغوض كلى الٌاثضة ؤؾلاع مم اللامت باالإِاعهت

؛  .الخاص
ً
 جبضو االإداًف جىاػن  بكاصة ؤن مً الغهمكلى زالثا

إجها  ُغوض هىكُت لخضهىع  للمصاعي مثالُت اؾخجابت وٓ

 االإالُت الٕبحرة للؤوعاَ االإصاعي خُاػة ؤن الخاص، بلا الِؼاق

 ُضالأولى:  منها: كضة ؾبابلأ  ُلّ مصضعُض جٖىن  الحٖىمُت

 ٘  اثخمان خؿاب كلى اللام الضًًب الؤًغاغ بلى االإصاعي جخدى

اث في الخاص الِؼاق  ظلٍل وطلٗ هدُجت ،الخىجغ ؤوُ

َ  ماؾؿاث  مغوهت جدؿحن ًيبغي الحالت هظه وفي الاثخمان ؾى

ّ كً الاثخمان لالُت ،الاثخماوي الؤبلان ؤهـمت بصلاح ػغٍ  وً

ض :الثاهُت. والؤًلاؽ اللُيُت الظماهاث ُىاهحن  ةالحُاػ  جؼٍ

 مً االإدلُت )الأوعاَ االإالُت الحٖىمُت( الؿُاصًت للضًىن  الٕبحرة

 والاُخصاص الخاص للِؼاق الِغوض مساػغ مً االإصاعي ُبل

 ًمًٕ وهىا الؿُاصًت، الضًىن  ؾضاص كً الخسلٍ خالت في

ّ كً االإالي الاؾخِغاع جدؿحن  كً االإصاعي جثبُؽ ػغٍ

 بها. الاخخٌاؾ

 البلضان في الٕلي الاُخصاص هخاثجصىضوَ الىِض الضولي؛ 

 :2للٖىاعر االإلغطت

                                                           
2
 IMF, Macroeconomic Outcomes in Disaster-Prone Countries, N.19/217, Oct 

2019. 
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 صضماث زلالها مً جازغ التي جبدث هظه الضعاؾت في الِىىاث

اهُت الٕلي الاُخصاص هخاثج في الؼبُلُت الٖىاعر  في والغً

 همىطج اؾخسضمذ الضعاؾت خُث للٖىاعر، االإلغطت البلضان

 DSGEاللكىاجي ) الضًىامُٖي اللام الخىاػن 
ً
 بصضماث ( ملؼػا

؛  ً ؤبغػ الىخاثج التي جىصلذ بليها:وم ،الؼبُلُت الٖىاعر
ً
ؤولا

 والخىمُت الىمى مؿاع في بكضة الؼبُلُت الٖىاعر جازغ

اهُتها  في جازغٓما  ،الضزل واالإىسٌظت الصوحرة للاُخصاصاث عً

؛ بن
ً
 و  ُىة الأٓثر للٖىاعر االإلغطت البلضان زاهُا

ً
 جٖىن جٕغاعا

 
ً
 وبالخالي %،1 بيؿبت للٖىاعر تاالإلغطهحر  هـغائها مً ؤُل همىا

 بلى ؤن جباكض في مؿخىي الىمى بلملُت جمغ هظه البلضان
ً
، بطاًت

 %1.54 بيؿبت ؤكلى كامت صًىن  لضحها للٖىاعر االإلغطت البلضان

 االإلغطت هحر بالبلضان مِاعهت الؤحمالي االإدلي الىاجج مً

. اللامت االإالُت اؾخضامتها كلى مساػغ ٌكٖل مما للٖىاعر،

؛
ً
 في ٓبحرة زؿاثغ مً للٖىاعر االإلغطت البلضان حلاوي زالثا

اهُت،  مِاعهت %1.6 بيؿبت الاؾتهلاْ في صاثم اهسٌاض مم الغً

 في االإىار حوحر مم اؾخمغاع ،للٖىاعر االإلغطت هحر بالبلضان

اصة  الاُخصاص هخاثج جصبذ وجىاجغها، الؼبُلُت الٖىاعر حجم ػٍ

 . ؤؾىؤ الاحخماكُت الؿلبُت والىخاثج ،الٕلي

 الىاجج همى في الٌجىة ًجلل ُض االإىار حوحر ؤن هجض الىاُم، في

ض ُض بِىما مغاث، بثلار ؤٓبر الؤحمالي االإدلي  اللامت الضًىن  جؼٍ

 .الخىالي كلى %(9-%7بيؿبت ) الاحخماكُت الغكاًت وزؿاثغ

؛ ؤٓضث الضعاؾت كلى 
ً
 االإلغطت طغوعة ُُام البلضانوؤزحرا

 للٖىاعر االإغهت اللامت الخدخُت البيُت في بالاؾدثماع للٖىاعر

اهُتها جدؿً التي ًمًٕ ؤن الؼبُلُت  ٌؿهم ؤن بكغغ عً

  الضولُىن، االإاهدىن 
ً
ل في الأُل، كلى حؼثُا  االإغجٌلت جٖلٌتها جمىٍ

لض االإؿاكضاث. الُِاؾُت الخدخُت بالبيُت مِاعهت
 
 خُث ح

اهُت جدؿً كامل مهم في الضولُت  االإلغطت البلضان في الغً

٘  كىضما ًلالُت ؤٓثر لٕنها للٖىاعر،  في الؿابّ الاؾدثماع جمى

  االإغهت اللامت الخدخُت البيُت
ً
 ؤكِاب في ًِؽ جترآم ؤن مً بضلا

 . الؼبُلُت الٖىاعر

 ؛ الاسخلزار االإالي:االإزكشي مصزف سىريت 

  الاؾخِغاع االإاليٌلغي 
ً
جدُِّ الاؾخِغاع في  ىلِضعة كلباكمىما

ًخٖىن الِؼاق خُث  ،بصىعة مخىاػهتأًت اصغ الِؼاق االإالي كى

حلمل حمُلها لخلّ الخىاًّ في االإالي مً زلازت كىاصغ ؤؾاؾُت 

 :فيهظه اللىاصغ جخمثل البِئت االإالُت، و 

 ُت(: االإاؾؿاث االإالُت ُت وهحر مصغً حكمل  )مصغً

أث ااالإصاعي   .حن واالإاؾؿاث االإالُت الأزغي لخإموقغ

 جخمثل في ؤؾىاَ عؤؽ االإا٘ وؤؾىاَ  :الأؾىاَ االإالُت

 .الىِض

  في الأػغ الخىـُمُت والِاهىهُت  : جخمثلالخدخُتالبيُت

 .وهـم الضًم واالإداؾبت

ؼ هىا ت  وهغٓ ؼٍ مم التي تهخم كلى الضوع الغثِـ للمصاعي االإغٓ

بةعؾاء مٌهىم الاؾخِغاع االإالي مً زلا٘  ،باقي االإاؾؿاث االإالُت

ذ خضوثها، جإهُل االإصاعي  الخلامل مم الأػماث االإالُت وُ

لت، مىم  بلى مٖىهاث  اهخِا٘ ؤزغهاللاؾخلضاص للصضماث االإخىُ

 .الضولتفي اقي الِؼاكاث الاُخصاصًت وب ،البِئت االإالُت الأزغي 

ًُت، لظلٗ هىاْ مباصت ؤؾاؾُت مخٌّ كليها جخمثل في الكٌا

مت االإاؾؿاث، عبؽ ماقغاث الاُخصاص الٕلي مم الؿلامت  خىٓ

ُت لخدُِّ  الأصاء بالأؾىاَ االإالُت، االإِضعة كلى  اهظباغاالإصغً

 ٍاث االإالُت الضازلُت والخاعحُت.الدؿى 

هىالٗ كلاُت مترابؼت بحن الاؾخِغاع االإالي والاؾخِغاع 

غ ًغصت للآزغ ، الاُخصاصي خُث ؤن اهظباغ بخضاهما ًىً

، هحر ؤهه مً االإلاخف في ؾُاؾاث هِضًت ومالُت حُضة لإجباق

ٓثحر مً الضو٘ الىامُت ؤن اهظباغ البِئت الاُخصاصًت الٖلُت 

 ،االإاؾؿاث االإالُت ٌؿهم في جدُِّ الاؾخِغاع االإالي وؾلامت ؤصاء

ؼ الؿُىلت والغبدُت مم جىؿٍُ االإضزغاث االإدلُت، هظا  لخلؼٍ

ؤؾلاع الصغي والٌاثضة،  حوؼُت مساػغ جِلباث ىٌؿاكض كل

الظي ًامً بضوعه اؾخِغاع االإضًىكاث الخاعحُت للماؾؿاث 

، في خحن تهخم هظه الضو٘ بىطم االإصاعياالإالُت زاصت 

ؾُاؾاث للاؾخِغاع الاُخصاصي مً خُث ملالجت االإكأل 

الاُخصاصًت ُصحرة الأحل مثل مكأل الخضخم، وعصُض 
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ػني للخاعج. حلض الاخخُاػي الىِضي، هغوب عؤؽ االإا٘ الى 

بلع الضو٘  اهخماماالإكٕلاث ُصحرة الأحل التي هي مدىع 

 
ً
  الىامُت حؿلؿلا

ً
ًدى٘ صون جدُِّ ؾُاؾاث قاملت  مؿخمغا

لت الأحل لخدُِّ الاؾخِغاع االإالي، بط ؤن جغاحم اليكاغ  ػىٍ

ُغوض  ىالحصى٘ كلفي صلىبت ُض ًٌض ي لالاُخصاصي 

ُت  بلى ؤنمصغً
ً
أ كضم ، بطاًت اء ال ث كلىُضعة الكغ ىً

اصة حجم الضًىن االإخلثرة  ؿِؿهمجاه االإصاعًج بالتزاماتها في ػٍ

سلّ جلٗ لضي    اعجٌاقاالإصاعي. وٍ
ً
ذ ؤخُاها ما  وؿبت الخلثر االإاُ

 َ ت في الؿى  اعجٌاقوهي هاججت مً  ،ٌؿمى بالٌِاكت الؿلغٍ

ُُمت الظماهاث االإِضمت للمصاعي للحصى٘ كلى ُغوض بما لا 

. ًاصي اؾخمغاع هظه الٌِاكت  ٌلٕـ الُِمت الحُُِِت للؤصى٘

ت ؤو  أهذ كِاعٍ لاعجٌاق مدؿابّ لأؾلاع الظماهاث، ؾىاء 

كٕلاث ُصحرة الأحل بلى مكٕلاث مً ممىِىلت، ًخخدى٘ 

ا ث الضولي مؼمىت جلاػم الاُخصاص الٕلي. لظلٗ كغي بىٗ الدؿىٍ

خالت ًيخٌي ًيها وحىص كىامل جازغ  ههبإمٌهىم الاؾخِغاع االإالي 

، ومِضعة  في جِلباث مٌاحئت وهحر مبرعة لأؾلاع الأصى٘

 لى مىاحهت الالتزاماث الخلاُضًت.االإاؾؿاث االإالُت ك

ؼ الاؾخِغاع االإال ي طو ؤهمُت ٓبحرةالكمى٘ االإال ٌلضٓما  ي في حلؼٍ

اث الصوحرة واالإخىؾؼت ومخىاهُت وصكم االإكغوك، والاحخماعي

الصوغ، طلٗ لخدُِّ الخىاهم بحن اؾتراجُجُاث االإكغوكاث 

والخللُم والخىؿٍُ بهضي  يالصوحرة واالإخىؾؼت والكمى٘ االإال

ٓظلٗ في ؾبُل مٖاًدت هؿل الأمىا٘، و  ،االإاليصكم الاؾخِغاع 

ل الؤعهاب، وصوع الابخٖاعاث   الخٕىىلىحُتوالحض مً جمىٍ

ُت ل ؼ الا االإصغً  االإالُت.وحلمُم الخضماث ي ؾخِغاع االإالخلؼٍ

 عاكخصاد الأسبى 

 ثلل بالديىن اكخصاد م  الأرجىخين؛ 

ٖا الجىىبُت، كلى  جِم ، االإدُؽ الأػلس يالأعحىخحن حىىب ؤمغٍ

ل وعوهىايالأ بحن حكُلي و  2.8، وجبلى مؿاختها هدى والبراػٍ

ّ  44.7، وكضص ؾٖاجها هدى ²ملُىن ٓم ملُىن وؿمت وً

ُلُت، وجىىق جمخاػ بونى االإىاعص الؼبو  .2018جِضًغاث كام 

ه للخصضًغ.الِاكضة الصىاكُت، و  ض  الِؼاق الؼعاعي االإىحَّ وُ

ؤؾهمذ الؤصلاخاث الحٖىمُت، والؤحغاءاث التي اجسظتها 

غ الاُخصاص الىػني مىظ كام  ، في زغوج 2015الحٖىمت لخدغٍ

ىص، وجٌلُل صوع الأ  عحىخحن الُِاصي الاُخصاص الأعحىدُني مً الغٔ

ٖا اللاجُيُت بلض ؾىىاث مً اللؼلت الضولُت.  في ؤمغٍ

 :الىاجج االإدلي الؤجمالي

ٖي  518.5الأعحىخحن  لى بحمالي الىاجج االإدلي فيب ملُاع صولاع ؤمغٍ

 بـ 2018في كام 
ً
ٖي في كام  642.7، مِاعهت ملُاع صولاع ؤمغٍ

حن هدى ، وجمثل ُُمت الىاجج االإدلي الؤحمالي للؤعحىخ2017

إحي ُ 0.84% لخضماث في االإغجبت ؼاق امً الاُخصاص اللالمي، وٍ

ُؼاق  لُهً الؤحمالي مً الىاجج االإدلي %61.1الأولى بيؿبت 

% 10.8الؼعاعي بيؿبت الِؼاق ، زم %28.1صىاكت بيؿبت ال

 مً الىاجج االإدلي الؤحمالي.

 :همى الىاجج االإدلي

 بملض٘ 
ً
الغبم الثاوي مً  % في0.6سجل اُخصاص الأعحىخحن همىا

مً  الغبم الؿابّ%( في 5.8بملض٘ ) ه، بلض اهٕماق2019كام 

 مضًىكاللام طاجه، 
ً
في ُؼاكاث  الىمى ب بصىعة ؤؾاؾُتا

 .والىِل والاجصالاث ،الؼعاكت والثروة الحُىاهُت

 :معدل الخضخم

% في 53.6سجل ملض٘ الخضخم الؿىىي في الأعحىخحن ملض٘ 

 بـ ، 2019قهغ آب مً كام 
ً
% في الكهغ الؿابّ مً 54.4مِاعهت

اعجٌم ملض٘ الخضخم في قهغ ، كلى ؤؾاؽ قهغي و ، اللام طاجه

% في الكهغ الؿابّ مً اللام 2.2% مِاعهت بـ 4آب بلى ملض٘ 

اصة كضم طاجه،  خُث ؤصي اهسٌاض ُُمت اللملت وؾؽ ػٍ

ؾُما  لا ،الاؾخِغاع في الاُخصاص الٕلي بلى اعجٌاق الأؾلاع

 والىِل والؿلم والخضماث االإخىىكت. الأهظًتلى باليؿبت ب

 :معدل البطالت

% في الغبم الثاوي مً 10.6اعجٌم ملض٘ البؼالت في الأعحىخحن بلى 

 بـ 2019كام 
ً
% في الٌترة الؿابِت مً اللام طاجه، 10.1، مِاعهت

في الغبم  ملُىن  1.43خُث بلى كضص اللاػلحن كً اللمل هدى 

 .2019الثاوي مً كام 
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 :الخجاري  الفائض

 ُضعه 
ً
ا  ججاعٍ

ً
ٖي  1.16سجلذ الأعحىخحن ًاثظا ملُاع صولاع ؤمغٍ

 بـٌاثع ُضعه 2019في قهغ آب مً كام 
ً
ملُاع  0.9، مِاعهت

ٖي صولاع  اهسٌظذ خُث، في الكهغ الؿابّ مً اللام طاجه ؤمغٍ

ٖي، ٓما  ملُاع صولاع 5.56 لخبلى% 5 بملض٘ الصاصعاث ؤمغٍ

 صولاع ملُاع 4.4 هدى لخبلى% 10.3 بملض٘ الىاعصاث اهسٌظذ

ٖي  .ؤمغٍ

 :الأجىبي الاخخياطي

 47.8الأحىبي في الأعحىخحن لخبلى  الىِض اهسٌظذ اخخُاػُاث

ٖي صولاع ملُاع  61.2، مِاعهت بـ 2019 كام مً آب قهغ في ؤمغٍ

ٖي في الكهغ الؿابّ مً اللام طاجه، في خحن  ملُاع صولاع ؤمغٍ

في الغبم الثالث ػً  61.74لخبلى  اعجٌلذ اخخُاػُاث الظهب

 بـ  2019مً كام 
ً
مً اللام  الؿابّػً في الغبم  55مِاعهت

 طاجه.

 :الخارجي والحكىمي الديً

 صولاع ملُاع 283.5 هدى اعجٌم الضًً الخاعجي في الأعحىخحن لُبلى

ٖي   ،2019الغبم الثاوي مً كام  في ؤمغٍ
ً
ملُاع  275.7 بـ مِاعهت

ٖي صولاع م الؿابّ مً اللام طاجه، وسجلذ الضًىن في الغب ؤمغٍ

% مً بحمالي الىاجج االإدلي للبلاص في كام 86.2الحٖىمُت ملض٘ 

2018. 

 :الأعمال بيئت

  190 بحن مً 119 الأعحىخحن االإغجبت اخخلذ
ً
 ؾهىلت في اُخصاصا

ّ الأكما٘ مماعؾت  ٓما ،2018 للام الضولي البىٗ جصيٌُاث وً

غ في مصىٌت صولت 140 بحن مً 83 االإغجبت في حاءث  جِغٍ

 كام في اللالمي الاُخصاصي االإىخضي وكغه الظي الخىاًؿُت

2018. 

 :الائخماوي الخصييف

ألت جصىٍ الأعحىخحن كىض االإؿخىي  Standard & Poor's و

CCC-  ألت كىض  Fitchمم هـغة مؿخِبلُت ؾلبُت، وجصىٌها و

ألت CCاالإؿخىي  في  Caa2كىض االإؿخىي  Moody's، وجصىٌها و

لاث بةكاصة االإغاحلت وحوُحر الخصيٍُ.  ؿل جىُ
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 أهم االإؤشزاث الاكخصاديت العاالإيت:

 البلد

 االإيزان الخجاري  سعز الفائدة معدل البطالت الخضخم الىاجج االإدلي الؤجمالي

 latest latest latest سىىي  شهزي  سىىي  ربعي

الىلاًاث االإخدضة 

ُٕت  الأمغٍ
%2 Q2 %2.3 Q2 %0 Sep %1.7  Sep %3.5 Sep %2 Sep -54.9 ٖي  Aug ملُاع صولاع ؤمغٍ

 Jul ملُاع ًىعو Q2 %1.2 Q2 %0.1 Aug %0.9 Sep %7.4 Aug %0 Sep 24.8 0.2% مىؼِت الُىعو

ؼاهُا  Aug ملُاع حىُه اؾترلُني Q2 %1.3Q2 %0.4 Aug %1.7 Aug %3.8 July %0.75 Sep -1.55 0.2- % بغٍ

ٖي Q1 %0.9 Q2 %-0.2 Sep %4 Sep %4.3 Aug %7 Sep 12.01 0.2% عوؾُا  Aug ملُاع صولاع ؤمغٍ

ٖي Q2 %6.2 Q2 %0.7 Aug %2.8 Aug %3.61 Q2 %4.2 Sep 34.83 1.6% الصحن  Aug ملُاع صولاع ؤمغٍ

 Aug ملُاع ًً ًاباوي Q2 %1.3 Q2 %0 Aug %0.3 Aug %2.2 Aug %-0.1 Sep -136.3 0.3% الُابان

ُا ٖي Q2 %-1.5 Q2 %0.99 Sep %9.26 Sep %13 Jun %16.5 Sep -2.5 1.2% جغٓ  Aug ملُاع صولاع ؤمغٍ

ٖي Q2 %5 Q2 %0.49 Aug %3.21 Aug %6 2018 %5.15 Oct -13.45 1% الهىض  Aug ملُاع صولاع ؤمغٍ

ٖيملُاع  Q2 %1.4 Q2 %0.6 Q2 %1.6 Q2 %5.3 Aug %0.75 Sep 4.02 0.5% اؾترالُا صولاع ؤمغٍ  Aug 

ٖي Q2 %5.7 Q2 %0 Sep %4.8 Sep %7.5 Q2 %13.25 Sep -3.4 5% مصغ  Jun ملُاع صولاع ؤمغٍ

ٖي Q1 %1.8 Q2 %0.1 Aug %0.1 Aug %19.2 Q2 %4.25 Sep -1.02 2% الأعصن  Jul ملُاع صولاع ؤمغٍ

 لبىان
 

%1 2018 %0.01 Aug %1.22 Aug %6.2 2018 %10 July -2.2  ٖيملُاع صولاع ؤمغٍ  July 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


