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غ، أو حلضًله بأي قيل مً الأقياٌ صون  ظمُم الحلىق مدفىؿت الإصغف ؾىعٍت االإغهؼي، لا ٌؿمذ باكاصة ئصضاع هظا الخلغٍ

دت ئلى االإصضع.  ئطن زؼي مؿبم مً مصغف ؾىعٍت االإغهؼي. كترغ في خاٌ الاكخباؽ مىه الؤقاعة بصىعة مغظلُت صغٍ وَ

 لللىاهحن الىافظة االإخلللت بدماًت خلىق االإإلف.
ً
 وطلً جدذ ػاةلت االإؿاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأضبىعي الاكخصادي الخلزيز  

 40/2019 العدد

 :ملخص

الاكخصاد الطىري:  

 ،يي مإقغ ؾىق صمكم واعجفاق أؾلاع الظهب االإدلُت، واعجفاق اؾخلغاع ؾلغ صغف اللحرة الؿىعٍت أمام الضولاع الأمغٍ

 .للأوعاق االإالُت

غ آلُاث مىذ ئظاػاث 2030بضء جىفُظ اؾتراجُجُت وػاعة الىهغباء للؼاكاث االإخجضصة ختى كام  الىػعاء؛ مجلـ عةاؾت ، وجؼىٍ

 .الصىاعي والحغفي لخىاهب مخؼلباث الخىؾم بالإهخاطالاؾخحراص 

 يي في  100غغفت ػعاكت صمكم؛ بلغذ كُمت الصاصعاث الؼعاكُت الؿىعٍت الأولى مً كام  تالأقهغ الدؿلملُىن صولاع أمغٍ

2019. 

العزبيت الاكخصاداث: 

ً؛ ً قهغ في الفاةضة أؾلاع جسفُع البدغٍ ٌ  حكغٍ  .2019 كام مً الأو

قهغ في الغةِـ الفاةضة ؾلغ جسفُع الأعصن؛ ً ٌ  حكغٍ  .2019 كام مً الأو

العاالإيت الاكخصاداث: 

اث مإقغ واهسفاض الأكماٌ، مىار مإقغ اعجفاق مىؼلت الُىعو؛ ً قهغ في الاكخصاصًت االإلىىٍ ٌ  حكغٍ ، 2019 كام مً الأو

ٌ  قهغ في البؼالت ملضٌ واؾخلغاع  .2019 كام مً أًلى

قهغ في الخجؼةت مبُلاث اعجفاق أالإاهُا؛  ٌ  .2019 كام مً أًلى

ىُت؛ االإخدضة الىلاًاث  قهغ في البؼالت ملضٌ اعجفاق الغةِـ، الفاةضة ؾلغ الفُضعالي الاخخُاػي مجلـ جسفُع الأمغٍ

ً ٌ  حكغٍ ٌ  قهغ في الصخص ي الصخص ي والؤهفاق الضزل ، واعجفاق ول م2019ً كام مً الأو  ، واعجفاق2019 كام مً أًلى

 االإخىكم. مً بأهثر البؼالت مؼالباث

قهغ في االإؿتهلً زلت مإقغ جغاظم االإخدضة؛ االإملىت ً ٌ  حكغٍ  .2019 كام مً الأو

اث مضًغي  مإقغ اعجفاق عوؾُا؛ ً قهغ في الخصيُعي االإكترً ٌ  حكغٍ  .2019 كام مً الأو

قهغ في البؼالت ملضٌ اعجفاق الُابان؛  ٌ  .2019 كام مً أًلى

اث مضًغي  مإقغ اهسفاض الهىض؛ ً قهغ في الخصيُعي االإكترً ٌ  حكغٍ  .2019 كام مً الأو

2019 كام مً الشالض الغبم في الؿىىي  الخطخم ملضٌ اعجفاق أؾترالُا؛. 

ا؛ اث مضًغي  مإقغ اعجفاق مالحزً ً قهغ في الخصيُعي االإكترً ٌ  حكغٍ  .2019 كام مً الأو

 ملالت الضولي؛ الىلض صىضوق  ٌ  .الىؾؼى وآؾُا الأوؾؽ الكغق  في االإاٌ عأؽ جضفلاث مً اللصىي  الاؾخفاصة جدلُم خى

بحثيت عمل أوراق: 

 ل أن حصجم الخىمُت أزىاء الؿعي للخىخُض االإالي؟  صىضوق الىلض الضولي؛ هُف ًمىً للبراػٍ

 بت اللُمت االإظافت في البحرو.صىضوق الىلض الضولي؛ بي: صلُل مً الفىاجحر الؤلىتروهُت لظغٍ  الغكمىت لخدؿحن الامخشاٌ الظغٍ

الأضبىع اكخصاد: 

كاةم كلى صاصعاث الؼاكت والخلضًً اكخصاص وىلىمبُا؛. 
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 :مصزف ضىريت االإزكشي 

 :ضعز صزف الليرة الطىريت ملابل العملاث الزئيطت

 مصزف عً الصادرة الزضميتاليشزة  حطب الصزف ضعز

 االإزكشي: ضىريت

خافف ؾلغ صغف اللحرة الؿىعٍت كلى اؾخلغاعه أمام الضولاع 

يي زلاٌ جضاولاجه الأؾبىكُت كىض مؿخىي  لحرة  438الأمغٍ

ؾىعٍت، بِىما بلغ ؾلغ صغف اللحرة الؿىعٍت ملابل الُىعو 

 بمؿخىي  لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىق، 488.76
ً
 485.17ملاعهت

 
ً
 لحرة ؾىعٍت في بضاًت الأؾبىق، مسجلا

ً
لحرة  3.59كضعه  اهسفاطا

 (.1%(، )الكيل عكم 0.74 بملضٌؾىعٍت )

جطىر ضعز صزف الليرة الطىريت ملابل الدولار الأمزيكي واليىرو 1الشكل ركم   

 

ضعز الصزف حطب وشزة االإصارف والصزافت الصادرة عً 

 مصزف ضىريت االإزكشي:

اؾخلغ ؾلغ صغف اللحرة الؿىعٍت زلاٌ جضاولاجه الأؾبىكُت 

يي كىض مؿخىي   436لضي اللؼاق االإصغفي أمام الضولاع الأمغٍ

يي، بِىما بلغ ؾلغ صغف اللحرة  لحرة ؾىعٍت للضولاع الأمغٍ

لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىق،  486.66الؿىعٍت ملابل الُىعو 

 بمؿخىي 
ً
 لحرة ؾىعٍت في ب 483.09ملاعهت

ً
ضاًت الأؾبىق، مسجلا

 
ً
%( )الكيل عكم 0.74ٌ لحرة ؾىعٍت )بملض 3.57كضعه  اهسفاطا

2). 

 

ضعز صزف الليرة الطىريت في وشزة وضطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 أضعار الذهب في الطىق االإحلي:

 ؾىعٍت لحرة 234400( كحراغ 18 كُاع) الظهب غغام ؾلغ بلغ

  الأؾبىق نهاًت في
ً
 بضاًت في ؾىعٍت لحرة 224800 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىق
ً
  مسجلا

ً
 بملضٌ) ؾىعٍت لحرة 600 كضعه اعجفاكا

 274300( كحراغ 21 كُاع) الظهب غغام ؾلغ وبلغ ،%(2.63

  الأؾبىق نهاًت في ؾىعٍت لحرة
ً
 لحرة 264600 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىق بضاًت في ؾىعٍت
ً
  مسجلا

ً
 ؾىعٍت لحرة 700 كضعه اعجفاكا

 الأوهصت ؾلغ اعجفم وهظلً ،(3 عكم الكيل%(. )2.63 بملضٌ)

 
ً
يي صولاع 15.60 بملضاع كاالإُا  %.1.04 بيؿبت أمغٍ

 ينضعز غزام الذهب بالليراث الطىريت دلال أضبىع 3الشكل ركم 

 

االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمشم، 

 .مصزف ضىريت االإزكشي 
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 ليرة ضىريت

يي  ؾلغ صغف الُىعو ؾلغ صغف الضولاع الأمغٍ
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 ليرة ضىريت

يي  ؾلغ صغف الُىعو ؾلغ صغف الضولاع الأمغٍ
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 ليرة ضىريت/غزام

 21ؾلغ غغام الظهب كُاع  18ؾلغ غغام الظهب كُاع 
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 للأوراق االإاليت:ضىق دمشم 

( DWX) االإالُت للأوعاق صمكم لؿىق  اللام االإإقغ سجل

 
ً
  هلؼت 54743.83 مؿخىي  ئلى اعجفاكا

ً
 54708.04 بمؿخىي  ملاعهت

 ،%0.63 بلغذ اعجفاق بيؿبت الؿابم الأؾبىق جضاولاث في هلؼت

لىص  اعجفاق ئلى صمكم لؿىق  اللام االإإقغ في الاعجفاق هظا وَ

بيؿبت اعجفاق بلغذ  الباصًت ؾمىذئ قغهت :هي قغواث 4 أؾهم

 ،%1.50 بلغذ بيؿبت اعجفاق ؾىعٍت البرهت بىًو %، 10.30

واالإصغف الضولي ، %1.42 بلغذ اعجفاق بيؿبت وبىً الكام

ل  سجلذ وكض هظا، %1.21 بلغذ اعجفاق بيؿبت للخجاعة والخمىٍ

  الؤظمالُت الأؾبىكُت الخضاولاث كُمت
ً
 162 مؿخىي  ئلى اهسفاطا

  ،ؾىعٍت لحرة ملُىن 
ً
 في ؾىعٍت لحرة ملُىن  230 بمؿخىي  ملاعهت

ٌ  حجم اهسفعهما  الؿابم، الأؾبىق جضاولاث  ئلى الخضاو

  ،ؾهم ألف 243 مؿخىي 
ً
 في ؾهم ألف 430 بمؿخىي  ملاعهت

 343 الخضاولاث هظه قملذ وكض الؿابم، الأؾبىق جضاولاث

 بـ  صفلت
ً
 .الؿابم الأؾبىق في صفلت 474ملاعهت

الخداولاث اليىميت لطىق دمشم للأوراق االإاليت 4الشكل ركم   

 

 االإصدر ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىريت االإزكشي.

 مً الأهبر الحصت كلى في الؿُؼغة االإصاعف كؼاق اؾخمغ

 في %74.89 مؿخىي  ئلىخصخه خُض اعجفلذ  الؿىق، جضاولاث

 جضاولاث في %60.40 مؿخىي  مً الحالي الأؾبىقجضاولاث 

ئلى  الاجصالاث كؼاق خصت اعجفلذ هماالؿابم،  الأؾبىق

 %0.77مً مؿخىي في جضاولاث الأؾبىق الحالي  %1.93مؿخىي 

خصت كؼاق  بِىما اهسفظذ، في جضاولاث الأؾبىق الؿابم

في جضاولاث الأؾبىق الحالي مً  %22.77ئلى مؿخىي  الصىاكت

 هما اهسفظذفي جضاولاث الأؾبىق الؿابم،  %25.82مؿخىي 

 مً الحالي الأؾبىق في %0.26 مؿخىي  ئلى الخأمحنخصت كؼاق 

 اهسفظذو ، الؿابم الأؾبىق جضاولاث في %12.69 مؿخىي 

 الأؾبىق جضاولاث في %0.16 مؿخىي  ئلى الخضماث كؼاق خصت

في خحن  ،الؿابم الأؾبىق جضاولاث في% 0.32 مؿخىي  مً الحالي

ٌ  أي ًجغ لم  الؼعاكت. كؼاق كلى جضاو

 الحصت الطىكيت لكل كطاع 5الشكل ركم 

 

 االإصدر ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىريت االإزكشي.

 وحجم الاؾخدىاط وؿب خُض مً الكغواث جغجِب وظاء

 ٌ   الؤؾلامي الضولي ؾىعٍت بىً الآحي؛ الىدى كلى الخضاو
ً
 مخصضعا

ٌ  وحجم %40.60 اؾخدىاط بيؿبت  ؾهم، 1084752 جضاو

ٌ  وحجم %22.77 اؾخدىاط بيؿبتالباصًت  ؾمىذئ قغهتو   جضاو

 %16.92 اؾخدىاط بيؿبت ؾىعٍت البرهت بىًو  ،ؾهم 324097

ٌ  وحجم بيؿبت اؾخدىاط الكام  بىًو ؾهم،  324543 جضاو

6.24%  ٌ بيؿبت  فغوؿبىً ؾىعٍتو  ،ؾهم 164948 وحجم جضاو

ٌ  وحجم %6.01 اؾخدىاط االإصغف الضولي و ؾهم،  304970 جضاو

ل  94327وحجم جضاوٌ  %1.94بيؿبت اؾخدىاط  للخجاعة والخمىٍ

خل مىباًل جُلُيىموقغهت ؾهم،   %1.93بيؿبت اؾخدىاط  ؾحرً

بيؿبت  بىً كؼغ الىػني ؾىعٍتو ؾهم،  543وحجم جضاوٌ 

 بىً الكغق و ؾهم،  54308وحجم جضاوٌ  %1.13اؾخدىاط 
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ٌ /الأؾبىق الغابم  ً الأو ٌ /الأؾبىق الخامـ  حكغٍ ً الأو  حكغٍ

 هلؼت

(ؽ.ملُىن ٌ)كُمت الخضاوٌ  (ألف ؾهم)حجم الخضاوٌ    
(هلؼت)كُمت االإإقغ   

 االإصاعف

74.89%  

 الصىاكت

22.77%  

 الاجصالاث

1.93%  الخأمحن 

0.26%  

 الخضماث

0.16%  
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 لم خحن فيؾهم،  24000وحجم جضاوٌ  %1.11بيؿبت اؾخدىاط 

 %.1 الأزغي  للكغواث باليؿبت الاؾخدىاط وؿب جخجاوػ 

 :االإحلي الاكخصاد

بدء جىفيذ اضتراجيجيت وسارة الكهزباء  ؛رئاضت مجلظ الىسراء

وجطىيز آلياث مىح ، 2030للطاكاث االإخجددة حتى العام 

 لخىاكب مخطلباث الخىضع بالإهخاجإحاساث الاضخيراد 

 :الصىاعي والحزفي

اؾتراجُجُت وػاعة الىهغباء  كلى بضء جىفُظالىػعاء مجلـ وافم 

اصة وؿبت  2030للؼاكاث االإخجضصة ختى اللام  بهضف ػٍ

مؿاهمتها في محزان الؼاكت وجسفُع اؾتهلان الىكىص 

الأخفىعي واالإؿاهمت بالحفاؾ كلى البِئت وجأمحن آلاف فغص 

 ،واالإىاعص ،الاكخصاصًت)وجم جيلُف لجان مجلـ الىػعاء  اللمل.

ٌ  اؾتضع ب( والخضماث ،والؼاكت ئلؼام االإضن واالإىاػم  خى

الصىاكُت باؾخسضام وجىػحن صىاكت الؼاكاث االإخجضصة 

وئصعاظها طمً بغهامج ئخلاٌ االإؿخىعصاث و جسفُع الغؾىم 

وجىؾُم اؾخسضاماتها باالإكغوكاث  ،الجمغهُت الخاصت بها

الؼعاكُت وجلضًم اللغوض االإِؿغة بفاةضة مضكىمت للغاغبحن 

االإخجضصة في الاؾخسضاماث االإجزلُت بالاهخلاٌ ئلى الؼاكاث 

ت والؼعاكُت والاؾدشماعاث الصىاكُت وئكاصة جفلُل  والخجاعٍ

غ كاهىن السخان  لجان خفف الؼاكت في الىػاعاث وجؼىٍ

ابلت بغهامج الخىفُظ الكمس ي وحكىُل فغق مً لجىت الؼاكت الإخ

وػٍغ الىهغباء أن اؾتراجُجُت  ، خُض أوضحول ؾخت أقهغ

م الىػاعة فُما ً خللم بالؼاكاث االإخجضصة جخظمً جىفُظ مكاعَ

لإهخاط الىهغباء ؾىاء مً الؼاكت  2030ختى كام كضة 

اح أو السخان الكمس ي   ،الكمؿُت أو الغٍ
ً
أن جىفُظها  مىضحا

 
ً
  ًدلم وفغا

ً
ا مً الىفؽ االإيافئ ًلضع بىدى ملُىوي ػً  ؾىىٍ

سفف اهبلار غاػ زاوي أوهؿُض  750بلُمت  ملُىن ًىعو وٍ

 فغصت كمل.آلاف  5أهثر مً ىفغ وٍ  الىغبىن 

لب االإجلـ مً وػاعة الاكخصاص والخجاعة الخاعظُت هما ػ

غ آلُاث مىذ ئظاػاث الاؾخحراص لخىاهب مخؼلباث  جدضًض وجؼىٍ

جغاعي جأمحن ، بدُض خىؾم بالإهخاظحن الصىاعي والحغفيال

مؿخلؼماث الؤهخاط واالإىاص الأولُت لللؼاكحن الؼعاعي والصىاعي 

 وجأمحن االإىاص الأؾاؾُت 

بلغذ كيمت الصادراث الشراعيت  ؛غزفت سراعت دمشم

الأولى مً  تمليىن دولار أمزيكي في الأشهز الدطع 100الطىريت 

 :2019عام 

الاكخصاصًت االإفغوطت كلى ؾىعٍت  الللىباثمً  غغمكلى ال

الإىخجاث الؼعاكُت بالضزىٌ ئلى أهم الأؾىاق اللاالإُت اؾخمغث ا

فخصضعث مىخجاث الفىاهه أؾىاق صوٌ الخلُج وعوؾُا ومصغ 

ذ ال خىن ئلى صوٌ أوعوبُت والأعصن صون مىافـ فُما وصل ػٍ ؼٍ

ىُت. وأقاع عةِـ غغفت ػعاكت صمكم ئلى أهمُت ئػلاق  وأمغٍ

دها قغواث بغهامج اكخماصًت ظىصة االإىخجاث الؼعاكُت التي جمى

صولُت مخسصصت في مجاٌ ظىصة االإىخج والفغػ والخىطِب 

 
ً
م والخصضًغ وصىلا ًفخذ الأبىاب أمام ما  وهى ،ئلى الدؿىٍ

 ،االإىخج الؼعاعي الؿىعي للىصىٌ ئلى أؾىاق ظضًضة ومهمت

 
ً
  ئطافت

ً
، كلى الفلاح لإكؼاء كُمت مظافت للمىخج جىلىـ ئًجابا

ةِـ غغفت ػعاكت أن وخىٌ كُمت الصاصعاث الؼعاكُت أهض ع 

يي  100كُمت الصاصعاث بلغذ  زلاٌ الأقهغ ملُىن صولاع أمغٍ

خىن والىغػ  ؛2019 كام الدؿلت الأولى مً ذ الؼٍ قملذ ػٍ

  ،والخفاح والغمان والبىضوعة والحمظُاث
ً
لىباجاث ئلى ا ئطافت

ت والُاوؿىن وخبت البرهت والىمىن وكمغ الضًً  الؼبُت واللؼغٍ

 أن وظهت 
ً
الصاصعاث واهذ الضوٌ اللغبُت االإجاوعة مىضحا

ت. ئلى وصوٌ الخلُج ئطافت  بلع الضوٌ الأوعوبُت والآؾُىٍ

 الاكخصاداث العزبيت:

مً  حشزيً الأول في شهز  الفائدة راضعأ جذفيض؛ البحزيً

 :2019عام 

ً مصغف زفع  لضًه الغةِؿت الفاةضة أؾلاع االإغهؼي  البدغٍ

 الاخخُاػي ـمجل كغاع كلب أؾاؽ، هلؼت 25بملضاع 

يي الفُضعالي الغةِـ، خُض  الفاةضة ؾلغبخسفُع  الأمغٍ

 ئلى واخض لأؾبىق الىصاتم كلى الغةِـ الفاةضة ؾلغ زفع

 قهغ وصاتم وكلى %،2 واخضة ئلى لُلت وصاتم وكلى %،2.25

 مً %4 ئلى الؤكغاض ؾلغ هما زفع %،2.6 واخض ئلى

4.25.% 
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 حشزيً الأول في شهز  الزئيظ الفائدة ضعز جذفيض؛ الأردن

 :2019مً عام 

 25الغةِـ بملضاع  الفاةضة غؾل البىً االإغهؼي الأعصوي زفع

 جؼىعاث%، وأكلً أن هظا اللغاع ًأحي وؾؽ 4 ئلى أؾاؽ هلؼت

ئلى  هضف، وأهه يوالؤكلُمُت اللاالإُت الأؾىاق في الفاةضة أؾلاع

ؼ  وجدفحز الاكخصاصًت لللؼاكاث االإمىىح الاةخمان همى حلؼٍ

 ًىلىـ بما والاؾدشماعي، الاؾتهلاوي بكلُه االإدلي الؤهفاق

 
ً
 .الاكخصاصي الىمى كلى ئًجابا

 الاكخصاد الأوروبي:

 مىطلت اليىرو؛

مً عام  حشزيً الأول في شهز  الأعمال مىاخ مؤشز عاارجف

2019: 

 0.04 بملضاع الُىعو مىؼلت في الأكماٌ مىار مإقغ اعجفم

ً قهغ في ( هلؼت0.19-) ئلى هلؼت ٌ  حكغٍ  ،2019 كام مً الأو

 بـ
ً
خُض  ،طاجه اللام مً الؿابم الكهغ في ( هلؼت0.23-) ملاعهت

ً آعاء جدؿيذ الأزحرة  الأقهغ في الؤهخاط اججاهاثخىٌ  االإضًغٍ

بِىما اؾخلغث جلُُماتهم  ،الخصضًغ أوامغ لضفتر جلُُماتهمو 

 .الكاملت الؼلباث وصفاجغ النهاةُت االإىخجاث الإسؼوهاث

 الأول  حشزيً شهز الاكخصادًت في االإعىىياثاهذفاض مؤشز 

 :2019 عام مً

اثإقغ االإاهسفع  الاكخصاصًت في مىؼلت  الغةِـ للملىىٍ

ً الأوٌ مً كامفي  هلؼت 100.8الُىعو ئلى  ، 2019 قهغ حكغٍ

 بـ
ً
وبأكل  مً اللام طاجه، في الكهغ الؿابم هلؼت 101.7 ملاعهت

 وهي هلؼت، 101.1كىض مؿخىي التي واهذ الؿىق  جىكلاث مً

، 2015قهغ واهىن الشاوي مً كام مىظ  للمإقغ  أصوى كغاءة

اث بحن ول مً؛ االإصىلحن، وملضمي خُ ض جضهىعث االإلىىٍ

 وججاع الخجؼةت.، االإؿتهلىحن، و الخضماث

 :2019مً عام  أًلىل في شهز  البطالت معدلاضخلزار 

أًلىٌ مً قهغ  في% 7.5 الُىعو مىؼلت في البؼالت ملضٌ بلغ

مً اللام  الؿابم الكهغمؿخىاه في  كً حغُحر صون  ،2019 كام

 التي واهذ كىض مؿخىي  الؿىق  جىكلاث وبأكلى مً طاجه،

7.4 .% 

 :2019مً عام  أًلىل في شهز  الخجشئت مبيعاث اعارجفأالإاهيا؛ 

 أؾاؽ كلى% 0.1 بيؿبت أالإاهُا في الخجؼةت مبُلاث اعجفلذ

  ،2019 قهغ أًلىٌ مً كام في قهغي 
ً
 بيؿبت باهسفاطها ملاعهت

 جىكلاث مً أكلوب ،مً اللام طاجه الؿابم الكهغ في% 0.1

 اعجفلذهما  %،0.2 ها بيؿبتهمى  التي أقاعث ئلى الؿىق 

قهغ  في %3.4 بيؿبت ؾىىي، أؾاؽ كلى الخجؼةت مبُلاث

 ٌ  بـ  ،2019 كام مً أًلى
ً
% في الكهغ الؿابم مً 3.1ملاعهت

 اللام طاجه.

 الأمزيكي:الاكخصاد 

 الىلاًاث االإخحدة الأمزيكيت؛

 ضعز الفائدة الزئيظ؛ الفيدرالي الاحخياطي مجلظ دفض

يي الاخخُاػي مجلـ زفع  الفاةضة ؾلغ الفُضعالي الأمغٍ

-%1.5بحن ) مؿتهضف هؼاق الشالشت هظا اللام ئلى الغةِـ للمغة

ً الأوٌ مً كام  في هاظخماكزلاٌ  %(1.75  وؾؽ ،2019حكغٍ

 الخىكلاث بكأن ومساوف ػفُفت جطخمُت طغىغ

 الخِؿحر صوعة في مدخمل جىكف ئلى أقاع لىىه. الاكخصاصًت

 خؿب ؾِخصغف" بأهه الؿابم االإغظم ئػالت جمذ خُض الىلضي

 .االإللً بُاهه مً الاكخصاصي الخىؾم كلى للحفاؾ" الاكخظاء

 :2019مً عام  الأول  حشزيًفي شهز  البطالت معدلارجفاع 

ىُت االإخدضة الىلاًاث في البؼالت ملضٌ اعجفم  في% 3.6 ئلى الأمغٍ

ً الأوٌ مً كام  بـ ،2019 قهغ حكغٍ
ً
 الكهغ في% 3.5 ملاعهت

 وبصىعة مخىافلت مم جىكلاث الؿىق، مً اللام طاجه، الؿابم

ألف لُبلغ  86 بملضاع اللمل كً اللاػلحن كضص خُض اعجفم

 ملُىن شخص. 5.86

 :2019مً عام  أًلىل في شهز  الشخص ي الددل عاارجف

ىُت الىلاًاث في الصخص ي الضزل اعجفم  بيؿبت االإخدضة الأمغٍ

 باعجفاكه ،2019 كام قهغ أًلىٌ مً في% 0.3
ً
 بيؿبت ملاعهت
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 خُض اعجفم ول مً؛ الكهغ الؿابم مً اللام طاجه، في% 0.5

 .االإؼاعق أصحاب صزلو  الصخصُت، الفىاةض صزل

 :2019مً عام  في شهز أًلىل الشخص ي  الؤهفاق عاارجف

ىُت الىلاًاث في الصخص ي الؤهفاق اعجفم  بيؿبت االإخدضة الأمغٍ

ٌ  قهغ في% 0.2 وفم االإلضٌ هفؿه  ،2019 كام مً أًلى

 وبصىعة مخىافلت مم الكهغ الؿابم مً اللام طاجه، في االإسجل

  الؿىق، جىكلاث
ً
اصة مضكىما  واعجفاق الؿُاعاث قغاء في بؼٍ

 .الصحُت الغكاًت كلى الؤهفاق

 ارجفاع مطالباث البطالت بأكثر مً االإخىكع؛

 البؼالت اؾخدلاكاث بملء كامىا الظًً الأمحرهُحن كضص اعجفم

ً  26 في االإىخهي الأؾبىق في ألف 218 ئلى آلاف 5 بملضاع حكغٍ

 بمؿخىي  ،2019الأوٌ مً كام 
ً
 الؿابم االإلضٌ الأؾبىق ملاعهت

 ألف. 215 البالغت الؿىق  وبأكلى مً جىكلاث ألف، 213 البالغ

طاوي:الاكخصاد   البرً

 عام مً الأول  حشزيً شهز في االإطتهلك زلت مؤشز عجزاح

2019: 

 هلؼخحن بملضاع االإخدضة االإملىت في االإؿتهلً زلت جغاظم مإقغ

خحن  ً قهغهلؼت في  (14-) ئلىمئىٍ ٌ  حكغٍ  ،2019 كام مً الأو

 
ً
 مم ،في الكهغ الؿابم مً اللام طاجه هلؼت (12-بـ ) ملاعهت

 الُلحن كضمخالت  جأزحر اؾخمغاع مم االإإقغ ميىهاث جغاظم

 ٌ ؼاهُا زغوط خى  جغاظلذ ، خُضالأوعوبي الاجداص مً بغٍ

 .اللام الاكخصاصي الىطم جىكلاث

  الزوس ي:الاكخصاد 

اث مدًزي  مؤشز عاارجف في شهز حشزيً  الخصييعي االإشترً

 :2019مً عام  الأول 

اث مضًغي  مإقغ اعجفم  فيهلؼت  47.2 ئلى الخصيُعي االإكترً

ً الأوٌ مً كام  بـ ،2019 قهغ حكغٍ
ً
 في هلؼت 46.3 ملاعهت

 كلى الؿاصؽ الكهغ وهى ،مً اللام طاجه الؿابم الكهغ

 اثُالؼلب اهسفعخُض . اللؼاق هظا في الاهىماف مً الخىالي

 الصاصعاث مبُلاث هما جغاظلذ الخىؿُف، وجغاظم ،الجضًضة

 .اللالمي الؼلب طلف وؾؽ

 الآضيىي: الاكخصاد

 :2019في شهز أًلىل مً عام البطالت  معدل عاارجف ؛اليابان

 كام قهغ أًلىٌ مً % في2.4 ئلى الُابان في البؼالت ملضٌ اعجفم

2019،  
ً
اجه ملاعهت   30 مىظ بـأصوى مؿخىٍ

ً
في الكهغ الؿابم  كاما

 كً اللاػلحن كضص خُض اعجفم %،2.2 مً اللام طاجه كىض

 شخص. ملُىن  1.67 لُصل ئلى ألف 130 اللمل بملضاع

اث مدًزي  مؤشز اهذفاض؛ الهىد شهز  في الخصييعي االإشترً

 :2019مً عام  حشزيً الأول 

اث مضًغي  مإقغ اهسفع  فيهلؼت  50.6 ئلى الخصيُعي االإكترً

ً قهغ ٌ  حكغٍ  بـ ،2019 مً كام الأو
ً
 فيهلؼت  51.4 ملاعهت

 الؿىق  جىكلاث وبأصوى مً مً اللام طاجه، الؿابم الكهغ

ً الأوٌ  مىظ مؿخىي  أصوى وهى هلؼت، 51.8 البالغت قهغ حكغٍ

 والؼلبُاث الؤهخاط مً همى ول جباػأ، خُض 2017 مً كام

 اهسفظذهما  اللمل، فغص زلم وجحرة واهسفظذ الجضًضة،

اث همُاث  .الخىالي كلى الشالض للكهغ االإكترً

مً  الزبع الثالثفي  الطىىي  الخضخم معدلارجفاع ؛ أضتراليا

 :2019عام 

 غبمال في% 1.7 ئلى أؾترالُا في الؿىىي  الخطخم ملضٌ اعجفم

 بـ ،2019 كام مً الشالض
ً
الغبم الؿابم مً  في% 1.6 ملاعهت

 اللام مً الأزحر الغبم مىظ جطخم ملضٌ أكلى وهى اللام طاجه،

لىص ،الؿابم  واالإلضاث الأزار ول مً جيلفت اعجفاق ئلى طلً وَ

 .والخضماث االإجزلُت

ا اث مدًزي  مؤشز عاارجف؛ ماليزً في شهز  الخصييعي االإشترً

 :2019مً عام الأول  حشزيً

اث مضًغي  مإقغ اعجفم ا الخصيُعي االإكترً  أكلى ئلى في مالحزً

ً  في هلؼت 49.3 كىض أقهغ ؾخت زلاٌ له مؿخىي  قهغ حكغٍ

 بـ2019 الأوٌ مً كام
ً
 الؿابم الكهغ في هلؼت 47.9 ، ملاعهت

 مً الخىالي كلى ككغ الشالض الكهغ وهىمً اللام طاجه، 
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 الؼلبُاث، خُض اعجفم ول مً اللؼاق هظا في الاهىماف

 .الخىؿُف ملضٌ اعجفموهظلً  والؤهخاط، ،الجضًضة

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

 الاضخفادة جحليمملالت حىل ؛ صىدوق الىلد الدولي

 وآضيا الأوضط الشزق  في االإال رأص جدفلاث مً اللصىي 

 :الىضطى

  االإاٌ عأؽ جضفلاث جخسظ ًمىً أن
ً
 والاؾدشماع مخلضصة، أقيالا

ل الحافـت، وجضفلاث االإباقغ، الأظىبي  ئلى بالجملت والخمىٍ

دلل. االإصاعف غ وٍ الؤكلُمي الصاصع كً  الاكخصاص آفاق جلغٍ

ً الأوٌ مً كام   2019صىضوق الىلض الضولي في قهغ حكغٍ

 وقماٌ الأوؾؽ الكغق  مىؼلت ئلى االإاٌ عأؽ جضفلاث جؼىع 

لُا  في البلضان وئلى( MENAP) وباهؿخان وأفغاوؿخان ئفغٍ

 مؿاهمتها هُفُت في البدض مم ،(CCA) الىؾؼى وآؾُا اللىكاػ

 لهظا  .الفلالُت صعظاث بأكلى الاكخصاصي الىمى في
ً
ووفلا

غ؛ خضر  الأظىبي الاؾدشماع جضفلاث في كالمي جباػإ الخلغٍ

االإباقغ  الأظىبي الاؾدشماع خُض وصل ئلى هظه البلضان، االإباقغ

يي صولاع ملُاع 115 ئلى 2008 كام في  ولىىه االإىؼلخحن، في أمغٍ

يي ملُاع 46 ئلى 2018 و 2015 كامي بحن جغاظم  صولاع أمغٍ

 
ً
ا  الىكذ طاجه جضفلاث بِىما اعجفلذ في. االإخىؾؽ في ؾىىٍ

اث وهي الحافـت، اؾدشماع  الأؾهم مً الأظاهب مكترً

 جضفلاث مً% 20 االإىؼلخحن بلضان خُض مشلذ. والؿىضاث

 2016 كامي بحن الصاكضة وافت الأؾىاق ئلى الضازلت الحافـت

 بـ ،2018 و
ً
 كام في اللاالإُت االإالُت الأػمت كبل فلؽ% 5 ملاعهت

لاخَف .2008 اصة أن وٍُ  جدؿم الحافـت جضفلاث في الهاةلت الؼٍ

 ملُاع 10 مً اعجفلذ خُض للىفؽ االإصضعة البلضان في باللىة

يي صولاع يي صولاع ملُاع 40 ئلى 2008 في أمغٍ  وكض .2018 في أمغٍ

ل كلى الخضفلاث ؾاكضث هظه  وعجؼ اللامت االإالُت جمىٍ

ً بَها مما البلضان هظه في االإضفىكاث مىاػٍ  طاةلت في الىكىق ظىَّ

لُت  هبىغ أن ًإصي ئلى قأهه مً وان الظي الأمغ مفاظئت جمىٍ

 .والاؾدشماع الاؾتهلان

االإاٌ ًجب ئػالت  عأؽ جضفلاث مً اللصىي  الاؾخفاصة ولخدلُم

 والفغص الحماًت ؾبل وػٍاصة الاؾدشماع أمام اللُىص

ً   .للمؿدشمغٍ
ً
  أوػبىؿخان كامذ فمشلا

ً
ً بمىذ مإزغا  االإؿدشمغٍ

ً في وهظلً ،جفظُلُت ؾفغ جغجِباث الأظاهب  والؤماعاث البدغٍ

ؿمَذ خُض االإخدضة، اللغبُت  ملىُت خصت جيىن  بأن الآن ٌُ

 اللؼاكاث مً مىؾلت مجمىكت في% 100 الأظاهب

ل؛ االإضي وكلى. الاكخصاصًت اصة ؾخيىن  الؼىٍ  االإدخمل، الىمى ػٍ

ؼ  الخللُم، ظىصة وجدؿحن اللاهىن، وؾُاصة الحىهمت، وحلؼٍ

 كىامل الىلي الاكخصاصي الاؾخلغاع جدلُم كلى واللمل

ض ظظب في لبلضانهظه ال مؿاكضة  الأظىبي الاؾدشماع مً مؼٍ

 الظلف مىاػً مً للحض زؼىاث اجساط هما ًمىً .االإباقغ

 الصغف، لأؾلاع والؿماح الأظىبُت الاخخُاػُاث فبىاء اللاةمت،

 أن ًمىً الصضماث، وحؿخىكب جخلضٌ بأن أمىً، خُشما

 عأؽ جضفلاث جللب جأزحر مً الاكخصاصاث وكاًت كلى ٌؿاكض

لض. االإاٌ غ في الاؾخمغاع وَ   االإالُت الأؾىاق جؼىٍ
ً
  كاملا

ً
 في مهما

 جضفلاث في الىبحرة الخللباث اؾدُلاب كلى البلضان مؿاكضة

 وهظلً جمشل. لها االإصاخبت الاكخصاصًت والصضماث االإاٌ عأؽ

ت الخىـُمُت الأػغ   اللىٍ
ً
  كىصغا

ً
ا  الجهىص، خُض هظه في طغوعٍ

ً مً ول كملذ  والؤماعاث الؿلىصًت اللغبُت واالإملىت البدغٍ

 الؤفلاؽ. كىاهحن جدضًض كلى االإخدضة اللغبُت

 أضىاق االإال العزبيت والدوليت:

 البىرصت العزبيت:

كلى اهسفاض الأؾبىكُت  اللغبُت جضاولاتها االإاٌ أؾىاق أنهذ

ت للبىعصت الغةِـ االإإقغباؾخصىاء  الظي اعجفم  EGX30 االإصغٍ

  %2.47 بلغذ بيؿبت
ً
 مً بضكم هلؼت 144558.02 مسجلا

واالإالُت، بِىما اهسفع  ،والاجصالاث ،الخضماث كؼاكاث

 % 2.14 بلغذ بيؿبت TASI الؿلىصي اللام االإإقغ
ً
 مسجلا

 ،والصىاكت ،الخجؼةت كؼاكاث مً بظغؽ هلؼت 74744.08

 DFMGI االإالي صبي ؾىق  مإقغوالؿُاخت، هما اهسفع 

 % 1.34 بلغذ بيؿبت
ً
 مً بظغؽ هلؼت 24746.93 مسجلا

االإإقغ  واهسفع والخضماث،، والللاعاث، االإالُت كؼاكاث
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 % 0.75 بلغذ بيؿبت AMGNRLX اللام الأعصوي
ً
 مسجلا

 ،والخضماث ،الصىاكت كؼاكاث مً بظغؽ هلؼت 14800.29

 MASI االإغغبُت للبىعصت الغةِـ االإإقغ واالإصاعف، واهسفع

 % 0.67 بلغذ بيؿبت
ً
 مً بظغؽ هلؼت 114484.30 مسجلا

 والؼاكت.، والصىاكت، الؿُاخت كؼاكاث

 جطىر أهم مؤشزاث الأضىاق العزبيت دلال أربعت أضابيع 6الشكل ركم 

 

 الأضهم الأمزيكيت:

ىُت الأؾىاق مإقغاث اعجفلذ  في نهاًت جضاولاتها الأمغٍ

ىُوؾؽ جفاؤٌ الأؾىاق  الأؾبىكُت، داث أمغٍ جفُض  تبلض جصغٍ

 الاجفاق كلى الخىكُم ظلؿت ؾِكهض ظضًض مىكم خدضًضب

ىُت والصحن بحن الجؼتي الخجاعي   بلض الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

 في كؼاكاثحكُلي في" 1أبًُ" كمت ئلغاء
ً
 أعباخا

ً
الؿلم  ، مسجلت

 ،لخضماث، والاجصالاثوا، الخىىىلىظُاو  الاؾتهلاهُت،

% 1.74 بلغذ بيؿبت NASDAQ اعجفم مإقغ خُض والصىاكت؛

 
ً
 بيؿبت S&P500 مإقغ ، هما اعجفمهلؼت 84386.40 مسجلا

 % 1.47 بلغذ
ً
 DJI مإقغ واعجفم ،هلؼت 34066.91 مسجلا

 % 1.44 بلغذ بيؿبت
ً
هلؼت. 274347.36 مسجلا

                                                           
1

، وججمم 1989مىـمت الخلاون الاكخصاصي لضوٌ آؾُا واالإدُؽ الهاصب، جأؾؿذ كام  

تها أهثر مً هصف ؾيان اللالم، وما ًمشل  اللاالإُت، % مً الخجاعة 47االإىـمت في كظىٍ

 % مً الؤهخاط اللالمي.57و

 

 أضابيع أربعت جطىر أهم مؤشزاث الأضىاق الأمزيكيت دلال 7الشكل ركم 

 

 الأضهم الأوروبيت:

في نهاًت جضاولاتها الأؾبىكُت باؾخصىاء اعجفلذ الأؾهم الأوعوبُت 

 % 0.30 بلغذ بيؿبتالظي اهسفع  FTSE100 مإقغ
ً
 مسجلا

 ،والصىاكت ،الصحت كؼاكاث مً بظغؽ هلؼت 74302.42

 بلغذ بيؿبت الفغوس ي CAC40 مإقغواالإالُت، بِىما اعجفم 

0.69 % 
ً
الؿلم كؼاكاث  مً بضكم هلؼت 54761.89 مسجلا

 الأالإاوي DAX30 مإقغ والصىاكت، واالإصاعف، واعجفم ،الفازغة

 % 0.52 بلغذ بيؿبت
ً
 مً بضكم هلؼت 124961.05 مسجلا

 والللاعاث.، واالإالُت ،الصىاكت كؼاكاث

 أربعت أضابيع جطىر أهم مؤشزاث الأضىاق الأوروبيت دلال 8الشكل ركم 
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 الأضهم الآضيىيت:

ت جضاولاتها االإالُت الأؾىاق أنهذ  الأؾبىكُت كلى اعجفاق الآؾُىٍ

 الىلاًاث بحنبامياهُت جىكُم اجفاق  وؾؽ جفاؤٌ الأؾىاق

ىُت االإخدضة باؾخصىاء  ا،بُنهم الخجاعي  الجزاق لحل والصحن الأمغٍ

 بلغذ بيؿبتالظي اهسفع  الأؾترالي S&P/ASX200 مإقغ

1.04 % 
ً
االإالُت،  كؼاكاث مً بظغؽ هلؼت 64669.10 مسجلا

 الغةِـ إقغاالإ الغأؾمالُت، بِىما اعجفم والؿلم، والخضماث

 % 2.65 بلغذ بيؿبت NSEI50 الهىضًت للبىعصت
ً
 مسجلا

 ،والخىىىلىظُا، الخلضًً كؼاكاث مً بضكم هلؼت 114890.60

 بلغذ بيؿبت الُاباوي NIKIE225 مإقغ هما اعجفم والصىاكت،

0.22 % 
ً
 كؼاكاث مً بضكم هلؼت 224850.77 مسجلا

 قىغهاي مإقغ والخضماث، واعجفم ،والصىاكت ،الخىىىلىظُا

  %0.11بيؿبت بلغذ  SSEC الصُني االإغهب
ً
 24958.20 مسجلا

 هلؼت بضكم مً كؼاكاث الخىىىلىظُا، والىلل، والصىاكت.

 أضابيع أربعت دلال الآضيىيت الأضىاق مؤشزاث أهم جطىر  9 ركم الشكل

 

 الأضهم الزوضيت:

 خُض ،اعجفاق كلى الأؾبىكُت جضاولاتها مىؾيى بىعصت أغللذ

 % 1.98 بلغذ بيؿبت IMOEX مإقغ اعجفم
ً
 24930.40 مسجلا

.والؿُاخت والصىاكت، ،كؼاكاث االإالُت مً بضكم هلؼت

 

 جطىر مؤشز الطىق الزوضيت دلال أربعت أضابيع 10الشكل ركم 

 

 أضعار العملاث:

 اليىرو:

 كلى اعجفاق  الأؾبىكُت الُىعو جضاولاجه افخخذ
ً
 1.1100 مسجلا

يي صولاع   الؿابم الأؾبىق في أغلم أن بلض للُىعو أمغٍ
ً
 مىسفظا

يي صولاع 1.1080 مؿخىي  كىض) وؾؽ بُاهاث  للُىعو( أمغٍ

في جضاولاث مىخصف  وجابم اعجفاكه، 1اكخصاصًت أوعوبُت ظُضة

يي صولاع 1.1167 مؿخىي  كىض الأؾبىق وآزغه لُغلم  أمغٍ

اث جغاظمهدُجت ، للُىعو ىُت اللملت قغاء مؿخىٍ  هأفظل الأمغٍ

  اؾدشماع
ً
 واهدؿاع الأظىبُت، لاثاللم صغف ؾىق  في خالُا

 أوعوبا في الىلضًت الؿُاؾت مؿاع بحن الفجىة حلمم مساوف

ىُت االإخدضة والىلاًاث بلض كغاع الاخخُاػي الفُضعالي  الأمغٍ

يي جسفُع ؾلغ الفاةضة الغةِـ  الؤًجابُت والخؼىعاث ،الأمغٍ

ؼاهُا اهفصاٌ صلُض كلى  اهتهذ والتي الأوعوبي الاجداص كً بغٍ

 االإملىت في مبىغة كامت اهخساباث كً بالإكلان الأؾبىق هظا

ٌ  واهىن  12 في االإخدضة  .2019مً كام  الأو

 

 

 

 

                                                           
1
% كلى أؾاؽ قهغي في قهغ أًلىٌ مً كام 0.1اعجفاق مبُلاث الخجؼةت في أالإاهُا بيؿبت  

 باهسفاض بيؿبت 2019
ً
 % في الكهغ الؿابم مً اللام طاجه.0.1، ملاعهت
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 جؼىع ؾلغ صغف الُىعو ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىكحن 11الكيل عكم 

 

 الجىيه الؤضترليني:

  اعجفاقالأؾبىكُت كلى  الجىُه جضاولاجه افخخذ
ً
 1.2865مسجلا

يي صولاع   الؿابم الأؾبىق في أغلم أن للجىُه بلض أمغٍ
ً
 مىسفظا

يي صولاع 1.2823 مؿخىي  كىض)  كلى االإىافلتبلض  (للجىُه أمغٍ

ؼاهُا زغوط أظل جمضًض خُاٌ االإخدضة االإملىت ػلب  مً بغٍ

 مً الشاوي واهىن  31 ختى أزغي  أقهغ زلازت الأوعوبي الاجداص

الأؾبىق وآزغه  مىخصف جضاولاث في ، وجابم اعجفاكه2020 كام

يي صولاع 1.2935لُغلم كىض مؿخىي   بفظلللجىُه  أمغٍ

ٌ  الؤًجابُت الخؼىعاث  الاجداص كً االإخدضة االإملىت اهفصاٌ خى

 كامت اهخساباث كً بالإكلان الأؾبىق هظا اهتهذ والتي الأوعوبي،

ٌ  واهىن  12 في االإخدضة االإملىت في مبىغة ، مم االإلبل الأو

اث هبىغ اؾخمغاع يي مؿخىٍ  ملـم ملابل الضولاع الأمغٍ

 .الغةِؿُت اللملاث

 جؼىع ؾلغ صغف الجىُه الؤؾترلُني ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىكحن 12الكيل عكم 

 

 الين:

  في بضاًت جضاولاجهجابم الحن اهسفاطه 
ً
 الأؾبىكُت مسجلا

يي ًً 108.95  الؿابم الأؾبىق في أغلم أن بلض للضولاع الأمغٍ

 
ً
ي 108.70 مؿخىي  كىض) مىسفظا هدُجت  (يًً للضولاع الأمغٍ

 جضاولاث في بِىما اعجفم ،1بُاهاث اكخصاصًت ًاباهُت طلُفت

 ًً 108.19مىخصف الأؾبىق وآزغه لُغلم كىض مؿخىي 

يي  للضولاع وؾؽ اعجفاق الؼلب كلى الحن هملاط آمً الأمغٍ

يي   الاخخُاػي مجلـ زفع بلضماهدُجت جغاظم الضولاع الأمغٍ

ىُت الفاةضة ثملضلا  الفضعالي  هظا زلاٌ الشالشت للمغة الأمغٍ

 .%1.75و% 1.50 بحن ما ئلى أؾاؽ هلؼت 25 بىاكم اللام

 

 جطىر ضعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار دلال أضبىعين 13الشكل ركم 

 

 اليىان الصيني:

  الأؾبىكُت جضاولاجهفي بضاًت  الُىان اهسفع
ً
 7.0678مسجلا

يي للضولاع ًىان   الؿابم الأؾبىق في أغلم أن بلض الأمغٍ
ً
 مغجفلا

يي للضولاع ًً 7.0653 مؿخىي  كىض) وؾؽ بُاهاث  (الأمغٍ

 مىخصف جضاولاث في بِىما اعجفم ،2اكخصاصًت صِىُت طلُفت

                                                           
1

ت اللغاءة صضوع   الىمى اؾخلغاع أؿهغث والتي االإؿتهلىحن لأؾلاع ػىهُى الإإقغ الؿىىٍ

ً الأوٌ مً كام % 0.4 كىض ت اللغاءة كً حغحر صون  2019في قهغ حكغٍ  الؿابلت الؿىىٍ

ٌ  لكهغ  مً اللام طاجه. أًلى
2

اث مضعاء مإقغ كغاءةصضوع    اللؼاق اهىماف أوضحذ والتي الصىاعي االإكترً

ً قهغ زلاٌ الخىالي كلى الؿاصؽ للكهغ الصىاعي ٌ  حكغٍ  49.3 ئلى 2019مً كام  الأو

 بـ
ً
 الكهغ الؿابم مً اللام طاجه. في 49.8 ملاعهت
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 ًىان للضولاع  7.0375الأؾبىق وآزغه لُغلم كىض مؿخىي 

يي.  بتراظم الضولاع الأمغٍ
ً
يي مضكىما  الأمغٍ

 جطىر ضعز صزف اليىان ملابل الدولار دلال أضبىعين 14الشكل ركم 

 

 الذهب:

  جضاولاجه في بضاًت الظهب اهسفع
ً
 14495.80 الأؾبىكُت مسجلا

يي صولاع   أغلم أن بلض للأوهصت، أمغٍ
ً
 الؿابم الأؾبىق في مغجفلا

يي صولاع 14505.30 مؿخىي  كىض) هدُجت  ،(للأوهصت أمغٍ

اث  الآمًاهسفاض الؼلب كلى أصىٌ االإلاط  مم جدؿً ملىىٍ

خالت الخفاؤٌ التي حؿىص الأؾىاق خىٌ اجفاق كغٍب و الأؾىاق 

ىُت والصحن وجىكلاث بسفع ؾلغ  بحن الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

ىُت زلاٌ اظخماق مجلـ الاخخُاػي الفُضعالي  الفاةضة الأمغٍ

يي في   مىخصف جضاولاث في اعجفمبِىما  ،30/10/2019الأمغٍ

يي 14511.40غلم كىض مؿخىي لُ وآزغهالأؾبىق   صولاع أمغٍ

الؼلب كلى الظهب بلض كغاع الاخخُاػي الفُضعالي  اعجفاق تهدُج

يي بسفع ؾلغ الفاةضة الغةِـ زلاٌ اظخماكه في  الأمغٍ

30/10/2019 

 :الىفط

 كلى اهسفاض  الأؾبىكُت الىفؽ جضاولاجه افخخذ
ً
 61.57 مسجلا

يي صولاع   أغلم أن بلض للبرمُل أمغٍ
ً
 الؿابم الأؾبىق في مغجفلا

يي صولاع 62.02 مؿخىي  كىض) جىكلاث  هدُجت للبرمُل أمغٍ

ىُت ب وخالت الللم خىٌ الؼلب اعجفاق مسؼوهاث الخام الأمغٍ

وجابم  ،1اللالمي كلى الىفؽ بلض بُاهاث صىاكُت صِىُت طلُفت

 الأؾبىق  مىخصف جضاولاث في اهسفاطه
ً
صولاع  60.61مسجلا

يي للبرمُل  ىُتأمغٍ اصة مسؼوهاث الخام الأمغٍ ، بِىما 2بلض ػٍ

صولاع  61.69لُغلم كىض مؿخىي  اعجفم في جضاولاث نهاًت الأؾبىق

يي للبرمُل  بضكم مً كلاماث كلى جلضم في مداصزاث الخجاعة أمغٍ

الأمغ الظي كلل االإساوف مً بحن الىلاًاث االإخدضة والصحن 

 .هسفاض الؼلب اللالميا

 

 

 

 

 

                                                           
1

% في الأقهغ الدؿلت 2.1اهسفظذ أعباح الكغواث الصىاكُت الصِىُت الىبري بيؿبت 

 باهسفاطها بيؿبت 2019الأولى مً اللام 
ً
% في الأقهغ الشماهُت الأولى مً 1.7، ملاعهت

 اللام طاجه، وهى الاهسفاض الشاوي كلى الخىالي.
2

ىُت ئن مسؼوهاث الخام بالىلاًاث االإخدضة كالذ ئصاعة مللىماث  اعجفلذ الؼاكت الأمغٍ

ش ملُىن بغمُل  5.7 بملضاع وان االإدللىن و  ،25/10/2019في الأؾبىق االإىخهي بخاعٍ

اصة    .بغمُل ألف 500ًخىكلىن ػٍ
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 جطىر ضعز الذهب دلال أضبىعين 15الشكل ركم 
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 جطىر ضعز الىفط دلال أضبىعين 16الشكل ركم 

 

 :بحثيت عمل أوراق

كيف ًمكً للبراسيل أن حشجع  ؛صىدوق الىلد الدولي

 : 1الخىميت أزىاء الطعي للخىحيد االإالي؟

اصة  الخدخُت البيُت في الاؾدشماع جبدض هظه الضعاؾت في هُفُت ػٍ

ل  ٌ في البراػٍ  الخىمُت أهضاف في مغض   جلضم ئلى )للىصى

الخدخُت( مم  والبيُت والخللُم الصحت كؼاكاث في االإؿخضامت

االإالي، ومً أبغػ الىخاةج التي  الخىخُض لاخخُاظاث الامخشاٌ

؛ ئمياهُت جدلُم وفىعاث جبلغ  ،جىصلذ ئليها الضعاؾت
ً
أولا

  الؤظمالي االإدلي الىاجج مً %1.5 خىالي
ً
ا  كؼاق الخللُم في ؾىىٍ

في الخضماث.  بجىصة االإؿاؽ كؼاق الصحت صون  % في2.5و

 الىاجج مً %3 مً أهثركض بلغذ  ؾدشماعالا  ئلى حاظتال أنخحن 

 ؾىىٍالؤظمالي  االإدلي
ً
غل ،ا ٌ  الخدخُت البيُت خؼىٍ  كام بدلى

 الحض مم والخللُم الصحت في االإلضعة االإضزغاث . وجخىافم2030

؛  .باالإىاػهت اللامتاالإدضص  الؤهفاق ؾلف ًفغطه الظي
ً
زاهُا

 الؤهفاق اعجفاق لاؾدُلاب االإخاخت الخُاعاث هىان اللضًض مً

الضؾخىعي  الؤهفاق بؿلف الالتزام مم الخدخُت البيُت كلى

 غحر الؤهفاق في جسفُظاث جىفُظ للحيىمت ًمىً ؛ومنها

 كضعة لإًجاص وطلً ،كلى االإضي اللغٍب واالإخىؾؽ الاؾدشماعي 

 في خحن أن هظه اللاػمت. الخدخُت البيُت كلى للإهفاق مالُت

                                                           
1
 BIS, Doing More with Less: How Can Brazil Foster Development while 

Pursuing Fiscal Consolidation?, N.19/234, Nov,2019 

 

 الؿُاؾُت، الىاخُت مً وميلفت بكلبُت جدـى لا خسفُظاثال

 الظمان ئصلاح ئكغاعو  الأظىع  كاهىن  مكغوق ؾُما لا

اث جدضًض لظا ًجب ،الاظخماعي  البيُت كلى الؤهفاق أولىٍ

لت ،2027 كام كبل الأؾاؾُتالخدخُت   مم جخىافم بؼغٍ

أهمُت  الأكل الاؾدشماع جأظُل ًلؼم وهى ما والأخيام الكغوغ

  وهظا ٌلني
ً
 وجسفُع الخدخُت البيُت في الفجىة ئغلاق طمىا

جي ؛ جخؼلب .2027 كام بلض للضًىن  أهبر جضعٍ
ً
اصة زالشا  ػٍ

ت ئصلاخاث الؤًغاصاث  جغهؼ أن ًيبغيخُض  ،وؾُاؾُت ئصاعٍ

بي الامخشاٌ جدؿحن كلى الؤًغاصاث جضابحر  وجللُل الظغٍ

 %4 خىالي الحيىمت جيلف التي كفاءاث،بالإ االإكىهت  الظغاةب

  الؤظمالي االإدلي الىاجج مً
ً
ا  الخاص اللؼاق مىاعص نأهما . ؾىىٍ

ل الاؾدشماع في البيُت الخدخُت  ت لخمىٍ  ًخؼلب وهظاطغوعٍ

ل اظخظاب  وجدؿحن الخاص اللؼاق جىمُت وصكم الخاص الخمىٍ

بي،ال الىـام جبؿُؽ ؾُمالا  الأكماٌ بِئت  الاكخصاص وفخذ ظغٍ

 الأكماٌ لبضء الؤظغاءاث وجسفُف الخاعظُت، الخجاعة أمام

ت  ئصزالها جم التي االإإكخت الخضابحر حلض الصضص؛ هظا فيو. الخجاعٍ

 مإزغ 
ً
 الأكماٌ ئوكاء وصكم الغوجحن مً الحض ئلى والغامُت ا

ت ؛ . الصحُذ الاججاه في مصجلت زؼىة الصغحرة الخجاعٍ
ً
عابلا

 مباصب( 2020 -2011) الىػىُت الخىمُت اؾتراجُجُت جخظمً

 مم اللامت، الخدخُت البيُت وئصاعة جسؼُؽ لخدؿحن جىظيهُت

م جدضًض ت طاث االإكاعَ ل االإخىؾؽ االإضي كلى الأولىٍ  ،والؼىٍ

لاث وجبؿُؽ  مً أهبر كضع جىفحر بهضف الصلت طاث الدكغَ

ً الشلت بالأهـمت واللىاهحن  الخاص اللؼاق مً للمؿدشمغٍ

؛ أهضث الضعاؾت كلى ئمياهُت هجاح هظه  .والأظىبي االإدلي
ً
أزحرا

ج مً الؿُاؾاث الؿابلت  الاؾتراجُجُت قغغ أن جيىن مؼٍ

 أمغ  الهُيلُت الأظىضة جىفُظ وؾُيىن 
ً
 خاؾم ا

ً
ؼ ا  الىمى لخلؼٍ

 الصحت كؼاعي في بىفاءة الخضماث جلضًم كلى والحفاؾ

ؼ وؾِخؼلب. والخللُم  مإؾؿاث اللام الؤهفاق هفاءة حلؼٍ

ت كامت  الكفافُت مؿخىي  وعفم الفؿاص، وملالجت وفلالت، كىٍ

 .واالإؿاءلت
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الزكمىت لخحطين الامخثال الضزيبي: صىدوق الىلد الدولي؛ 

دليل مً الفىاجير الؤلكتروهيت لضزيبت الليمت االإضافت في 

 :1البيرو

 أصاء في الؤلىتروهُت الفىجغة اكخماص جبدض هظه الضعاؾت جأزحر

بي، والامخشاٌ اثوالكغ  بت كلىو  الظغٍ  اؾخسضمذ بُاهاث الظغٍ

الغؾمُت في  والىبحرة واالإخىؾؼت الصغحرة الكغواث ظمُم

؛ أن، ومً أبغػ الىخاةج التي جىصلذ ئليها الضعاؾت .بحروال
ً
 أولا

 الكغاء وكملُاث الكغهت مبُلاث مً ػاصث الؤلىتروهُت الفىجغة

الاكخماص  بلض الأولى الؿىت في %5 مً بأهثر االإظافت واللُمت

 مً غغمكلى الالىكذ، و  بمغوع ًىمى الخأزحر هظا وأن كليها،

 ًيىن  خُض الكغواث، بحن مخجاوؿت غحر الخأزحراث هظهف طلً،

 االإساػغ طاث الكغواثو  الصغحرة الكغواث بحن أهبر خأزحرال

بي، امخشالها للضم اللالُت  الكغواث في الخأزحر أن خحن في الظغٍ

 ئخصاةُت  صلالت له لِـ الىبري 
ً
جلىم  الىبري  الكغواث لأن هـغا

 
ً
 ظاهب مً أقض لفدص وجسظم صكت أهثر صفاجغ مؿًب كاصة

بُت الؿلؼت بت ئًغاصاث مً أهبر خصت جمشل لأنها الظغٍ  طغٍ

؛ أن. االإظافت اللُمت
ً
 جأزحر لها وان الؤلىتروهُت الفىجغة زاهُا

 وأن الامخشاٌ في هبحرة سغغاث التي لضيها اللؼاكاث في أهبر

اصة جـهغ الأولُت الصىاكاث كؼاكاث  مً مضفىكاتها في أكىي  ػٍ

بت لُت اللؼاكاث حكهض بِىما االإظافت، اللُمت طغٍ  الخدىٍ

اصاث بت أعصضة في أهبر ػٍ . الجضًضة االإظافت اللُمت طغٍ

؛ أهضث الضعاؾت كلى أن
ً
 كضم كلى االإترجبت الىخاةج وأزحرا

 مىـىع  مً أهمُت طاث الكغهت بلاء في جأزحر الفىجغة ججاوـ

  الأهثر اللؼاكاث كلى جضٌ ما بلضع ، وطلًالؿُاؾت
ً
 كغطت

ئمياهُت  اللؼاكاث هظه جدضًض خُض ًدُذ. الكغواث لفكل

 جغكُمها جيلفت زفع أظل مً لها خيىمي صكم جىظُه

 
ً
ض ئلى الحاظت برػج أزغي، هاخُت مًو . هاخُت مً الىتروهُا  مؼٍ

 الإىم الؤصلاح كملُت أزىاء اللؼاكاث هظه كلى الغكابت مً

باث االإسالفاث ئلى الاهخلاٌ بُت اللاكضة مً والدؿغٍ  .الظغٍ

                                                           
1
 IMF, Digitalization to Improve Tax Compliance: Evidence from VAT E-

invoicing in Peru ,N. 19/231,Nov,2019 

 الأضبىع اكخصاد

 :كائم على صادراث الطاكت والخعدًً اكخصاد ؛كىلىمبيا

يا الجىىبُت، وىلىمبُا في جلم  فجزوٍلا وبىما والؤوىاصوع، بحن أمغٍ

بلغ ،²هم ملُىن  1.14 هدى مؿاختها وجبلغ  هدى ؾيانها كضص وٍ

حلخمض وىلىمبُا  ،2018 كام جلضًغاث وفم وؿمت ملُىن  48.16

، مما ًجللها كغطت بكضة كلى صاصعاث الؼاكت والخلضًً

عابم أهبر مىخج  ت، وحلضللخللباث في أؾلاع الؿلم الأؾاؾُ

يا اللاجُيُت  ، وعابم أهبر مىخج للفدم في اللالمللىفؽ في أمغٍ

، ع للؼهىع االإلؼىفتوزاوي أهبر مصضّ ، ع للبنوزالض أهبر مصضِّ 

َلىق الخىمُت الاكخصاصًت في وىلىمبُا كضم هفاًت البيُت و 

ب االإسضعاثالخدخُت ، والحالت الأمىُت غحر ، والفلغ، وتهغٍ

 االإؿخلغة.

 :الؤحمالي االإحلي الىاجج

يي صولاع ملُاع 330.2وىلىمبُا  في االإدلي الىاجج ئظمالي بلغ  أمغٍ

  ،2018 كام في
ً
يي صولاع ملُاع 311.8 بـ ملاعهت  كام في أمغٍ

 ليىلىمبُا هدى الؤظمالي االإدلي الىاجج كُمت وجمشل ،2017

 االإغجبت في الخضماث كؼاق ًأحي اللالمي، الاكخصاص مً% 0.53

 اللؼاق ًلُه الؤظمالي االإدلي الىاجج مً% 62.1 بيؿبت الأولى

 مً% 7.2 بيؿبت الؼعاكت كؼاق زم ،%30.8 بيؿبت الصىاعي

 .الؤظمالي االإدلي الىاجج

 :االإحلي الىاجج همى

  اكخصاص سجل
ً
 مً الغبم الشاوي في% 3 بملضٌ وىلىمبُا همىا

  ،2019 كام
ً
 مً الؿابم الغبم في% 3.1 بلغ همى بملضٌ ملاعهت

 .طاجه اللام

 :الخضخم معدل

 قهغ في% 3.82 وىلىمبُا ئلى في الؿىىي  الخطخم ملضٌ اعجفم

 ٌ   ،2019 كام مً أًلى
ً
 مً الؿابم الكهغ في% 3.75 بـ ملاعهت

 ؾلاع االإىاص الغظاةُت واالإكغوباث.أ اعجفلذ خُض طاجه، اللام

أًلىٌ مً  قهغ في الخطخم ملضٌ سجل قهغي؛ أؾاؽ كلىو 

 الؿابم الكهغ في% 0.09 بـ ملاعهت %،0.23ملضٌ  2019كام 

 .طاجه اللام مً
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 :البطالت معدل

 في% 10.2 مؿخىي  ىوىلىمبُا ئل في البؼالت ملضٌ اهسفع

ٌ  قهغ  بـ ،2019 كام مً أًلى
ً
% في الكهغ الؿابم 10.8ملاعهت

 2.5 هدى اللمل كً اللاػلحن كضص بلغ خُض مً اللام طاجه،

ٌ  في ملُىن وؿمت  .2019 كام قهغ أًلى

 :الخجاري  العجش

 اعجفم 
ً
 صولاع ملُاع 1.65العجؼ الخجاعي في وىلىمبُا مسجلا

يي   ،2019 كام مً آب قهغ في أمغٍ
ً
 0.9 كضعه بـعجؼ ملاعهت

يي صولاع ملُاع  خُض الؿابم، اللام مً طاجه الكهغ في أمغٍ

 ملُاع 3.26 هدى لخبلغ% 11.6 بملضٌ الصاصعاث اهسفظذ

يي، صولاع  هدى لخبلغ% 7.3 بملضٌ الىاعصاث اعجفلذ بِىما أمغٍ

يي صولاع ملُاع 4.91  .أمغٍ

 :الأحىبي الاحخياطي

 52.8 وىلىمبُا لخبلغ في الأظىبي الىلض اخخُاػُاث اهسفظذ

يي صولاع ملُاع ٌ  قهغ في أمغٍ  53 بـ ملاعهت ،2019 كام مً أًلى

يي صولاع ملُاع  وبلُذ طاجه، اللام مً الؿابم الكهغ في أمغٍ

 في ػً 18.92 مؿخىي  كىض حغُحر صون  الظهب اخخُاػُاث

 .2019 كام مً الغابم الغبم

 :والحكىمي الخارجي الدًً

 صولاع ملُاع 135.5 هدى وىلىمبُا لُبلغ في الخاعجي الضًً اعجفم

يي   ،2019 كام مً قهغ جمىػ  في أمغٍ
ً
 صولاع ملُاع 135 بـ ملاعهت

يي  الضًىن  وسجلذ طاجه، اللام مً الكهغ الؿابم في أمغٍ

 كام في للبلاص االإدلي الىاجج ئظمالي مً% 50.5 ملضٌ الحيىمُت

2018. 

 :الأعمال بيئت

  190 بحن مً 65 االإغجبتوىلىمبُا  اخخلذ
ً
 ؾهىلت في اكخصاصا

 هما ،2018 للام الضولي البىً جصيُفاث وفم الأكماٌ مماعؾت

غ في مصىفت صولت 140 بحن مً 57 االإغجبت في ظاءث  جلغٍ

 كام في اللالمي الاكخصاصي االإىخضي وكغه الظي الخىافؿُت

2018. 

 :الائخماوي الخصييف

 االإؿخىي  وىلىمبُا كىض Standard & Poor's ووالت جصىف

BBB- ووالت وجصىفها مؿخلغة، مؿخلبلُت هـغة مم Fitch كىض 

 ووالت جصىفها هما ؾلبُت، جىكلاث مم BBB االإؿخىي 

Moody's االإؿخىي  كىض Baa2 مؿخلغة مؿخلبلُت هـغة مم 

 
ً
 .أًظا
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 أهم االإؤشزاث الاكخصادًت العاالإيت:

 البلد

 االإيزان الخجاري  ضعز الفائدة معدل البطالت الخضخم الىاجج االإحلي الؤحمالي

 latest latest latest ضىىي  شهزي  ضىىي  ربعي

الىلاًاث االإخدضة 

ىُت  الأمغٍ
%1.9 Q3 %2  Q3 %0 Sep %1.7  Sep %3.6 Oct %1.75 Oct -54.9 يي  Aug ملُاع صولاع أمغٍ

 Aug ملُاع ًىعو Q3 %1.1 Q3 %0.2 Sep %0.7 Oct %7.5 Oct %0 Oct 14.7 0.2% مىؼلت الُىعو

ؼاهُا  Aug ملُاع ظىُه اؾترلُني Q2 %1.3Q2 %0.1 Sep %1.7 Sep %3.9 Aug %0.75 Sep -1.55 0.2- % بغٍ

يي Q2 %0.9 Q2 %-0.2 Sep %4 Sep %4.5 Sep %6.5 Oct 12.01 0.2% عوؾُا  Aug ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q3 %6 Q3 %0.9 Sep %3 Sep %3.61 Q2 %4.2 Sep 39.65 1.5% الصحن  Sep ملُاع صولاع أمغٍ

 Sep ملُاع ًً ًاباوي Q2 %1  Q2 %0 Sep %0.2 Sep %2.4 Sep %-0.1 Oct -123 0.3% الُابان

يي Q2 %-1.5 Q2 %2 Oct %8.55 Oct %13.9 Jul %14 Oct -2.06 1.2% جغهُا  Sep ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q2 %5 Q2 %0.49 Aug %3.99 Sep %6 2018 %5.15 Oct -10.86 1% الهىض  Sep ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q2 %1.4 Q2 %0.5 Q3 %1.7 Q3 %5.2 Sep %0.75 Oct 5.93 0.5% اؾترالُا  Aug ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q2 %5.6 Q3 %0 Sep %4.8 Sep %7.5 Q2 %13.25 Sep -4.2 5.7% مصغ  Jul ملُاع صولاع أمغٍ

يي ملُىن  Q1 %1.8 Q2 %-0.6 Sep %-0.3 Sep %19.2 Q2 %4 Oct -753.2 2% الأعصن صولاع أمغٍ  Aug 

 لبىان
 

%1 2018 %0.01 Aug %1.22 Aug %6.2 2018 %10 July -1.13 يي  Aug ملُاع صولاع أمغٍ

 


