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س، أو حعدًله بأي ػيل مً الأػياٌ دون حمُع الخلىق مدفىظت الإـسف طىزٍت االإسهصي، لا ٌظمذ بئعادة إؿداز هرا  الخلسٍ

دت إلى االإـدز.  ؼترن في خاٌ الاكخباض مىه الؤػازة بـىزة مسحعُت ؿسٍ إذن خوي مظبم مً مـسف طىزٍت االإسهصي. وَ

 لللىاهحن الىافرة االإخعللت بدماًت خلىق االإؤلف.
ً
 وذلً جدذ هائلت االإظاءلت اللاهىهُت وفلا
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   
 الأسبىعي الاقخصادي الخقزيز

 33/2020العدد 

 ملخص:

الاقخصاد السىري: 

 يي،  اطخلساز مؤػس وازجفاع  أطعاز الرهب االإدلُت،واهخفاق طعس ؿسف اللحرة الظىزٍت أمام الدولاز الأمسٍ

 طىق دمؼم للأوزاق االإالُت.

 س وخوى طىزٍت، لحرة ملُاز 4.6 بىدى أزباحاليابلاث؛ جدلُم الؼسهت العامت لـىاعت  الؤهخاج لخوىٍ

 .وشٍادجه

لحرة ملُاز 30 بخيلفت الـىاعُت خظُاء مدًىت في الخمحرة لإهخاج مؼسوع حؼمُل الظىزٍت؛ الاطدثماز هُئت 

 .طىزٍت

قخصاداث العزة تالا: 

 اثمـس؛  .2020في ػهس آب مً عام  الـىاعي اهخفاق مؤػس مدًسي االإؼترً

 اث الؤمازاث؛  .2020مً عام في ػهس آب  الـىاعياهخفاق مؤػس مدًسي االإؼترً

الاقخصاداث العاالإ ت: 

 في ػهس مبُعاث الخجصئت ، واهخفاق 2020مىولت الُىزو؛ اهخفاق وؼان البىاء في ػهس آب مً عام

 .2020في ػهس جمىش مً عام  ، وازجفاع أطعاز االإىخجحن الـىاعُحن2020جمىش مً عام 

 ىُت؛ اث االإسهب الىلاًاث االإخددة الأمسٍ  مً؛ مؤػس مدًسي االإؼترً
ً
، 2020في ػهس آب مً عام ازجفاع هلا

 .2020اهخفاق معدٌ البوالت في ػهس آب مً عام ، و 2020ػهس جمىش مً عام والعجص الخجازي في 

اث للإوؼاءاثاهخفاق  االإملىت االإخددة  .2020مً عام في ػهس آب  مؤػس مدًسي االإؼترً

اث الخـيُعي  زوطُا؛  .2020في ػهس آب مً عام ازجفاع مؤػس مدًسي االإؼترً

اث االإسهب ازجفاع؛ الـحن اث الخـيُعي العام، ومؤػس مدًسي االإؼترً  مً؛ مؤػس مدًسي االإؼترً
ً
في ػهس  هلا

 .2020آب مً عام 

اث الُابان؛  .2020الخدمي في ػهس آب مً عام  اهخفاق مؤػس مدًسي االإؼترً

ً2020عام  مىظمت الأغرًت والصزاعت للأمم االإخددة؛ ازجفاع الأطعاز العاالإُت للأغرًت في ػهس آب م. 

بدث ت عمل أوراق: 

واللاهىهُت الاكخـادًت الجىاهب: آطُا في الخاؿت االإفسهت الدًىن  معالجت ؿىدوق الىلد الدولي؛. 

الأحىبُت بالعملاث والدًىن  الـسف طعس جسجِباث ،الاطخلساز شعصعت ؛ؿىدوق الىلد الدولي. 

:اقخصاد الأسبىع 

.وىطىفى: اكخـاد اهخلالي مددود االإىازد 
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 مصزف سىريت االإزكشي:

 :سعز صزف الليرة السىريت مقابل العملاث الزئيست

سعز الصزف خسب اليشزة الزسم ت الصادرة عً مصزف 

 االإزكشي:سىريت 

يي خلاٌ اطخلس  طعس ؿسف اللحرة الظىزٍت أمام الدولاز الأمسٍ

، بِىما لحرة طىزٍت 10262.00جداولاجه الأطبىعُت عىد مظخىي 

لحرة  10490.43 الظىزٍت ملابل الُىزو ؿسف اللحرةبلغ طعس 

 بمظخىي طىزٍت ف
ً
لحرة  10501.91 ي نهاًت الأطبىع، ملازهت

 
ً
 كطىزٍت في بداًت الأطبىع، مسجلا

ً
لحرة  11.48دزه ازجفاعا

 (.1%( )الؼيل زكم 0.76طىزٍت )بمعدٌ 

جطىر سعز صزف الليرة السىريت مقابل الدولار الأمزيكي وال ىرو 1الشكل رقم   

 

سعز الصزف خسب وشزة االإصارف والصزافت الصادرة عً 

 مصزف سىريت االإزكشي:

اطخلس طعس ؿسف اللحرة الظىزٍت خلاٌ جداولاجه الأطبىعُت 

يي عىد مظخىي   10256لدي اللواع االإـسفي أمام الدولاز الأمسٍ

يي، بِىما بلغ طعس  ؿسف اللحرة لحرة طىزٍت للدولاز الأمسٍ

ي نهاًت الأطبىع، لحرة طىزٍت ف 10483.34 الظىزٍت ملابل الُىزو

 بمظخىي 
ً
لحرة طىزٍت في بداًت الأطبىع،  10494.77 ملازهت

 
ً
 مسجلا

ً
%( 0.76لحرة طىزٍت )بمعدٌ  11.43كدزه ازجفاعا

 (.2)الؼيل زكم 

 

سعز صزف الليرة السىريت في وشزة وسطي االإصارف 2الشكل رقم   

 

 أسعار الذهب في السىق االإدلي:

لحرة طىزٍت في  960000كحران(  18بلغ طعس غسام الرهب )عُاز 

 بمظخىي 
ً
لحرة طىزٍت في بداًت  970714نهاًت الأطبىع ملازهت

 
ً
 الأطبىع مسجلا

ً
لحرة طىزٍت )بمعدٌ  10714كدزه  اهخفاكا

 1120000كحران(  21%(، وبلغ طعس غسام الرهب )عُاز 1.75

 بمظخىي 
ً
لحرة  1140000لحرة طىزٍت في نهاًت الأطبىع ملازهت

 
ً
 طىزٍت في بداًت الأطبىع مسجلا

ً
لحرة  20000كدزه  اهخفاكا

هما اهخفم طعس (، 3%( )الؼيل زكم 1.75طىزٍت )بمعدٌ 

 بملداز 
ً
يي للأوهـت بيظبت  44.30الرهب عاالإُا دولاز أمسٍ

 .%2.24بلغذ  اهخفاق

 رهب باللحراث الظىزٍت خلاٌ أطبىعحنطعس غسام ال 3الؼيل زكم 

 
االإصدر: الجمع ت الحزف ت للص اغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمشق، 

 مصزف سىريت االإزكشي.
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 ليرة سىريت

يي  طعس ؿسف الُىزو طعس ؿسف الدولاز الأمسٍ
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يي  طعس ؿسف الُىزو طعس ؿسف الدولاز الأمسٍ
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 سىق دمشق للأوراق االإال ت:

( DWXسجل االإؤػس العام لظىق دمؼم للأوزاق االإالُت )

 
ً
 بمظخىي  70515.12 إلى مظخىي  ازجفاعا

ً
 70499.03 هلوت ملازهت

، %0.21بلغذ  ازجفاعهلوت في جداولاث الأطبىع الظابم بيظبت 

بىً طىزٍت  هي: اثػسو 5أطهم  ازجفاعإلى  الازجفاعَعىد هرا و 

 الأزدن طىزٍتوبىً %، 7.32بلغذ  ازجفاعبيظبت واالإهجس 

بيظبت  بىً كوس الىهني طىزٍت%، و 3.08 بيظبت ازجفاع بلغذ

%، 2.12بلغذ  بيظبت ازجفاع وبىً الؼام%، 2.29بلغذ ازجفاع 

بِىما سجلذ  %،1.03بلغذ  ازجفاعبيظبت وبىً البرهت طىزٍت 

 كُمت الخداولاث الأطبىعُت الؤحمالُت 
ً
 333إلى مظخىي  اهخفاكا

 بمظخىي  ُىن مل
ً
لحرة طىزٍت في  ُىن مل 367لحرة طىزٍت، ملازهت

حجم الخداوٌ إلى مظخىي  واهخفمجداولاث الأطبىع الظابم، 

 بمظخىي  ألف 365
ً
طهم في جداولاث  ألف 419طهم، ملازهت

ؿفلت  478الأطبىع الظابم، وكد ػملذ هره الخداولاث 

 بـ 
ً
 ؿفلت في الأطبىع الظابم. 484ملازهت

 الخداولاث الُىمُت لظىق دمؼم للأوزاق االإالُت 4الؼيل زكم 

 

 االإصدر سىق دمشق للأوراق االإال ت، مصزف سىريت االإزكشي.

على الخـت الأهبر مً جداولاث الظىق،  االإـازفطُوس كواع 

في جداولاث  %88.44إلى مظخىي إلا أن خـخه اهخفلذ 

 بمظخى 
ً
في جداولاث الأطبىع  %92.87 ي الأطبىع الخالي ملازهت

% 2.20إلى مظخىي  الخأمحنخـت كواع ، واهخفلذ الظابم

 بمظخىي 
ً
في جداولاث  %6.85في جداولاث الأطبىع الخالي ملازهت

، هما اهخفلذ خـت كواع الخدماث إلى الظابم طبىعالأ 

 بمظخىي في جداولا % 0.05
ً
% في 0.10 ث الأطبىع الخالي ملازهت

 الـىاعتكواع جداولاث الأطبىع الظابم، بِىما ازجفعذ خـت 

 بمظخىي  الخالي في جداولاث الأطبىع %0.27إلى مظخىي 
ً
ملازهت

جس أي جداوٌ في جداولاث الأطبىع الظابم، في خحن لم ً 0.10%

 والصزاعت.على كواعي الاجـالاث 

 الحصت السىق ت لكل قطاع 5الشكل رقم 

 

 االإصدر سىق دمشق للأوراق االإال ت، مصزف سىريت االإزكشي.

 وحجم الاطخدىاذ وظب خُث مً الؼسواث جسجِب وحاء

 ٌ   طىزٍت الدولي الؤطلامي بىً الآحي؛ الىدى على الخداو
ً
 مخـدزا

ٌ  وحجم% 27.24 اطخدىاذ بيظبت وبىً  طهم، 1060496 جداو

ٌ  وحجم% 20.01 اطخدىاذ بيظبت البرهت طىزٍت  420681 جداو

ٌ  وحجم% 17.46 اطخدىاذ بيظبت الؼام وبىً طهم،  جداو

% 10.39 اطخدىاذ بيظبت طىزٍت واالإهجس وبىً طهم، 500184

ٌ  وحجم وػسهت إطمىذ البادًت بيظبت  طهم، 490655 جداو

طهم، وبىً كوس  250736% وحجم جداوٌ 7.65اطخدىاذ 

 310985وحجم جداوٌ  %6.91الىهني طىزٍت بيظبت اطخدىاذ 

 اطخدىاذ بيظبت طهم، وػسهت العلُلت للخأمحن الخيافلي

ٌ  وحجم% 2.05  بيظبتوبىً الؼسق  طهم، 130410 جداو

بىً بُمى ، و طهم 50405وحجم جداوٌ  %1.90 اطخدىاذ

% وحجم جداوٌ 1.52بيظبت اطخدىاذ  الظعىدي الفسوس ي
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% 1.35العسبي طىزٍت بيظبت اطخدىاذ بىً طهم، وال 50824

خحن لم جخجاوش وظب الخداوٌ  في طهم، 110639وحجم جداوٌ 

 .%1الأخسي 

 الاقخصاد االإدلي:

 االإسخجداث الاقخصاديت االإدل ت:

 4.6 بىدى أرةاح جدق ق ؛الشزكت العامت لصىاعت الكابلاث

 :خطط لخطىيز الؤهخاج وسيادجهة سىريت، و مل ار لير 

 الؼسهت العامت لـىاعت اليابلاث بدمؼم أزباخ خللذ
ً
 بلغذ ا

خلاٌ الأػهس الظبعت الأولى مً عام طىزٍت لحرة  ملُاز 40875

السغم مً الـعىباث التي جىاحه العملُت الؤهخاحُت ، على 2020

إلى جددًث بعم الخاحت إلى حاهب جساحع عدد العمالت مثل 

مدًس عام الؼسهت أن هره الأزباح جم جدلُلها بحن خُث  الآلاث.

وؿلذ كُمتها إلى  ،هً مً اليابلاث االإـىعت 20648بُع  هدُجت

مً أؿل خوت االإبُعاث البالغت طىزٍت ملُاز لحرة  160436

 خُث .%140وبيظبت جىفُر بلغذ  طىزٍت ملُاز لحرة 110740

جمىش ػهس ؼسهت مىر بداًت العام الخالي وختى نهاًت أهخجذ ال

 170556هً مً مخخلف أهىاع اليابلاث بلُمت  20714خىالي 

مً الخوت % 122وبيظبت جىفُر بلغذ  طىزٍت ملُاز لحرة

 بـىزةمىخجاث الؼسهت مباعت أو كُد البُع و  ،الؤهخاحُت

 ة.مباػس 

س اللدزاث جخلمً  الخىحهاث االإظخلبلُت للؼسهت جوىٍ

الؤهخاحُت وجىطُعها لدؼمل جـيُع ول أهىاع وابلاث الخىجس 

  ،االإىخفم وبأخدر االإىاؿفاث
ً
وؼاء معمل إ إلى إكافت

خفم  الخبِباث البلاطدُىُت الري ًىفس مظخلصماث الؤهخاج وٍ

حظعى الؼسهت إلى جسهُب خى وابلاث معصولت هما  خيالُف.ال

طُع ذاث الخىجس االإخىطى للاطخغىاء عً اطخحرادها مع جى 

س االإؼسوع لُخم إهخاج وابلاث الخىجس العالي عبر ػساء خى  وجوىٍ

إكافت إلى دزاطت إمياهُت إخدار معملحن  ،حدًد وحؼغُله

 مً اطخحرادها 
ً
إلى لـهس وإهخاج كلبان الأالإىُىم والىداض بدلا

مؼسوع ؿىاعت اليابلاث اللىئُت بالخعاون مع إخُاء حاهب 

 وشازة الاجـالاث.

الخميرة في  لإهخاج مشزوع حشم ل ؛السىريت ه ئت الاسدثمار 

 :سىريت مل ار ليرة 30مديىت خس اء الصىاع ت بخكلفت 

علىذ هُئت الاطدثماز الظىزٍت مىافلتها على حؼمُل مؼسوع أ

لُت لإهخاج الخمحرة  اطدثمازي خُىي في كواع الـىاعاث الخدىٍ

ت والجافت وبجىدة عالُت في االإدًىت الـىاعُت   خظُاء.في الوسٍ

الهُئت أن االإؼسوع الخُىي الجدًد طِخم أوضخذ خُث 

خظُاء في مدافظت خمف في جىفُره في االإدًىت الـىاعُت 

ت جبلغ   40هدى طُىفس خُث طىزٍت ملُاز لحرة  30بيلفت جلدًسٍ

  30فسؿت عمل وجلدز هاكخه الؤهخاحُت بـ 
ً
  هىا

ً
ًلبي بدُث  ًىمُا

ؤدي للاطخغىاء عً  خاحت الظىق االإدلُت مً الخمحرة وٍ

 بخىفحر اللوع الأحىبي.ٌظهم هما اطخحراد هره االإادة 

أهد مدًس عام الهُئت أن مؼسوع إهخاج الخمحرة ًدظى علب 

التي هف عليها كاهىن  وافت الخىافص والدظهُلاثبحؼمُله 

إخلاٌ إكافت إلى الخىافص االإلدمت كمً بسهامج  ،الاطدثماز

إلى أن الهُئت طخعلً االإدًس العام  خُث أػازاالإظخىزداث، 

 
ً
با ت حدًدة في اللواع الصزاعي جخمثل  كسٍ عً فسؿت اطدثمازٍ

ت للخخفُف مً أعباء اطخحراد هره  في ؿىاعت أطمدة علىٍ

ت.   أعلىذ هُئت الاطدثماز الظىزٍتخُث  االإادة الخُىٍ
ً
 مظبلا

وهدً الىبرًذ عً مىافلتها على حؼمُل مؼسوع لإهخاج 

في الصزاعي بؼيلُه الخعفحري والرواب في االإدًىت الـىاعُت 

هً  2000مدافظت زٍف دمؼم بواكت إهخاحُت جلدز بـ في عدزا 

 
ً
ا  .هبرًذ طىىٍ

 الاقخصاداث العزة ت:

في شهز اهخفاض مؤشز مديزي االإشترياث الصىاعي مصز؛ 

 :2020آب مً عام 

اث الـىاعي إ هلوت في  49.4لى اهخفم مؤػس مدًسي االإؼترً

 بـ 2020ػهس آب مً عام 
ً
هلوت في الؼهس الظابم  49.6، ملازهت

وهى الؼهس الثالث عؼس على الخىالي مً  مً العام ذاجه.

الاهىماغ في اللواع الخاؾ غحر الىفوي. ٌعىد ذلً إلى جساحع 

 . همى ول مً الؤهخاج والولبُاث الجدًدة
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الصىاعي في شهز  اهخفاض مؤشز مديزي االإشترياثالؤماراث؛ 

 :2020مً عام آب 

اث  هلوت في  49.4إلى  الـىاعياهخفم مؤػس مدًسي االإؼترً

 بـ 2020ػهس آب مً عام 
ً
هلوت في الؼهس الظابم  50.8، ملازهت

مً العام ذاجه. وهى أوٌ اهىماغ في اللواع الخاؾ بعد 

ً، وطى حائدت  . ٌعىد COVID-19حظلظل همى اطخمس ػهسٍ

الىاجج إلى أدوى مظخىي له في زلازت أػهس، ذلً إلى جساحع همى 

هما اهخفلذ معدلاث الخىظُف، وزطىم البُع بأطسع وجحرة 

 .2019مىر ػهس واهىن الأوٌ مً عام 

 الاقخصاد الأوروبي:

 ؛مىطقت ال ىرو

 :2020اهخفاض وشاط البىاء في شهز آب مً عام 

اث للإوؼاءاث إلى  هلوت في  47.8اهخفم مؤػس مدًسي االإؼترً

 بـ 2020آب مً عام  ػهس 
ً
هلوت في الؼهس الظابم  48.9، ملازهت

مً العام ذاجه. وهى الاهىماغ الظادض على الخىالي في كواع 

البىاء والأهثر خدة في زلازت أػهس. ٌعىد ذلً إلى اهخفاق ول 

ت، خُث مً؛  وؼان الهىدطت االإدهُت، وإهخاج االإباوي الخجازٍ

ع بىاء مظخىي العمل االإىجخلاٌ ػهس آب اهخفم  ص في مؼازَ

 ٌ   .االإىاش

 :2020في شهز جمىس مً عام مب عاث الخجشئت اهخفاض 

ػهس جمىش مً عام % في 1.3اهخفلذ ججازة الخجصئت بيظبت 

% في الؼهس الظابم مً العام 5.3بيظبت  ا، بعد ازجفاعه2020

اهخفاق مبُعاث االإىخجاث غحر الغرائُت  ذاجه. ٌعىد ذلً إلى

االإيظىحاث واالإلابع والأخرًت، ومعداث اهخفاق ججازة هدُجت 

 والىخب وغحرها. ،الىمبُىجس

في شهز جمىس مً عام   أسعار االإىخجين الصىاع ين ارجفاع

2020: 

في ػهس جمىش % 0.6ازجفعذ أطعاز االإىخجحن الـىاعُحن بيظبت 

 2020مً عام 
ً
% في الؼهس 0.7بيظبت  بازجفاعها ، ملازهت

مً؛ ول  إلى ازجفاع أطعاز  الظابم مً العام ذاجه. ٌعىد ذلً

الواكت، والظلع الاطتهلاهُت االإعمسة، والظلع الىطُوت. على 

% في ػهس 3.3أطاض طىىي؛ اهخفلذ أطعاز االإىخجحن بيظبت 

 2020جمىش مً عام 
ً
% في الؼهس 3.7باهخفاكها بيظبت  ، ملازهت

 .الظابم مً العام ذاجه

 :الاقخصاد الأمزيكي 

 ؛الىلاياث االإخددة الأمزيك ت

في شهز آب مً عام ارجفاع مؤشز مديزي االإشترياث االإزكب 

2020: 

اث االإسهب إلى ازجفع مؤػس م هلوت في ػهس  54.6دًسي االإؼترً

 بـ  ،2020آب مً عام 
ً
هلوت في الؼهس الظابم مً  50.3ملازهت

العام ذاجه. مما ٌؼحر إلى أكىي ازجفاع في اليؼان الخجازي مىر 

مً؛ الولباث  . ٌعىد ذلً إلى ازجفاع ول2019 ػهس آذاز مً عام

الجدًدة، وهلباث الخـدًس الجدًدة. هما شادث العمالت مىر 

، وان جضخم عُد الأطعاز. على ؿ2019ػهس ػبان مً عام 

ً الأوٌ مً عام  جيلفت االإدخلاث هى الأعلى مىر ػهس حؼسٍ

2018. 

 :2020شهز جمىس مً عام ارجفاع العجش الخجاري في 

يي ملُاز دولاز  63.6العجص الخجازي إلى ازجفع  في ػهس جمىش  أمسٍ

 بـ ، م2020مً عام 
ً
يي ملُاز دولاز  53.5لازهت في الؼهس  أمسٍ

ادة في عجص الظلع  وهرا ما ٌعىعالظابم مً العام ذاجه. ،  شٍ

يي ملُاز دولاز  9.3مً  يي ملُاز دولاز  80.9إلى أمسٍ  أمسٍ

 17.4لُبلغ از دولاز ملُ 0.8واهخفاق فائم الخدماث بملداز 

يي ملُاز دولاز   2012أدوى مظخىي مىر عام  والري ٌعخبر  أمسٍ

ت االإسجّلت في جمىش  حعخبر الأعلى  2020هما أن الفجىة الخجازٍ

ادة . و 2008مىر جمىش مً عام  الـادزاث والىازداث في زغم شٍ

اث ما كبل لىنها ظلذ  ػهس جمىش   ،COVID-19دون مظخىٍ

ملُاز  168.1لخـل إلى  %8.1بيظبت خُث ازجفعذ الـادزاث 

 
ً
يي، مدعىمت ى الخام بمبُعاث الظُازاث والىف دولاز أمسٍ

% 10.9وازجفعذ الىازداث بيظبت وأػباه الىؿلاث والأالإاض، 

يي ملُاز دولاز  231.7لخـل إلى  سحع ذلً إلى الظُازاث أمسٍ ، وٍ

 وكوع غُاز الظُازاث والوائساث االإدهُت والهىاجف االإدمىلت.

 :2020اهخفاض معدل البطالت في شهز آب مً عام 

، 2020% في ػهس آب مً عام 8.4اهخفم معدٌ البوالت إلى 

 بـ 
ً
% في الؼهس الظابم مً العام ذاجه، وهى 10.2ملازهت

في ػهس  له الاهخفاق السابع على الخىالي بعد أعلى مظخىي 
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اهخفم عدد العاهلحن عً  %. خُث14.7بلغ الري هِظان 

، واطخمسث شخف ملُىن  13.6ملُىن إلى  2.8داز العمل بمل

 غلاقالعدًد مً الؼسواث في إعادة جىظُف االإىظفحن بعد الؤ 

ومع ذلً، لا ًصاٌ معدٌ البوالت  COVID-19بظبب فحروض 

، كبل 2020% الري سجل في ػهس ػبان مً عام 3.5أعلى مً 

 .أن ًلسب الىباء

 الاقخصاد البريطاوي:

مؤشز مديزي االإشترياث  االإملكت االإخددة؛ اهخفاض

 :2020مً عام في شهز آب  للإوشاءاث

اث للإوؼاءاث ي هلوت ف 54.6إلى  اهخفم مؤػس مدًسي االإؼترً

 بـ2020مً عام  ػهس آب
ً
الؼهس الظابم في  هلوت 58.1 ، ملازهت

عىد ذلً مً العام ذاجه. مل حدًد لاطدبداٌ لعدم وحىد ع وَ

كواع الهىدطت االإدهُت مً؛ جساحع ول و  العلىد االإىخملت،

تو ٌ  ،الأعماٌ الخجازٍ  والولباث الجدًدة. ،وبىاء االإىاش

 الاقخصاد الزوس ي:

ارجفاع مؤشز مديزي االإشترياث الخصي عي في شهز آب مً 

 :2020عام 

اث الخـيُعي إلى  في هلوت  51.1ازجفع مؤػس مدًسي االإؼترً

 بـ 2020ػهس آب مً عام 
ً
 الظابمفي الؼهس هلوت  48.4، ملازهت

أوٌ جىطع ػهسي في وؼان االإـاوع مىر  وهى  مً العام ذاجه.

عىد ذلً إلى، 2019ػهس هِظان مً عام  ازجفاع في الؤهخاج  وَ

جيلفت . على ؿعُد الأطعاز، ازجفعذ الولبُاث الجدًدةو 

، مع ازجفاع جيالُف في أزبعت أػهس معدلاتها أعلى إلىاالإدخلاث 

  .االإىزدًً وطعس الـسف

 الآس ىي:الاقخصاد 

 الصين؛

ارجفاع مؤشز مديزي االإشترياث الخصي عي العام في شهز آب 

 :2020مً عام 

اث الخـيُعي العام هلوت  53.1إلى  ازجفع مؤػس مدًسي االإؼترً

 بـ 2020في ػهس آب مً عام 
ً
في الؼهس الظابم مً  52.8، ملازهت

عدالعام ذاجه.  أهبر جدظً مىر ػهس واهىن الثاوي مً  هرا وَ

مً؛ الؤهخاج والولبُاث  همى ول ٌعىد ذلً إلى ،2011عام 

الجدًدة مع ازجفاع مبُعاث الـادزاث الجدًدة لأوٌ مسة مىر 

وؼان الؼساء في  از اطخمس مع . 2019ػهس واهىن الأوٌ مً عام 

ادة. على ؿعُد الظعس، شادث جيالُف  االإدخلاث وزطىم الصٍ

 .أكل االإخسحاث بىجحرة

في شهز آب مً عام  اث االإزكبارجفاع مؤشز مديزي االإشتري 

2020: 

اث االإسهب هلوت في  55.1العام إلى  ازجفع مؤػس مدًسي االإؼترً

 بـ 2020ػهس آب مً عام 
ً
هلوت في الؼهس الظابم  54.5، ملازهت

مً العام ذاجه، مما ٌؼحر إلى زاوي أطسع معدٌ جىطع في 

. 2010اليؼان الخجازي الؤحمالي مىر ػهس واهىن الأوٌ مً عام 

خُث هما كواع الخـيُع بأهبر كدز مىر ػهس واهىن الثاوي مً 

على  .، وجىطع الخىظُف للمسة الأولى في هرا العام2011عام

ؿعُد الظعس، اطخمسث جيلفت االإدخلاث في الازجفاع مما أدي 

ادة في زطىم الؤهخاج االإسهب الإدة عامحنإلى أكىي   .شٍ

في شهز  الخدمي اهخفاض مؤشز مديزي االإشترياثال ابان؛ 

 :2020آب مً عام 

اث للخدماث  45.0لُـل إلى  اهخفم مؤػس مدًسي االإؼترً

 بـ 2020هلوت في ػهس آب مً عام 
ً
هلوت في  45.4، ملازهت

الؼهس الظابم مً العام ذاجه. وهى الؼهس الظابع على الخىالي 

-COVID  مً الاهىماغ في اللواع، وطى الخأزحر االإوىٌ لأشمت

اق الولباث الجدًدة بمعدٌ أهثر خدة ٌعىد ذلً إلى اهخف19

هما جساحعذ العمالت  ،مع اهخفاق هلباث الخـدًس الجدًدة

 .للؼهس الظادض على الخىالي

 االإىظماث واله ئاث الدول ت:

ارجفاع الأسعار مىظمت الأغذيت والشراعت للأمم االإخددة؛ 

 :2020مً عام  شهز آب فيالعاالإ ت للأغذيت 

 فيازجفعذ الأطعاز العاالإُت للأغرًت للؼهس الثالث على الخىالي 

إلى حاهب بفعل الولب الأعلى بالإحماٌ  2020مً عام ػهس آب 

ييكعف  مخىطى مؤػس مىظمت  ازجفع . فلدالدولاز الأمسٍ

هلوت في  96.1 % إلى2 الأغرًت والصزاعت لأطعاز الأغرًت بيظبت

مىظمت الأغرًت  ازجفع مؤػس هما ، 2020مً عام آب ػهس 

واهذ أطعاز الخبىب % و 1.9والصزاعت لأطعاز الخبىب بيظبت 

 
ً
ازجفعذ أطعاز الرزة السفُعت هرلً  ،الخؼىت الأػدّ ازجفاعا

الأطعاز الدولُت للأزشّ بفعل االإددودًت االإىطمُت للىمُاث و

لُا. ازجفع مؤػس مىظمت هما  االإخاخت وازجفاع الولب في أفسٍ
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مما ٌؼحر إلى % 6.7از الظىس بيظبت الأغرًت والصزاعت لأطع

جساحع جىكعاث الؤهخاج بظبب الظسوف االإىاخُت غحر االإىاجُت في 

الاجداد الأوزوبي وجاًلىد التي حعد زاوي مـدز للظىس في العالم، 

 
ً
ازجفع وهرلً  إلى الولب الىبحر على الىازداث في الـحن. إكافت

ىث الى باجُت بيظبت مؤػس مىظمت الأغرًت والصزاعت لأطعاز الصٍ

ذ الىخُل، إكافت إلى % 5.9 ازجفاع جدذ جأزحر ازجفاع أطعاز شٍ

ا ودواز الؼمع وبروز اللفذ. حعىع هره  ىث الـىٍ أطعاز شٍ

الخغحراث جىكع خدور جباهؤ في الؤهخاج في البلدان السئِظت 

ذ الىخُل في ظل الولب العالمي االإسجفع على  االإىخجت لصٍ

 الىازداث.

مت الأغرًت والصزاعت لأطعاز مىخجاث بلي مؤػس مىظبِىما 

 الألبان على خاله 
ً
في الؼهس الظابم مً العام بمظخىاه  ملازهت

خُث جساحعذ أطعاز الأحبان والخلُب اليامل االإجفف  ذاجه،

في ظل جىكعاث وحىد همُاث مىطمُت هبحرة مخاخت للخـدًس 

في أوطُاهُا، ملابل ازجفاع أطعاز الصبدة بفعل اهدظاز الىمُاث 

الإخاخت للخـدًس في أوزوبا في أعلاب مىحت الخس الظائدة خلاٌ ا

مؤػس بلي وهرلً  التي أدث إلى خفم إهخاج الخلُب.و ػهس آب 

دن حغُحر عً مظخىاه مىظمت الأغرًت والصزاعت لأطعاز اللخىم 

جساحع الولب على وازداث  هدُجت االإسجل في الؼهس الظابم

ابله ازجفاع الولب على لخىم الأبلاز والدواحً والأغىام الري ك

س مً الـحن.  وازداث لخىم الخجزً

 أسىاق االإال العزة ت والدول ت:

 البىرصت العزة ت:

 جداولاتها الأطبىعُتفي نهاًت أطىاق االإاٌ العسبُت  ازجفعذ

تاالإؤػس السئِع للبىزؿت باطخثىاء  الري  EGX30 االإـسٍ

 2.46بيظبت بلغذ اهخفم 
ً
هلوت  110180.81% مسجلا

بِىما ، والاجـالاث والىلل، الظُاختمً كواعاث  بلغى

% 1.39بيظبت بلغذ  TASIاالإؤػس العام الظعىدي ازجفع 

 
ً
، الـىاعتكواعاث  بدعم مًهلوت  80045.09مسجلا

 DFMGIمؤػس طىق دبي االإالي والخجصئت، وازجفع  واالإـازف،

 0.59بيظبت بلغذ 
ً
مً  بدعمهلوت  20282.70% مسجلا

االإؤػس ، هما ازجفع والىلل، الإـازفوا، العلازاثكواعاث 

 0.41بيظبت بلغذ  MASI االإغسبُتالسئِع للبىزؿت 
ً
% مسجلا

، الـىاعتالخأمحن، مً كواعاث  بدعمهلوت  100190.57

بيظبت  AMGNRLX الأزدوياالإؤػس العام وازجفع ، والاجـالاث

  %0.31بلغذ 
ً
مً كواعاث  بدعمهلوت  10581.59مسجلا

 .والخدماث ،واالإالُت الـىاعت،

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق العزة ت خلال أربعت أساب ع 6الشكل رقم 

 

 الأسهم الأمزيك ت:

ىُت في نهاًت جداولاتها  اهخفلذ مؤػساث الأطىاق الأمسٍ

عد االإياطب االإرهلت التي جم حسجُلها خلاٌ الأػهس بالأطبىعُت 

 بـىزةالللُلت االإاكُت، خُث ظهسث اللغىن البُعُت 

ً على أطهم ػسواث الخىىىلىحُا  تواضخ مً كبل االإظدثمسٍ

، والوحران مما ٌعبر عً كللهم بؼأن اطخمساز الأشمت العاالإُت

كد ًسحع إلى ٌعىد هرا الاهخفاق لأطباب عدة ولىً أهمها؛ 

أن كُم بعم الأطهم كد أؿبدذ مبالغ فيها بعم الش يء، 

 دجددً
ً
لً طهم الخىىىلىحُت االإدزحت بمؤػس هاطدان، لرالأ  ا

فسؿت حُدة لجني الأزباح بعد أن الكد زأي االإظدثمسون أن 

ت الىبري  خـفُت مساهصها بكامذ بعم الـىادًم الاطدثمازٍ

بل إلى حاهب هباز أو  حظلا  ػسهتيول مً أطهم مً خلاٌ 

ً  خظائس في كواعاث االإظدثمسٍ
ً
، الـىاعت، مسجلت

 NASDAQ مؤػس اهخفم؛ خُث والخدماثوالخىىىلىحُا، 

  %3.27ذ بيظبت بلغ
ً
 واهخفم، هلوت 110313.13 مسجلا

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

13
/0

8/
20

20

20
/0

8/
20

20

27
/0

8/
20

20

03
/0

9/
20

20

TASI EGX30 DFMGI

MASI AMGNRLX



 

 
 

 (33/2020لعدد )ا

8 

 2.31بيظبت بلغذ  S&P500مؤػس 
ً
 30426.96 % مسجلا

 1.82بيظبت بلغذ  DJIمؤػس  واهخفمهلوت، 
ً
 % مسجلا

  .هلوت 280133.31

ىُت خلاٌ أزبعت  7الؼيل زكم   طابُعأجوىز أهم مؤػساث الأطىاق الأمسٍ

 
 الأسهم الأوروة ت:

 ها الأطبىعُت على اهخفاقالأوزوبُت جداولاتغللذ الأطهم أ

 
ً
تي حؼهدها أطىاق مع اطخمساز اللغىن البُعُت ال جصامىا

ً في عملُاث البُع  خُث ٌظخمس ، الأطهم العاالإُت االإظدثمسٍ

 
ً
على أطهم ػسواث الخىىىلىحُا  وطى مخاوف جددًدا

؛ والوحران مما ٌعبر عً كللهم بؼأن اطخمساز الأشمت العاالإُت

واوي بيظبت بلغذ  FTSE100مؤػس  اهخفمخُث  % 2.76البرً

 
ً
، الىللمً كواعاث  بلغىهلوت  50799.08 مسجلا

الأالإاوي  DAX30مؤػس واهخفم والـىاعت، ، والخىىىلىحُا

 1.46بيظبت بلغذ 
ً
مً  بلغىهلوت  120842.66 % مسجلا

مؤػس  والـىاعت، واهخفم، والخىىىلىحُا، الخدماثكواعاث 

CAC40 0.76بت بلغذ الفسوس ي بيظ 
ً
هلوت  40965.07 % مسجلا

 والظلع االإعمسة.الاجـالاث، والخدماث،  مً كواعاث بلغى

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأوروة ت خلال أربعت أساب ع 8الشكل رقم 

 

 الأسهم الآس ىيت:

ت أغللذ نهاًت على اهخفاق في  مؤػساث الأطهم الآطُىٍ

بُع في أطهم البعد أن دفعذ مىحت جداولاتها الأطبىعُت 

 
ً
ذ الظىق لأهبر  الخىىىلىحُا التي ازجفعذ هثحرا في ووٌ طترً

 NIKIE225مؤػس س باطخثىاء اهخفاق في هدى زلازت أػه

ملُمت في زلازت علىد له أعلى مظخىي الري بلغ الُاباوي 

يي د مً الخدفحز  إذ عصشث الآماٌ، بالدولاز الأمسٍ في االإصٍ

اثالاكخـادي االإد % 1.41بيظبت بلغذ  خُث ازجفع لي االإعىىٍ

 
ً
، الـىاعتمً كواعاث  بدعمهلوت  230205.43 مسجلا

االإؤػس السئِع للبىزؿت  بِىما اهخفم، ، والخدماثوالخجصئت

  %2.69بيظبت بلغذ  NSEI50الهىدًت 
ً
 110333.85 مسجلا

، والظلع ، واالإـازفالخىىىلىحُامً كواعاث  بلغىهلوت 

الأطترالي بيظبت  S&P/ASX200مؤػس  واهخفمالاطتهلاهُت، 

 2.44بلغذ 
ً
مً كواعاث  بلغىهلوت  50925.50 % مسجلا

مؤػس ػىغهاي  واالإالُت، واهخفم، والخىىىلىحُا ،الـىاعت

 1.42بيظبت بلغذ  الـُني SSECاالإسهب 
ً
 30355.37 % مسجلا

، والـىاعتالخىىىلىحُا، مً كواعاث  بلغىهلوت 

 والخدماث.

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الآس ىيت خلال أربعت أساب ع 9، الشكل رقم 

 

 الأسهم الزوس ت:

، اهخفاقأغللذ بىزؿت مىطيى جداولاتها الأطبىعُت على 

 1.97بيظبت بلغذ  IMOEXمؤػس  اهخفمخُث 
ً
 % مسجلا

والىفى ، الخدماثمً كواعاث  بلغىهلوت  20921.55

 .، واالإالُتوالغاش الوبُعي
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 مؤشز السىق الزوس ت خلال أربعت أساب عجطىر  10الشكل رقم 

 
 أسعار العملاث:

 ال ىرو:

  ازجفاعهجابع الُىزو 
ً
في بداًت جداولاجه الأطبىعُت مسجلا

يي للُىزو بعد أن أغلم في الأطبىع الظابم  1.1936 دولاز أمسٍ

 
ً
يي للُىزو(  1.1903)عىد مظخىي  مسجفعا لُلترب مً دولاز أمسٍ

يي  1.2مظخىي   28، وهى أعلى مظخىي له في للُىزودولاز أمسٍ

ىُت وطى جىكعاث الأطىاق  العملتػهس هدُجت كعف  الأمسٍ

اث مىخفلت  ىُت عىد مظخىٍ باطخمساز أطعاز الفائدة الأمسٍ

لت  مىخـف الأطبىعفي جداولاث  اهخفمبِىما ، لفترة هىٍ

يي  1.1838لُغلم عىد مظخىي وآخسه  هدُجت بُاهاث دولاز أمسٍ

 .1كعُفتاكخـادًت أوزوبُت 

 جوىز طعس ؿسف الُىزو ملابل الدولاز خلاٌ أطبىعحن 11الؼيل زكم 

 

                                                           
اث الخدمي إلى  1 ، 2020هلوت في ػهس آب مً عام  50.5اهخفم مؤػس مدًسي االإؼترً

 هلوت في الؼهس الظابم مً العام ذاجه. 54.7مً 

 الجى ه الؤسترل ني:

 
ً
جابع الجىُه اهخفاكه في بداًت جداولاجه الأطبىعُت مسجلا

يي للجىُه بعد أن أغلم في الأطبىع الظابم  1.3369 دولاز أمسٍ

 
ً
يي للجىُه( 1.3349)عىد مظخىي  مسجفعا هدُجت  دولاز أمسٍ

يي في جداولاث مىخـف  اهخفم، بِىما جساحع الدولاز الأمسٍ

يي للجىُه 1.3276الأطبىع وآخسه لُغلم عىد مظخىي   دولاز أمسٍ

س جفُد بىحىد  واهُبعد جلازٍ ا والاجداد خلاف حدًد بحن بسٍ

 .Brexitالأوزوبي خىٌ 

 جوىز طعس ؿسف الجىُه الؤطترلُني ملابل الدولاز خلاٌ أطبىعحن 12الؼيل زكم 

 

 :الين

 
ً
ًً  105.89اهخفم الحن في بداًت جداولاجه الأطبىعُت مسجلا

 )عىد 
ً
يي بعد أن أغلم في الأطبىع الظابم مسجفعا للدولاز الأمسٍ

يي(  105.34مظخىي  هدُجت بُاهاث اكخـادًت ًً للدولاز الأمسٍ

، وجابع اهخفاكه في جداولاث مىخـف الأطبىع 2ًاباهُت كعُفت

يي 106.25ىد مظخىي علُغلم وآخسه  هدُجت  ًً للدولاز الأمسٍ

اهخفاق الولب على الحن بعد اطخلالت زئِع الىشزاء الُاباوي 

 .3وبُاهاث اكخـادًت كعُفت

 

                                                           
سان مً عام 18.2اهىمؽ الؤهخاج الـىاعي الُاباوي بيظبت  2 على  2020% في ػهس خصٍ

 باهىماػه بيظبت 
ً
 % في الؼهس الظابم مً العام ذاجه.26.3أطاض طىىي، ملازهت

% على أطاض ػهسي في ػهس جمىش مً عام 3.3اهخفلذ مبُعاث الخجصئت بيظبت  3

 بازجفاعها بيظبت 2020
ً
 % في الؼهس الظابم مً العام ذاجه.13.1، ملازهت
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 جطىر سعز صزف الين ال اباوي مقابل الدولار خلال أسبىعين 13الشكل رقم 

 

 ال ىان:

 في  ازجفاعه الُىان جابع
ً
بداًت جداولاجه الأطبىعُت مسجلا

يي  6.8474 بعد أن أغلم في الأطبىع الظابم ًىان للدولاز الأمسٍ

 
ً
ييىاً 6.8647)عىد مظخىي  مسجفعا هدُجت ( ن للدولاز الأمسٍ

يي في جداولاث مىخـف  ازجفاعه وجابع، جساحع الدولاز الأمسٍ

 الأطبىع 
ً
يي 6.8375مسجلا  بُا ًىان للدولاز الأمسٍ

ً
هاث مدعىما

، بِىما اهخفم في جداولاث نهاًت الأطبىع 1اكخـادًت حُدة

يي ًىان للدولاز  6.8434ظخىي لُغلم عىد م هدُجت كُام الأمسٍ

 ملُاز ًىان في الأطىاق. 100بىً الـحن الؼعبي بضخ 

 جطىر سعز صزف ال ىان مقابل الدولار خلال أسبىعين 14الشكل رقم 

 

                                                           
اث الخـيُعي إلى  1 ، 2020هلوت في ػهس آب مً عام  53.1ازجفع مؤػس مدًسي االإؼترً

 مً العام ذاجه. لوت في الؼهس الظابمه 52.8مً 

 :الزوةل الزوس ي

 
ً
افخخذ السوبل جداولاجه الأطبىعُت على اهخفاق مسجلا

يي بعد أن أغلم في الأطبىع  74.0718 زوبل للدولاز الأمسٍ

 )عىد مظخىي 
ً
يي(  74.0056الظابم مسجفعا زوبل للدولاز الأمسٍ

 تهدًدو هدُجت االإخاهس الظُاطُت االإخعللت بالأشمت في بُلازوطُا، 

حدًدة على مىطيى ًت اكخـادالاجداد الأوزوبي بفسق علىباث 

ابع وج ،االإعازق الظُاس ي )ألُىس ي هافالني(بؼأن حظمُم 

لُغلم عىد  وآخسهمىخـف الأطبىع اهخفاكه في جداولاث 

يي زوبل 75.4087مظخىي  بُاهاث  علب للدولاز الأمسٍ

 .2اكخـادًت زوطُت كعُفت

 جطىر سعز صزف الزوةل الزوس ي مقابل الدولار خلال أسبىعين 15الشكل رقم 

 

 :البخكىيً

ً  جابعذ في بداًت جداولاتها الأطبىعُت ازجفاعها عملت البخيىٍ

 
ً
يي للىخدة الىاخدة بعد أن  110671.00مسجلت دولاز أمسٍ

 أغللذ 
ً
 110545.00في الأطبىع الظابم )عىد مظخىي  مسجفعت

يي للىخدة الىاخدة( هدُجت  ييدولاز أمسٍ  اهخفاق الدولاز الأمسٍ

لخغلم عىد  وآخسهمىخـف الأطبىع بِىما اهخفلذ في جداولاث 

يي للىخدة الىاخدة  100484.70مظخىي  وطى دولاز أمسٍ

 .عملُاث البُع بهدف حني الأزباح

 

                                                           
اث الخدمي إلى  2 ، 2020هلوت في ػهس آب مً عام  58.2اهخفم مؤػس مدًسي االإؼترً

 بـ 
ً
 هلوت في الؼهس الظابم مً العام ذاجه. 58.5ملازهت
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ً ملابل الدولاز خلاٌ أطبىعحن 16الؼيل زكم   جوىز طعس ؿسف البخيىٍ

 

 أسعار السلع

 الذهب:

 الرهب في بداًت جداولاجه الأطبىعُت  ازجفع
ً
 10978.60 مسجلا

يي للأوهـت، بعد أن أغلم   دولاز أمسٍ
ً
في الأطبىع  مىخفلا

يي للأوهـت( 10964.49الظابم )عىد مظخىي  خُث  دولاز أمسٍ

يي إلى أدوى  ازجفعذ أطعاز الرهب هدُجت هبىن الدولاز الأمسٍ

د مً الخِظحر في  مظخىي له في عامحن بفعل الخدىٌ هدى االإصٍ

يي بِىما  ،الظُاطت الىلدًت الإجلع الاخخُاهي الفُدزالي الأمسٍ

لُغلم عىد وآخسه جداولاث مىخـف الأطبىع  اهخفم في

يي للأوهـت  10934.30مظخىي  خُث جساحع بعد دولاز أمسٍ

يي وشجعذ  ىُت التي زفلذ الدولاز الأمسٍ بُاهاث الىظائف الأمسٍ

 .1الأطىاق على االإخاهسة

 جطىر سعز الذهب خلال أسبىعين 17م الشكل رق

 

                                                           
يي  1  بـ 2020ملُىن وظُفت في ػهس آب مً عام  1.371أكاف الاكخـاد الأمسٍ

ً
، ملازهت

% في ػهس 8.4ي الؼهس الظابم، خُث اهخفم معدٌ البوالت إلى ملُىن وظُفت ف 1.734

 بـ 2020آب مً عام 
ً
 % في الؼهس الظابم مً العام ذاجه.10.2، ملازهت

 الىفط:

 
ً
دولاز  45.28ازجفع الىفى في بداًت جداولاجه الأطبىعُت مسجلا

 في الأطبىع الظابم )عىد 
ً
يي للبرمُل بعد أن أغلم مىخفلا أمسٍ

يي للبرمُل(  45.05مظخىي  هدُجت اهخفاق الدولاز دولاز أمسٍ

يي  وآخسهفي جداولاث مىخـف الأطبىع  بِىما اهخفم ،الأمسٍ

يي 42.66لُغلم عىد مظخىي  هدُجت االإخاوف بؼأن  دولاز أمسٍ

بىء الخعافي الاكخـادي مً  بظببكعف الولب على الىفى 

 .COVID-19 حائدت

 جطىر سعز الىفط خلال أسبىعين 18الشكل رقم 

 

 الغاس الطب عي

  الغاش الوبُعي اهخفم
ً
في بداًت جداولاجه الأطبىعُت مسجلا

واهُت 2.630 ت بسٍ يي ليل ملُىن وخدة خسازٍ بعد أن  2دولاز أمسٍ

 أغلم 
ً
دولاز  2.657في الأطبىع الظابم )عىد مظخىي  مسجفعا

واهُت(  ت بسٍ يي ليل ملُىن وخدة خسازٍ هدُجت اهخفاق أمسٍ

وجابع ، 2020الولب على الغاش الوبُعي في السبع الثاوي مً عام 

لُغلم عىد  وآخسهفي جداولاث مىخـف الأطبىع  اهخفاكه

ت  2.588مظخىي  يي ليل ملُىن وخدة خسازٍ هدُجت دولاز أمسٍ

 اهخفاق العلىد الآحلت للغاش الوبُعي.

                                                           
ت  2 ت: 1000BTUلخيىن  MBTUعسفذ الىخدة الخسازٍ (، Btuأو  British thermal unit BTU، )بالإهجلحزً

واهُت، وبرلً ٌعني إل 1000الري ٌعبر عً  Mخُث أكُف الخسف اللاجُني  ت البرً ى الىخدة الخسازٍ

  MBTUاالإخخـس الؤهجلحزي 
ً
ب الخباطا ف الغسٍ واهُت، وكد ًدظبب هرا الخعسٍ ت بسٍ ألف وخدة خسازٍ

 لىظام الىخداث االإتري 
ً
، خُث ٌؼيل خسف  Mلدي الىاض خُث أهه هبلا

ً
 ولِع ألفا

ً
حعني ملُىها

M  اخخـازا ليلمتMega  ًالالخباطاث فِظخخدم االإهخمىن الخعبحر أي ملُىن. ولخفادي جلMMBTU 

واهُت، خُث  1للخعبحر عً  ت بسٍ واهُت )ًسمص  1ملُىن وخدة خسازٍ ت بسٍ ملُىن وخدة خسازٍ

متر مىعب غاش، وذلً باعخباز أن االإتر االإىعب ٌعوي هاكت  28026( حعادٌ MMBTUلها 

ت ملدازها  . 40خسازٍ  مُجا حىٌ
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 جطىر سعز الغاس الطب عي خلال أسبىعين 19الشكل رقم 

 

 :أوراق عمل بدث ت

القطاع  لديمعالجت الديىن االإفزطت صىدوق الىقد الدولي؛ 

 1في آس ا: الجىاهب الاقخصاديت والقاهىه ت: الخاص 

ص هفىذ  طاهم  فيالخاؾ في الاكخـاداث الىاػئت  اللواعحعصٍ

 مىر 
ً
لت حدا بلاء أطعاز الفائدة مىخفلت للغاًت لفترة هىٍ

جبدث هره الدزاطت االإخاهس التي جىوىي  .الأشمت االإالُت العاالإُت

عليها السافعت االإالُت الخاؿت على الىمى، واالإخاهس االإتزاًدة مً 

كمً ظسوف وحظخخدم إهاز الىمى دًىن الأطس االإسجفعت، 

( لدزاطت Adrian, Boyarchenko, Giannone, 2019)االإخاهسة

أهىاع مخخلفت مً الاطخداهت الخاؿت مخاهس على  جؤزسهُف 

الىاجج االإدلي الؤحمالي في االإظخلبل في الاكخـاداث  همى 

؛ على 
ً
ت. مً أبسش الىخائج التي جىؿلذ إليها الدزاطت، أولا الآطُىٍ

السغم مً االإياطب االإدخملت على االإدي اللـحر، ًمىً للسافعت 

االإالُت الخاؿت العالُت أن جخلمً مخاهس للىمى على االإدي 

 جيالُف هلدً
ً
ت وكاهىهُت واحخماعُت االإخىطى. وهىان أًلا

ت السطمُت. ًيبغي اجباع  هبحرة مع جساهم الدًىن وعملُت الدظىٍ

ادةأفلل اطتراجُجُت لخجىب  الدًىن. ومع ذلً، في  وظبت شٍ

خالت وحىد مدًىهُت مفسهت، مً االإهم أن ًيىن هىان 

عت ومىخفلت الخيلفت حعُد الفاعلُ  تاطتراجُجُاث طسَ

                                                           
1 IMF, Tackling Private Over-Indebtedness in Asia: Economic and Legal Aspects, 

N.20/172, Aug, 2020. 

-COVIDبلىزث ؿدمت  ي، وكدإلى اليؼان الؤهخاج تالاكخـادً

الخيالُف الاكخـادًت والاحخماعُت للدًىن الخاؿت  19

ت في وكع أهس  االإسجفعت، مما ٌؼحر إلى إلخاح أهبر  مىاطبت لدظىٍ

؛ جخولب معالجت االإدًىهُت 
ً
الدًىن للخعامل مع جددًاتها. زاهُا

االإفسهت اجباع ههج ػامل ٌؼمل طُاطاث الاكخـاد الىلي 

ت  الظُاطاث -1 هىهُت ومً أهمها:والظُاطاث اللا الاختراشٍ

اليلُت هئحساءاث وكائُت وجفاعلُت. ومع ذلً، فئن الأدواث 

ت اليلُت لِظذ فعالت بدون معلىماث حُدة عً  الاختراشٍ

 -2الالتزاماث الؤحمالُت، أو طعت الخدمت، أو كُم اللمان. 

االإالُت ًمىً أن جيىن وكائُت، على طبُل االإثاٌ  الظُاطاث

بُت لإشالت جدحز الدًىن ليل مً الؼسواث والأطس الظ ُاطت اللسٍ

بت الدخل الصخص ي(  )إلغاء خـىماث السهً العلازي في كسٍ

 جفاعلُت مً خلاٌ جلدًم الدعم 
ً
هما ًمىً أن جيىن أًلا

للأطس االإثللت بالدًىن. ومً االإهم ألا جؤدي الؤحساءاث االإالُت إلى 

ه االإىافظت )أي عدم دعم االإؤطظاث  -3الفاػلت(.  حؼىٍ

والأدواث اللاهىهُت، ًجب أن ًيىن الترهحز على  الظُاطاث

الخدابحر الىكائُت، بما في ذلً طُاطاث أوطع للمظتهلىحن مثل 

مع  هاًجب دمج همامدى الأمُت االإالُت، وخماًت االإظتهلً. 

الؤحساءاث اللاخلت التي جؤزس في طلىن الفاعلحن الاكخـادًحن 

الىكائُت لديها  الأهظمت -4وججعل الخدابحر االإظبلت أهثر فعالُت. 

في الخعامل مع عدد هبحر مً الؼسواث أو  اللدزةكُىد أكل على 

خالاث الأشماث مثل حائدت  في -5الأطس االإثللت بالدًىن. 

COVID-19يبغي اجباع جدابحر ، ًىص ى باجباع ه هج حظلظلي، وٍ

ت خازج  ت الدًىن  الللاءمثل إحساءاث الدظىٍ للإطساع بدظىٍ

؛بـىزة مىظمت دون إزبان الىظام الللائي السطمي. 
ً
 وأخحرا

الدزاطت على أن هره الأدواث حعصش بعلها البعم  أهدث

وجىفس االإسوهت لُيىن لها جأزحر جساهمي في معالجت الؤفسان في 

وفي الىكذ هفظه، جللل آلُاث مىع الؤعظاز الفعالت  االإدًىهُت.

مً جدفم الللاًا وحظمذ لأهظمت االإداهم أن جيىن أهثر هفاءة 

في الخعامل مع جلً التي جـل إلى االإداهم. وباخخـاز، هىان 

العدًد مً أوحه الخيظُم بحن هره الأدواث االإخخلفت الإظاعدة 

اث الؤ  ؿلاح، وجـمُم البلدان على اجخاذ كسازاث بؼأن أولىٍ
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 للأفللُاث 
ً
اطتراجُجُاث للخعامل مع االإدًىهُت االإفسهت وفلا

 الاكخـادًت والاحخماعُت.

 صىدوق الىقد الدولي؛ سعشعت الاسخقزار جزجيباث سعز

   1:الصزف والديىن بالعملاث الأجىب ت

 ما حظخجُب الأطىاق الىاػئت للـدماث مً خلاٌ 
ً
غالبا

الخدخل في أطىاق الـسف الأحىبي وبالخالي مىع حعدًل طعس 

الـسف. ًمىً أن حعمل هره الاطخجابت على جخفُف جأزحر 

الـدماث وشٍادة مظاخت عمل الظُاطت الىلدًت، ولىنها كد 

ادة االإخاهسة   االإؼازهحن الاكخـادًحن على شٍ
ً
 وجدملجدفص أًلا

د مً  دًىن العملاث الأحىبُت. جدلل هره الدزاطت  أعباءاالإصٍ

بُت دوز مسوهت طعس الـسف في الخأزحر في مثل هره  بـىزة ججسٍ

االإخاهسة، باطخخدام ازجباهاث مخدزحت وجلدًساث الفسوق. ومً 

؛ مً أبسش 
ً
أبسش الىخائج التي جىؿلذ إليها الدزاطت، أولا

طىاق الىاػئت جدهىز الخددًاث التي جىاحه طُاطاث الأ 

االإحزاهُاث العمىمُت االإدلُت، وعملُاث الؼسواث، ومسوهت الأطس. 

 في)خُث أدي حؼدًد الأوكاع االإالُت العاالإُت إلى اكوساباث 

ادة في خحز  العدًد ىظس إلى الصٍ ًُ مً الأطىاق الىاػئت(. وبِىما 

ادة في كدزة ؿاوعي الظُاطاث للخعامل مع  علىالظُاطت  أنها شٍ

ادة االإخاهسة في  أنها إلاـدماث، ال  إمياهُت شٍ
ً
جلدم أًلا

وان اخخماٌ خدور اهخفاق في كُمت  إذااللواع الخاؾ 

؛ 
ً
ادة مسوهت طعس الـسف جسجبى إالعملت مىخفم. زاهُا ن شٍ

اث أكل مً الدًىن بالعملت الأحىبُت. وبالىظس  بالفعل بمظخىٍ

ت طعس إلى الؤخـائُاث، جبحن وحىد علاكت طلبُت بحن مسوه

الىاضح و الـسف ومظخىي دًىن العملاث الأحىبُت في بلد ما. 

أن هبُعت العلاكت الأطاطُت ًمىً أن جيىن مخعددة الأوحه. 

ً السئِظحن للفائدة إلى  خُث بي للمخغحرً ٌؼحر الخدلُل الخجسٍ

ادة مسوهت طعس الـسف ًمىً أن ٌؼهد  أن أي بلد ًخجه هدى شٍ

 في دًىن العملاث الأحىبُت. وزغم ذلً، فئن 
ً
بالفعل اهخفاكا

عدة ومً أهمها؛ مً مداذًس هره الىخائج لِظذ موللت وهىان 

                                                           
1 IMF, Destabilizing Stability? Exchange Rate Arrangements and Foreign Currency Debt, 

N.20/173, Aug, 2020. 

مساعاة ًجب  خُثغحر االإدخمل أن ًيىن حجم الخأزحر مخجاوع 

؛ على طبُل هاالاعخبازاث الخازحت عً هواق هره الدزاطت ومن

ً محزان  االإثاٌ، الؤهاز الخىظُمي الاختراشي في ول بلد، وجيىٍ

مدفىعاث الدولت، ومدي الخدىن للدًىن الخازحُت، إما 

أو مً خلاٌ العلىد االإالُت، وهرلً عمم  تهبُعُ بـىزة

ووحىد كاعدة مدخساث مدلُت.  وهُيل الأطىاق االإالُت االإدلُت

؛ كد ًؤدي الخد مً جللباث أطعاز الـسف مً كبل 
ً
زالثا

ؿاوعي الظُاطاث، إلى حغُحر ملاًلت االإخاهس والعائد مً كبل 

الؼسواث والأطس، وهره الىدُجت حظهم بـىزة إًجابُت في مىع 

دكد  هماالاكوساب االإفسن في الأطىاق االإالُت.  الخدخل  ًصٍ

ت هملسق االإدزوض بعىاً ( خحرأت )وظُفت االإـازف االإسهصٍ

، على  مً الإعالجت هلف الظُىلت
ً
الآزاز الظلبُت للمخاهس. أًلا

السغم مً الفىائد االإسجبوت بأطعاز الـسف االإسهت، فئن 

العملاث الأحىبُت الإعالجت طعس ؿسف  فيدخل الخاطخخدام 

د مً مظاخت الظُاطت  ظسوف الظىق االإلوسبت ًمىً أن ًصٍ

للاطخجابت للـدماث الخازحُت. علاوة على ذلً، هما الىلدًت 

ت هملسق أخحر(، ًمىً  في خالت )وظُفت االإـازف االإسهصٍ

للظُاطاث الخىمُلُت أن جللل مً هره الآزاز وبالخالي جدظحن 

؛ أهدث 
ً
مفاكلت الخيلفت والعائد للخدخل في الظُاطت. وأخحرا

ً مدلُحن  إلى  إكافتالدزاطت على أن وحىد كاعدة مظدثمسٍ

ل  س الأطىاق االإالُت مً ػأهه أن ًللل الاعخماد على الخمىٍ جوىٍ

 ما ًيىن أكل طهىلت في جىفحره بالعملت 
ً
الأحىبي الري غالبا

ت اليلُت التي جمىع جساهم دًىن  االإدلُت. والظُاطاث الاختراشٍ

 .ملمىض آخس في هرا االإجاٌ العملاث الأحىبُت طخيىن مثاٌ

 الأسبىع اقخصاد

 :خصاد اهخقالي مددود االإىارداقكىسىفى: 

جبلغ ، ، بحن ؿسبُا وملدوهُاحىىب ػسق أوزوباجلع وىطىفى 

وظمت  ملُىن  1.8وعدد طيانها هدى ، ²همألف  10.9مظاختها 

 .2018 عام جلدًساث وفم

 :الىاجج االإدلي الؤجمالي

يي في ملُاز  7.93وىطىفى االإدلي في لغ إحمالي الىاجج ب دولاز أمسٍ

 بـ ، 2019عام 
ً
، وجمثل كُمت في العام الظابم 7.94ملازهت
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% مً الاكخـاد العالمي، 0.01 ليىطىفى الىاجج االإدلي الؤحمالي

أحي ك مً الىاجج  %70.4في االإسجبت الأولى بيظبت  خدماثلواع اوٍ

الاهخاج ، زم %17.7بيظبت الـىاعت كواع  لُهً الؤحمالي االإدلي

 مً الىاجج االإدلي الؤحمالي. %11.9 بيظبت الصزاعي

 :همى الىاجج االإدلي

 سجل اكخـاد 
ً
على أطاض طىىي % 1.3بمعدٌ  وىطىفى همىا

السبع % في 3.9بمعدٌ بعد همىه ، 2020عام السبع الأوٌ مً  في

 بخداعُاث اهدؼاز 2019السابع مً العام 
ً
، مخأزسا

 ةخاد بـىزةجباهأ اطتهلان الأطس ، خُث COVID-19حائدت

 الاهفاق الخيىمي.فم هما اهخ

 :معدل الخضخم

% في ػهس 0.1معدٌ اهخفلذ أطعاز االإظتهلىحن في وىطىفى ب

% في الؼهس 0.1بعد ازجفاعها بمعدٌ ، 2020عام جمىش مً 

 اهخفم مؤػس الظابم مً العام ذاجه، على أطاض ػهسي؛ 

% في ػهس جمىش مً 0.3بيظبت وىطىفى في  حنأطعاز االإظتهلى

% في الؼهس الظابم مً 0.4اهخفاكه بمعدٌ ، بعد 2020عام 

 العام ذاجه.

 :البطالت معدل

% في السبع السابع مً 25.9ازجفع معدٌ البوالت في وىطىفى إلى 

 بمعدٌ 2019العام 
ً
% في السبع الظابم مً العام 24.5، ملازهت

ذاجه، هما ازجفع معدٌ البوالت بحن الؼباب في وىطىفى إلى 

 بـ 2019ً العام ع السابع مب% في الس 49.1
ً
% في 48.9، ملازهت

 السبع الظابم مً العام ذاجه.

 :الخجاري العجش 

 سجلذ 
ً
ملُىن  312 كدزهفي االإحزان الخجازي  وىطىفى عجصا

يي في  بعجص كدزه 2020ػهس جمىش مً العام  دولاز أمسٍ
ً
، ملازهت

يي دولازملُىن  291.2  الؼهس الظابم مً العام ذاجه،في  أمسٍ

ملُىن  50.4 لخبلغ %4.7 بمعدٌ الـادزاثاهخفلذ  خُث

يي دولاز  هدى لخبلغ% 5.35 بمعدٌ الىازداثوازجفعذ  ،أمسٍ

يي دولازملُىن  362.35  .أمسٍ

 :1اخخ اطي الىقد الأجىبي والذهب

 ملُىن دولاز 694الأحىبي في وىطىفى  الىلد بلغذ اخخُاهُاث

يي  بـ 2017في عام  أمسٍ
ً
يي في ملُىن دولاز أمسٍ 708.7، ملازهت

 العام الظابم.

 :الحكىميالخارجي و  الديً

 دولازملُاز  2.6 هدى لُبلغوىطىفى الدًً الخازجي في  زجفعا

يي   ،2020السبع الأوٌ مً العام  في أمسٍ
ً
ملُاز  2.57 بـ ملازهت

يي في السبع السابع مً العام  دولاز وسجلذ الدًىن ، 2019أمسٍ

الىاجج االإدلي  % مً إحمالي17.12الخيىمُت في وىطىفى معدٌ 

 .2018للبلاد في عام 

 :الأعمال بيئت

  190 بحن مً 57 االإسجبتوىطىفى  جدخل
ً
 طهىلت في اكخـادا

 ،2019 لعام الدولي البىً جـيُفاث وفم الأعماٌ ممازطت

  101 االإسجبت وجأحي في
ً
 الإؤػس ، 180 بحن مًالأكل فظادا

ً
وفلا

الؼفافُت الري أوزدجه مىظمت  2019مدزواث الفظاد لعام 

 .الدولُت
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 :أهم االإؤشزاث الاقخصاديت العاالإ ت

 البلد

 االإحزان الخجازي  طعس الفائدة معدٌ البوالت الخضخم الىاجج االإدلي الؤحمالي

 latest latest Latest طىىي  ػهسي  طىىي  زبعي

الىلاًاث االإخددة 

ىُت  الأمسٍ
% -31.7 Q2 %-9.1 Q2 % 0.6 Jul % 1  Jul %8.4 Aug %0.25 Jul -63.6 يي  Jul ملُاز دولاز أمسٍ

 Jun ملُاز ًىزو Q2 %- 15 Q2 %-0.4  Aug %-0.2  Aug %7.9 Jul %0 Jul 21.2 12.1 -% مىولت الُىزو

 Jun ملُاز حىُه اطترلُني Q2 %-21.7 Q2 % 0.4  Jul %1  Jul %3.9  Jun %0.1 Aug 5.3 20.4-% االإملىت االإخددة

يي Q4 %-8.5 Q2 % 0 Aug %3.6 Aug %6.3  Jul %4.25  Jul 5.29 0.3% زوطُا  Jun ملُاز دولاز أمسٍ

يي  Q2 %3.2 Q2 %0.6  Jul %2.7 Jul %5.7  Jul %3.85  Aug 58.93 11.5% الـحن  Aug ملُاز دولاز أمسٍ

ًاباوي ًً ملُاز Q2 %-9.9 Q2 % 0.2 Jul %0.3  Jul %2.9 Jul %-0.1 Jul 11.6 7.8-% الُابان  Jul 

يي Q2 %-9.9 Q2 %0.86 Aug %11.77 Aug %12.9 May %8.25  Aug -2.69 11- % جسهُا  Jul ملُاز دولاز أمسٍ

يي Q1 %-23.9 Q2 % 1.58 Jul %6.93 Jul %11 Jun %4  Aug -4.83 0.70% الهىد  Jul ملُاز دولاز أمسٍ

اطتراليدولاز ملُاز  Q2 %-6.3 Q2 %-1.9 Q2 %-0.3 Q2 %7.5 Jul %0. 25 Sep 4.60 7-% اطترالُا  Jul 

يي Q4 %5 Q1 %0.4   Jul %4.2 Jul %9.6 Q2 %9.25  Aug -3.3 5.6% مـس  Jun ملُاز دولاز أمسٍ

يي Q1 %1.3 Q1 %0.1  Jul %-0.6  Jul %19.3  Q1 %2.5  Mar -0.7 2.1% الأزدن  May ملُاز دولاز أمسٍ

يي از ملُ Q1 2019 %-5Q2 2019 %11.42  Jul 112.39 %  Jul %6.2  2019 %4.53  Mar -0.57 4-% لبىان دولاز أمسٍ  Jun 

 

 

 

 

 

 


