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غ، ؤو حهضًله بإي شيل مً الأشياٌ صون  حمُو الحلىق مدفىقت الإطغف ؾىعٍت االإغهؼي، لا ٌؿمذ بةناصة بضضاع هظا الخلغٍ

شترؽ في خاٌ الاكخباؽ مىه الؤشاعة بشيل مغحعي وصحُذ بلى االإطضع. بطن زؿي مؿبم مً مطغف ؾىعٍت  االإغهؼي. وَ

 لللىاهحن الىافظة االإخهللت بدماًت خلىق االإالف.
ً
 وطلً جدذ ؾائلت االإؿاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأضبىعي الاكخصادي الخلزيز  

 48/2017 العدد

 :ملخص

الطىري الاكخصاد: 

يي، الضولاع ؤمام الؿىعٍت اللحرة ضغف ؾهغ في اؾخلغاع  للأوعاق صمشم ؾىق  ماشغ في اعجفام مو الأمغٍ

 .االإدلُت الظهب ؤؾهاع في واهسفاع االإالُت،

 الهالي وغو مجلـ الىػعاء؛ جطضًم نلىص لخىعٍض باضاث لىلل الضازلي، وجيلُف وػاعحي التربُت والخهلُم

اغت والشباب.  زؿت للغٍ

العزبيت الاكخصاداث: 

 الأوٌ لهام ً  .2017كؿغ؛ اعجفام الاخخُاؾُاث الأحىبُت والؿُىلت في شهغ حشغٍ

 يي. 4-3مطغ؛ بضء بحغاءاث بضضاع ؾىضاث صولُت كُمتها  ملُاع صولاع ؤمغٍ

 الثاوي لهام ً  .2017جىوـ؛ اعجفام مهضٌ الخطخم في شهغ حشغٍ

العاالإيت الاكخصاداث: 

اعجفام ؤؾهاع الؤهخاج الطىاعي واهسفاع حجم 2017لهام  مىؿلت الُىعو؛ همى الاكخطاص في الغبو الثالث ،

ً الأوٌ   الهام طاجهججاعة الخجؼئت  في شهغ حشغٍ

 الأوٌ لهام ً  .2017ؤالإاهُا ؛ اهسفاع الفائؼ الخجاعي نلى ؤؾاؽ ؾىىي في شهغ حشغٍ

 الأوٌ لهام فغوؿا؛ اعجفام العجؼ الخجاعي ً  .2017في شهغ حشغٍ

 و ، ً الأوٌ يا؛ اعجفام العجؼ الخجاعي في شهغ حشغٍ اهسفاع ماشغ مضًغي الخضماث غحر الطىاعي في  ؤمغٍ

ً الثاوي، يي في شهغ واهىن الأوٌ لهام  شهغ حشغٍ  .2017وجغاحو ماشغ ثلت االإؿتهلً الأمغٍ

ؿاهُا؛ اعجفام العجؼ الخجاعي، همى الؤهخاج الطىاعي ، بغٍ ً الأوٌ ، واهسفاع بهخاج البىاء في شهغ حشغٍ

ً الثاوي لهام و  اث الخطيُعي في كؿام البىاء في شهغ حشغٍ  .2017اعجفام ماشغ مضًغي االإشترً

 الثاوي لهام عوؾُا؛ ً  .2017ماشغ ؤؾهاع االإؿتهلً ًتراحو بلى مؿخىي كُاس ي حضًض  في شهغ حشغٍ

2017ثالث مً الهام الُابان: همى الاكخطاص الُاباوي في الغبو ال. 

 الثاوي لهام ً  .2017الطحن؛ اهسفاع الفائؼ الخجاعي في شهغ حشغٍ

 ؤهثر، وقائف ؤهثر: هُفُت بىاء الىمى الاخخىائي جىىىلىحُا؛ ؤهاؽ ؤهثر، الضوليضىضوق الىلض. 

:أوراق بحثيت 

الاكخطاصًت ضىضوق الىلض الضولي؛ الىمى والىقائف في الاكخطاصاث الىامُت: الاججاهاث والضوعاث.  
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 :مصزف ضىريت االإزكشي 

 :ضعز صزف الليرة الطىريت ملابل العملاث الزئيطت

ضعز الصزف حطب وشزة أضعار صزف العملاث الأحىبيت 

 ملابل الليرة الطىريت الصادرة عً مصزف ضىريت االإزكشي 

 الضولاع ؤمام اؾخلغاعه نلى الؿىعٍت اللحرة ضغف ؾهغ خافل

يي  لحرة 438.00 مؿخىي  نىض الأؾبىنُت جضاولاجه زلاٌ الأمغٍ

 الُىعو ملابل الؿىعٍت اللحرة ضغف ؾهغ بلغ بِىما ؾىعٍت،

  الأؾبىم نهاًت في ؾىعٍت لحرة 515.86
ً
 520.97 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىم بضاًت في ؾىعٍت لحرة
ً
  مسجلا

ً
 فؾفُ اعجفانا

ً
 5.11 كضعه ا

 (.1 عكم الشيل) ،%(0.98 بمهضٌ) ؾىعٍت لحرة

واليىرو الأمزيكي الدولار ملابل الطىريت الليرة صزف ضعز جطىر  1 ركم الشكل  

 

 العملاث صزف أضعار وضطيضعز الصزف حطب وشزة 

 الصادرة باالإصارف الخاصت الطىريت الليرة ملابل الأحىبيت

 :االإزكشي  ضىريت مصزف عً

 الأؾبىنُت جضاولاجه زلاٌ الؿىعٍت اللحرة ضغف ؾهغ اؾخلغ

يي الضولاع ؤمام االإطغفي اللؿام لضي  مؿخىي  نىض الأمغٍ

يي، للضولاع ؾىعٍت لحرة 436.00  الؿىعٍت اللحرة افخخدذو  الأمغٍ

 نىض االإطغفي اللؿام لضي الُىعو ججاه الأؾبىنُت جضاولاتها

 لحرة 513.37 مؿخىي  نىض وؤنهتها ؾىعٍت لحرة 517.42 مؿخىي 

  ؾىعٍت
ً
  مسجلت

ً
 فؾفُ اعجفانا

ً
 بمهضٌ) ؾىعٍت لحرة 4.05 كضعه ا

 (.2 عكم الشيل%()0.78

 

 

ضعز صزف الليرة الطىريت في وشزة وضطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 بهض ؤن شهض  ،الطغف ؾهغ اؾخلغ
ً
في الأؾبىم  اعجفانا

 مً الإجمىنت االإغهؼي  ؾىعٍت مطغف اجساط هدُجت ،الؿابم

 باللؿو الخهامل بػبـ االإخهللت والؤحغاءاث الؿُاؾاث

ل الحىالاث جىكُم جػمىذ الأحىبي،  الاؾخحراص، نملُاث وجمىٍ

والؿماح للمطاعف الهاملت بشغاء اللؿو الأحىبي مً االإىاؾىحن 

اعجفام الهغع مً اللؿو  في ؤؾهم الظي الأمغبشيل مباشغ، 

 التي الاهخطاعاث ، وجبلىاالإػاعبت نملُاثمً والحض  الأحىبي،

في خغبه نلى الؤعهاب مً ؤهم  الؿىعي الهغبي الجِش ًدللها

 .لهىامل التي ؾانضث نلى الحفاف نلى كىة اللحرة الؿىعٍتا

 مزاكش اللطع لدي االإصارف:

 االإغزطت  للمطاعف الأحىبي اللؿو مغاهؼ جدلُل ًكهغ
ً
 اعجفانا

يي بالضولاع االإضًىت االإغاهؼ وؿبت في  االإغاهؼ بحمالي بلى الأمغٍ

% 51.31 مً %51.50 مؿخىي  بلى الأحىبُت بالهملاث االإضًىت

  باالإخىؾـ
ً
 االإغاهؼ وؿبت اعجفهذو  الؿابم، بالأؾبىم ملاعهت

يي بالضولاع الضائىت  حمُو مً الضائىت االإغاهؼ بحمالي بلى الأمغٍ

 باالإخىؾـ% 47.85 مً% 47.95 مؿخىي  بلى الأحىبُت الهملاث

 
ً
 (.3 عكم الشيل) الؿابم بالأؾبىم ملاعهت
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 أضبىعين خلال الأمزيكي بالدولار االإصارف لدي اللطع مزاكش 3 ركم الشكل

 

 االإضًىت االإغاهؼ بحمالي بلى بالُىعو االإضًىت االإغاهؼ وؿبت ؤما

% 8.04 مً% 8.06 مؿخىي  بلى اعجفهذ فلض الأحىبُت بالهملاث

 وؿبتاهسفػذ  بِىما الؿابم، بالأؾبىم ملاعهت باالإخىؾـ

 حمُو مً الضائىت االإغاهؼ بحمالي بلى بالُىعو الضائىت االإغاهؼ

 %0.75 االإؿخىي  مً% 0.41 مؿخىي  بلى الأحىبُت الهملاث

 بالأؾبىم الؿابم. باالإخىؾـ
ً
 (.4 عكم الشيل) ملاعهت

 أضبىعين خلال باليىرو االإصارف لدي اللطع مزاكش 4 ركم الشكل

 

 :تأضعار الذهب في الطىق االإحلي

 ؾىعٍت لحرة 126686( كحراؽ 18 نُاع) الظهب غغام ؾهغ بلغ

  الأؾبىم نهاًت في
ً
 بضاًت في ؾىعٍت لحرة 126857  بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىم،
ً
  مسجلا

ً
 بمهضٌ) ؾىعٍت لحرة 171 كضعه اهسفاغا

 146800( كحراؽ 21 نُاع) الظهب غغام ؾهغ وبلغ ،%(1.33

  الأؾبىم نهاًت في ؾىعٍت لحرة
ً
 لحرة 156000 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىم بضاًت في ؾىعٍت
ً
  مسجلا

ً
 لحرة 200 كضعه اهسفاغا

 (.5 عكم الشيل%(.)1.33 بمهضٌ) ؾىعٍت

 ينأضبىع خلال الطىريت بالليراث الذهب غزام ضعز 5 ركم الشكل

 

االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمشم، 

 .مصزف ضىريت االإزكشي 

 :االإاليت للأوراق دمشم ضىق 

( DWX) االإالُت للأوعاق صمشم لؿىق  الهام االإاشغ سجل

 
ً
  هلؿت 56098.84 مؿخىي  بلى اعجفانا

ً
 46658.25 بمؿخىي  ملاعهت

هىص، %9.46 اعجفام بيؿبت الؿابم الأؾبىم جضاولاث في هلؿت  وَ

 7 ؤؾهم اعجفام بلى صمشم لؿىق  الهام االإاشغ في الاعجفام هظا

 الضولي ؾىعٍت بىًو ، %27.37بيؿبت  البرهت بىً: وهي اثشغو

 ،%15.26بيؿبت الشام  وبىً، %26.59بيؿبت الؤؾلامي 

ىث الأهلُت الشغهتو  وشغهت  ،%7.10بيؿبت  الىباجُت للؼٍ

 الضولي واالإطغف ،%4.90بيؿبت  لليشغ االإخدضة االإجمىنت

ل بيؿبت للخجاعة وبىً كؿغ الىؾجي ؾىعٍت ، %4.61 والخمىٍ

 الأؾبىنُت الخضاولاث كُمت سجلذ وكض هظا ،%3.34بيؿبت 

  الؤحمالُت
ً
  ؾىعٍت لحرة ملُىن  657 مؿخىي  بلى اهسفاغا

ً
 ملاعهت

 الؿابم، الأؾبىم جضاولاث في 1ؾىعٍت لحرة ملُاع 1.7 بمؿخىي 

ٌ  واهسفؼ   ؾهم ؤلف 906مؿخىي  بلى حجم الخضاو
ً
 ملاعهت

 الؿابم، الأؾبىم جضاولاث في ؾهم ملُىن  2.6 بمؿخىي 

  لتفض 16186 نلى الخضاولاث هظه واكخطغث
ً
ملاعهت

 .الؿابم ضفلت بالأؾبىم950بـ
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 ناجم عن قيمة التداولات للصفقات الضخمة في الأسبوع السابق. 
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 ليرة ضىريت/غزام

 21ؾهغ غغام الظهب نُاع  18ؾهغ غغام الظهب نُاع 
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 االإاليت للأوراق دمشم لطىق  اليىميت الخداولاث6 ركم الشكل

 

 االإصدر ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىريت االإزكشي.

 ،كؿام االإطاعف نلى الحطت الأهبر مً جضاولاث الؿىق ؾُؿغ 

 الأؾبىم جضاولاثفي  %93.11مؿخىي  مً واعجفهذ خطخه

 واعجفهذ الحالي، الأؾبىم في %93.69 مؿخىي بلى  الؿابم

 بلى الؿابم الأؾبىم جضاولاث في %1.74 مً الخإمحن كؿامخطت 

 بلى الخضماث خطت واعجفهذ، الحالي الأؾبىم في% 2.62

 ،%0.24مؿخىي 
ً
 بِىما ،الؿابم الأؾبىم في %0.11بـ ملاعهت

في  %5.05 مؿخىي  مً الطىانت كؿام خطت اهسفػذ

في جضاولا الأؾبىم  %3.45 مؿخىي  بلى الؿابم الأؾبىم جضاولاث

ٌ  ؤي ًجغ لمو  ،الحالي  الؼعاعي. لؿامالنلى  جضاو

 كطاع لكل الطىكيت الحصت 7 ركم الشكل

 

 االإصدر ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىريت االإزكشي.

وحاء جغجِب الشغواث مً خُث كُمت الخضاولاث الأؾبىنُت 

 الؤؾلامي الضولي ؾىعٍت بىً وحجم الخضاوٌ نلى الىدى الآحي؛

 
ً
ٌ  وحجم%35.30 اؾخدىاط بيؿبت مخطضعا  2366260 جضاو

ٌ  وحجم %31.50 اؾخدىاط بيؿبتوبىً الشام ، ؾهم  جضاو

 اؾخدىاط ؾىعٍت بيؿبت الىؾجي كؿغ وبىً، ؾهم 2876267

ٌ  وحجم 14.18% وبىً البرهت بيؿبت ، ؾهم 1726733 جضاو

ٌ  %6.99اؾخدىاط   والشغهتؾهم،  356012 وحجم جضاو

ىث الىباجُت الأهلُت ٌ  وحجم %3.45 اؾخدىاط بيؿبت للؼٍ  جضاو

 %2.80 اؾخدىاط بيؿبت ؾىعٍت فغوؿبىًو ، ؾهم 406433

ٌ  وحجم  الخيافلي بيؿبت للخإمحن الهلُلتو  ،ؾهم 396537 جضاو

ٌ  وحجم %2.59 اؾخدىاط في خحن لم  ،ؾهم 446205 جضاو

ٌ جخجاوػ وؿب   %.1.5الأزغي  الخضاو

 الاكخصاد االإحلي:

 :الإطخجداث الاكخصادًت االإحليتا

 ىلللل اثباص لخىريد علىد مًصدج؛ الىسراء مجلظ

 خطت وطع العالي والخعليم التربيت وسارحي جكليفو  ،داخليال

 :والشباب للزياطت

  الىػعاء مجلـ هاكش
ً
 الهمل بخمضًض االإخهللت اللػاًا مً نضصا

 الإضة الشباب حشغُل ونلىص الشهضاء طوي  نلىص جثبُذ بجىاػ

جحن صنم بغهامج وجىفُظ ؾىت  باص 200 وجىعٍض ،الجضص الخغٍ

 والبرهامج ،الالىتروهُت الحيىمت ملف ومخابهت ،صازلي هلل

اغت زؿت وغو بلى بغافت ،الأػمت بهض ما لؿىعٍت الخىمىي   للغٍ

 الأؾبىنُت بلى حلؿخه في الىػعاء مجلـ جؿغق و  .والشباب

عي االإغؾىم بإخيام الهمل بخمضًض ًلض ي كاهىن  مشغوم  الدشغَ

 االإاكخحن الهاملحن جثبُذ حىاػ االإخػمً 2017 لهام 4 عكم

ت نلىص بمىحب  الشباب حشغُل ونلىص الشهضاء طوي  مً ؾىىٍ

 االإهىُت الجهاث بلى عفهه نلى ووافم ،بغافُت ؾىت الإضة

 مً اللطىي  الاؾخفاصة بغُت وطلً ضضوعه ؤؾباب لاؾخىماٌ

 االإجلـ وولف، فُه االإشمىلحن مطلحت وجدلُم مػمىهه

اض ي والاجداص الهالي والخهلُم التربُت وػاعحي  واجداص الهام الغٍ

 زؿت وغو ؾىعٍت لؿلبت الىؾجي والاجداص الثىعة شبِبت

اغت اغت بخفهُل جخهلم مداوع  نضة جخػمً والشباب للغٍ  عٍ

لت وبًجاص وجيشُؿها الشباب  االإيشأث لاؾدثماع االإثلى الؿغٍ

اغُت  .الغغع هظا جسضم التي الغٍ
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 الاكخصاداث العزبيت:

شهز حشزيً  في والطيىلت الاحخياطياث الأحىبيت كطز؛ ارجفاع

 :2017الأول لعام 

  حهض والتي -والؿُىلت الاخخُاؾُاث اعجفو عضُض
ً
 نلى ماشغا

اٌ صنم نلى االإغهؼي  البىً كضعة  نلى هدى ؾفُف لخطل -الغٍ

يي في ملُاع 36.1 بلى ً شهغ صولاع ؤمغٍ الهام الأوٌ مً  حشغٍ

يي ملُاع 35.6 مً 2017 ؤًلىٌ مً الهام  شهغ في صولاع ؤمغٍ

 نً الىاحم الأمىاٌ عئوؽ هؼوح جغاحو قل طاجه، وطلً في

ٌ  فغغتها التي الهلىباث ؤزغي، وواهذ الاخخُاؾُاث  نغبُت صو

ملُاع صولاع  45.8الأحىبُت لضي مطغف كؿغ االإغهؼي كض بلغذ 

يي في شهغ  ىماؾُت، وؤقهغث بُاهاث كبل الأػمت الضبل ؤًاع ؤمغٍ

 كؿغ في االإطاعف لضي الأحاهب الهملاء عؾمُت ؤن وصائو

اٌ ملُاع 5.1 بملضاع جغاحهذ يي ملُاع 1.4) فلـ عٍ ( صولاع ؤمغٍ

ً الأوٌ لخطل بلى    137.7في شهغ حشغٍ
ً
اٌ، ملاعهت  ملُاع عٍ

هض هظا التراحو ؤكل مً جغاحهاث بلغذ  بالشهغ الؿابم،  6.2وَ

اٌ ملُاع ، شهغ في عٍ اٌ ملُاع 8.2و ؤًلىٌ  13.4و شهغ آب، في عٍ

اٌ اٌ في 14و جمىػ، شهغ في ملُاع عٍ غان ملُاع عٍ مً  شهغ خؼٍ

 .2017الهام 

 مليار 4-3 كيمتها دوليت ضىداث إصدار بدء إحزاءاث؛ مصز

 دولار أمزيكي:

ت نلى ول االإؿدىضاث الخاضت ببضء  وافلذ وػاعة االإالُت االإطغٍ

صولاع  ملُاع 4-3 ما بحن صولُت ؾىضاث بؿغح الؤحغاءاث االإخهللت

يي  مطغ ، وحؿتهضف2018الثاوي مً الهام  في شهغ واهىن  ؤمغٍ

 بضضاع بهض ًىعو ملُاع 1.5-1 بحن ما بالُىعو ؾىضاث بضضاع

ت، ووان الضًً الؿىضاث  بيؿبتللبلاص كض اعجفو  الخاعجي الضولاعٍ

يي ملُاع 79 بلى ؾىىي  ؤؾاؽ نلى 41.6%  نهاًت في صولاع ؤمغٍ

الثلاثحن مً شهغ  في اهتهذ التي) 2017-2016 االإالُت الؿىت

غان ، ومً هاخُت ؤزغي؛ وافم االإجلـ الخىفُظي للبىً (خؼٍ

يي  ملُاع 1.15 بلُمت جىمىي  كغع الضولي نلى الإطغ،  صولاع ؤمغٍ

 كغوع ثلاثت مً ؾلؿلت في الأزحر هى اللغع بن هظا وكاٌ

ت يي ملُاع 3.15 الؤحمالُت كُمتها ؾىىٍ مً نام  للفترة صولاع ؤمغٍ

شخمل2017 بلى نام 2015 لُت مؿاهماث نلى اللغع ، وَ  جمىٍ

يي مً ملُاع كضعها  وغماهاث الضولي، البىً مجمىنت صولاع ؤمغٍ

يي مً صولاع ملُىن  150 بلُمت كغوع ؿاهُا،  ؤمغٍ  وؤغافبغٍ

 صولاع ملُىن  500 بلُمت مىاػ كغع جغجِب ؤهه ًخم الهمل نلى

يي مً ليالؤ  البىً ؤمغٍ  .للخىمُت فغٍ

ارجفاع معدل الخضخم في شهز حشزيً الثاوي لعام جىوظ؛ 

2017: 

ً في شهغ الخطخم اعجفو مهضٌ  ،2017مً الهام الثاوي حشغٍ

اجه ؤنلى بلى لُطل   2014جمىػ نام  شهغ مىظ مؿخىٍ
ً
 مسجلا

 بيؿبت 6.3%
ً
ً شهغ % في5.8 ملاعهت الأوٌ مً الهام  حشغٍ

بيؿبت  واالإشغوباث الأغظًت ؤؾهاع خُث اعجفو ماشغ، 2017

ووان البىً  %،15.9 الخػغواث بيؿبت ؤؾهاع وػاصث %،8.7

 في %5 بلى %4.75 مً ؾاؽالأ  الفائضة ؾهغ االإغهؼي كض عفو

 ،مً الهام طاجه هِؿان شهغ في %0.5 عفهه بهض ما شهغ آًاع،

 
ً
 .الخطخمُت الػغىؽ لخسفُف ؾهُا

 اكخصاد مىطلت اليىرو:

 :2017في الزبع الثالث لعام كخصاد الاهمى 

% في الغبو الثالث مً 0.6 بيؿبت الُىعو مىؿلت اكخطاص هما

 و الؿابمب% في الغ 0.7وؿبخه  اعجفام وطلً بهض ،2017 الهام

هؼي هظا ،مً الهام طاجه الأؾغي  بلى اعجفام الاؾتهلان الىمى وَ

 .والطاصعاث الثابذ والاؾدثماع

شهز حشزيً الأول لعام  ارجفاع أضعار الؤهخاج الصىاعي في 

2017: 

ً % 0.4اعجفهذ ؤؾهاع الؤهخاج الطىاعي بيؿبت  في شهغ حشغٍ

 بيؿبت 2017الأوٌ مً الهام 
ً
% في شهغ ؤًلىٌ مً 0.5ملاعهت

 وؿبخه 
ً
% في 2.5الهام طاجه، وواهذ الأؾهاع كض شهضث اعجفانا

ً الأوٌ مً الهام   .2016شهغ حشغٍ

حشزيً الأول لعام اهخفاض حجم ججارة الخجشئت في شهز  

2017: 
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 بلغذ  اهسفؼ حجم ججاعة الخجؼئت
ً
بيؿبت مهضلت مىؾمُا

ً الأوٌ مً الهام 1.1  باعجفام  2017%في شهغ حشغٍ
ً
ملاعهت

% في شهغ ؤًلىٌ مً الهام طاجه، ونلى ؤؾاؽ ؾىىي 0.8وؿبخه 

 بيؿبت 
ً
فلض اعجفو ماشغ مبُهاث الخجؼئت االإهضٌ مىؾمُا

0.4.% 

الفائض الخجاري على أضاص ضىىي في أالإاهيا ؛ اهخفاض 

 :2017شهز حشزيً الأول لعام 

ً  ًىعو ملُاع 18.9 بلى الخجاعي  الفائؼ اهسفؼ في شهغ حشغٍ

الشهغ طاجه مً  في ًىعو ملُاع 19.2 مً 2017 الأوٌ مً الهام

 ؤؾاؽ % 6.8 بيؿبت الطاصعاث اعجفهذ خُث ،2016الهام 

 الىاعصاث جفهذاع  خحن في ًىعو ملُاع 108بلى  لخطل ؾىىي 

 . ًىعو ملُاع 89.1 بلى % لخطل8.3 بيؿبت

فزوطا؛ ارجفاع العجش الخجاري في شهز حشزيً الأول لعام 

2017: 

ً الأوٌ  ًىعو ملُاعاث 5 بلى الخجاعي  العجؼ اعجفو في شهغ حشغٍ

 وججاوػ  الؿابم، الشهغ في ًىعو ملُاع 4.6 مً 2017 مً الهام

ًىعو،  ملُاع 4.6 التي ؤشاعث بلى عجؼ كضعه  الؿىق  جىكهاث

 خُث اعجفهذ مىظ شهغ جمىػ، ججاعي  عجؼ هظا ؤهبر ووان

 بِىما ًىعو، ملُاع 45.4 لخطل بلى  %1.1 بيؿبت االإؿخىعصاث

 40.4 بلى لخطل %0.4 بلغذ ؤبؿإ بيؿبت الطاصعاث اعجفهذ

 .ًىعو ملُاع

 الأمزيكي: الاكخصاد

 :2017حشزيً الأول لعام ارجفاع العجش الخجاري في شهز 

ىُت الىلاًاث في الخجاعي  العجؼ اػصاص  48.7 بلى االإخدضة الأمغٍ

ً الأوٌ مً ملُاع يي في شهغ حشغٍ  ،2017 الهام صولاع ؤمغٍ

 
ً
اصة وملاعهت يي صولاع ملُاع 44.9 كضعها بؼٍ شهغ ؤًلىٌ  في ؤمغٍ

 ملُاع 47.5 البالغت الؿىق  جىكهاث مً وؤنلى مً الهام طاجه،

هض صولاع يي، وَ  ؤشهغ، في حؿهت ججاعي  عجؼ ؤنلى هظا ؤمغٍ

 كُاس ي مؿخىيً  % الى1.6 بيؿبت االإؿخىعصاث كفؼث خُث

اث نؼػجه  والهىاجف الغظائُت واالإىاص الخام الىفـ مشترً

 لم ًخغحر حجم الطاصعاث. بِىما الؿلو، مً وغحرها االإدمىلت

اهخفاض مؤشز مدًزي الخدماث غير الصىاعي في شهز  

 :2017حشزيً الثاوي لعام 

اث مضًغي  ماشغ اهسفؼ  للىلاًاث الطىاعي غحر االإشترً

ً الثاوي 57.4 بلى االإخدضة  2017 نام مً هلؿت في شهغ حشغٍ

ً الأوٌ مً الهام طاجه،  في 60.1مً كغاءة كضعها  شهغ حشغٍ

 وحاءث ،2005 نام مً بآشهغ  مىظ كغاءة ؤنلى والتي واهذ

 ومو هلؿت، 59الؿىق نىض  جىكهاث هظه اللغاءة ؤكل مً

 الخطيُعي. غحر اللؿام في كىي  اعجفام بلى اللغاءة حشحر طلً،

 2اهخفاض مطالباث إعاهت البطالت في الأضبىع االإىخهي في 

 كاهىن الأول:

ىُحن نضص اهسفؼ البؿالت  بناهت بؿلباث جلضمىا الظًً الأمغٍ

 ؤلف 236 بلىؤلف لُطل  2 بملضاع الثالث نلى الخىالي للأؾبىم

ش االإىخهي الأؾبىم في  ،2017واهىن الثاوي مً الهام  2 بخاعٍ

 ، وبلغ مهضٌ 240 البالغت الؿىق  جىكهاث وصون 
ً
 البؿالت ؤلفا

  االإامً
ً
حشغًٍ  25 في االإىخهي للأؾبىم %1.4 واالإهضٌ مىؾمُا

 .2017الثاوي مً لهام 

 :2017طتهل  في شهز كاهىن الأول لعام جزاحع مؤشز ثلت االإ

شهغ واهىن  هلؿت في 96.8 بلى اهسفؼ ماشغ ثلت االإؿتهلً

ً  في 98.5كغاءة كضعها  مً 2017 نام الأوٌ مً شهغ حشغٍ

 مً بىثحر الثاوي مً الهام طاجه، وحاءث هظه اللغاءة ؤكل

 كغاءة ؤصوى وهي هلؿت، 99 التي ؤشاعث بلى الؿىق  جىكهاث

 جىكهاث وجؼاًض االإؿتهلىحن جىكهاث جغاحو مو ؤشهغ ثلاثت زلاٌ

 84.6 الى االإؿتهلىحن جىكهاث ماشغ الخطخم، هما اهسفؼ

ً الثاوي، بِىما 88.9 هلؿت مً  ماشغ اعجفو هلؿت في شهغ حشغٍ

 هلؿت. 113.5 مً هلؿت 115.9 بلى الحالُت الكغوف

طاويالاكخصاد   :البرً

 :2017لعام  ارجفاع العجش الخجاري في شهز حشزيً الأول 

 شهغ في اؾترلُجي حىُه ملُاع 1.41 بلى الخجاعي  العجؼ عجفوا

ً الأوٌ مً الهام   حىُه ملُاع 1.14بهض جغاحهه بلى  2017حشغٍ

 جىكهاث مً ؤكل ولىىه ،في شهغ ؤًلىٌ مً الهام طاجه اؾترلُجي

ملُاع حىُه اؾترلُجي،  3ملضاعه  التي ؤشاعث بلى عجؼ  الؿىق 
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 ؿخىعصاث واالإ الطاصعاث وبلغذ
ً
 ؤن مً الغغم نلى كُاؾُت كُما

اث هؼي طلً ؤؾغم، بىجحرة اعجفهذ االإشترً  غحر الؿلو بلى وَ

ٌ  مً( الىلضي غحر الظهب طلً في بما) االإدضصة  غحر الضو

 .الأوعوبي الاجداص في الأنػاء

اهخفاض إهخاج البىاء في االإملكت االإخحدة على أضاص ضىىي 

 :2017في شهز حشزيً الأول لعام 

االإخدضة نلى ؤؾاؽ ؾىىي  االإملىت في البىاء بهخاج سفؼها

ً الأوٌ م0.2ً بيؿبت  اعجفام بهض ،2017 الهام % في شهغ حشغٍ

الؿىق التي  جىكهاث مً وؤؾىؤ الؿابم، الشهغ % في1.1 بيؿبت

اصة ؤشاعث بلى ٌ  هظا ووان %،1.9 بيؿبت ػٍ  في اهسفاع ؤو

 اهسفؼ نىضما 2016شهغ آطاع مً نام  مىظ البىاء وشاؽ

 .%0.5 بيؿبت

همى الؤهخاج الصىاعي على أضاص ضىىي في شهز حشزيً الأول 

 :2017لعام 

االإخدضة نلى ؤؾاؽ ؾىىي  االإملىت في الطىاعي الؤهخاج اعجفو

ً الأوٌ مً في ؾىىي  ؤؾاؽ نلى %3.9 بيؿبت  نام شهغ حشغٍ

 % في شهغ ؤًلىٌ مً الهام طاجه،2.7 بيؿبت اعجفام بهض ،2017

 مو 
ً
هضوجماشُا للىاجج  ؾىىي  مىؿب ؤهبر هظا الخىكهاث، وَ

همت في هظا الىمى مً الطىاعي هظا الهام، وحاءث ؤهبر مؿا

االإداحغ، نملُاث الخهضًً واؾخغلاٌ و  ،مهضاث الىلل

واؾخسغاج الىفـ والغاػ، ونلى ؤؾاؽ شهغي وان الؤهخاج 

ً الأوٌ بهض اعجفانه في شهغ   في شهغ حشغٍ
ً
الطىاعي مؿخلغا

% 3.3%، واهسفػذ بمضاصاث الؿاكت بيؿبت 0.7 ؤًلىٌ بيؿبت

هؼي طلً بلى صعحاث خغاعة  لدشيل ؤهبر مؿاهمت هبىؾُت وَ

. نلى هدى صافئت  ً الأوٌ  غحر مهلىٌ في شهغ حشغٍ

اث الخصييعي في كطاع البىاء في  ارجفاع مؤشز مدًزي االإشترً

 :2017شهز حشزيً الثاوي لعام 

اث مضًغي  اعجفو ماشغ  في كؿام البىاء( PMIالطىاعي )  االإشترً

ً هلؿت في 53.1 بلى   50.8 مً 2017 مً الهام الثاوي شهغ حشغٍ

وجحرة جىؾو  ؤكىي  بلى اللغاءة وؤشاعث الؿابم، الشهغ هلؿت في

غان مىظ والدشُِض البىاء كؿام في  .مً الهام طاجه شهغ خؼٍ

اث الخطيُعي في كؿام الخضماث  واهسفؼ ماشغ مضًغي االإشترً

ً الثاوي مً الهام هلؿت  53.8بلى  مً ؤنلى  2017في شهغ حشغٍ

هلؿت االإسجل في الشهغ  55.6مؿخىي له في ؾخت ؤشهغ والبالغ 

 الؿابم.

 الاكخصاد الزوس ي:

في  مؤشز أضعار االإطتهل  ًتراحع إلى مطخىي كياس ي حدًد

 :2017شهز حشزيً الثاوي لعام 

 ؾىىي  ؤؾاؽ % نلى2.5 بلى االإؿتهلىحن ؤؾهاع ماشغ اهسفؼ

ً الثاوي لهام ش في  الؿابم، الشهغ % في 2.7 مً 2017هغ حشغٍ

 هظا %، وحاء2.6التي ؤشاعث بلى  الؿىق  جىكهاث مً وؤكل

 الى لُطل %،4االإغهؼي وهى  البىً هضف مً ؤكل بىثحر الغكم

، خُث 1991 نام ؾلؿلت التراحو في بضء مىظ له مؿخىي  ؤصوى

 غحر واالإشغوباث للأغظًت بؿُئت باليؿبت بىجحرة الأؾهاع اعجفهذ

 بلى الؿىىي  الأؾاس ي الخطخم مهضٌ اهسفؼ الىدىلُت، هما

ً الثاوي، 2.3 وهى الؤؾلاق نلى له مؿخىي  ؤصوى % في شهغ حشغٍ

 الؿابم الشهغ % في2.5 مً

 :الاكخصاد الآضيىي 

 :2017همى الاكخصاد في الزبع الثالث مً العام اليابان: 

 الهام مً الثالث الغبو % في0.6 بيؿبت الُاباوي هما الاكخطاص

 الخلضًغاث مً ؤكىي  وهى ،للمغة الؿابهت نلى الخىالي 2017

 في %0.7 بيؿبت همى وطلً بهض %،0.3 للىمى البالغت الأولُت

 هما الطاصعاث، هما بضنم مً ى الؿابم، وحاء هظا الىم الغبو

، ونلى الؤهفاق
ً
 الخجاعي نلى هدى  ؤفػل مما وان مخىكها

 مً ؤكىي  وهى %،2.5 بيؿبت الاكخطاص هما ؾىىي، ؤؾاؽ

 جىكهاث 1.4 للىمى البالغت الأولُت الخلضًغاث
ً
%، ومخجاوػا

 .%1.5الؿىق التي ؤشاعث بلى همى بيؿبت 

اهخفاض الفائض الخجاري في شهز حشزيً الثاوي  ؛الصين

 :2017لعام 

صولاع  ملُاع 40.21 بلى الخجاعي الطُجي الفائؼ اهسفؼ

يي ً ا في ؤمغٍ  بـ 2017لثاوي مً الهام شهغ حشغٍ
ً
 44.24 ملاعهت
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 جىكهاث مخجاو و ، 2016 الهام الشهغ طاجه مً في صولاع ملُاع
ً
ػا

يي، ملُاع 35 الؿىق التي ؤشاعث بلى  واعجفهذ صولاع ؤمغٍ

ؾىىي في ؤؾغم وجحرة لها  ؤؾاؽ % نلى12.3 بيؿبت الطاصعاث

يي، وطلً صولاع ملُاع 217.37 بلى لخطل مىظ شهغ آطاع  ؤمغٍ

 بيؿبت االإؿخىعصاث واعجفهذ اللىي، الهالمي الؿلب بؿبب

 باعجفام  ملُاع 177.11 بلى لخطل 7.17%
ً
يي مضنىمت صولاع ؤمغٍ

زغ اعجفو ماشغ آومً حاهب  الؿلب نلى الؿلو الأؾاؾُت.

 %.1.7الطحن نلى ؤؾاؽ ؾىىي بيؿبت  ؤؾهاع االإؿتهلىحن في

 االإىظماث والهيئاث الدوليت: 

وظائف  ،جكىىلىحيا أكثر ،الدولي؛ أهاص أكثرصىدوق الىلد 

 :أكثر: كيفيت بىاء الىمى الاحخىائي

 الخىىىلىجي والابخياع الؿياوي الىمىلِـ بالػغوعة ؤن ًاصي 

اصة بلى   ًمىً الىامُت، بهما البلضان في االإؿاواة نضم ػٍ
ً
 ؤن ؤًػا

  ًدُذ
ً
اصة حضًضة فغضا  فىخائج الهمل؛ فغص وزلم الىمى لؼٍ

 هظه لىً الُىم، الؿُاؾت زُاعاث نلى حهخمض ٍلالؿى  االإضي

 والاخخىائي االإؿخمغ الىمى ؾُاؾاث لأن ؾهلت لِؿذ الخُاعاث

 في ًجب الىكغ وهىا الأحل، كطحرة الاخخُاحاث مو جخػاعب كض

 الاخخىائي الىمى ؤهضاف بحن االإىاػهت وهُفُت االإخاخت االإفاغلاث

ل، اللطحر ياالإض نلى للاؾخمغاع واللابل   والؿىٍ
ً
وملاعهت

 جخهلم جدضًاث بالفهل جىاحه التي االإخلضمت بالاكخطاصاث

 الىامُت البلضان جؼاٌ لا ؤنضاصهم، وجىاكظ الؿيان بشُسىزت

ٌ  مو صًمغغافي همى بفترة جمغ  في بالغحن بلى الُىم ؤؾفاٌ جدى

 بنؿاء بلى الؿياوي الىمى ًاصي ؤن االإدخمل الهمل، ومً ؾً

 الدشغُل ًاصي بِىما االإهاعاث، مدضوصة الهمالت لهغع صفهت

الىكذ، وبالخالي  هفـ في الهمالت نلى الؿلب جللُظ بلى الآلي

 مً جمىً بطا بلا ًخلضم لً الهمالت مً الجضًض الجُل هظا فةن

 الآلي الدشغُل بضؤ الأؾىاق، وكض في مؿلىبت مهاعاث اهدؿاب

االإخلضمت،  الاكخطاصاث في الهمل فغص زلم نلى ًاثغ بالفهل

 مهغغت الىقائف ثلثي بإن الضولي البىً جلضًغاث جفُض خُث

 ، لمىىىتل
ً
 الخىىىلىجي الخلضم ٌؿاهم ؤن ًمىً طلً، بلى بغافت

اصة في  االإهاعاث طاث الهمالت هدى الهمل ؾىق " اؾخلؿاب" ػٍ

 والهالُت االإدضوصة
ً
، حضا

ً
 االإؿاواة نضم جؼاًض بلى ًاصي مما حضا

  ًمىنها الخىىىلىحُا ؤن الاخخىائي، غحر الىمى نلى والخإثحر
ً
ؤًػا

اصة زلاٌ مً والىمى الخىمُت صنم  جدلم التي االإهلىماث ػٍ

 ؤفػل
ً
 االإهغوغت، والىقائف االإخىافغة الهمالت بحن جىافلا

ٌ  فغص وجدؿحن الاؾتهلاهُت، الأؾهاع وجسفُؼ  بلى الىضى

 الاجطاٌ جيلفت اهسفاع بفػل الجضًضة، والخضماث الأؾىاق

مثل الؤهترهذ؛ بشبىت  الاجطاٌ وجدؿحن الخهلُم في الاؾدثماع وٍ

 االإدؿاعنت، الهاالإُت الخؿىعاث الإىاهبت ؤؾاؾُت نىامل الشبيي

  ولىً
ً
 ولا وافُت، مضاعؽ جمخلً لا الىامُت البلضان مً هثحرا

 لخجىب ًىحض خلىٌ صحُدت ؤهه مً ونلى الغغمجدخُت،  بيُت

ٌ  هظه جغحمت فةن الخىىىلىحُا، ؤغغاع  بحغاءاث بلى الحلى

 الأمغ ًخهلم فدحن الغاهً، الىاكو نً الىثحر ًىشف نملُت

  بالخىفُظ؛
ً
 بحن االإفاغلاث بلى الؿُاؾاث ضىام ٌشحر ما غالبا

 االإفاغلاث ؤن جغهحز هظه ومً والهضالت، الىفاءة انخباعاث

سلم الابخياع ًضنم ؤن ًمىً ما بلض مً مهحن حؼء في االإىاعص  وٍ

 الضزل فجىة جىؾُو بلى الىكذ هفـ في ًاصي مما نمل، فغص

 كلاكل بلى ًاصي ؤن هظا شإن ومً والغىُت، الفلحرة االإىاؾم بحن

 ؾُاؾُت واغؿغاباث احخمانُت
ً
 بهؼ فةن طلً، بلى، بغافت

ل االإضي نلى ؤنلى همى جىلُض ًمىنها التي الؿُاؾاث  لا كض الؿىٍ

 الحافؼ ًللل ما اللطحر، االإضي نلى هبحرة مىافو جدلم

 بط الأؾاؾُت، الخدضًاث جىمً فيها، وهىا للاهسغاؽ الؿُاس ي

ل االإضي نلى للاؾخمغاع واللابل الاخخىائي الىمى ؤن  لا الؿىٍ

 مو اللطحر الأحل غغوعاث بمىاػهت بلا ًخدلم ؤن ًمىً

 .البهُض االإضي ؤهضاف

 أضىاق االإال العزبيت والدوليت:

 البىرصت العزبيت:

، نلى اهسفاع الأؾبىنُتؤؾىاق االإاٌ الهغبُت جضاولاتها  ؤغللذ

 TASI الؿهىصي الهام االإاشغ اعجفوث خُ باؾخثىاء الؿهىصًت،

 %1.16 بلغذ بيؿبت
ً
 بضنم مً هلؿت 76085.51 مسجلا

اثو  ،الهلاعاث كؿاناث  ،الطىاعي والاؾدثماع البتروهُماوٍ

ت للبىعضت الغئِـ االإاشغ بِىما اهسفؼ  بيؿبت EGX30 االإطغٍ
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 %1.97 بلغذ
ً
 كؿاناث مً بػغـ هلؿت 146294.73 مسجلا

اث،االإطاعف، والهلاعاث،  واهسفؼ االإاشغ الغئِـ  والىُماوٍ

 1.44بيؿبت بلغذ  MASIللبىعضت االإغغبُت 
ً
% مسجلا

 االإىاصو  الهلاعاث، كؿاناثهلؿت بػغـ مً  126386.90

ت ماشغ ؾىق صبي االإالي  اهسفؼو  ،والبرمجُاث ،الىُماوٍ

DFMGI  0.78بيؿبت بلغذ%  
ً
 بػغـهلؿت  36393.46مسجلا

 ،الخضماثو  والاؾدثماعاث، ،االإالُت الخضماث كؿاناثمً 

بيؿبت بلغذ  AMGNRLXواهسفؼ االإاشغ الهام الأعصوي 

0.65%  
ً
مً كؿاناث االإالُت، بػغـ هلؿت  26108.73مسجلا

 .والهلاعاث، والخضماث

 جطىر أهم مؤشزاث الأضىاق العزبيت خلال أربعت أضابيع 8الشكل ركم 

 

 الأمزيكيت: الأضهم

ىُت ؤصاء  جباًً ، جضاولاتها الأؾبىنُتزلاٌ الأؾىاق االإالُت الأمغٍ

 االإاؾؿاثو  الخىىىلىحُا، كؿاناث في مياؾب سُجلذخُث 

 في زؿائغ سُجلذ االإلابل، فيو ،الاؾتهلاهُت والؿلو الهامت

 واالإىاص الاجطالاثو الؿبُعي، والغاػ الىفـ كؿاناث

بيؿبت  اهسفاعنلى  NASDAQماشغ خُث ؤغلم  الأؾاؾُت،

 0.49بلغذ 
ً
 DJIماشغ  اعجفوبِىما هلؿت،  66840.08 % مسجلا

 % 0.23بيؿبت بلغذ 
ً
ماشغ هلؿت، واعجفو  246329.16 مسجلا

S&P500  0.15بيؿبت بلغذ%  
ً
 هلؿت.  26651.50مسجلا

 

 

 

 

 جطىر أهم مؤشزاث الأضىاق الأمزيكيت خلال أربعت أضابيع 9الشكل ركم 

 

 الأوروبيت:الأضهم 

، اعجفامنلى  الأؾىاق االإالُت الأوعوبُت جضاولاتها الأؾبىنُت ؤنهذ

  %2.27 بيؿبت الأالإاوي DAX30 ماشغ اعجفوخُث 
ً
 مسجلا

ت ؿاناثمً ك بضنم هلؿت  136153.70  والغناًت الأصوٍ

 CAC40 ماشغ ، واعجفوؾاؾُتالأ  واالإىاعص الىللو  الؿبُت،

  %1.55 بلغذ بيؿبت الفغوس ي
ً
بضنم  هلؿت 56399.09 مسجلا

 ، واعجفوالأؾاؾُت واالإىاص ،الخىىىلىحُاو  االإالُت، ؿاناثمً ك

ؿاوي FTSE100 ماشغ  % 1.28 بلغذ بيؿبت البرً
ً
 مسجلا

 والخهضًً، الإالُت،ا كؿاناث مً بضنم هلؿت 76393.96

 .والخضماث

 جطىر أهم مؤشزاث الأضىاق الأوروبيت خلال أربعت أضابيع 10الشكل ركم 

 

 الأضهم الآضيىيت:

 االإاشغ اعجفو، خُث زلاٌ جضاولاتهاالأؾىاق االإالُت جباًً ؤصاء 

 %1.42 بلغذ بيؿبت NSEI50 الهىضًت للبىعضت الغئِـ

 
ً
 الؿلوكؿاناث  مً بضنم هلؿت 106265.65 مسجلا
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 ماشغ اعجفو، و الصحُت الغناًت، و الخهضًًو  الاؾتهلاهُت،

S&P/ASX200 0.08 بلغذ بيؿبت الأؾترالي % 
ً
 مسجلا

ت، الطىاصًم كؿاناث بضنم هلؿت 56994.40  الاؾدثماعٍ

 NIKIE225 ماشغ ، بِىما اهسفؼالهامت واالإاؾؿاث واالإالُت،

 % 0.03 بلغذ بيؿبت الُاباوي
ً
 بػغـ هلؿت 226811.08 مسجلا

اهسفؼ و  ،والطىانت، والالىتروهُاث ،الطىانت كؿاناثمً 

  %0.83بيؿبت بلغذ  SSECماشغ شىغهاي االإغهب 
ً
 مسجلا

والاجطالاث، ، الخضماثهلؿت بػغـ مً كؿاناث  36289.99

 والؿلو االإهمغة

 جطىر أهم مؤشزاث الأضىاق الآضيىيت خلال أربعت أضابيع 11الشكل ركم 

 

 الأضهم الزوضيت:

، اهسفاعؤغللذ بىعضت مىؾيى جضاولاتها الأؾبىنُت نلى 

 %0.05بيؿبت بلغذ  MCXماشغ  اهسفؼخُث 
ً
مسجلا

 بهخاجو  الاجطالاث،مً كؿاناث  بػغـهلؿت  26104.99

 .والخهضًً ،الىهغباء

 جطىر مؤشز الطىق الزوضيت خلال أربعت أضابيع 12الشكل ركم 

 

 أضعار العملاث:

 اليىرو:

 اهسفاغه في بضاًت الُىعو  جابو
ً
جضاولاجه الأؾبىنُت مسجلا

يي  1.187 للُىعو بهض ؤن ؤغلم في الأؾبىم الؿابم صولاع ؤمغٍ

 
ً
يي  1.189)نىض مؿخىي  مىسفػا وؾـ ُىعو( للصولاع ؤمغٍ

 واؾخمغ الُىعو باهسفاغه، 1غهُفت ؤوعوبُتببُاهاث اكخطاصًت 

الُىعو  وآزغ الأؾبىم، لُغلم الأؾبىممىخطف زلاٌ جضاولاث 

  نلى اهسفاع هجضاولاج
ً
يي للُىعو 1.176مسجلا  صولاع ؤمغٍ

يي الضولاع اعجفام وؾـ   الأمغٍ
ً
اصة مضنىما  عفو اخخمالُت بؼٍ

ىُت الفائضة ؾهغ ىُت اكخطاصًت هاثابُ بهض الأمغٍ  ،2حُضة ؤمغٍ

 
ً
اصة  بغافت ٌ لؼٍ ىُت الػغائب زفؼ كاهىن  بشإن الخفائ  الأمغٍ

يي الغئِـ كبل مً نلُه الخطضًم ًخم كض الظي  نهاًت مو الأمغٍ

ٌ  واهىن  شهغ  .2017 الهام مً الأو

 الضولاع زلاٌ ؤؾبىنحنجؿىع ؾهغ ضغف الُىعو ملابل  13الشيل عكم 

 

 الجىيه الاضترليني:

  اعجفام ؾفُفجضاولاجه الأؾبىنُت نلى الجىُه  افخخذ
ً
مسجلا

يي للجىُه بهض ؤن ؤغلم في الأؾبىم الؿابم  1.348 صولاع ؤمغٍ

 
ً
يي للجىُه(  1.347)نىض مؿخىي  مىسفػا  صولاع ؤمغٍ

ً
مضنىما

                                                           
1

ً ثلت غشما  اهسفؼ  ً في هلؿت 31.1 كغاءة بلى الأوعوبي االإؿدثمغٍ  مً الثاوي حشغٍ

  ،2017 الهام
ً
34.0ًبـ ملاعهت ٌ  حشغٍ  .هفؿه الهام مً الأو

2
% في 4.1 وؿبت نىض 2001 نام مؿلو مىظ مؿخىي له ؤصوى نىض البؿالت مهضٌ اؾخلغ 

ً في نلُه واهذ ما نً ًظهغ حغحر صون  ،2017شهغ واهىن الأوٌ مً الهام  ٌ  حشغٍ مً  الأو

 في الضزل مخىؾـ ماشغ كغاءة ؤوضحذو  الخىكهاث، مو بظلً مخىافلت الهام هفؿه،

  الؿانت
ً
 %.0.2 بيؿبت اعجفانا
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ؿاهُت حُضة الجىُه  اهسفؼبِىما  ،1ببُاهاث اكخطاصًت بغٍ

نلى  لُغلم، وآزغ الأؾبىم الأؾبىممىخطف زلاٌ جضاولاث 

  اهسفاع
ً
يي  1.339مسجلا وؾـ اعجفام للجىُه صولاع ؤمغٍ

يي  .الضولاع الأمغٍ

 جؿىع ؾهغ ضغف الجىُه الؤؾترلُجي ملابل الضولاع زلاٌ ؤؾبىنحن 14الشيل عكم 

 

 لين:ا

  اهسفاعنلى الحن جضاولاجه الأؾبىنُت  افخذ
ً
 112.42مسجلا

يي بهض ؤن ؤغلم في الأؾبىم الؿابم نلى ًً   اعجفامللضولاع الأمغٍ

يي(  112.11)نىض مؿخىي  اهسفاع وؾـ ًً للضولاع الأمغٍ

نملُاث البُو لطالح الاؾدثماع في الىاحم نً  الؿلب نلى الحن

 ، بِىما الأؾهم
ً
اعجفو الحن في جضاولاث مىخطف الأؾبىم مسجلا

ً نلى بُو بيي وؾـ ًً للضولاع الأمغٍ 113.08 كباٌ االإؿدثمغٍ

ت غمً نملُاث حجي  الأؾهم، خُث جغاحهذ الأؾهم الآؾُىٍ

  اهسفاعالأؾبىنُت نلى  ىهى جضاولاجهلُ، الأعباح
ً
مسجلا

يي  113.48 يي. وؾـ اعجفام الضولاع ًً للضولاع الأمغٍ  الأمغٍ

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

اث للؿام الؤوشاء لِسجل اللُمت  هلؿت في شهغ واهىن  53.1 اعجفو ماشغ مضعاء االإشترً

 الشهغ االإاض ي. في هلؿت 50.58 مقابل، 2017الأوٌ مً الهام 

 أضبىعينجطىر ضعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال  15الشكل ركم 

 

 اليىان:

 اهسفاغه في بضاًت الُىان  جابو
ً
جضاولاجه الأؾبىنُت مسجلا

يي بهض ؤن ؤغلم في الأؾبىم الؿابم  6.620 ًىان للضولاع الأمغٍ

 
ً
يي 6.617 مؿخىي )نىض  مىسفػا وؾـ ( ًىان للضولاع الأمغٍ

بي في  غ مشغوم الؤضلاح الػغٍ يي بهض جمغٍ اعجفام الضولاع الأمغٍ

في جضاولاث مىخطف الُىان  اعجفوبِىما  ،مجلـ الشُىر

  الأؾبىم
ً
يي  6.615مسجلا وؾـ نضم كُام ًىان للضولاع الأمغٍ

بىً الطحن الشهبي بإي نملُاث بُو للُىان في الأؾىاق مما ػاص 

 هى الُىان جضاولاجه الأؾبىنُت نلى اهسفاعلُى، ُهالؿلب نل

 
ً
يي  6.621 مسجلا كُام بىً الطحن وؾـ ًىان للضولاع الأمغٍ

 ملُاع ًىان في الأؾىاق.150الشهبي بطخ 

 جطىر ضعز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أضبىعين 16الشكل ركم 

 

 الذهب:

 في بضاًت  باهسفاغهالظهب  اؾخمغ 
ً
جضاولاجه الأؾبىنُت مسجلا

يي للأوهطت بهض ؤن ؤغلم  16277.70  صولاع ؤمغٍ
ً
في  مغجفها
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يي  16282.30الأؾبىم الؿابم )نىض مؿخىي  صولاع ؤمغٍ

في  هغاسفالظهب باه واؾخمغ، وؾـ اعجفام الضولاعللأوهطت( 

نىض  ُتؾبىنه الأ ىهى جضاولاجزغه لُآو جضاولاث مىخطف الأؾبىم 

  مؿخىي 
ً
يي للأوهطت  16248.40مسجلا وؾـ اعجفام صولاع ؤمغٍ

اصة اخخماٌ عفو   بؼٍ
ً
يي مضنىما ؾهغ الفائضة الضولاع الأمغٍ

ىُت.  الأمغٍ

 جطىر ضعز الذهب خلال أضبىعين 17الشكل ركم 

  

 الىفط:

 نلى اهسفاع الىفـ جضاولاجه الأؾبىنُت  افخخذ
ً
 62.45مسجلا

يي للبرمُل بهض صولاع   ؤن ؤغلم ؤمغٍ
ً
في الأؾبىم الؿابم  مغجفها

يي للبرمُل 63.73نىض مؿخىي )  حجي نملُاث بفهل (صولاع ؤمغٍ

اصة ماشغاث نلى الؿىق  ؤهكاع جغهؼ مو للأعباح  الؤهخاج ػٍ

يي  في جضاولاث  الىفـ بالاهسفاعواؾخمغ  ،مً الىفـالأمغٍ

  الأؾبىم مىخطف
ً
يي للبرمُلصولاع  61.22مسجلا اصة  ؤمغٍ مو ػٍ

ً مسؼوهاث ىُت  البجزً  اعجفهذو  ،بغمُل ملُىن  6.8بملضاع الأمغٍ

ً مفي الأؾبىم الأزحر  بغمُل ملُىن  1.7 الخلؿحر هىاجج مسؼوهاث

نلى اعجفام الىفـ ؤغلم  بِىما ،2017مً الهام  الأزحر الشهغ 

  نىض مؿخىي 
ً
يي للبرمُل  63.40مسجلا  خُث اعجفهذصولاع ؤمغٍ

 بضنم ،% في ؤزغ حلؿت جضاوٌ ؤؾبىنُت1 ؤهثر الىفـ ؤؾهاع

اصة مً  في بةغغاب وتهضًضاث الخام نلى الطُجي الؿلب ػٍ

ا، لُا في للخام مطضع ؤهبر هُجحرً  .ؤفغٍ

 

 

 جطىر ضعز الىفط خلال أضبىعين 18الشكل ركم 

 

 ؛أوراق عمل بحثيت

صىدوق الىلد الدولي؛ الىمى والىظائف في الاكخصاداث 

 : 1الاكخصادًت الىاميت: الاججاهاث والدوراث

هظه الىعكت الهلاكت بحن الىمى الاكخطاصي وزلم فغص  هاكشذ

 مىسفػتالهمل في الاكخطاصاث الىامُت مو الترهحز نلى البلضان 

كطحرة الترابؿاث ؤهماؽ الىمى و  ؛الضزل نلى بهضًً ومخىؾؿت

الأحل، واؾخسضمذ الىعكت نضة ازخباعاث هُيلُت، لخدضًض 

 بلى الخغحراث في مهضٌ الىمى في الىاجج ومجمىم الهم
ً
الت، بغافت

ازخباع  الهلاكت كطحرة الأحل بحن الؤهخاج ومجمىم الهمالت مً 

، ومداولت جفؿحر نضم  Okun’s Law2 كاهىن ؤوهًزلاٌ 

 خُث ؤقهغ الخجاوـ نبر البلاص مو الخطىضُاث في الهُىت، 

جدلُل ؤهماؽ الىمى ؤن مهضلاث الىمى ومهضلاث همى الىقائف 

، ولا جتزامً مو بهػها البهؼ، 
ً
ؤقهغث  وكضمسخلفت جماما

 الىخائج الغئِؿُت للىعكت ما ًإحي: 
ً
 ؤولا

ً
، حغحراث الىمى شائهت حضا

  25في ول مً همى الىاجج وهمى الهمالت، ومً ؤضل 
ً
مً  بلضا

 في  13ل، شهض البلضان االإىسفػت واالإخىؾؿت الضز
ً
 همىا

ً
بلضا

 في الهمالت، وشهضث 
ً
بلضان حغحراث في همى  5الؤهخاج وهمىا

                                                           
1 IMF, Growth and Jobs in Developing Economies: Trends and Cycles, 

wp/17/257, November2017. 
2
 In economics, Okun's law is an empirically observed relationship between 

unemployment and losses in a country's production. The "gap version" states 

that for every 1% increase in the unemployment rate, a country's GDP will be 

roughly an additional 2% lower than its potential GDP. 
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الهمالت فلـ، غحر ؤن مهضٌ الخغحر في الىاجج ومجمىم الهمالت 

 في همى الىاجج  17لا ًتزامً مو بهػهما البهؼ، ومً بحن 
ً
بلضا

اصة في همى الهمالت،  3االإدلي الؤحمالي؛ لا ًدبو ؾىي  بلضان ػٍ

بلضان في جغاحو الىاجج االإدلي الؤحمالي، لا ًدبو  9ً ؤضل وم

ؾىي بلضًً اهسفاغاث في همى الهمالت، وفي االإخىؾـ، ًغجبـ 

جباؾا همى الهمالت بىلطان الىاجج االإدلي الؤحمالي، في خحن ؤن 

 حؿاعم همى الهمالت ًغجبـ بىمى الىاجج االإدلي الؤحمالي، 
 
 ؛ثاهيا

ضان في الهُىت التي صعؾتها صحُذ في هطف البل OKUNكاهىن 

بلغ مهامل  كهغ  OKUN 0.20الىعكت، وٍ نضم في االإخىؾـ، وٍ

بحن البلضان، وجغجبـ اؾخجابت مجمىم الهمالت  ججاوـ هبحر 

 بمهضٌ الفلغ ونضم جؿابم االإهاعاث
ً
 .ؾلبا

 


