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ش، ؤو حّذًله بإي ؼ٣ل مً الأؼ٣ا٥ دون  ت الإفشٗ ظىسٍت االإش٠ضي، لا ٌعمذ بةِادة بـذاس هزا الخٝشٍ حمُْ الحٝىٛ مدٙىٌ

ؽتره في خا٥ الاٜخباط مىه الؤؼاسة بؽ٣ل مشحعي وصحُذ بلى االإفذس. برن خىي معبٞ مً مفشٗ ظىسٍت  االإش٠ضي. وَ

 للٝىاهحن الىا٘زة االإخّلٝت بدماًت خٝىٛ االإالٚ.
ً
ٝا  ورل٤ جدذ وائلت االإعاءلت الٝاهىهُت و٘
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 الأضبىعي الاكخصادي الخلزيز  

 34/2017 العدد

 :ملخص

الطىري الاكخصاد: 

٣ي، الذولاس ؤمام العىسٍت اللحرة ـشٗ ظّش في اظخٝشاس ٛ  ماؼش في اسجٙاُ مْ الأمشٍ  للؤوساٛ دمؽٞ ظى

 .االإدلُت الزهب ؤظّاس في  سجٙاُوا االإالُت،

ت التي جمىذ للىلاب الأوائل في  سئاظت مجلغ الىصساء؛ مىاٜؽت مؽشوُ ٜاهىن بخّذًل مٝذاس االإ٣ا٘إة الؽهشٍ

حرهاالخّلُم االإعائي في الجامّاث الح٣ىمُت، بةخذار الؽهاداث الّامت، ومؽشوُ مشظىم   االإىالُْ مً ؤ

 .الإهمتا

 ٗحن ٠ُٝم الإدفى٥  200االإفشٗ الضساعي الخّاووي  ٘شُ  خماة؛ ـش  .الؽمىذس الع٢شي ملُىن لحرة للمضاسِ

العزبيت الاكخصاداث: 

ش  الُمً؛  .ـشٗ الّملت االإدلُت ظّش جدشٍ

 2017مفش؛ الؤبٝاء ِلى ظّش الٙائذة الأظاط في ؼهش آب لّام. 

العاالإيت الاكخصاداث: 

 2017لّام ا مً  حعاسُ ؤوؽىت االإفاوْ بّٙل الىلب الٝىي في ؼهش آبمىىٝت الُىسو؛. 

2017ؼهش آب لّام  ٘شوعا؛ اسجٙاُ مّذ٥ الخطخم في. 

 2017اهخٙاك مّذ٥ البىالت في ؤالإاهُا في ؼهش جمىص لّام ؤالإاهُا؛. 

 ٣ا؛ اث االإعتهل٢حنؤمشٍ ما٥ في ؼهش آب لّام ، و اسجٙاُ مّىىٍ ٢ُت ، و 2017همى زٝت اِلأ ائٚ الأمشٍ واْٜ الىٌ

ْ ؤظّاس الٙائذة في ِام  ًخٙٚ بت الُٙذسالي لش٘  .2017مً سٔ

 ىاهُا؛ ْهمى اليؽاه ابشٍ جشاحْ الخٙائ٥ في ٜىاُ الخذماث في ؼهش آب  ، و لفىاعي ِلى هدى ؤِلى مً االإخىٜ

 .2017لّام مً ا

لُت سوظُا؛ ىاُ الفىاِاث الخدىٍ ما٥ وٜ اهخٙاك مّذ٥ الخطخم لأدوى معخىي مىز و  ،جشاحْ زٝت اِلأ

 .2017لّام مً افي ؼهش آب  1991ِام 

2017اوْ الفِىُت في ؼهش آب لّام همى االإف. 

وٗ الذًً الّام جخٙن جفيُٚ لبىانو١الاث الخفيُٚ الائخماوي؛ مخا. 

ولي؛ ٘اِلُت مٝاومت ٜىش للّٝىباثـىذوٛ الىٝذ الذ. 

:أوراق بحثيت 

ادة دوس االإشؤة في الاٜخفادالبلٝانلذان ٔشب ـىذوٛ الىٝذ الذولي؛ ب   .؛ صٍ

 ٜخفاداث االإخٝذمت والىامُتؤدلت مً الا ؛ؤظّاس الىٙي ودًىام٢ُُاث الخطخمـىذوٛ الىٝذ الذولي؛. 
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 :مصزف ضىريت االإزكشي 

 :ضعز صزف الليرة الطىريت ملابل العملاث الزئيطت

ضعز الصزف حطب وشزة أضعار صزف العملاث الأجىبيت 

 ملابل الليرة الطىريت الصادرة عً مصزف ضىريت االإزكشي 

 الذولاس ؤمام هاظخٝشاس ِلى  العىسٍت اللحرة ـشٗ ظّش خاَ٘

٣ي ُت جذاولاجه خلا٥ الأمشٍ  لحرة 500.05 معخىي  ِىذ الأظبىِ

 الُىسو مٝابل العىسٍت اللحرة ـشٗ ظّش بلٖ بِىما ظىسٍت،

  الأظبىُ نهاًت في ظىسٍت لحرة 594.20
ً
 596.59 بمعخىي  مٝاسهت

  الأظبىُ بذاًت في ظىسٍت لحرة
ً
 مسجلا

ً
 لحرة 2.38 ٜذسه اسجٙاِا

م الؽ٣ل) ،(%0.40 بمّذ٥) ظىسٍت  (.1 سٜ

واليىرو الأمزيكي الدولار ملابل الطىريت الليرة صزف ضعز جطىر  1 ركم الشكل  

 

 العملاث صزف أضعار وضطيضعز الصزف حطب وشزة 

 الصادرة باالإصارف الخاصت الطىريت الليرة ملابل الأجىبيت

 :االإزكشي  ضىريت مصزف عً

 جذاولاجه خلا٥ اظخٝشاسه العىسٍت اللحرة ـشٗ ظّش واـل

ُت ٣ي الذولاس ؤمام االإفشفي الٝىاُ لذي الأظبىِ خلا٥  الأمشٍ

٣ي،  للذولاس ظىسٍت لحرة 517.43 معخىي  ِىذ ١امل ِام الأمشٍ

ُت جذاولاتها العىسٍت اللحرة ا٘خخدذ بِىما  الُىسو ججاه الأظبىِ

 وؤنهتها ظىسٍت لحرة 616.77 معخىي  ِىذ االإفشفي الٝىاُ لذي

  ظىسٍت لحرة 616.12 معخىي  ِىذ
ً
  مسجلت

ً
 0.65 ٜذسهاسجٙاِا

م الؽ٣ل)( %0.11 بمّذ٥) ظىسٍت لحرة  (.2 سٜ

 

 

ضعز صزف الليرة الطىريت في وشزة وضطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

، الاظخٝشاس ظّش  بن
ً
فشٗ لمً هامؾ جدشٟ لُٞ وعبُا

حاء بّذ الجهىد التي بزلذ مً ٜبل مفشٗ ظىسٍت االإش٠ضي 

دوس ماظعاث الفشا٘ت، وبِادة جُّٙل  مًومً ؤهمها؛ الحذ 

مبي ِملُاث الٝىْ الأحىبي، ورل٤ مً خلا٥ لدوس االإفاسٗ 

ٚ اظخجزاٗ  جشمُم مشا٠ض الٝىْ الدؽُٕلُت الزي ؤدي بلى جىٜ

ل االإبالٖ للمعخىسداث،  ـشاس وبالٝىْ الأحىبي والحذ مً الخمىٍ

م ِلى البالإهخاج ن ِلى الاظخمشاس حالعىسٍ حمُْ الٍشوٗ مً شٔ

اٜخىاِهم بإن جإ٠ُذ الخّامل باللحرة العىسٍت ٌّجي جدفحن و 

الٝذسة الؽشائُت، ١ل هزه الّىامل ظاِذث في جدُٝٞ اظخٝشاس 

ذ ظّش ـشٗ اللحرة العىسٍت الاظخٝشاس في ظّش ؤظهم ، هزا وٜ

  .الفشٗ في جيؽُي الاٜخفاد الىوجي

 مزاكش اللطع لدي االإصارف:

 االإشخفت  للمفاسٗ الأحىبي الٝىْ مشا٠ض جدلُل ًٍهش
ً
 اسجٙاِا

٣ي بالذولاس االإذًىت االإشا٠ض وعبت في  االإشا٠ض بحمالي بلى الأمشٍ

% 58.06 مً% 58.11 معخىي  بلى الأحىبُت بالّملاث االإذًىت

  باالإخىظي
ً
 االإشا٠ض وعبت واسجّٙذ العابٞ، بالأظبىُ مٝاسهت

٣ي بالذولاس الذائىت  حمُْ مً الذائىت االإشا٠ض بحمالي بلى الأمشٍ

 باالإخىظي% 34.93 مً% 36.04 معخىي  بلى الأحىبُت الّملاث

 
ً
م الؽ٣ل) العابٞ بالأظبىُ مٝاسهت  (.3 سٜ
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 أضبىعين خلال الأمزيكي بالدولار االإصارف لدي اللطع مزاكش 3 ركم الشكل

 

 االإذًىت االإشا٠ض بحمالي بلى بالُىسو االإذًىت االإشا٠ض وعبت ؤما

 مً% 9.42 معخىي  بلى اهخٙمذ ٘ٝذ الأحىبُت بالّملاث

  باالإخىظي% 11.19
ً
 وعبت واهخٙمذ العابٞ، بالأظبىُ مٝاسهت

 حمُْ مً الذائىت االإشا٠ض بحمالي بلى بالُىسو الذائىت االإشا٠ض

 %0.98 االإعخىي  مً% 0.88 معخىي  بلى الأحىبُت الّملاث

م الؽ٣ل. )باالإخىظي  (.4 سٜ

 أضبىعين خلال باليىرو االإصارف لدي اللطع مزاكش 4 ركم الشكل

 

 :تأضعار الذهب في الطىق االإحلي

 ظىسٍت لحرة 160029( ٜحراه 18 ُِاس) الزهب ٔشام ظّش بلٖ

  الأظبىُ نهاًت في
ً
، بذاًت في 150857 بمعخىي  مٝاسهت  الأظبىُ

 
ً
  مسجلا

ً
 وبلٖ ،%(1.08 بمّذ٥) ظىسٍت لحرة 172 ٜذسه اسجٙاِا

 في ظىسٍت لحرة 180700( ٜحراه 21 ُِاس) الزهب ٔشام ظّش

  الأظبىُ نهاًت
ً
 بذاًت في ظىسٍت لحرة 180500  بمعخىي  مٝاسهت

  الأظبىُ
ً
  مسجلا

ً
 بمّذ٥) ظىسٍت لحرة 200 ٜذسه اسجٙاِا

م الؽ٣ل%(.)1.08  (.5 سٜ

 ينأضبىع خلال الطىريت بالليراث الذهب غزام ضعز 5 ركم الشكل

 

الكزيمت بدمشم، االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار 

 .مصزف ضىريت االإزكشي 

 :االإاليت للأوراق دمشم ضىق 

ٛ  الّام االإاؼش سجل ( DWX) االإالُت للؤوساٛ دمؽٞ لعى

 
ً
 20929.58 بمعخىي  مٝاسهت هٝىت 20978.26 معخىي  بلى اسجٙاِا

ّىد، %1.66اسجٙاُ  بيعبت العابٞ الأظبىُ جذاولاث في هٝىت  وَ

ٛ  الّام االإاؼش في الاسجٙاُ هزا  9 ؤظهم اسجٙاُ بلى دمؽٞ لعى

 الؽش٠تو %، 5.74بيعبت  الخ٣ا٘لي للخإمحن الُّٝلت: وهي ؼش١اث

ىث الأهلُت  الىوجي ٜىش وبى٤%،4.55بيعبت  الىباجُت للضٍ

دُت لعىسٍت، وا%4.21 ظىسٍت بيعبت بيعبت  للخإمحن ال٣ىٍ

، %3.66بيعبت  ظىسٍت الذولي الؤظلاميوبى٤ ، 4.04%

شوعبى٤  بيعبت والخلُج ظىسٍت وبى٤ ،%2.96ظىسٍت  و٘

بيعبت  الؽام وبى٤ ،%1.61 بيعبت البر٠ت وبى٤ ،2.14%

ذ هزا ،1.50% ُت الخذاولاث ُٜمت سجلذ وٜ  الؤحمالُت الأظبىِ

 
ً
  ظىسٍت لحرة ملُىن  86 معخىي  بلى اهخٙالا

ً
 بمعخىي  مٝاسهت

 واهخٙن العابٞ، الأظبىُ جذاولاث في ظىسٍت لحرة ملُىن 120

  ظهم ؤلٚ 236 معخىي  بلى الخذاو٥  حجم
ً
 بمعخىي  مٝاسهت

 هزه واٜخفشث العابٞ، الأظبىُ جذاولاث في ظهم ؤلٚ 345

 .ـٙٝت 259 ِلى الخذاولاث
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 االإاليت للأوراق دمشم لطىق  اليىميت الخداولاث 6 ركم الشكل

 

 االإصدر ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىريت االإزكشي.

ٜىاُ االإفاسٗ ِلى الحفت الأ٠بر مً  ةظُىش مً ٔم ِلى الش 

ٛ ُٜمت  في % 94.68 مًاهخٙمذ  خفخه بلا ؤن ،جذاولاث العى

 الحالي، الأظبىُ في %83.20بلى  العابٞ الأظبىُ جذاولاث

الحالي  الأظبىُ في %9.19 بلى الفىاِت ٜىاُ خفت واسجّٙذ

خفت  واسجّٙذ ،العابٞ الأظبىُ جذاولاث في %2.37 مٝاسهت بـ

 بـ %7.21الخإمحن بلى 
ً
بِىما  ،% في الأظبىُ العاب2.02ٞمٝاسهت

% في 0.93% مً 0.40ٜىاُ الخذماث بلى خفت  اهخٙمذ

 الضساعي. ٝىاُالِلى  جذاو٥  ؤي ًجش لمو الأظبىُ العابٞ، 

 كطاع لكل الطىكيت الحصت 7 ركم الشكل

 

 االإصدر ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىريت االإزكشي.

ُت  وحاء جشجِب الؽش١اث مً خُث ُٜمت الخذاولاث الأظبىِ

 ظىسٍت الىوجي ٜىش بى٤ وحجم الخذاو٥ ِلى الىدى الآحي؛

 
ً
 %34.89 اظخدىار بيعبت ٜائمت الخذاولاث الأظبىعيمخفذسا

 الؤظلامي الذولي ظىسٍت بى٤و ، ظهم 850535 جذاو٥  وحجم

 ،ظهم610032 وحجم جذاو٥  %27.68بيعبت اظخدىار 

ىث الأهلُتالؽش٠ت و   جذاو٥  وحجم %9.19 اظخدىار بيعبت للضٍ

 وحجم %7.15 اظخدىار بيعبت البر٠ت بى٤و  ،ظهم 170860

بيعبت  الخ٣ا٘لي للخإمحن الُّٝلت، ومً زمَ ظهم 110252 جذاو٥ 

 زم   ومً ،ظهم190932وحجم جذاو٥  %6.24اظخدىار 

 جذاو٥  وحجم %4.74 اظخدىار بيعبت ظىسٍت ٘شوعبى٤

 %4.13 اظخدىار بيعبتالؽام  بى٤ زم   ومً، ظهم 110676

 والخلُج ظىسٍت بى٤ ومً زم  ، ظهم 90294 جذاو٥  وحجم

ومً زم  ،ظهم 100015 جذاو٥  وحجم %2.41 اظخدىار بيعبت

ل للخجاسة الذولي االإفشٗ  %2.15 اظخدىار بيعبت والخمىٍ

دُت العىسٍتومً زم   ،ظهم 50399 جذاو٥  وحجم للخإمحن  ال٣ىٍ

، ومً زم  ظهم 20937 جذاو٥  وحجم %0.96 اظخدىار بيعبت

 جذاو٥  وحجم %0.06 اظخدىار بيعبت بى٤ بِبلىط ظىسٍت

 ًجش ؤي جذاو٥ ِلى باقي الؽش١اث.في خحن لم  ظهم 250

 الاكخصاد االإحلي:

 :الإطخجداث الاكخصادًت االإحليتا

 ملدار بخعدًل كاهىن  مشزوع ًىاكشرئاضت مجلظ الىسراء؛ 

 الشهاداث في الأوائل للطلاب جمىح التي الشهزيت االإكافأة

 في االإطائي الخعليم حداثإب مزضىم ومشزوع العامت،

 :االإهمت االإىاطيع مً وغيرها الحكىميت، الجامعاث

حن الأوائل في الؽهاداث     مً لشوسة الاهخمام باالإخٙىٜ
ً
اهىلاٜا

همالّامت وح هاٜؾ مجلغ  ،شجُّهم ِلى الاظخمشاس في جٙىٜ

ت التي جمىذ الىصساء مؽشوُ  ٜاهىن حّذًل مٝذاس االإ٣ا٘إة الؽهشٍ

للىلاب الأوائل في الؽهاداث الّامت لُفبذ ِؽشة آلاٗ لحرة 

ذادًت  ظىسٍت للخلامُز الأوائل في ؼهادة الخّلُم الأظاس ي واِلؤ

ُت، وخمعت ِؽش ؤلٚ لحرة ظىسٍت للىلاب الأوائل في  الؽشِ

ت بمخخلٚ ٘شوِها ّ ،الؽهادة الثاهىٍ ه بلى ووا٘ٞ ِلى س٘

وبهذٗ حشجُْ  .اث االإّىُت لاظخ٢ما٥ ؤظباب ـذوسهالجه
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ُحن وؤصحاب الىسػ ِلى مخابّت ؤِمالهم وا٘ٞ االإجلغ  ؛الحش٘

ِلى مىذ االإيؽأث الٝائمت واالإعدثمشة ٔحر الحاـلت ِلى 

 بمضاولت وؽاوها 
ً
خ بفىسةالترخُق الؤداسي برها الإذة  تماٜ

٠ما  .الؤداسي  ت االإخخفت بالترخُقظيخحن ورل٤ بٝشاس مً الجه

 في االإعائي الخّلُم بةخذار مشظىم مؽشوُ االإجلغ هاٜؾ

ّه ِلى ووا٘ٞ الح٣ىمُت الجامّاث  االإّىُت الجهاث بلى س٘

وبّذ الىجاح ال٢بحر الإّشك دمؽٞ  .ـذوسه ؤظباب لاظخ٢ما٥

مً  ولب مجلغ الىصساء لهًٍ الذولي والّذد ال٢بحر مً الضائش 

مً مىاس  ىاس المىاحي هجاص دساظت لإولاٛ ٜبوصاسة الىٝل 

  ُهوبللي دمؽٞ الذو 
ً
٠ما ٜشس حؽ٢ُل  ،بمذًىت االإّاسك مشوسا

لجىت ٘ىُت ِلُا الإخابّت اظدثماس الىجاح ال٢بحر للمّشك مالٙت 

مً وصاساث الاٜخفاد والخجاسة الخاسحُت والؤداسة االإدلُت 

لام الاظخمشاس باظدثماس  و الثٝا٘ت مهمتها  والبِئت والعُاخت واِلؤ

اث الاٜخفادًت والعُاخُت  مذًىت االإّاسك ِلى االإعخىٍ

يهُت والثٝاُ٘ت    والؽّبُت والتر٘
ً
بلى جىٍُم االإّاسك  بلا٘ت

وا٘ٞ االإجلغ  . مً حهت ؤخشي؛١ا٘ت االإخخففت في االإجالاث

ِلى جخفُق مبلٖ ملُاس لحرة ظىسٍت مً الؤًشاداث االإدلُت 

لذِم  االإما٘ت بلى الشظىم الجمش٠ُت لفالح مداٍ٘ت اللارُٜت 

ْ خذمُت ت   االإىاصهت االإعخٝلت وجىُٙز مؽاسَ في وخذاتها الؤداسٍ

ت والأهمُت ٞ الأولىٍ ض الّلاٜاث الثىائُت  .و٘ ش وحّضٍ وبُٕت جىىٍ

، وجبعُي لّشبُت العىسٍت و حمهىسٍت الّشاٛبحن الجمهىسٍت ا

بحشاءاث العٙش لحاملي حىاصاث العٙش الذبلىماظُت والخذمت 

هاٜؾ االإجلغ مؽشوُ ، جي الذولخحنوالخاـت واالإهمت مً مىاو

ّت في خ  ٜاهىن بخفذًٞ مز٠شة الخٙاهم االإىٜ دمؽٞ بخاسٍ

بحن وصاسة الخاسحُت واالإٕتربحن في ظىسٍت ووصاسة  03/08/2017

ٙاء االإخباد٥ مً جإؼحرة الذخى٥  الخاسحُت الّشاُٜت خى٥ اِلؤ

لحاملي حىاصاث العٙش الذبلىماظُت والخذمت والخاـت واالإهمت 

ّه بلى الجهاووا٘ٞ  . االإّىُت لاظخ٢ما٥ ؤظباب ـذوسهث ِلى س٘

شك خا٠م مفشٗ ظىسٍت االإش٠ضي خىت  ِمل االإفشٗ التي وِ

جمدىسث خى٥ بِادة اله٣ُلت ِلى االإعخىي الؤداسي والبيُت 

هدى ِلى جىحُه الدعلُٙاث الائخماهُت الخدخُت والّمل 

اث الخّافي والخىمُت وجىُٝالؤهخاحُت   الٝىاِاث ت خعب ؤولىٍ

ض الخّاون  الُٝىد االإداظبُت ومىابٝت الدؽاب٣اث االإالُت وحّضٍ

مً ؤحل  الخاسجي وولْ لىابي لخدفُل الذًىن االإخّثرة 

ْ   ،ِىدة االإّالجاث للٝىىاث الشظمُت والٝاهىهُت وبلىسة حؽشَ

ل ودساظت حذوي بوؽاء ؼش١اث لؽشاء  حُٕحر ؼشوه الخمىٍ

وجىُٝت  ،بالخّثر الذًىن االإخّثرة ؤو بداسة الؽش١اث االإّىُت

 .ؤولاُ االإفاسٗ

 مليىن  200 صزف ؛حماة  فزع  الخعاووي الشراعي االإصزف

 :شمىدر الطكزي ال الإحصىل  كليم للمشارعين ليرة

 الخّاووي الضساعي االإفشٗ لٙشوُ ظلحب جل ظ٢ش ؼش٠ت خىلذ

ؽمىذس ال مدفى٥  ُٜم لحرة ملُىن  200 خماة بمداٍ٘ت

ها الع٢شي  حن لفش٘  مّمل بلى مدفىلهم ظلمىا الزًً للمضاسِ

ل جم ؤهه الؽش٠ت ِام مذًش الؽش٠ت، وبحن  بلى االإبلٖ جدىٍ

 ومفُاٗ العُٝلبُت مىاوٞ مً ١ل في االإفشٗ ٘شوُ خعاب

ٞ ورل٤ الفشٗ بإِما٥ االإباؼشة لخخم  ومدشدة  ًخم ؼ٣ُاث و٘

 االإضاسُ اظم جخممً ظلحب جل ؼش٠ت مّمل مً بسظالها

 .حعذًذه االإٝشس  واالإبلٖ االإعخلمت وال٢مُاث

 الاكخصاداث العزبيت:

 جحزيز ضعز صزف العملت االإحليت: 1اليمً؛

في ٌل الٝلٝلت العُاظُت في الُمً؛ ٜشس البى٤ االإش٠ضي الُمجي 

ا٥ لذِم الىٍام االإالي، م الشٍ  فشٗال ظّش  بّذما ١ان حّىٍ

ا٥  250 بلًٖ شظميال ٣ي الذولاس  مٝابلسٍ   الىاخذ الأمشٍ
ً
ٝا  و٘

 ؤدث، خُث االإش٠ضي  البى٤ ًفذسها التي الفشٗ ظّش لٝىائم

ٚ الحشب  جمثل ١اهذ التي الُمً مً الىٙي ـادساث لخىٜ

 .الأحىبي لىٝذاالإىسد الأظاط ل

م امصز؛ الؤبلاء على ضعز الفائدة الأضاص في شهز آب لع

2017: 

                                                           
1

 ِلى والأ٘شاد العلىاث وجخّامل ، ي هٙىرمىىٝت بلى بّٙل الحشب الذائشة ًٝعم الُمً 

ا٥ الجاهبحن ّاويالُمجي،  بالشٍ  في سئِغ بذوس  ٝىمً ول٢ً اخخُاوُه جأ١ل مً البى٤ وَ

 الّاملحن ؤحىس  مً حضء دْ٘ خلا٥ مً الُمً في االإخٙاٜمت الؤوعاهُت الأصمت خذة جخُٙٚ

 .الّام الٝىاُ في
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 دون  ظّش الٙائذة الأظاطالبى٤ االإش٠ضي االإفشي ِلى  ؤبٝى

في ؼهش آب لّام  الىٝذًت العُاظت لجىت احخماُ في حُٕحر

ّها بّذ ،2017  الاحخماِحن في ؤظاط هٝىت 400 بىاْٜ س٘

 مىز ؤظاط هٝىت 700 الٙائذة ؤظّاس البى٤ سْ٘، و العابٝحن

ش ً ؼهش في الجىُه ـشٗ ظّش جدشٍ  ،2016لّام  الثاوي حؽشٍ

ٛ  ٜشك بشهامج بواس في  12 ُٜمخه البالٕت الذولي الىٝذ ـىذو

٣ي  دولاس ملُاس ض بلى يهذٗ والزيؤمشٍ ، في هزا الاٜخفاد حّضٍ

ىد ؤظّاس الح٣ىمت ّ٘ذالعُاٛ؛ س  % 50 بلى جفل بيعب الىٜ

 العجض لخٝلُق مععى في% 42 بلى ًفل بما ال٢هشباء وؤظّاس

 .االإىاصهت في ال٢بحر

 اكخصاد مىطلت اليىرو:

حطارع أوشطت االإصاوع بفعل الطلب اللىي في شهز آب لعام 

2017: 

 ؼهش مىز الخفذًش ولبُاث في همى ؤظشُمىىٝت الُىسو  سجلذ

م 2011 لّام ؼباه ْ مً معخىي  الّملت ضٍحّض  سٔ مما س٘

اث ماؼش مذساء في ؼهش جمىص  56.6مً  الفىاعي الٝىاُ مؽترً

 الٝىاُ وؼهذمً الّام راجه،  آب ؼهش في 57.4 بلى 2017لّام 

  الفىاعي
ً
  همىا

ً
ا  ،الُىسو بمىىٝت تالشئِع الاٜخفاداث ب٣ل ٜىٍ

 مىلْ ِام مىز له ولْ بإ٘مل الأالإاهُت االإفاوْ وؽاه وصاد

2011. 

 :2017ز آب لعام هفزوطا؛ ارجفاع معدل الخضخم في ش

% في ؼهش جمىص لّام 0.7اسجْٙ مّذ٥ الخطخم في ٘شوعا مً 

لى 0.9بلى  2017 % في ؼهش آب مً الّام راجه، وهى الاسجٙاُ اِلأ

ّىد 2017مىز ؼهش هِعان لّام   لاسجٙاُ ؤظّاس الىاٜت رل٤ وَ

 .    بفىسة سئِعُت

 :2017اهخفاض معدل البطالت في أالإاهيا في شهز جمىس لعام 

شان لّام 3.8اهخٙن مّذ٥ البىالت مً   2017% في ؼهش خضٍ

في ؼهش آب مً الّام راجه، وهى االإّذ٥ الأدوى مىز % 3.7بلى

ذ بلٖ مّذ٥ البىالت في الٙترة راتها مً ِام1980ِام  ، وٜ

 %.4.2جمام  2016

 الأمزيكي: الاكخصاد

 :2017ارجفاع معىىياث االإطتهلكين في شهز آب لعام 

٣ي بٝىة الذخل الشخص ي وظي اسجٙاُ جٙائ٥  االإعتهل٤ الأمشٍ

ب؛ اسجْٙ ماؼش زٝت  وخالت الاٜخفاد في االإعخٝبل الٝشٍ

 96.8بلى  2017هٝىت في ؼهش جمىص لّام  93.4االإعتهل٤ مً 

الّام راجه، وفي رل٤؛ حعخمش مبُّاث  هٝىت في ؼهش آب مً

  2017الخجضئت بالاسجٙاُ االإىشد خلا٥ ؤؼهش ِام 
ً
مسجلت همىا

  2017% في ؼهش جمىص لّام 0.6مّذله 
ً
بىمى مّذله  مٝاسهت

لى 0.3 شان مً الّام راجه، وهى مّذ٥ الىمى اِلأ % في ؼهش خضٍ

 .2017مىز ؼهش ١اهىن الثاوي لّام 

 :2017لعام  همى ثلت الأعمال في شهز آب

لى مىز مىلْ ِام  م هى اِلأ ؛ سجل ماؼش مذساء 2011في سٜ

 مً 
ً
٣ي همىا ما٥ الأمشٍ اث لٝىاُ اِلأ هٝىت في ؼهش  56.3االإؽترً

هٝىت في ؼهش آب مً الّام راجه،  58.8بلى  2017جمىص لّام 

اث لٝىاُ الفىاِاث  م اهخٙاك ُٜمت ماؼش مذساء االإؽترً سٔ

لُت مً  هٝىت في ؼهش  52.5ش جمىص بلى هٝىت في ؼه 52.8الخدىٍ

 .2016آب، وهى الاهخٙاك الأو٥ مىز ِام 

واكع الىظائف الأمزيكيت جخفف مً رغبت الفيدرالي لزفع 

 :2017أضعار الفائدة في عام 

ائٚ اسجّٙذ ُٙت ؤلٚ 156بىاْٜ  الضساُِت ٔحر الىٌ في ؼهش  وٌ

ؼهش جمىص مً  في ؤلٚ 189 اسجّٙذ ؤن بّذ 2017آب لّام 

% في ؼهش 0.1 بمّذ٥ العاِت ؤحش مخىظي وصادالّام راجه، 

% في ؼهش جمىص مً الّام راجه، 0.3 هما ؤن بّذ 2017آب لّام 

ادة وعبت لخٍل ت الضٍ  للؽهش% 2.5 ِىذ الأحىس  في العىىٍ

ذ الخىالي ِلى الخامغ ائٚ همى جباوإ، وٜ ٢ُت الىٌ  ؤ٠ثر الأمشٍ

ْ مً ت م٣اظب بّذ آب ؼهش في االإخىٜ ً مذي ِلى ٜىٍ ، ؼهشٍ

 بؽإن الحزس ًخىخى ًجّل الٙذسالي للؤحىس  المُّٚ الىمى ل٢ً

ْ   الٙائذة ؤظّاس س٘
ً
خعب وصاسة الّمل  2017في ِام  مجذدا

ُ٢  .تالأمشٍ

 



 
 

 (34/2017لعدد )ا                                                                                      7

 (02/09/2017-27/08الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي )

طاويالاكخصاد   :البرً

همى اليشاط الصىاعي على هحى أعلى مً االإخىكع في شهز آب 

 :2017لعام 

اث  الإفاوْ االإمل٢ت االإخدذة ِلى هدى اسجْٙ ماؼش مذساء االإؽترً

ْ ؤِلى مً بلى  2017في ؼهش جمىص لّام  55.3مً  ب٢ثحر  االإخىٜ

 الذاخل مً الىلبُاث جذ٘ٞ مْ 2017لّام  آبفي ؼهش  56.9

 في بىيء ؤداء بّذ ًدعاسُ سبما الاٜخفاد بإن ًىبئ مما والخاسج

 .2017 مً الأو٥  الىفٚ

 :2017آب لعام  جزاجع الخفاؤل في كطاع الخدماث في شهز 

 53.8اهخٙن معخىي ماؼش الخٙائ٥ في ٜىاُ الخذماث مً 

 جإزش مْ، 2017هٝىت بحن ؼهشي جمىص وآب لّام  53.2بلى 

م الخ٣لٙت باسجٙاُ الخذمُت الؽش١اث  الؽش١اث جماظ٤ بشٔ

مثل ٜىاُ الخذماث الٕالبُت الٍّمى ٠بحرة بذسحت الجذًذة ، وٍ

لىمً الىاجج االإدلي الؤحمالي،  مال وِ  حجم جدعً مً شٔ

 والخذماث الؽش١اث خذماث بٝىاُ الخاؿ اليؽاه

 2016 ّامل ؤًاس ؼهش مىز معخىي  ؤِلى لُبلٖ االإخخففت

 ؤهه بلا ؛2017لّام  آب ؼهش في االإىتهُت الثلازت الؽهىس  خلا٥

 .االإعتهل٢حن خذماث لؽش١اث باليعبت جباوإ

 الاكخصاد الزوس ي:

في  1991عام اهخفاض معدل الخضخم لأدوى مطخىي مىذ 

 :2017شهز آب لعام 

حعخمش الح٣ىمت الشوظُت بىجاخها ب٢بذ حماح الخطخم 

 للمّذ٥ االإعتهذٗ  2017و 2016وجخُٙمه في ِامي 
ً
ىلا وـ

% في ؼهش 3.3% ول٢نها هجحذ ببلىٓ مّذ٥ جطخم ظىىي 4

 بمّذ٥  2017آب لّام 
ً
% في ؼهش جمىص مً الّام 3.9مٝاسهت

 .1991ِام راجه، وهى االإّذ٥ الأدوى مىز 

في شهز آب وكطاع الصىاعاث الخحىيليت  جزاجع ثلت الأعمال

 :2017لعام 

ما٥ في سوظُا بالاه٢ماػ في ِام  ؛ 2017ٌعخمش ماؼش زٝت اِلأ

هٝىت  2-ٜشاءة ظالبت  2017٘ٝذ سجل في ؼهش آب لّام 

 بٝشاءة ظالبت 
ً
هٝىت في ؼهش جمىص مً الّام راجه،  1-مٝاسهت

لُت مً ٜشاءة  ٠ما جشاحْ ٜىاُ الفىاِاث هٝىت  52.7الخدىٍ

هٝىت في ؼهش آب مً الّام  51.6بلى  2017في ؼهش جمىص لّام 

 ؤؼهش االإالُت. 4راجه وهى االإعخىي الأدوى ِلى مذي 

 الاكخصاد الآضيىي:

 :2017اوع الصيىيت في شهز آب لعام همى االإص

اث للٝىاُ الفىاعي في الفحن مً  هما ماؼش مذساء االإؽترً

، وهى 2017هٝىت بحن ؼهش جمىص وآب لّام  51.6بلى  51.1

ىاعي بالىمى، خُث فالؽهش الثالث الزي ٌعخمش ُ٘ه الٝىاُ ال

ظىىاث،  3اسجّٙذ الىلبُاث بلى ؤِلى معخىي لها ِلى مذي 

لى معخىي مىز  ٠ما اسجْٙ ِذد ولبُاث الاظخحراد مً الفحن لِأ

لى 2010بذاًت ِام  ، ٠ما اسجْٙ معخىي بهخاج االإفاوْ لِأ

 ظىىاث. 3خىي ِلى مذي مع

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

وكالاث الخصييف الائخماوي؛ مخاوف الدًً العام جخفض 

 جصييف لبىان:

ؤن  الائخماهُت للخفيُٙاث بىسص آهذ ظخاهذسد و١الت بُيذ

ّت معخٝشة، معخٝبلُت هٍشة مْ B-/B ِىذ لبىان جفيُٚ  مخىٜ

  اللبىاهُت الح٣ىمت ِلى الّام الذًً ِبء ًٍل ؤن
ً
  مشجّٙا

ً
 حذا

 لبىان جفيُٚ ُ٘دؾ و١الت ؤ٠ذث، مً حهتها 2020 ِام ختى

 خُث ؤن معخٝشة، معخٝبلُت هٍشة مْ     -B   ِىذ العُادي

 الّامت االإالُت للؤولاُ البالٖ المّٚ بلى ًشحْ جفيُٙها

 في العُاظُت، االإخاوش واسجٙاُ
ً
 اخخُاوُاث الحعبان آخزة

 ورل٤، الٝىي  االإفشفي وهٍامها ال٢بحرة الأحىبُت لبىانمفشٗ 

 مً مخاوٗ وظي البلاد جفيُٚ مىدًضو١الت  خٙن بّذ

، ًز٠ش الؤحمالي االإدلي الىاجج بلى الذًً ليعبت الؽذًذ الاسجٙاُ

ادة الح٣ىمت ٜشسث 2017ؼهش آب لّام  فيؤهه   الٝىاُ ؤحىس  صٍ

 مىدًض و١الت دْ٘ مما الخ٣الُٚ، لخٕىُت المشائب وصٍادة الّام

                                                                      . B3  بلى للبىان الائخماوي جفيُٙها لخٙن
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 صىدوق الىلد الدولي؛ فاعليت ملاومت كطز للعلىباث:

ٛ بحن  ٝت ِملذ ٜىش خ٣ىمت ؤن الذولي الىٝذ ـىذو  بىشٍ

 جٙشلها التي الّٝىباث مىاحهت في الاٜخفاد لحماًت ّ٘الت

 العُىلت ضخ ِملُاث ظاهمذ، خُث ؤخشي  ِشبُت دو٥  ِليها

 الّام الٝىاُ ودائْ وصٍادة الٝىشي  االإش٠ضي  البى٤ بها ٜام التي

، للبىىٟ الّمىمُت االإحزاهُاث ِلى الىاْٜ العلبي الأزش بخخُٙن 

  ِملذ العلىاث ن٠ما ؤ
ً
ّا  للخجاسة بذًلت معاساث لإًجاد ظشَ

 لإمذاداث حذًذة ومفادس الّٝىباث بعبب حّىلذ التي

، في االإىاسد هٝق خذور اخخما٥ مً االإخاوٗ هذؤ مما الٕزاء،

ً االإخدذة الّشبُت والؤماساث العّىدًت ٜىّذخُث   والبدشٍ

شان 5 في ٜىش مْ الىٝل وخىىه الذبلىماظُت الّلاٜاث  خضٍ

، الذوخت جىُٙه ما وهى الؤسهاب، بذِم بًاها متهمت ،2017

 معاساث وحّىل ٜىش مْ الحذود العّىدًت بٔلاٛ ؤديخُث 

 في الذوخت واسداث جٝلُق بلى الؤماساث دولت ِبر البدشي  الىٝل

شان ؼهش ذ بما جمىص و  خضٍ   الثلث ِلى ًضٍ
ً
اتها مْ مٝاسهت  معخىٍ

 االإخدذة والؤماساث العّىدًت في االإاظعاث وبذؤث، ِام ٜبل

ً ت، البىىٟ مً ؤمىالها سحب والبدشٍ  ؼ٣ل ما هى الٝىشٍ

 
ً
م، الّمىمُت محزاهُاتها ِلى خىشا ّاث حؽحر رل٤، سٔ  جىٜ

ىُ ٜىش جذْ٘ لً الّٝىباث ؤن بلىالفىذوٛ   جبّاث في للىٜ

ْمْ وحىد ، الش١ىد  والٕاص الىٙي ٜىاُ خاسج الىمى تراحْب جىٜ

 ًبلٖ ؤن ِلى ،2016 ِام في% 5.6 مً 2017 ِام في% 4.6 بلى

ْ مٝابل ، االإخىظي الأمذ ِلى% 4.8  عجض ًخٝلق ؤنجىٜ

 ِام في الؤحمالي االإدلي الىاجج مً%  8.8 مً الح٣ىمُت االإىاصهت

 في التراحْ ًىاـل ؤن ِلى ،2017 ِام في% 5.9 بلى 2016

بت جىبُٞ في ٜىش جبذؤ ِىذما 2018  .االإما٘ت الُٝمت لشٍ

 أضىاق االإال العزبيت والدوليت:

 البىرصت العزبيت:

ُت ِلى اسجٙاُ،  ؤنهذ ؤظىاٛ االإا٥ الّشبُت جذاولاتها الأظبىِ

ت للبىسـت الشئِغ االإاؼشخُث اسجْٙ   بيعبت EGX30 االإفشٍ

 % 3.79 بلٕذ
ً
مً ٜىاِاث  هٝىت بذِم 130415.77 مسجلا

ت، واالإىخجاث الشخفُت واالإجزلُت، والاجفالاث  االإىاد ال٢ُماوٍ

والّٝاساث، والخذماث العل٢ُت واللاظل٢ُت، ومىاد البىاء، 

ُه، والعلْ الف ، والعٙش والتر٘ ىاُِت االإالُت باظخثىاء االإفاسٗ

اًت الصحُت والفُذلت، واالإىاسد  والخذماث والعُاساث، والشِ

 بيعبت AMGNRLX الأسدوي الّام االإاؼشالأظاظُت، واسجْٙ 

 % 2.45 بلٕذ
ً
 ٝىاِاثال مً بذِم هٝىت 20157.26 مسجلا

 االإاؼشالخذماث، والفىاِت، واسجْٙ ، والّٝاساث، و تاالإالُ

 % 1.59 بلٕذ بيعبت MASI االإٕشبُت للبىسـت الشئِغ
ً
 مسجلا

ٜىاِاث الؽش١اث الٝابمت،  بذِم مً هٝىت 120397.12

زًت، ٠ما  ماؼش اسجْٙ والىٙي والٕاص الىبُعي، ومىخجي ألأ

 ٛ  % 0.36 بلٕذ بيعبت DFMGI االإالي دبي ظى
ً
 مسجلا

ٜىاِاث الّٝاساث والدؽُِذ،  مًبذِم  هٝىت 30637.55

، والعلْ الأظاظُت، واسجْٙ  العّىدي الّام االإاؼش واالإفاسٗ

TASI 0.18 بلٕذ بيعبت % 
ً
 مً بذِم هٝىت 70258.64 مسجلا

ٜىاِاث الٙىادٛ والعُاخت، والىاٜت والخذماث الّامت، 

 والخذماث االإالُت.

 أضابيعجطىر أهم مإشزاث الأضىاق العزبيت خلال أربعت  8الشكل ركم 

 

 الأضهم الأمزيكيت:

٢ُت جذاولاتها ؤنهذ ؤظىاٛ ُت االإا٥ الأمشٍ ِلى اسجٙاُ،  الأظبىِ

 م٣اظب في ٜىاِاث الخ٢ىىلىحُا، والخذماث 
ً
مسجلت

ِلى  NASDAQالصحُت، واالإىاد الأظاظُت، خُث ؤٔلٞ ماؼش 

 2.60بيعبت بلٕذ اسجٙاُ 
ً
 ، واسجْٙهٝىت 60428.66 % مسجلا

 1.17 بيعبت S&P500ماؼش 
ً
هٝىت، ٠ما  20471.65 % مسجلا
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 % 0.62 بلٕذ بيعبتِلى اسجٙاُ  DJI ماؼشؤٔلٞ 
ً
 مسجلا

  هٝىت. 210948.10

 أضابيع أربعت جطىر أهم مإشزاث الأضىاق الأمزيكيت خلال 9الشكل ركم 

 

 الأضهم الأوروبيت:

ُت جذاولاتهاخلا٥  الأوسوبُت االإالُت الأظىاٛجباًً ؤداء  ، الأظبىِ

ىاوي FTSE100 ماؼشاسجْٙ خُث  % 0.39بلٕذ  بيعبت البرً

 
ً
لاهاث،  هٝىت 70430.62 مسجلا لام واِلؤ بذِم مً ٜىاعي اِلؤ

، بِىما اهخٙن   بيعبت الأالإاوي DAX30 ماؼشواالإفاسٗ

0.92 % 
ً
ٜىاِاث وظائل مً بمٕي  هٝىت 120055.84 مسجلا

لام، والخإمحن، والفىاِاث، واهخٙن   CAC40 ماؼشاِلؤ

 % 0.37 بلٕذ بيعبت الٙشوس ي
ً
بمٕي  هٝىت 50085.59 مسجلا

 االإاظعاث الّامت، والخ٢ىىلىحُا، والفىاِاث. اثٜىاِ مً

 

 أضابيعأربعت  جطىر أهم مإشزاث الأضىاق الأوروبيت خلال 10الشكل ركم 

 

 الأضهم الآضيىيت:

ُت ِلى اسجٙاُ  االإالُت ؤنهذ الأظىاٛ ت جذاولاتها الأظبىِ الآظُىٍ

 NIKIE225 ماؼش اسجْٙ خُث البىسـت الاظترالُت،باظخثىاء 

 % 1 بلٕذ بيعبت الُاباوي
ً
 مً بذِم هٝىت 190646.24 مسجلا

ً، معخىدِاث ٜىاِاث ُذ والىٙي، والٕاص الخخضٍ  وـ

 بلٕذ بيعبت SSEC االإش٠ب ؼىٕهاي ماؼش واسجْٙ الأظماٟ،

0.88 % 
ً
 الفىاِت، ٜىاعي مً بذِم هٝىت 30360.81 مسجلا

 NSEI50 الهىذًت للبىسـت الشئِغ االإاؼش واسجْٙ والخّذًً،

 % 0.62 بلٕذ بيعبت
ً
 ٜىاعي مً بذِم هٝىت 90917.90 مسجلا

 ماؼش اهخٙن بِىما والىاٜت، االإّمشة، الاظتهلا٠ُت العلْ

S&P/ASX200 0.51 بلٕذ بيعبت الأظترالي % 
ً
 مسجلا

 والعلْ االإالُت، ٜىاِاث مً بمٕي هٝىت 50714.52

 .الصحُت والخذماث ال٢مالُت،

 أضابيع أربعت خلال الآضيىيت الأضىاق مإشزاث أهم جطىر  11 ركم الشكل

 

 الأضهم الزوضيت:

ُت جذاولاتها مىظ٣ى بىسـت ؤٔلٝذ  خُث اسجٙاُ، ِلى الأظبىِ

 % 1.91 بلٕذ بيعبت MCX ماؼش اسجْٙ
ً
 20017.00 مسجلا

والاجفالاث، وبهخاج  الخّذًً، ٜىاِاث بذِم مً هٝىت

 ال٢هشباء.

 

 

 

 

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

11
/0

8/
20

17

18
/0

8/
20

17

25
/0

8/
20

17

31
/0

8/
20

17

DJI S&P500 NASDAQ

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

11
/0

8/
20

17

18
/0

8/
20

17

25
/0

8/
20

17

31
/0

8/
20

17

CAC40 FTES100 DAX30

-4%

-2%

0%

2%

4%

11
/0

8/
20

17

18
/0

8/
20

17

25
/0

8/
20

17

31
/0

8/
20

17

NIKIE225 SSEC NSEI50 S&P/ASX 200



 
 

 (34/2017لعدد )ا                                                                                      10

 (02/09/2017-27/08الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي )

 جطىر مإشز الطىق الزوضيت خلال أربعت أضابيع 12الشكل ركم 

 

 أضعار العملاث:

 اليىرو:

ُت جذاولاجهاسجٙاِه في بذاًت  الُىسو جابْ    الأظبىِ
ً
 مسجلا

٣ي دولاس 1.1979 ِىذ  الأظبىُ جذاولاث ؤههى ؤن بّذ للُىسو ؤمشٍ

داث سئِغ  1.1926معخىي   بخفشٍ
ً
٣ي للُىسو مذِىما دولاس ؤمشٍ

بي في ماجمش حا٠عىن هى٥ والتي ؤ٠ذ ٘يها و البى٤ االإش٠ضي الأوس 

 مً خُث ماؼشاث الىمى، و ؤن الاٜخفاد الأوس 
ً
بي ٢ًدعب صخما

 
ً
بِىما اهخٙن الُىسو في جذاولاث مىخفٚ الأظبىُ مسجلا

٣ي بّذ  1.1883 ٣ي للُىسو وظي اسجٙاُ الذولاس الأمشٍ دولاس ؤمشٍ

٢ُت حُذة  جذاولاجه ؤههى الُىسو، و 1ـذوس بُاهاث ؤمشٍ

ُت  اهخٙاك  ِلى الأظبىِ
ً
٣ي دولاس 1.1859 مسجلا  للُىسو ؤمشٍ

 مً معاولي البى٤ 
ً
 متزاًذا

ً
ش ؤ٘ادث بإن ِذدا في ٌل جٝاسٍ

ه ٌؽ٣ل ؤصمت بي ٜلٝىن بعبب اسجٙاُ الُىسو لأهو االإش٠ضي الأوس 

ذ الزي ٌعخّذ ُ٘ه لبذء االإذاولاث خى٥ خٙن  للبى٤ في الىٜ

 الخدٙحز الىٝذي.
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٣ي بيعبت هما الاٜخفاد   ، ورل٤ ِلى هدى 2017% في الشبْ الثاوي مً الّام 0.3الأمشٍ

 %.2.6ؤ٘مل مً الخىّٜاث التي ؤؼاسث بلى اسجٙاُ بمٝذس 

م  حن 13الؽ٣ل سٜ  جىىس ظّش ـشٗ الُىسو مٝابل الذولاس خلا٥ ؤظبىِ

  

 الجىيه الاضترليني:

ُت جذاولاجه الجىُه ا٘خخذ   اسجٙاُ ِلى الأظبىِ
ً
 1.2933 مسجلا

٣ي دولاس  ِلى العابٞ الأظبىُ في ؤٔلٞ ؤن بّذ للجىُه ؤمشٍ

٣يدولاس  1.2887 معخىي )ِىذ  اهخٙاك  وظي( للجىُه ؤمشٍ

ً بّذ خىاب  ٣ي هدُجت خُبت ؤمل االإعدثمشٍ جشاحْ الذولاس الأمشٍ

ُٙذسالي في حا٠عىن هى٥ والزي لم سئِغ مجلغ الاخخُاوي ال

 بلى اظخمشاس خالت ِذم ٌ
ً
ؽش ُ٘ه بلى العُاظت الىٝذًت، بلا٘ت

ما٥  حذو٥  بؽإنالُٝحن  ٣ي، الااِلأ ٜخفادي للشئِغ الأمشٍ

فاس  ٣ي، ِلى  هاسفيومخاوٗ بؽإن جإزحر اِلؤ الاٜخفاد الأمشٍ

  الأظبىُ مىخفٚ جذاولاث فياهخٙن الجىُه  بِىما
ً
مسجلا

ً هدُجت بذء  1.2926 ٣ي للجىُه وظي خزس االإعدثمشٍ دولاس ؤمشٍ

ىاهُا مً الاجداد الأو  بي، و س مٙاولاث الجىلت الثالثت لخشوج بشٍ

٣ي، وؤههى   بلى اسجٙاُ الذولاس الأمشٍ
ً
 جذاولاجه الجىُهبلا٘ت

ُت   اسجٙاُ ِلى الأظبىِ
ً
٣ي دولاس1.2951مسجلا بّذ  للجىُه ؤمشٍ

ىاوي  2.ـذوس بُاهاث ٜىاُ الخفيُْ البرً

 

 

 

 

                                                           
2

ْ في ؼهش ؤب   ىاوي ِلى هدى ٔحر مخىٜ اث لٝىاُ الخفيُْ البرً اسجْٙ ماؼش مذساء االإؽترً

 ب  56.9لِسجل  2017مً الّام 
ً
جمىص مً الّام راجه، هٝىت في ؼهش  55.3هٝىت مٝاسهت

 بلى معخىي 
ً
ّىن جشاحّا  هٝىت. 55و١ان االإدللىن ًخىٜ
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م  حن 14الؽ٣ل سٜ  جىىس ظّش ـشٗ الجىُه الؤظترلُجي مٝابل الذولاس خلا٥ ؤظبىِ

 

 لين:ا

  في بذاًت جذاولاجهاسجْٙ الحن 
ً
ُت مسجلا  ًً 109.25 الأظبىِ

٣ي للذولاس  اهخٙاك ِلى العابٞ الأظبىُ في ؤٔلٞ ؤن بّذ الأمشٍ

٣ي للذولاس ًً 109.36 معخىي  ِىذ) ش ـذوس  بّذ( الأمشٍ  الخٝشٍ

، 1ِذة هامت هٝاه جممً والزي الُاباهُت للح٣ىمت الؽهشي 

  الأظبىُ مىخفٚ جذاولاث فيبِىما اهخٙن الحن 
ً
 مسجلا

٣ي للذولاس ًً 110.23 ٣ي، الذولاس اسجٙاُ وظي الأمشٍ  الأمشٍ

ُت جذاولاجه الحن وؤههى   اهخٙاك ِلى الأظبىِ
ً
 110.27 مسجلا

٣ي للذولاس ًً داث بّذ الأمشٍ  ٘يها ؤ٠ذ الُابان بى٤ لّمى جفشٍ

ٞ ؤن   ماصا٥ الىشٍ
ً
لا ى٥  ؤمام وىٍ  %.2 الخطخم هذٗ بلى الىـ

 جطىر ضعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال أضبىعين 15الشكل ركم 
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 2017اظخمش الاٜخفاد الُاباوي في الخّافي  بىجحرة مّخذلت خلا٥ ؼهش ؤب مً الّام  

ّت، والاظدثماس الّام ًخدعً بىجحرة زابخت، هىاٟ اسجٙاُ   مْ االإعخىٍاث االإخىٜ
ً
مدعٝا

اث ملحىً في ١ل مً الؤهٙاٛ الشؤظما لي، والفادساث، ومّذلاث الؤهخاج، ٠ما ؤن معخىٍ

 الاظتهلاٟ جشجْٙ بىجحرة مخىظىت.

 اليىان:

ُت جذاولاجهاسجٙاِه في بذاًت  الُىان جابْ   الأظبىِ
ً
مسجلا

٣ي للذولاس ًىان 6.6159  العابٞ الأظبىُ فيبّذ ؤن ؤٔلٞ  الأمشٍ

٣ي للذولاس ًىان 6.6498 معخىي  ِىذ وظي جشاحْ الذولاس  الأمشٍ

٣ي، واظخمش  ُت هجذاولاجبالاسجٙاُ في باقي  الُىانالأمشٍ  الأظبىِ

 ِلى  لُىهي الأظبىُ
ً
 للذولاس ًىان 6.5591 اسجٙاُ مسجلا

٣ي داث  الأمشٍ  بخفشٍ
ً
مذ خلالهامذِىما ت س٘  ـِىُت ٜىٍ

الخذخل الّع٢شي لحل ؤصمت ١ىسٍا الؽمالُت الح٣ىمت الفِىُت 

 ؤنها لً حعمذ بيؽىب خشب وبؼاِت الٙىض ى ِلى 
ً
ما٠ذة

هزا بالإلا٘ت بلى ـذوس بُاهاث حُذة خى٥ الٝىاُ خذودها، 

  2.الخفيُعي الفُجي

 جطىر ضعز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أضبىعين 16الشكل ركم 

 

 الذهب:

ُتاسجٙاِه في بذاًت  الزهب جابْ   جذاولاجه الأظبىِ
ً
 مسجلا

٣ي دولاس 10315.30  الأظبىُ في ؤٔلٞ ؤن بّذ للؤوهفت ؤمشٍ

٣ي دولاس 10297.90 معخىي  ِىذ العابٞ   ؤمشٍ
ً
للؤوهفت مذِىما

باسجٙاُ الىلب ِلى االإّذن الىِٙغ ٠إـل بذًل هدُجت جشاحْ 

٣ي االإخُب  ٣ي بّذ خىاب سئِغ الُٙذسالي الأمشٍ الذولاس الأمشٍ

 ؤن للآما٥ في حا٠عىن هى٥، بلا 
ً
 وُٙٙا

ً
الزهب ؼهذ اهخٙالا

ب مً معخىاه  في بذاًت في جذاولاث مىخفٚ الأظبىُ لُبٝى ٜشٍ

                                                           
2

ؤِلى معخىي له في ظخت  2017سجل الٝىاُ الخفيُعي الفُجي في ؼهش ؤب مً الّام  

 
ً
ا  ٜىٍ

ً
ما٥ الجذًذة اسجٙاِا ّاث، ٠ما سجلذ اِلأ لى هدى ؤ٘مل مً الخىٜ ؤؼهش وِ

ْ في مبُّ  بالاسجٙاُ العشَ
ً
، ٠ما 2010اث ٜىاُ الفادساث مىز مىلْ الّام مذِىما

ما٥ بلى ؤِلى معخىٍاتها في خمعت ؤؼهش.  اسجّٙذ زٝت اِلأ

1.27

1.28

1.29

1.30

21
/0

8/
20

17

22
/0

8/
20

17

23
/0

8/
20

17

24
/0

8/
20

17

25
/0

8/
20

17

28
/0

8/
20

17

29
/0

8/
20

17

30
/0

8/
20

17

31
/0

8/
20

17

01
/0

9/
20

17

GBP/USD 

108.00

108.50

109.00

109.50

110.00

110.50

21
/0

8/
20

17

22
/0

8/
20

17

23
/0

8/
20

17

24
/0

8/
20

17

25
/0

8/
20

17

28
/0

8/
20

17

29
/0

8/
20

17

30
/0

8/
20

17

31
/0

8/
20

17

01
/0

9/
20

17
USD/JPY 

6.50

6.55

6.60

6.65

6.70

21
/0

8/
20

17

22
/0

8/
20

17

23
/0

8/
20

17

24
/0

8/
20

17

25
/0

8/
20

17

28
/0

8/
20

17

29
/0

8/
20

17

30
/0

8/
20

17

31
/0

8/
20

17

01
/0

9/
20

17

USD/CNY 



 
 

 (34/2017لعدد )ا                                                                                      12

 (02/09/2017-27/08الخلزيز الاكخصادي الأضبىعي )

 
ً
٣ي للؤوهفت وظي اسجٙاُ  10314.10الأظبىُ مسجلا دولاس ؤمشٍ

٣ي، ادة  الزهبّذن جلٝى م خُث الذولاس  الأمشٍ الذِم مً صٍ

الىلب بّذ ججشبت ١ىسٍا الفاسوخُت الجذًذة، وؤههى جذاولاجه 

 
ً
ُت ِلى اسجٙاُ مسجلا ٣ي دولاس 10330.40 الأظبىِ  للؤوهفت ؤمشٍ

 بتراحْ الذولاس 
ً
ائٚ مذِىما ٣ي هدُجت ـذوس بُاهاث الىٌ الأمشٍ

٢ُت المُّٙت  .1الأمشٍ

 جطىر ضعز الذهب خلال أضبىعين 17الشكل ركم 

 

 الىفط:

ُت جذاولاجه الىٙي ا٘خخذ   اهخٙاك ِلى الأظبىِ
ً
 51.89مسجلا

٣يدولاس   اسجٙاُ ِلى العابٞ الأظبىُ في بٔلاٜه بّذ للبرمُل ؤمشٍ

٣يدولاس  52.41 معخىي )ِىذ  لشب  بّذما( للبرمُل ؤمشٍ

فاس   ِذد حّىل بلى ؤدي مماظاخل خلُج االإ٢ع٤ُ،  هاسفياِلؤ

ٚ االإفافي، مً  اهخٙاله الىٙيوواـل  الىٙي، بهخاج وجىٜ

  الأظبىُ مىخفٚ جذاولاث في
ً
٣يدولاس  50.86 مسجلا  ؤمشٍ

ش ؤن  والذماس الىاحم  الُٙالاهاثللبرمُل بّذ ؤن ٠ؽٙذ الخٝاسٍ

فاس  ب في حّىُل خمغ بهخاج االإفافي ٜذ حعب هاسفيًِ اِلؤ

، وهى ما ؤدي بلى حّثر الىلب ِلى الخام، 
ً
با ٢ُت جٝشٍ  بِىماالأمشٍ

ُت جذاولاجه الىٙي ؤههى   اسجٙاُ ِلى الأظبىِ
ً
 52.75 مسجلا

٣يدولاس  ش ؤٌهشث للبرمُل ؤمشٍ جشاحْ بهخاج ؤوب٤ مً  هدُجت جٝاسٍ

ؤلٚ بشمُل،  170بىدى  2017الىٙي في ؼهش ؤب مً الّام 
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ؤٌهشث البُاهاث ؤن ِذد الىٌائٚ التي ؤلا٘ها الاٜخفاد الأ٠بر في الّالم خلا٥ ؼهش  

ّاث التي ١اهذ  156ٜذ بلٖ  2017ؤب مً الّام  ُٙت، وهى ما حاء ؤٜل مً الخىٜ ؤلٚ وٌ

ب ا  ٜذسه جترٜ
ً
ُٙت. 180سجٙاِا  ؤلٚ وٌ

٢ُت بُاهاث بلى بالإلا٘ت ؤٌهشث جشاحْ االإخضوهاث الىٙىُت  ؤمشٍ

 االإدلُت بؽ٣ل ٜىي.

 جطىر ضعز الىفط خلال أضبىعين 18الشكل ركم 

 

 أوراق عمل بحثيت:

سيادة دور االإزأة ؛ البللانبلدان غزب صىدوق الىلد الدولي؛ 

 :2في الاكخصاد

حّاوي بلذان ٔشب البلٝان مً ؤدوى وعبت مؽاس٠ت في الٝىي 

الّاملت اليعائُت ومّذلاث الّمالت في حمُْ ؤهداء ؤوسوبا، 

خُث خىالي زلثي اليعاء في ظً الّمل في االإىىٝت بما ٔحر 

وجبذؤ الٙجىة بحن الجيعحن في هاؼىاث ؤو ِاولاث ًِ الّمل، 

ت ذ مب٢ش وحعخمش في حمُْ الٙئاث الّمشٍ مّذلاث خُث ؤن ، وٜ

ي خفلً ِلى حالخمى٥ ٠بحرة بىحه خاؿ باليعبت لليعاء اللا

ؽاس بلى ،معخىي ؤدوى مً الخدفُل الّلمي معاهمت  ؤن وَ

الّما٥ في همى بحمالي الىاجج االإدلي الؤحمالي ـٕحرة باليعبت 

 ،ِؽش االإالُت تفي العىىاث الخمع بلذان ٔشب البلٝانالإٍّم 

ً الّمل، ًجب ؤن حعتهذٗ ومْ اهخٙاك ِذد الع٣ان في ظ

ادة دوس االإشؤة في الاٜخفاد.  العُاظاث صٍ

حن ال٢لي والجضئي   وحعخخذم هزه الىسٜت البُاهاث ِلى االإعخىٍ

 ُٚ لاظخ٢ؽاٗ ما ًٙعش اهخٙاك مّذلاث االإؽاس٠ت والخىٌ

ٛ  لاججاهاث الخدُٝٝاث وجبحن  ،بحن اليعاء في االإىىٝت  ظى

                                                           
2
 IMF, Western Balkans: Increasing Women's Role in the Economy, August 

2017, WP/17/194. 
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 ٔشب في الاٜخفاد في للمشؤة االإدخملت االإعاهماث ؤن الّمل

لها البلٝان ت حّشٜ  مً ؤهمها؛ الّىامل مً مّٝذة مجمىِ

 االإشجْٙ، الّائلي والّبء ال٣افي، لّلميا الخدفُل بلى الا٘خٝاس

ذم اًت ظُاظاث ٠ٙاًت وِ ت، والؤحاصاث الأوٙا٥ سِ  الأظشٍ

بُت، والحىا٘ض  دون  جدى٥  التي االإىخٙمت والحىاحض المشٍ

ج جىُٙز هزه الّىامل ًجب، والإّالجت االإب٢ش الخٝاِذ  ؼامل مضٍ

 بفىسة الحىاحض هزه مّالجت بلى الشامُت العُاظاث مً

ض بلى جشمي جذابحر خلا٥ مً خاظمت  الّلمي الخدفُل حّضٍ

ٞ ًِ رل٤و  اليعاء، بحن الّالي  الثٝاُ٘ت االإىاٜٚ حُٕحر وشٍ

ض الهجشة مً الحذو ، الاحخماُِت واالإّاًحر  الّائذة، الهجشة وحّضٍ

ًِ ٞ  بِئت لتهُئت الاٜخفادًت والعُاظاث االإاظعاث دِم وشٍ

 في االإعاواة مً ؤ٠بر ٜذس جدُٝٞو  ،البٝاء ِلى الىاط حشجْ

ت االإعاولُاث جٝاظم ٞ ًِ رل٤ في بما الأظشٍ  في الاظدثماس وشٍ

اًت  الأظشة بحاصة مشوهت وجدعحن الخ٣لٙت، مِعىسة ؤوٙا٥ سِ

خماد دت خٙنالأمىمت، و  بحاصة ِلى ؤ٠بر بذسحت واِلا  الؽشٍ

بُت جُت المشائب وصٍادة االإىخٙن الذخل لزوي  المشٍ  الخذسٍ

، واجباُ ّلميالوجبحن الىخائج ؤن جدعحن الخدفُل  .الّمل ِلى

 لإحاصة الأظشة، والحذ مً بظىاد المشائب 
ً
ظُاظت ؤ٠ثر جىاصها

ٔحر ؤن  ٌعاِذ ِلى جدعحن مؽاس٠ت االإشؤة في الٝىي الّاملت،

ُٚ االإشؤة بؽ٣ل هزه الخذابحر لا ج٢ٙي لخدعح ن بم٣اهُت جىٌ

 
ً
، الأمش الزي ًخىلب همىا ت ملحىً  .ؤٜىي جذِمه ماظعاث ٜىٍ

 ؛ضعار الىفط ودًىاميكياث الخضخمأصىدوق الىلد الدولي:  

 :1أدلت مً الاكخصاداث االإخلدمت والىاميت

 ِلى الّاالإُت الىٙي ؤظّاس في الخٝلباث جإزحر الىسٜت هزه جذسط

  72 مً ُِىت باظخخذام االإدلي الخطخم
ً
 مخٝذم اٜخفادا

ً
 ا

 
ً
هزه جدٝٞ  ، خُث2015 بلى 1970 مً الٙترة مذي ِلى وهامُا

دوس جدش١اث ؤظّاس الىٙي الّاالإُت ِلى الخطخم  في الىسٜت 

االإدلي مىز العبُّيُاث، وما برا ١اهذ ـذماث ؤظّاس الىٙي 

ذ لاوة ِلى رل٤، ٘ةنه .الّاالإُت ٜذ جباًيذ مْ مشوس الىٜ  اوِ

                                                           
1
 IMF, Oil Prices and Inflation Dynamics: Evidence from Advanced and 

Developing Economies, September2017, WP/17/196. 

ا ١اهذ آزاس ـذماث ؤظّاس الىٙي جخخلٚ ِبر دلل ما برج

الاٜخفاداث االإخٝذمت والىاؼئت والىامُت، والٝىىاث التي ٜذ 

وج٢مً الىدُجت الشئِعُت التي ٘اث، جازش ِلى هزه الاخخلا 

لذ بليها في ؤن اسجٙاُ الخطخم الّالمي للىٙي بيعبت  جىـ

ذ الخطخم االإدلي في رسوة جإزحره بىدى10  %، في االإخىظي، ًضٍ

 الاٜخفاداث بحن وحؽابهها ِامحن بّذ الأزش جلاش ي مْ%، 0.4

  وهجذ. والىامُت االإخٝذمت
ً
 ؤن خُث مخمازل، ٔحر الخإزحر ؤن ؤًما

 الفذماث مً ؤ٠بر جإزحر لها الؤًجابُت الىٙي ؤظّاس ـذماث

 مْ اهخٙن ٜذ الىٙي ؤظّاس ـذماث جإزحر ؤن ٔحر ،العلبُت

ذ مشوس ّضي  الىٜ  حعُحر جدعحن بلى ٠بحر خذ بلى رل٤ وَ

 ـذماث هٝل ٜىىاث بذساظت ٠زل٤ وهٝىم ،الىٝذًت العُاظت

 مً الأخحرة الّٝىد خلا٥ االإدلي الخطخم ِلى الىٙي ؤظّاس

ت مً الاظخٙادة خلا٥ ت بُاهاث مجمىِ  بلى 2000 ِام مً ؼهشٍ

 ماؼش ظلت في الىٝل خفت ؤن بلى الىخائج وحؽحر. 2015 ِام

 الّىامل ؤ٠ثر خُث ؤنها مً الىاٜت ودِم االإعتهل٢حن ؤظّاس

 ؤظّاس ـذماث آزاس في البلذان بحن الاخخلا٘اث ؼشح في ٜىة

  .الٙترة هزه خلا٥ الىٙي


