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 الأسبىعي الاكخصادي الخلسيس

 28/2019 العدد

 :ملخص

السىزي الاكخصاد: 

ُيي، واسجفا مإؼش اهخفاك أظّاس الزهب االإدلُت، و  اظخلشاس ظّش ـشف اللحرة العىسٍت أمام الذولاس الأمشٍ

 .ظىق دمؽم للأوساق االإالُت

باهُاط في" ظىسٍت في ـىْ" الؽهشي  الدعىق  مهشحان في ؼشهت 125 الفىاِت؛ وصاسة. 

اللاركُت مذًىت في ومعخلضماتها العُاساث مّشك ِىدة العىسٍت؛ الخجاسة غشف اجداد. 

العسبيت الاكخصاداث: 

شان ؼهش في العىىي  الخطخم اهخفاك الجضائش؛  .2019 ِام مً خضٍ

2019 ِام مً جمىص  ؼهش في الفائذة ظّش جخفُن العّىدًت؛ الّشبُت االإملىت. 

2019 ِام مً جمىص  ؼهش في الفائذة ظّش جخفُن االإخدذة؛ الّشبُت الؤماساث. 

العاالإيت الاكخصاداث: 

اسجفاُو  البىالت مّذٌ اهخفاك، و 2019 ِام مً جمىص  ؼهش في االإعتهلً زلت مإؼش اسجفاُ الُىسو؛ مىىلت 

شان ؼهش في الخجضئت ججاسة   2019 ِام مً خضٍ

ىُت؛  االإخدذة الىلاًاث  ؼهش في الصخص ي الؤهفاقو الصخص ي الذخل اسجفاُو  ،الفائذة ظّش جخفُنالأمشٍ

شان ىُت البىالت مىالباث ، واسجفا2019ُ ِام مً خضٍ شان ؼهش في الخجاسي  العجض اهخفاكو  ،الأمشٍ  مً خضٍ

 .2019 ِام

:االإعتهلً زلت مإؼش اسجفاُو  ،2019 ِام مً آب ؼهش في حغُحر دون  الفائذة ظّش ِلى الؤبلاء االإملىت االإخدذة 

 .2019 ِام مً جمىص  ؼهش في

 اث مذًشي  مإؼش اسجفاُسوظُا؛  .2019 ِام مً جمىص  ؼهش في الخفيُعي االإؽترً

اث مذًشي  مإؼش اسجفاُ الهىذ؛  .2019 ِام مً جمىص  ؼهش في الخفيُعي االإؽترً

شان ؼهش في البىالت مّذٌ اهخفاك الُابان؛  .2019 ِام مً خضٍ

اث مذًشي  مإؼش اسجفاُ الفحن؛  .2019 ِام مً جمىص  ؼهش في الخفيُعي االإؽترً

 صخفي بُان الذولي؛ الىلذ ـىذوق  ٌ  .الّشاق مْ الشابّت االإادة مؽاوساث اخخخام خى

بحثيت عمل أوزاق: 

 اث الذولُت؛ ل االإفاسف االإدلُت وكىاة الائخمان.بىً الدعىٍ  جذوٍ

 لُا حىىب الصخشاء الىبري  في الىمى الؤكلُمي آزاسـىذوق الىلذ الذولي؛  .دوٌ أفشٍ

(.8/16) االإفاسف جىاحه التي الائخماهُت االإخاوش االإشهضي؛ ظىسٍت مفشف 

اكخصاد الأسبىع 

غاها؛ الاكخفاد الغني باالإىاسد الىبُُّت. 
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 مصسف سىزيت االإسكصي:

 :سعس صسف الليرة السىزيت ملابل العملاث السئيست

 مصسف عً الصادزة اليشسة السسميت حسب الصسف سعس

 االإسكصي: سىزيت

خافَ ظّش ـشف اللحرة العىسٍت ِلى اظخلشاسه أمام الذولاس 

ُت ِىذ معخىي  يي خلاٌ جذاولاجه الأظبىِ لحرة  438الأمشٍ

ظىسٍت، بِىما بلغ ظّش ـشف اللحرة العىسٍت ملابل الُىسو 

486.45 ،  بمعخىي  لحرة ظىسٍت في نهاًت الأظبىُ
 
 487.23ملاسهت

 اسج
 
، مسجلا  كذسه لحرة ظىسٍت في بذاًت الأظبىُ

 
لحرة  0.78فاِا

 (.1%(، )الؽيل سكم 0.16ظىسٍت )بمّذٌ 

جطىز سعس صسف الليرة السىزيت ملابل الدولاز الأمسيكي واليىزو 1الشكل زكم   

 

سعس الصسف حسب وشسة االإصازف والصسافت الصادزة عً 

 مصسف سىزيت االإسكصي:

ُت  اظخلش ظّش ـشف اللحرة العىسٍت خلاٌ جذاولاجه الأظبىِ

يي ِىذ معخىي   436لذي اللىاُ االإفشفي أمام الذولاس الأمشٍ

يي، بِىما بلغ ظّش ـشف اللحرة  لحرة ظىسٍت للذولاس الأمشٍ

،  484.35العىسٍت ملابل الُىسو  لحرة ظىسٍت في نهاًت الأظبىُ

 بمعخىي 
 
 لحرة ظىسٍت في ب 485.14ملاسهت

 
، مسجلا ذاًت الأظبىُ

 كذسه 
 
%( )الؽيل سكم 0.16ٌ لحرة ظىسٍت )بمّذ 0.79اسجفاِا

2). 

 

 

 

سعس صسف الليرة السىزيت في وشسة وسطي االإصازف 2الشكل زكم   

 

 أسعاز الرهب في السىق االإحلي:

 ظىسٍت لحرة 20,400( كحراه 18 ُِاس) الزهب غشام ظّش بلغ

  الأظبىُ نهاًت في
 
 بذاًت في ظىسٍت لحرة 20,150 بمعخىي  ملاسهت

  الأظبىُ
 
  مسجلا

 
 بمّذٌ) ظىسٍت لحرة 250 كذسه اسجفاِا

 23,800( كحراه 21 ُِاس) الزهب غشام ظّش وبلغ ،%(1.24

  الأظبىُ نهاًت في ظىسٍت لحرة
 
 لحرة 23,500 بمعخىي  ملاسهت

  الأظبىُ بذاًت في ظىسٍت
 
 كذسه مسجلا

 
 ظىسٍت لحرة 300 اسجفاِا

 الأوهفت ظّش هما اسجفْ، (3 سكم الؽيل%(. )1.28 بمّذٌ)

 
 
يي دولاس 24.2 بملذاس ِاالإُا  %.1.69 بيعبت أمشٍ

 ينسعس غسام الرهب بالليراث السىزيت خلال أسبىع 3الشكل زكم 

 

االإصدز: الجمعيت الحسفيت للصياغت وصىع االإجىهساث والأحجاز الكسيمت بدمشم، 

 .مصسف سىزيت االإسكصي 
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 ليرة سىزيت

يي  ظّش ـشف الُىسو ظّش ـشف الذولاس الأمشٍ

400

420

440

460

480

500

21
/0

7/
20

19

22
/0

7/
20

19

23
/0

7/
20

19

24
/0

7/
20

19

25
/0

7/
20

19

27
/0

7/
20

19

28
/0

7/
20

19

29
/0

7/
20

19

30
/0

7/
20

19

31
/0

7/
20

19

01
/0

8/
20

19

03
/0

8/
20

19

 ليرة سىزيت

يي  ظّش ـشف الُىسو ظّش ـشف الذولاس الأمشٍ
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 االإاليت:سىق دمشم للأوزاق 

( DWX) االإالُت للأوساق دمؽم لعىق  الّام االإإؼش سجل

 
 
  هلىت 6,025.23 معخىي  ئلى اهخفالا

 
 بمعخىي  ملاسهت

 اهخفاك بيعبت العابم الأظبىُ جذاولاث في هلىت 6,040.11

ّىد ،%0.25 بلغذ  لعىق  الّام االإإؼش في الاهخفاك هزا وَ

 ظىسٍت البرهتبىً  :هي ؼشواث 5 أظهم اهخفاك ئلى دمؽم

 وبىً ظىسٍت الذولي الؤظلامي ،%3.43 بلغذ اهخفاكبيعبت 

وؼشهت الّلُلت للخأمحن  ،%2.70 بلغذبيعبت اهخفاك 

كىش الىوني ىً وب ،%2.62 بلغذ اهخفاك بيعبت الخيافلي

%، والؽشهت الأهلُت 1.95بيعبت اهخفاك بلغذ  ظىسٍت

ىث الىباجُت بيعبت اهخفاك بلغذ   وكذ هزا%، 1.93للضٍ

ُت الخذاولاث كُمت سجلذ   الؤحمالُت الأظبىِ
 
 ئلى اسجفاِا

  ،1ظىسٍت لحرة ملُاس 2.2 معخىي 
 
 ملُىن  269 بمعخىي  ملاسهت

ٌ  حجم واسجفْ العابم، الأظبىُ جذاولاث في ظىسٍت لحرة  الخذاو

  ،ظهم ملُىن  2.9 معخىي  ئلى
 
 ظهم ألف 374 بمعخىي  ملاسهت

 302 الخذاولاث هزه ؼملذ وكذ العابم، الأظبىُ جذاولاث في

 بـ  ـفلت
 
 .العابم الأظبىُ في ـفلت 359ملاسهت

الخداولاث اليىميت لسىق دمشم للأوزاق االإاليت 4الشكل زكم   

 

 االإصدز سىق دمشم للأوزاق االإاليت، مصسف سىزيت االإسكصي.

                                                           
1
 ٌّىد رلً ئلى ـفلاث ضخمت ِلى أظهم بىً الؽام. 

 مً الأهبر الخفت ِلى بالعُىشة االإفاسف كىاُ واظخمش

 في %99.26 معخىي  ئلىخُث اسجفّذ خفخه  العىق، جذاولاث

 جذاولاث في %95.23 معخىي  مً الخالي الأظبىُجذاولاث 

الخذماث ئلى  كىاُ خفت هما اسجفّذالعابم،  الأظبىُ

 الأظبىُ الخالي خُث لم ًجش ِلُه % في جذاولاث0.04معخىي 

أي جذاوٌ في الأظبىُ العابم، بِىما اهخفمذ خفت كىاُ 

في جذاولاث الأظبىُ الخالي مً معخىي  %0.37الخأمحن ئلى 

في جذاولاث الأظبىُ العابم، وهزلً اهخفمذ خفت  1.27%

 مً الخالي الأظبىُ في %0.26 معخىي  ئلى الاجفالاثكىاُ 

 خفت ، واهخفمذالعابم الأظبىُ جذاولاث في %2.69 معخىي 

 الخالي الأظبىُ جذاولاث في %0.07 معخىي  ئلى الفىاِت كىاُ

 لم خحن في ،العابم الأظبىُ جذاولاث في %0.80 معخىي  مً

ٌ  أي ًجش  الضساِت. كىاُ ِلى جذاو

 الحصت السىكيت لكل كطاع 5الشكل زكم 

 

 االإصدز سىق دمشم للأوزاق االإاليت، مصسف سىزيت االإسكصي.

 وحجم الاظخدىار وعب خُث مً الؽشواث جشجِب وحاء

 ٌ  الؽام بىً الآحي؛  الىدى ِلى الخذاو
 
 اظخدىار بيعبت مخفذسا

ٌ  وحجم 50.25%  ظىسٍت واالإهجش ظهم، وبىً 1,538,682 جذاو

ٌ  وحجم %33.77 اظخدىار بيعبت ، ظهم 756,923 جذاو

ل  %7.25 اظخدىار بيعبت واالإفشف الذولي للخجاسة والخمىٍ

ٌ  وحجم  بيعبتظىسٍت  البرهتبىً و ظهم،  340,276 جذاو

ٌ  وحجم% 3.08 اظخدىار وبىً كىش ظهم،  75,296 جذاو
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 جمىص /الأظبىُ الخامغ جمىص /الأظبىُ الشابْ

 هلىت

ط.ملُىن ٌ)كُمت الخذاوٌ  ألف ظهم)حجم الخذاوٌ  ) ( 

هلىت)كُمت االإإؼش  ( 

 المصارف
99.26% 

 الاتصالات
 التأمين 0.26%

0.37% 

 الصناعة
0.07% 

 الخدمات
0.04% 
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ٌ  وحجم %2.29 اظخدىار بيعبت الىوني ظىسٍت  جذاو

وبىً ظىسٍت الذولي الؤظلامي بيعبت اظخدىار ، ظهم 133,130

2.11 ٌ  وعب جخجاوص  لم خحن فيظهم،  66,255 % وحجم جذاو

 %.0.50 الأخشي  للؽشواث باليعبت الاظخدىار

 :االإسخجداث الاكخصادًت االإحليت

 الشهسي  الدسىق  مهسجان في شسكت 125وشازة الصىاعت؛ 

 :"سىزيت في صىع"

 ججاسة غشفت مْ بالخّاون  وسٍفها دمؽم ـىاِت غشفت جلُم

ىاِت االإذًىت، مهشحان الدعىق الؽهشي  ومجلغ وشوىط وـ

"ـىْ في ظىسٍت" والزي اهىللذ فّالُاجه ِلى اليىسهِؾ 

خ   الؽشواث ، وحّشك28/07/2019البدشي الإذًىت باهُاط بخاسٍ

 أحىدتها في ؼشهت 125 ِذدها والبالغ هشحاناالإ في االإؽاسهت

ىاف ِؽشاث  والألبعت واليعُجُت الغزائُت االإىخجاث مً اـلأ

 وخعىماث بّشوك والّىىساث واالإىٍفاث االإجزلُت والأدواث

 بّمها. أظّاس مً %50 ئلى جفل

 السيازاث معسضاجحاد غسف الخجازة السىزيت؛ عىدة 

 :اللاذكيتفي مدًىت  ومسخلصماتها

 للعُاساث الذولي االإّشك ِاد ظىىاث 8 دام جىكف بّذ

 25 مً أهثر وبمؽاسهت العابّت بذوسجه ؼى" "أوجى ومعخلضماتها

الُت الأظذ مذًىت في مدلُت ظُاساث جفيُْ ؼشهت  في الشٍ

 آب ؼهش مً الخامغ ختى ٌعخمش الزي اللاركُت، االإّشك

  فُه الّاسلىن  ًلذم
 
 العُاساث ِلى بالأظّاس جىافعُت ِشولا

 حّشك حذًذة ظُاساث 5 ئولاق جم خُث االإّشك مذة خلاٌ

 ٌ  الخجاسة غشف اجداد العىسٍت، ورهش ِمى العىق  في مشة لأو

 العُاساث ـىاِت ؼشواث حمُْ ًمم االإّشك أن العىسٍت

 حُذة فىُت بمىاـفاث جخمخْ ومّشولاجه ظىسٍت، في االإخىاحذة

ت والخجهحزاث  مً حؽىُلت االإّشك ِالُت، هما ًمم بعىٍ

 العُاساث لدؽمل والأغشاك الأحجام مخّذدة العُاساث

 هلل ووظائي والجشاساث آب والبًُ الشباعي والذفْ العُاخُت

 جفيُْ مً وحمُّها والبمائْ واالإخىظىت الفغحرة الشواب

  مدلي
 
 ًِ حّبر التي العُاساث مّاسك ِىدة أهمُت ئلى مؽحرا

 .الفىاِت وجىىس  الاكخفاد حّافي

 ت:الاكخصاداث العسبي

 مً حصيسان شهس في السىىي  الخضخم اهخفاض الجصائس؛

 :2019 عام

ؼهش  في% 3.1 ئلى الجضائش في العىىي  الخطخم اهخفن مّذٌ

شان مً ِام   بـ ،2019خضٍ
 
مً  العابم الؽهش في% 3.6 ملاسهت

 .الغزائُت العلْ بّن أظّاس اهخفاك هدُجت ،الّام راجه

 شهس في الفائدة سعسجخفيض السعىدًت؛  العسبيت االإملكت

 :2019 عام مً جمىش 

 بملذاس الفائذة ظّش العّىدي الّشبي الىلذ مإظعت مذخف

 ،2019% في ؼهش جمىص مً ِام 2.75 ئلى أظاط هلىت 25

 مجلغ كشاس أِلاب في الىلذي الاظخلشاس ِلى لخفاًبهذف ا

يي الفُذسالي الاخخُاوي  الأولى للمشة الفائذة أظّاس خفن الأمشٍ

 .ظىىاث ِؽشأهثر مً  زمى

 شهس في الفائدة سعس؛ جخفيض االإخحدة العسبيت الؤمازاث

 :2019 عام مً جمىش 

 الفائذة ظّش االإشهضي  الؤماساث الّشبُت االإخدذة مفشف خفن

% في ؼهش جمىص مً ِام 2.5 ئلى أظاط هلىت 25 بملذاس

 الىلاًاث فيالىلذًت  العُاظت ـىاُ خفن أن بّذ ،2019

ىُت  االإخدذة ٌ  الفائذة أظّاسالأمشٍ الأصمت االإالُت في  مىز مشة لأو

 .2008ِام 

 :الأوزوبيالاكخصاد 

 مىطلت اليىزو؛

 :2019في شهس جمىش مً عام  االإستهلك ثلت مؤشس عاازجف

 فيهلىت  (6.6-ئلى ) الُىسو مىىلت في االإعتهلً زلت مإؼش اسجفْ

 الؽهش فيهلىت  (7.2-) بـ ملاسهت ،2019 ؼهش جمىص مً ِام
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 مذِىم ،م راجهالّامً  العابم
 
 ًجابُتالؤ  الأظش بخلُُماث ا

 .1الّام الاكخفادي الىلْ بؽأن وجىكّاتهم ،االإالي لىلّهم

 :2019مً عام  حصيسانفي شهس  البطالت معدل ضااهخف 

ؼهش  في% 7.5 ئلى الُىسو مىىلت في البىالت مّذٌ اهخفن

شان مً ِام  بـ ،2019 خضٍ
 
مً  العابم الؽهش في% 7.6 ملاسهت

 أدوى وهى الّام راجه، وبفىسة مخىافلت مْ جىكّاث العىق،

 اهخفن خُث، 2008 ؼهش جمىص مً ِام مىز للبىالت مّذٌ

 ملُىن  12.38 ئلى ألف 45 بملذاس الّمل ًِ الّاولحن ِذد

 .شخق

 :2019مً عام  حصيسانفي شهس  الخجصئت ججازة عاازجف 

ؼهش  في% 1.1 بيعبت الُىسو مىىلت في الخجضئت ججاسة اسجفّذ

شان مً ِام   2019 خضٍ
 
 في% 0.6 بيعبت هااهخفالب ملاسهت

 العىق  وبفىسة جفىق جىكّاث الؽهش العابم مً الّام راجه،

 مبُّاث اسجفّذ خُث%، 0.4 بيعبت التي أؼاسث ئلى اسجفاِها

 والعلْ واالإلابغ، ،العُاساث كىدو و  االإىخجاث الغزائُت، ول مً

 .والأزار ،الىهشبائُت

 الأمسيكي:الاكخصاد 

 الىلاًاث االإخحدة الأمسيكيت؛

 جخفيض سعس الفائدة:

يي الفُذسالي الاخخُاوي مجلغ خفن في  الفائذة أظّاس الأمشٍ

 ِامالأصمت االإالُت في  مىز الأولى للمشة 2019مً ِام  جمىص  31

 بمعخىاها العابم البالغ  %2.25ئلى  ،2008
 
ورلً  %2.5ملاسهت

 الاكخفادًت، الآفاق ِلى الّاالإُت الخىىساث آزاس لىء في

 
 
 االإخدذة الىلاًاث فيالخطخمُت  المغىه لّف ئلى ئلافت

ىُت  .الأمشٍ

                                                           
1

ٌ  معخىي  االإعتهلً زلت مإؼش ًلِغ   أداء بؽأن االإعتهليىن  به ٌؽّش الزي الخفاؤ

ؽمل الاكخفاد،  للٍشوف اليعبي االإعخىي  جلُُم منهم ًىلب معتهلً 2000 خىالي وَ

اث الصخص ي، االإالي الىلْ رلً في بما واالإعخلبلُت االإالُت الاكخفادًت  واالإؽترً

 .الادخاس ومعخىي  الّام، الاكخفادي والىلْ الشئِعت،

 :2019 عام مً حصيسان شهس في الشخص ي الدخل ازجفاع

ىُت االإخدذة الىلاًاث في الصخص ي الذخل اسجفْ  بيعبت الأمشٍ

شان في% 0.4 بالىجحرة راتها في الأؼهش  ،2019 ِام مً ؼهش خضٍ

 جىكّاث مْمً الّام راجه، وبفىسة مخىافلت  الثلار العابلت

 في ِىفش أهبر وهي والشواجب، الأحىس  اسجفّذخُث  ،العىق 

 .الصخص ي الذخل

 :2019 عام مً حصيسان شهس في الشخص ي الؤهفاق ازجفاع

ىُت االإخدذة الىلاًاث في الصخص ي الؤهفاق اسجفْ  بيعبت الأمشٍ

شان مً ِام في% 0.3   ،2019 ؼهش خضٍ
 
 ىمىه بيعبتبـ ملاسهت

 مذِىم العابم مً الّام راجه، ؽهشال في% 0.5
 
 باسجفاُ ا

 .والخذماثاالإّمشة  غحر العلْ اظتهلان

 مطالباث البطالت الأمسيكيت: ازجفاع

البىالت  اظخدلاكاث بملء كامىا الزًً الأمحرهُحن ِذد اسجفْ

 مً جمىص  27 في االإىخهي الأظبىُ في ألف 215 ئلى آلاف 8بملذاس 

  ،2019 ِام
 
 البالغ االإّذٌ العابم الأظبىُ بمعخىي  ملاسهت

جىكّاث العىق التي واهذ ِىذ  وبفىسة جفىق  ألف، 207

 ألف شخق. 212معخىي 

 :2019 عام مً حصيسان شهس الخجازي في العجص اهخفاض

ىُت االإخدذة الىلاًاث في الخجاسي  العجض اهخفن  55.2 ئلى الأمشٍ

يي دولاس ملُاس شان مً ِام في أمشٍ  بـ ،2019 ؼهش خضٍ
 
 ملاسهت

يي دولاس ملُاس 55.3 في  مً الّام راجه، العابم الؽهش في أمشٍ

 دولاس ملُاس 54.6 ِىذ معخىي  العىق  جىكّاث خحن واهذ

يي  206.3 لىئ% 2.1 بيعبت الفادساث اهخفمذخُث . أمشٍ

يي، وهزلً اهخفمذ  دولاس  ملُاس % 1.7 بيعبت الىاسداثأمشٍ

يي ملُاس 261.5ئلى   .دولاس أمشٍ

طاويالاكخصاد   :البرً

الؤبلاء على سعس الفائدة دون حغيير في شهس آب مً عام 

2019: 

 في% 0.75 معخىي  ِىذ الفائذة ظّش ِلى ئهجلترا بىً خافَ

وأهذ  ،دون حغُحر ًِ معخىاها العابم 2019ؼهش آب مً ِام 

ادة ِلى حّهذهم الىلذًت ـىاُ العُاظت جُت بضٍ  أظّاس في جذسٍ
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ىاهُا خشوج في خاٌ الفائذة بفىسة  الأوسوبي الاجداد مً بشٍ

 .الّالمي الىمى اهخّاػو  ،ظلعت

 :2019 عام مً جمىش  شهس االإستهلك في ثلت مؤشس عاازجف

 بملذاس هلىخحن االإخدذة االإملىت في االإعتهلً زلت اسجفْ مإؼش

 بـ ،2019 ؼهش جمىص مً ِام فيهلىت  (11-) ئلى
 
( 13-) ملاسهت

 االإخّللت الخىكّاث خُث اسجفّذفي الؽهش العابم هلىت 

 الّام. الاكخفادي والىلْبالىلْ االإالي الصخص ي، 

 السوس ي:الاكخصاد 

اث مدًسي  مؤشس عاازجف   مً جمىش  شهس في الخصييعي االإشترً

 :2019 عام

اث مذًشي  مإؼش اسجفْ  49.3 ئلىفي سوظُا  الخفيُعي االإؽترً

 بـ ،2019 ؼهش جمىص مً ِام فيهلىت 
 
 في هلىت 48.6 ملاسهت

الّمالت  اسجفّذخُث  مً الّام راجه، العابم الؽهش

ُف  .ؼهشأسبّت ألأوٌ مشة مىز  والخىٌ

 الاكخصاد الآسيىي:

اث مدًسي  مؤشس عاازجف؛ الهىد في شهس  الخصييعي االإشترً

 :2019مً عام  جمىش 

اث مذًشي  مإؼش اسجفْ  52.5 ئلىفي الهىذ  الخفيُعي االإؽترً

 بـ ،2019 ؼهش جمىص مً ِام فيهلىت 
 
 في هلىت 52.1 ملاسهت

 ،الؤهخاج مً ول اسجفْ خُث ،مً الّام راجه العابم الؽهش

ُفو  ،الجذًذة والىلبُاث  .الخىٌ

مً عام  حصيسان شهسفي  البطالت معدل ضااهخف ؛اليابان 

2019: 

 أؼهش 4 في معخىي  أدوى ئلى الُابان في البىالت مّذٌ اهخفن

شان مً ِام في% 2.3 ئلى  بـ ،2019 ؼهش خضٍ
 
 في% 2.4 ملاسهت

 الّاولحن ِذد هخفنخُث ا الؽهش العابم مً الّام راجه،

 شخق. ملُىن  1.61 ئلى ألف 60 بملذاس الّمل ًِ

اث مدًسي  مؤشس عاازجف؛ الصين في شهس  الخصييعي االإشترً

 :2019مً عام  جمىش 

اث مذًشي  مإؼش اسجفْ  49.9 ئلىفي الفحن  الخفيُعي االإؽترً

 بـ ،2019 ؼهش جمىص مً ِام في هلىت
 
 فيهلىت  49.4 ملاسهت

 العىق  جىكّاث وبفىسة جفىق  مً الّام راجه، العابم الؽهش

 ول مً ْاسجف هلىت. خُث 49.6 التي أؼاسث ئلى اسجفاِه ئلى

 .الخفذًش ولبُاثو  ،الجذًذة الىلباث

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

 مشاوزاثبيان صحفي حىل اخخخام صىدوق الىلد الدولي؛ 

 :العساق مع السابعت االإادة

جمىص  19 في الذولي الىلذ لفىذوق  الخىفُزي االإجلغ اخخخم

 أديخُث  .الّشاق مْ الشابّت االإادة مؽاوساث 2019 مً ِام

 جللُق ئلى الىفي أظّاس واسجفاُ الأمىُت الأولاُ جدعً

 والخعاب الّامت االإالُت فسجل ول مً ،المّف مىاوً

في  االإدلي الىاجج ئحمالي مً% 6و% 8 بيعبت فىائن الجاسي 

ً االإدلي الذًً بدعذًذ للخيىمت ظمذ مما ،2018ِام   وجيىٍ

 الؤهفاق ًشجفْ أن االإخىكْ مًو  .الّامت االإالُت في أمان هىامؾ

 بِىما الّام، اللىاُ أحىس  اسجفاُ هدُجت 2019في ِام  الجاسي 

، هفىُت غحر لشائب ئلغاء بعبب الؤًشاداث جمّفًخىكْ أن 

 عجض  االإحزاهُت حسجل أن االإخىكْ مًو 
 
 ئحمالي مً% 4 بيعبت ا

 ئحمالي همى ًفل أن هما ًخىكْ ،2019 ِام في االإدلي الىاجج

 .%4.6 ئلى االإدلي الىاجج

  الّشاقي الاكخفاد جدعً أن الخىفُزًىن  االإذًشون وسأي
 
 مإخشا

 أمش ٌّذ 
 
 مصجّ ا

 
 لا التي الجعُمت بالخدذًاث أكشوا لىنهم ،ا

 كاظُت، جضاٌ لا الاحخماُِت فالٍشوف ؛البلاد جىاحه جضاٌ

ماس ئِادة في بىيء والخلذم  والاخخُاحاث الخشب، بّذ اِلؤ

ت  اثجللب فشلهاج ئلافُت مفاِب وهىان. هبحرة الخىمىٍ

ّىبت الىفي أظّاس  والجغشافُت الؤكلُمُت البِئت وـ

ت اغخىام ِلى العلىاث ىاخثو . العُاظُتو   الىلْ جدعً فشـ

 وئـلاخاث ظُاظاث لخىفُز الىفي أظّاس واسجفاُ الأمني

 ومّالجت الاكخفادي، الاظخلشاس لمان ئلى تهذف هُيلُت
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ض الاحخماُِت، االإؽىلاث  ِلى واأهذخُث  .االإعخذام الىمى وحّضٍ

 اظخلشاس ِلى لخفاًل الّامت للمالُت كىي  ئواس بىاء أهمُت

ض الىلي والاكخفاد الّامت االإالُت  ولشوسة ،الأمان هىامؾ وحّضٍ

اث ٌعترؼذ الّامت االإالُت لعُاظت مىهج اِخماد  بمعخىٍ

شجىض االإخاوش  الىفىُت الؤًشاداث ئداسةبهذف  اللىاِذ، ِلى وٍ

ذ ٌ  ،الفّالُت مً بمضٍ  مشاِاة أهثر بىىد ئلى الؤهفاق في والخدى

ت ئلى الخاحت ِلى وؼذدوا ،للىمى  الّامت االإالُت الؤداسة جلىٍ

 هزا في ىاسخبو  ،ملائمت بفىسة الّام الؤهفاق مخابّت لممان

  الاجدادًت االإالُت الؤداسة كاهىن  باكشاسالعُاق 
 
 ِلى وخثىا مإخشا

 .باليامل جىفُزه

جي االإالي المبي لشوسةِلى  االإذًشون أهذهما   للخفاً الخذسٍ

، جدملها ًمىً خذود في ىن الذً وئبلاء االإالُت الاظخذامت ِلى

ىا  للىاُ الذِم وجخفُن الأحىس  سفْ اخخىاء ًيىن  بأن وأوـ

اث مً الىهشباء وا ِلى أهذهما . الؤهفاق ئحشاءاث في الأولىٍ

  والأكل الأفلش الفئاثخماًت  أهمُت
 
 بّملُت الخأزش مً دخلا

 ؼامل باـلاح اللُام لشوسة ِلى واأهذهزلً و  .االإالي المبي

 العلىاث وخثىا ،االإالي الاظخلشاس ِلى لخفاًل االإفشفي لللىاُ

ض للذولت، االإملىهت الىبحرة االإفاسف هُيلت ئِادة ِلى  وحّضٍ

 المىء ىاوظلى ،االإالُت الىظاوت أوؽىت صٍادةو  ِليها، الشكابت

ادة مضاًا ِلى ٌ  صٍ  االإؽشوِاث خاـتبفىسة و  االإالي، الؽمى

 لاظدُّاب هبحرة بامياهاث خمخْج التي واالإخىظىت الفغحرة

 جدلم الزي بالخلذم وسخبىا .الّمل ظىق  ئلى الجذد الذاخلحن

ذ لإحشاء ودِىا الفعاد الإيافدت ئواس ولْ في  مً مضٍ

ت مْ الفعاد الإيافدت اللاهىهُت االإىٍىمت في الخّذًلاث  جلىٍ

ت االإّىُت، الخيىمُت الجهاث بحن الخيعُم  والّمل ِلى جلىٍ

ل الأمىاٌ غعل ميافدت ئواس  .الؤسهاب وجمىٍ

 أسىاق االإال العسبيت والدوليت:

 البىزصت العسبيت:

ُت، جذاولاتها نهاًت في الّشبُت االإاٌ أظىاق جباًيذ  خُث الأظبىِ

 %1.74 بلغذ بيعبت DFMGI االإالي دبي ظىق  مإؼش اسجفْ

 
 
 الّلاساث، كىاِاث مً بذِم هلىت 2,900.39 مسجلا

 MASI االإغشبُت للبىسـت الشئِغ االإإؼش واسجفْ ،واالإفاسف

 % 0.82 بلغذ بيعبت
 
 مً بذِم هلىت 11,611.55 مسجلا

 االإإؼش اسجفْ هما ،والضساِت ،والخذماث ،االإفاسف كىاِاث

ت للبىسـت الشئِغ % 0.12 بلغذ بيعبت EGX30 االإفشٍ

 
 
 ،العُاخت كىاِاث مً بذِم هلىت 13,525.93 مسجلا

 الّام االإإؼشبِىما اهخفن  والعلْ الاظتهلاهُت، ،واالإفاسف

 % 0.55 بلغذ بيعبت AMGNRLX الأسدوي
 
 1,870.11 مسجلا

 ،والخذماث االإالُت ،االإفاسف كىاِاث مً بمغي هلىت

 بيعبت TASI العّىدي الّام االإإؼش اهخفنو  ،والفىاِت

 % 1.73 بلغذ
 
 كىاِاث مً بمغي هلىت 8,666.39 مسجلا

 ث.والّلاسا والفىاِت، ،االإفاسف

 جطىز أهم مؤشساث الأسىاق العسبيت خلال أزبعت أسابيع 6الشكل زكم 

 

 الأسهم الأمسيكيت:

ىُت الأظىاق مإؼشاث أنهذ ُت جذاولاتها الأمشٍ  ِلى الأظبىِ

  اهخفاك
 
بالاهخفاك الخاد لأظهم ؼشواث الخىىىلىحُا،  مخأزشة

ت بّذ ئِلان  ادة خذة الخشب الخجاسٍ ادة االإخاوف مً صٍ وظي صٍ

ىُت ًِ سظىم حمشهُت بيعُت الىلاًاث االإخدذة  % ِلى 10الأمشٍ

 خعائش في كىاِاث الفىاِت،  ،ـادساث ـِىُت
 
مسجلت

 خُثوالىفي والغاص الىبُعي،  والخىىىلىحُا، والخذماث،

 % 3.92 بلغذ بيعبت NASDAQ مإؼش اهخفن
 
 مسجلا

 بلغذ بيعبت S&P500 مإؼش واهخفن هلىت، 8,004.07
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3.10 % 
 
 DJI مإؼش اهخفن هما هلىت، 2,932.05 مسجلا

 % 2.60 بلغذ بيعبت
 
 .هلىت 26,485.01 مسجلا

 أسابيع أزبعت جطىز أهم مؤشساث الأسىاق الأمسيكيت خلال 7الشكل زكم 

 

 الأسهم الأوزوبيت:

ُت نهذ الأظهم الأوسوبُت أ ، ِلى اهخفاكجذاولاتها الأظبىِ

ت بحن  هدُجت ىُت جفاِذ الخشب الخجاسٍ الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

ذ ل ،والفحن فشلذ ىصاسة الخاسحُت الفِىُت ئهه ئرا بّذ جفشٍ

فت حذًذة ، ظِخّحن ِلى بىحن اجخار واؼىىً بالفّل حّشٍ

ىُت الخذابحر االإمادة اللاصمت وظخيىن الىلاًاث االإخدذة  الأمشٍ

، الأمش الزي صاد مً خالت ّلم بزلًمعإولت ًِ ول ما ًخ

 مإؼش اهخفن خُث الللم خىٌ همى الاكخفاد الّالمي،

FTSE100 1.88 بلغذ بيعبت % 
 
 هلىت 7,407.06 مسجلا

واالإالُت،  والفىاِت، الخىىىلىحُا، كىاِاث مً بمغي

% 4.48 بلغذ بيعبت الفشوس ي CAC40 مإؼشواهخفن 

 
 
 ،الخىىىلىحُا كىاِاث مً بمغي هلىت 5,359.00 مسجلا

 الأالإاوي DAX30 مإؼش هما اهخفن ،واالإالُت والخذماث،

 % 4.41 بلغذ بيعبت
 
 مً بمغي هلىت 11,872.44 مسجلا

 والعلْ الاظتهلاهُت. واالإالُت، ،الخىىىلىحُا كىاِاث

 

 

 

 

 

 

 أسابيعأزبعت  جطىز أهم مؤشساث الأسىاق الأوزوبيت خلال 8الشكل زكم 

  

 الأسهم الآسيىيت:

ت االإالُت الأظىاق أنهذ ُت جذاولاتها الآظُىٍ  ِلى الأظبىِ

يي، بأهه ظُلىم  اهخفاك ِلب داث الشئِغ الأمشٍ جفشٍ

فاث الجمشهُت ِلى الفحن  بفشك دفّت حذًذة مً الخّشٍ

، بِىما حعخمش االإدادزاث بحن 2019خلاٌ ؼهش أًلىٌ مً ِام 

فاث االإهذد بها  خُث ؛الىشفحن في مداولاث لخجىب جلً الخّشٍ

% 0.37 بلغذ بيعبت الأظترالي S&P/ASX200 مإؼش اهخفن

 
 
 ،الخّذًً كىاِاث مً بمغي هلىت 6,768.60 مسجلا

 للبىسـت الشئِغ االإإؼش، واهخفن واالإفاسف ،والخىىىلىحُا

 % 2.54 بلغذ بيعبت NSEI50 الهىذًت
 
 10,997.35 مسجلا

 والضساِت، والفىاِت، ،لىحُاى الخىى كىاِاث مً بمغي هلىت

 بيعبت SSEC الفُني االإشهب ؼىغهاي مإؼش هما اهخفن

 % 2.60 بلغذ
 
 كىاِاث مً بمغي هلىت 2,867.84 مسجلا

 مإؼشواالإفاسف، هما اهخفن  والفىاِت، والخىىىلىحُا،

NIKIE225 2.64 بلغذ بيعبت الُاباوي % 
 
 21,087.16 مسجلا

 والخىىىلىحُا، الفىاِت، كىاِاث مً بمغي هلىت

 والخذماث.
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 أسابيع أزبعت خلال الآسيىيت الأسىاق مؤشساث أهم جطىز  9 زكم الشكل

  

 الأسهم السوسيت:

ُت جذاولاتها مىظيى بىسـت أغللذ  ،اهخفاك ِلى الأظبىِ

 % 1.50 بلغذ بيعبت MCX مإؼش اهخفن خُث
 
 مسجلا

 الىبُعي، والغاص الىفي كىاِاث مً بمغي هلىت 2,674.90

 .واالإفاسف والفىاِت،

 جطىز مؤشس السىق السوسيت خلال أزبعت أسابيع 10الشكل زكم 

 

 أسعاز العملاث:

 اليىزو:

ُت جذاولاجه الُىسو افخخذ  ِلى اسجفاُ  الأظبىِ
 
 1.1144 مسجلا

يي دولاس   العابم الأظبىُ في أغلم أن بّذ للُىسو أمشٍ
 
 مىخفما

يي دولاس 1.1127 معخىي  ِىذ)  بخدعً  (للُىسو أمشٍ
 
مذِىما

بِىما اهخفن الُىسو في جذاولاث  1االإعتهلً الأوسوبيزلت 

 
 
يي للُىسو هدُجت 1.1076مىخفف الأظبىُ مسجلا دولاس أمشٍ

يي أمام الّملاث الشئِعت مً شغم ال ِلى اسجفاُ الذولاس الأمشٍ

يي بخفن ظّش الفائذة  كُام مجلغ الاخخُاوي الفُذسالي الأمشٍ

ت هما هى مخىكْ، لىىه خفن مً اخخماٌ  بىاكْ سبْ هلىت مئىٍ

خفن أظّاس الفائذة بفىسة مخخالُت والخىحه هدى الخِعحر 

الُىسو في جذاولاث نهاًت  ، بِىما اسجف2019ٌْ ِام ي خلاالىلذ

يي دولاس 1.1109 معخىي  ِىذ لُغلم الأظبىُ  للُىسو؛ أمشٍ

 .2ِلب بُاهاث اكخفادًت حُذة ًِ مىىلت الُىسو

حن 11الؽيل سكم   جىىس ظّش ـشف الُىسو ملابل الذولاس خلاٌ أظبىِ

 

 الجىيه الؤسترليني:

ُت جذاولاجهاهخفاله في بذاًت  الجىُه جابْ   الأظبىِ
 
 مسجلا

يي دولاس 1.2219   أغلم أن بّذ للجىُه، أمشٍ
 
 في مىخفما

يي دولاس 1.2383 معخىي  ِىذ) العابم الأظبىُ ( للجىُه أمشٍ

يي في له أدوى معخىي  وهى  ِامحن،  غمىن أمام الذولاس الأمشٍ

ىاهُا مً الاجداد  لغىهجدذ  متزاًذة بؽأن خشوج بشٍ

ل  ، دون Brexitالأوسوبي  الأوسوبي  الاجدادمْ كادة  لاجفاقالخىـ

ىاوي الجذًذ للادة  بّذ جأهُذ ِذم  الاجدادسئِغ الىصساء البرً

                                                           
1

( هلىت في ؼهش جمىص مً ِام 6.6-اسجفْ مإؼش زلت االإعتهلً في مىىلت الُىسو ئلى ) 

 .( هلىت في الؽهش العابم مً الّام راجه7.2-، ملاسهت بـ )2019
2

شان مً ِام 7.5اهخفن مّذٌ البىالت في مىىلت الُىسو ئلى   ، 2019% في ؼهش خضٍ

 بـ 
 
 .% في الؽهش العابم مً الّام راجه7.6ملاسهت
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هِخه ئحشاء اجفاق مّهم ئلا في خاٌ جم ئلغاء دِم اجفاق الخذود 

 وآخشه الأظبىُ مىخفف جذاولاث فيوجابْ اهخفاله  ،الاًشلىذًت

يي دولاس 1.2155 معخىي  ِىذ لُغلم ادة  للجىُه أمشٍ مْ صٍ

ىاهُا مً الاجداد الأوسبي دون اجفاق، وحاء  اخخماٌ خشوج بشٍ

ىاهُارلً بّذ جف داث حذًذة لشئِغ وصساء بشٍ جفُذ بأن  شٍ

ذ االإلشس في  ىاهُا ظخخشج مً الاجداد في االإىِ  31/10/2019بشٍ

 ظىاء  مْ اجفاق أو دوهه.

حن جىىس ظّش ـشف الجىُه الؤظترلُني ملابل الذولاس  12الؽيل سكم   خلاٌ أظبىِ

 

 الين:

ُت جذاولاجهبذاًت اهخفاله في  الحن جابْ   الأظبىِ
 
 مسجلا

يي، للذولاس ًً 108.78   أغلم أن بّذ الأمشٍ
 
 في مىخفما

 للذولاس ًً 108.67 معخىي  ِىذ) العابم الأظبىُ جذاولاث

يي وظي اهخفاك الىلب ِلى الحن مْ جفاؤٌ الأظىاق ( الأمشٍ

ت بحن الىلاًاث كبُل اهىلاق حىلت حذًذة  مً االإدادزاث الخجاسٍ

ىُت والفحن  مىخفف جذاولاث في اسجفْ بِىما ،االإخدذة الأمشٍ

يي للذولاس ًً 106.59 الأظبىُ وآخشه لُغلم ِىذ معخىي   الأمشٍ

 لاسجفاُ الىلب ِلى الحن هملار آمً وجشاحْ مإؼشاث 
 
هدُجت

ت بحن الىلا  اث ًالأظهم الّاالإُت مْ اسجفاُ خذة الخشب الخجاسٍ

ىُت، والفحن.  االإخدذة الأمشٍ

 

 

 

 جطىز سعس صسف الين الياباوي ملابل الدولاز خلال أسبىعين 13الشكل زكم 

 

 اليىان الصيني:

ُت جذاولاجهاهخفاله في بذاًت  الُىان جابْ   الأظبىِ
 
 مسجلا

يي، للذولاس ًىان 6.8934   أغلم أن بّذ الأمشٍ
 
 في مىخفما

 للذولاس ًىان 6.8792 معخىي  ِىذ) العابم الأظبىُ جذاولاث

يي  ( الأمشٍ
 
يي مذِىما ببُاهاث  وظي اسجفاُ الذولاس الأمشٍ

ىُت حُذة  مىخفف جذاولاث في ْبِىما اسجف ،1اكخفادًت أمشٍ

  الأظبىُ
 
يي للذولاس ًىان 6.8841 مسجلا  ببُاهاث  الأمشٍ

 
مذِىما

 نهاًت جذاولاث في زمّ ِاد للاهخفاك ، 2اكخفادًت ـِىُت حُذة

يي للذولاس ًىان 6.9405 معخىي  ِىذ لُغلم الأظبىُ بّذ  الأمشٍ

ىُت سظىم حمشهُت حذًذة ِلى  فشك الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

يي. 300البمائْ الفِىُت بلُمت   ملُاس دولاس أمشٍ

 جطىز سعس صسف اليىان ملابل الدولاز خلال أسبىعين 14الشكل زكم 

 

                                                           
1

ىُت بيعبت   شان مً 0.4اسجفْ الذخل الصخص ي في الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ % في ؼهش خضٍ

 .، بالىجحرة راتها في الأؼهش الثلار العابلت مً الّام راجه2019ِام 
2

اث الخفيُعي في الفحن ئلى   هلىت في ؼهش جمىص مً  49.9اسجفْ مإؼش مذًشي االإؽترً

 بـ 2019ِام 
 
 .هش العابم مً الّام راجههلىت في الؽ 49.4، ملاسهت
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 الرهب:

ُت جذاولاجهاسجفاِه في بذاًت  جابْ الزهب   الأظبىِ
 
 مسجلا

يي دولاس 1,433.30   أغلم أن بّذ للأوهفت، أمشٍ
 
 في مشجفّا

يي دولاس 1,418.60 معخىي  ِىذ) العابم الأظبىُ  أمشٍ

الاخخُاوي  لاحخماُ مجلغ جشكب الأظىاق وظي ،(للأوهفت

يي في ب ِىه مً جُتر ظوما  30/07/2019 الفُذسالي الأمشٍ

 مىخفف جذاولاث في اسجفاِه وجابْ ،خفن ظّش الفائذة

يي  1,457.50لُغلم ِىذ معخىي وآخشه  الأظبىُ دولاس أمشٍ

للأوهفت وظي اسجفاُ الىلب ِلى الزهب بّذ جفاِذ خذة 

ىُت والفحن. ت بحن الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ  الخشب الخجاسٍ

 جطىز سعس الرهب خلال أسبىعين 15الشكل زكم 

 

 الىفط:

ُت جذاولاجهاسجفاِه في بذاًت  الىفي جابْ   الأظبىِ
 
 مسجلا

يي دولاس 63.71   أغلم أن بّذ للبرمُل أمشٍ
 
 الأظبىُ في مشجفّا

يي دولاس 63.46 معخىي  ِىذ) العابم كبُل ( للبرمُل أمشٍ

ت بحن الىلاًاث  اهىلاق حىلت حذًذة مً االإدادزاث الخجاسٍ

ىُت االإخدذة ، والتي كذ حعفش ًِ جلذم ملخىً والفحن الأمشٍ

ل أهبر اكخفادًً  في م جىـ  ،الّالم لاجفاق ججاسي ؼامل فيوشٍ

  الأظبىُ مىخفف جذاولاث في وجابْ اسجفاِه
 
 65.17 مسجلا

يي دولاس  لتراحْ ول مً؛ ئهخاج الخام،  للبرمُل أمشٍ
 
هدُجت

ىُت  بِىما اهخفن 1ومخضوهاث الخام في الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

دولاس  61.89اولاث نهاًت الأظبىُ لُغلم ِىذ معخىي في جذ

يي للبرمُل  وظي االإخاوف بؽأن الىلب الّالمي ِلى أمشٍ

ئلى أدوى  %3بدىالي أظّاس الىفي  ذالىفي، خُث اهخفم

اتها في خىالي ظبّت أظابُْ بّذ  ىُت معخىٍ كشاس الؤداسة الأمشٍ

 بفشك سظىم حذًذة ِلى البمائْ الفِىُت.

 جطىز سعس الىفط خلال أسبىعين 16الشكل زكم 

 

 أوزاق عمل بحثيت:

جدويل االإصازف االإحليت وكىاة بىك الدسىياث الدوليت؛ 

 :2الائخمان

ل االإفاسف االإدلُت في ِشك  جبدث هزه الذساظت أزش جذوٍ

ل اللىاُ االإفشفي في ظىق هاؼئت،  الائخمان وهُيل جمىٍ

ل  هزه جأزحر وحعتهذف فهم  االإفاسف االإدلُت(الاججاهاث )جذوٍ

 ئلى االإدلي. وبالىٍش االإعخىي  ِلى الىلذًت العُاظت كىة في

ل  واهذ الّالم، أهداء حمُْ في االإفشفُت للأِماٌ الأخحر الخذوٍ

  وىلىمبُا
 
  وشفا

 
يا أظىاق فُه لمً مهما ّذ  أمشٍ الىظىى وَُ

                                                           
ىُت ـشخذ 1 ئن مخضوهاث الخام في الىلاًاث االإخدذة  ؛ئداسة مّلىماث الىاكت الأمشٍ

ىُت  ملُىن بشمُل الأظبىُ  8.5ِلى الخىالي مْ هبىوها العابْ ظبىُ للأ جشاحّذ الأمشٍ

خ  ىُت ئن اهخاج الىفي الخام في الىلاًاث االإخدذة، هما 26/07/2019االإىخهي بخاسٍ  الأمشٍ

  26بملذاس  2019مً ِام  أًاس ؼهش جشاحْ في 
 
ملُىن بشمُل  12.11ئلى  ألف بشمُل ًىمُا

.ًىمُ
 
 ا

2
 BIS, The internationalization of domestic banks and the credit channel: an 

empirical assessment ,N.801,July,2019. 
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أهم حغُحر هُىلي للىٍام االإفشفي فيها خلاٌ العىىاث الأخحرة، 

ت ِلى معخىي اللشوك  اِخمذث الذساظت بُاهاث سبْ ظىىٍ

ومً (، 2016-2007وأظّاس الفائذة للفترة االإمخذة بحن ِامي )

لذ ئليهاأ  الذولُت االإفاسف اظخجابت ئن ؛بشص الىخائج التي جىـ

 مىاحهت في( لخاسجا في هبحرة بفىسة جىظّذ التي جلً أي)

 جخخلف لا االإدلُت العُاظت الىلذًت ِلى جىشأ التي الخغحراث

 
 
مىً. االإدلُت اظخجابت االإفاسف ًِ ئخفائُا  رلً جفعحر وٍ

ل ِلى أن  الائخماهُت، اللىاة كىة في هبحر جأزحر له ًىً لم الخذوٍ

 جمُل االإفاسف االإدلُت، حؽذًذ العُاظت الىلذًت أوكاث ففي

ٌ  ئلى الذولُت ل االإدلُت مفادس مً بلىة الخدى  ئلى الخمىٍ

ٌ  ِلى كادسة االإدلُت جيىن االإفاسف الأحىبُت وبزلً  الخفى

ذ ِلى ل مً مضٍ   االإدلي الخمىٍ
 
 مما الٍشوف، هزه ٌل في وعبُا

 ِلى الىلذًت للعُاظت بالاظخجابت الائخماوي ليؽاوها ٌعمذ

 هزه جذِمو . الذولُت الخاـت باالإفاسف لخلً ممازل هىاق

ل أوؽىت بحن بالخبذًل جلىم أن االإفاسف فىشة الىدُجت  الخمىٍ

  حّمل التي الدؽغُلُت أماهً اهدؽاس أوؽىتها بحن
 
 لؽشوه وفلا

ل وأن الىلذًت، العُاظت ٌعهم بفىسة  االإدلُت االإفاسف جذوٍ

 ًخغحر ِىذما الأخُان بّن في كخفادالاهبحرة في معاهذة 

 هاخُت جأزحر ومً .بفىسة هبحرة الىلذًت العُاظت مىكف

ل لي وهُيلهم للىظىاء الائخمان مخاوش ججعُذ في الخذوٍ  الخمىٍ

 حؽذًذ أوكاث جبحن أهه في (ظىاء خذ ِلى والأحىبي االإدلي)

 ِذد لذيها التي جىاحه االإفاسف الأحىبُت، الىلذًت العُاظت

لى، االإاٌ سأط ووعب الخاسج في الخابّت الؽشواث مً أهبر  اِلأ

لى، الّمىلاث وعبت أو ل وعبت أو اِلأ لى الخمىٍ  االإذي ِلى اِلأ

ادة أو اللفحر، ، ِلى الّائذ صٍ ىٌ   اـلأ
 
 مخاوش في اهخفالا

 مً أِلى لذيها خفت التي أن االإفاسف خحن في الائخمان،

ل ادة جىاحه الأحىبي الخمىٍ . بها الخاـت الائخمان مخاوش في صٍ

 الىلذًت، العُاظت اهىماػ فتراث في بالأخحرة، ًخّلم فُما

 الخابّت الؽشواث مً أهبر ِذد لذيها التي ججزب االإفاسف

  الأحىبُت
 
  االإدلُت الىدائْ مً أـغش حجما

 
 مً أهبر ومبلغا

ل ادة أن ًبذو لا رلً، ومْ. الأحىبي الخمىٍ ل في الضٍ  الخمىٍ

 النهاًت في حّذ التياالإدلُت  الىدائْ اهخفاك حّىك ًِ الأحىبي

ل الشئِغ االإفذس   اليىلىمبُت للمفاسف ظاس يالأ  للخمىٍ
 
 بفىسة

،
 
 الائخمان ظىق  في الفشدًت االإإظعاث ظلىن َّخمذو  ِامت

  أِمالها، همىرج ِلى بؽذة
 
 .الخاسج في االإفملت جلً جدذًذا

 أفسيليا دول  في الؤكليمي الىمى آثازصىدوق الىلد الدولي؛ 

 :1الكبري  الصحساء جىىب

ادة االإىشدة في  الخجاسة في االإىاوم جبدث هزه الىسكت في الضٍ

لُت حىىب الصخشاء الىبري مىز الأف  بيج، خُث جش 1980ِام شٍ

ادة بتزاًذ  وجدذد هزه االإىىلت، في االإهمت مّذلاث الىمى  هزه الضٍ

 بالأولاُ االإخللُت والبلذان الشئِعت االإفذس بلذان
 
 والأهثر جأزشا

لذ ئليها للذوٌ الأخشي.  الاكخفادًت ومً أهم الىخائج التي جىـ

 لذساظت؛ا

؛
ً
لُا في البلذان همى أن أولا  له الىبري  الصخشاء حىىب أفشٍ

 الخجاسة حجم صاد بلذ ولما ليل االإدلي الىمى مّذٌ في جأزحر

 البلذان في الىمى ـذماث أن خُث. البلذان بحن هزه الثىائُت

لُت  مباؼشة غحر آزاس لها الىبري  الصخشاء حىىب الىاكّت الأفشٍ

 .االإىىلت في أخشي  بلذان جمخذ ئلى اللفحر االإذي ِلى الؤهخاج في

؛
ً
ّذ ثاهيا

ُ
لُا حىىب ح  أهبر ولذيها االإىىلت في اكخفاد أهبر ئفشٍ

 اللىة جيىن  أن االإدخمل ومً الؤكلُمُت، الخجاسة مً خفت

لى. االإباؼشة غحر الآزاس هزه مً الىثحر وساء الذافّت  االإذي وِ

ل، ادة جشجبي الىىٍ ت هلىت كذسها صٍ  مّذٌ في واخذة مئىٍ

ادة االإىىلت داخل للؽشواء للخفذًش االإشجح الىمى  جبلغ بضٍ

لُت البلذان همى مخىظي في %0.2 خىالي  حىىب الأفشٍ

؛الىبري.  الصخشاء
ً
لُا في الخجاسي  الخيامل أـبذ ثالثا  أفشٍ

اث في الآن الىبري  الصخشاء حىىب  مْ للملاسهت كابلت معخىٍ

 هزا في. أخشي  مىاوم في والىاؼئت الىامُت العىق  اكخفاداث

دخمل التي البلذان جم جدذًذ العُاق،  االإفادس جيىن  أن ًُ

 الشوابي ِبر االإباؼش غحر الىمى لاهدؽاس تالشئِع والىحهاث

ت،  اظدىاد الخجاسٍ
 
ت ؼبياتها ئلى ا  وبالخالي. االإىىلت داخل الخجاسٍ

                                                           
1
 IMF Regional Growth Spillovers in Sub-Saharan Africa, N.19/160,July,2019. 
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 ؼشوائها ِلى آزاس له ظُيىن  البلذان هزه في الىمى مّذٌ فان

حن  الشئِعُحن. وأهذث الذساظت ِلى أهمُت وحىد الخجاسٍ

ٌ  اظتراجُجُاث ض الهُىلي الخدى ْ لخّضٍ  مً والخماًت الخىىَ

خماد ًِ الىاججت االإباؼشة غحر الآزاس  كلُل ِذد ِلى االإفشه اِلا

 
 
ّذ ؼبياث الخجاسة التي جمّ  والؽشواء، االإىخجاث مً حذا

ُ
 وح

ت الخشة الخجاسة اجفاكُت بمىحب التروٍج لها لُت اللاسٍ  الأفشٍ

 
 
، جىىسا

 
ذ جبادٌ ِلى البلذان حعاِذ أن ًمىً لأنها مهما  االإضٍ

  أهثر ؼشواء مْ االإىخجاث مً
 
ا  الخيىماث ِلى هما ًجب. جىىِ

ت ظُاظاث بىاء  الخذود ِبر الشوابي وجىٍُم شاكبتالإ اختراصٍ

م لخمهُذ  مجاٌ وهىان. والاظخلشاس للىمى الىشٍ
 
 لخللُل أًما

فُت،ا غحر الخىاحض ماٌ مماسظت ظهىلت وجدعحن لخّشٍ  اِلأ

ت، ش وجفمُل الخجاسٍ  بحن الخجاسة لدعهُل الخدخُت البيُت جىىٍ

ُت االإىاوم وبحن البلذان  .الفشِ

التي جىاجه  االإخاطس الائخماهيتمصسف سىزيت االإسكصي؛ 

 :االإصازف

: ما كذ ٌّاهُه االإفشف مً حعسف االإخاطس الائخماهيت بأنها

الجهت االإمىىخت للدعهُلاث الائخماهُت في خعائش بىدُجت فؽل 

مىً أن  الؤًفاء بالتزاماتها االإالُت االإدذدة في الّلذ ججاهه، وٍ

 ِىذما جشجفْ مخاوش الخّثر للجهت 
 
جٍهش االإخاوش الائخماهُت أًما

االإمىىخت للدعهُلاث الائخماهُت ِبر الضمً خلاٌ الفترة التي 

 ٌغىيها الّلذ.

 :: هىالً أسبْ أهىاُ للمخاوش الائخماهُتأهىاُ االإخاوش الائخماهُت

(: جمثل ِذم دفْ Default riskمخاوش ِذم الذفْ ) .1

الأكعاه و/أو الفىائذ ِلى اللشك مً كبل االإلترك 

 جخمثل بمشوس 
 
ا ًىم ِلى الأكل  60أو  30للمفشف، مُّاسٍ

 لّذم دفْ االإلترك أي مبالغ مترجبت ِلُه.

(: جخمثل Bankruptcy riskمخاوش ِذم هفاًت المماهاث ) .2

بخلً الخالت التي جيىن فيها المماهاث االإلذمت مً 

لها لخغىُت وامل ُاالإلترك للمفشف غحر وافُت ِىذ حعِ

 الخعاسة الىاؼئت ًِ حّثر االإلترك.

(:  Downgrade riskمخاوش اهخفاك دسحت الخفيُف ) .3

 
 
 جخمثل باهخفاك معخىي الجذاسة لّملُاث االإلترك، ِادة

ّذلاث الفائذة ِلى الؤكشاك للجهاث ما ًشفْ االإفشف م

 
 
مْ  راث الجذاسة الائخماهُت االإىخفمت ورلً اوسجاما

 ما ًلىد اهخفاك دسحت 
 
اسجفاُ دسحت مخاوشها، غالبا

 الخفيُف ئلى مخاوش حّثر.

ت ) .4 (: ًمىً جىلُدها Settlement riskمخاوش الدعىٍ

ِلى االإؽخلاث  ببعاوت مً خلاٌ اظخخذام الّملُاث

ت فان أخذ الىشفحن  االإالُت بحن وشفحن، خ الدعىٍ بخاسٍ

ظُيىن بفافي مشهض سابذ والأخش ظُيىن بفافي مشهض 

خاظش، ببعاوت فان الىشف الخاظش كذ ًشفن دفْ 

 االإعخدلاث ِلُت للىشف الشابذ.
 

 
 
ًجب الّمل ِلى جدذًذ خذود الإخاوش جشهض رلً؛ ئلى  ئلافت

لى االإفشف أن وغحرها ِملت، أحل،االإدفٍت )ميان، كىاُ،  ( وِ

 لؽهُ
 
ت االإفشف للمخاوش، ًدافَ ِلى دسحت جىىُ ملبىلت وفلا

خاوش راث الاهدباه ئلى أن هىالً بّن االإ هما ًخىحب ِلُه

 و  اسجباه بدالت الاكخفاد.
 
باليعبت للمفشف مً االإهم حذا

الخأهذ مً أن ًخم حعّحر اللشوك )مّذٌ الفائذة( بما ًخىافم 

 حت مخاوش الّمُل.مْ دس 

 :عىامل االإخاطس الائخماهيت

  Probability of default (PD)،(EDF) الخّثر:اخخمالُت  .1

Expected default frequency 

هزا االإإؼش لا ًخّلم باالإلترك و جمثل اخخماٌ حّثر االإذًً، 

 
 
ّا ّمل ظشَ ِلى بالمشوسة، خُث مً االإمىً أن ًخّثر االإذًً وَ

بذفْ ما ًترجب ِلُه مً أكعاه )فىائذ وأـل  هولّ جصخُذ

كشك( وكذ ًخدمل فىائذ وغشاماث ئلافُت ِلى فترة الخأخش في 

لُه للُاط حّثر الّمُل ًجب دِم  حعذًذ االإعخدم ِلُه، وِ

 لافي.آخش ئبمإؼش ش هزا االإإؼ

 Exposure amount (EA) ،Exposure at :مبلغ الخّشك .2

:default (EAD) للخّثر بالىخذاث جمثل االإبلغ االإّشك 

 
 
خ الخّثر(، مً االإمىً أًما ُذ اللشك بخاسٍ الىلذًت )سـ
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ت مً االإبلغ الؤظمي  أن ًيىن مبلغ الخّشك وعبت مئىٍ

 لللشك أو االإبلغ الأكص ى االإخاح في الخي الائخماوي.

 Loss rate (LR)،Loss given defaultمّذٌ الخعاسة:  .3

(LGD) : الخّثر، جمثل وعبت الخعاسة االإخىكّت مً مبلغ

هدُجت حّثر ملذاس مّاهاة االإفشف مً الخعاسة وهي جمثل 

ّىذ حّثر الّمُل الجضئي وملذسجه ِلى جصخُذ فالّمُل، 

 مً الخّثر، أما 
 
را ئالىلْ فان االإفشف لً ٌّاوي فّلُا

العذاد، فان  لىالّمُل وهىالً ِذم ملذسة جامت ِ حّثر 

االإفشف ظِخدمل خعاسة ًخدذد ملذاسها بّذ أخز 

خباالم   -  1ومىه فان مّذٌ الخعاسة =  س ماهاث بّحن اِلا

مثل  "LR = 1 – Recovery rate "RRمّذٌ الخغىُت، )  ( وٍ

RR ُالمماهت مً مبلغ الخعاسة.ه ملذاس ما حغى 

ًمثل ملذاس : Expected loss (EL)الخعاسة االإخىكّت:  .4

ل التي ًمىً أن ًخدملها  الخعاسة االإخىكّت في اـلأ

ددعب ِلى الؽيل الخالي:فش االإفشف وجٍه  ي محزاهِخه وٍ

  EL = EA  *  PD  *  LR 

 عاكخصاد الأسبى 

 غاها؛ الاكخصاد الغني باالإىازد الطبيعيت:

ت الىاكّت ِلى العاخل الؽمالي  ُّ ل حّخبر غاها مً الذوٌ الؤفشٍ

لُا، خُث  لخلُج غُيُا الزي ًلْ في الىشف الغشبي مً أفشٍ

جدذها مً الؽماٌ بىسهُىا فاظى، ومً الؽشق جىغى، ومً 

ىاهُا في ِام  ، 1957الغشب ظاخل الّاج، اظخللذ ًِ بشٍ

ت هي اللغت العائذة بحن العيا ن الزي ًبلغ واللغت الاهجلحزًّ

اث ِام ملُىن  27حّذادهم ما ًلاسب  ُّ وعمت خعب ئخفائ

ؽاس ئلى أنّ هزه الذولت وان ًىلم ِليها في العابم 2015 ، وَ

ّخبر  هامٍّم ظيان ًدترف اظم ظاخل الزهب. الضساِت، وَ

ادساتها ئلى الياواو مً أبشص مداـُلها، خُث ًخفذس كائمت ـ

 ، الخاسج مىز هفف كشن 
 
البن، وهخُل  ؛ـُلمدائلى  ئلافت

، هما ٌّخمذ اكخفادها ِلى ٍذ، واالإىاه، والأهاهاط، والأسص الض 

ىدؽش بها و  ،جفذًش الزهب، والأخؽاب االإاط، والىُيل، وٍ

الّذًذ مً الفىاِاث، مثل: جفيُْ الأالإىُىم، واالإيعىحاث، 

اث  .والىُماوٍ

 :الىاجج االإحلي الؤجمالي

يي في  65.56 غاها لغ ئحمالي الىاجج االإدلي فيب ملُاس دولاس أمشٍ

 بـ 2018ِام 
 
يي في ِام  59، ملاسهت ، 2017ملُاس دولاس أمشٍ

% مً 0.11هدى  غاهاوجمثل كُمت الىاجج االإدلي الؤحمالي ل

أحي ك لخذماث في االإشجبت الأولى ىاُ االاكخفاد الّالمي، وٍ

فىاِت كىاُ ال لُهً الؤحمالي مً الىاجج االإدلي %52بيعبت 

% مً الىاجج االإدلي 22الضساعي بيعبت  لىاُالزم ، %26بيعبت 

 الؤحمالي.

 :همى الىاجج االإحلي

 بمّذٌ  غاهااكخفاد  سجل
 
ِلى أظاط ظىىي % 6.7همىا

ٌ خلاٌ الشبْ الأ   بـمّذٌ 2019مً ِام  و
 
% في الشبْ 6.8، ملاسهت

 الخذماثخلم ول مً كىاُ  ، خُث2018ِام خحر مً الأ 

 في خحن الفىاعي واللىاُ
 
ا  كىٍ

 
 همى اللىاُ الضساعي. جباوأ همىا

 :معدل الخضخم

شان مً 9.1اهخفن مّذٌ الخطخم العىىي ئلى  % في ؼهش خضٍ

 بـ 2019ِام 
 
مً الّام راجه،  العابم الؽهش% في 9.4، ملاسهت

 العلْ غحر غزائُت، والخّلُم، أظّاس ول مً؛ جشاحّذ خُث

  مّذٌ الخطخم ِلى أظاط ؼهشي  هما اهخفن
 
% 0.8مسجلا

شان مً ِام   بـ 2019في ؼهش خضٍ
 
الؽهش % في 0.9، ملاسهت

 مً الّام راجه. العابم

 :البطالت معدل

 2017% في ِام 2.4اسجفْ مّذٌ البىالت في غاها ئلى 
 
بـ ، ملاسهت

% في الّام العابم، هما اسجفْ مخىظي الأحش الؽهشي ئلى 2.3

يي في ِام  166.6  2018دولاس أمشٍ
 
دولاس  159.3بـ ، ملاسهت

يي   .الّام العابمفي أمشٍ

 :الخجازي  الفائض

 كذسه 
 
ا  ججاسٍ

 
يي في ملُىن دولاس  504.5سجلذ غاها فائما أمشٍ

 بـ 2019ِام ؼهش هِعان مً 
 
يي دولاس ملُىن  331، ملاسهت  أمشٍ

 الفادساث سجفّذا خُث، مً الّام راجه الؽهش العابمفي 
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يي،  دولاس ملُاس 1.4 لخبلغ% 4.4 مّذٌب  اهخفمذ خحنفي أمشٍ

يي دولاس ملُاس 0.9 لخبلغ% 11.5 بمّذٌ الىاسداث  .أمشٍ

 :الأجىبي الاحخياطي

 دولاس ملُاس 9.3 ئلى غاها في الأحىبي الىلذ اخخُاوُاثاهخفمذ 

يي   ،2019 ِام مً هِعان ؼهش في أمشٍ
 
 دولاس ملُاس 10 بـ ملاسهت

يي  اخخُاوي واظخلش راجه، الّام مًالؽهش العابم  في أمشٍ

 .2019وً في الشبْ الثاوي مً ِام  8.7دون حغُحر ِىذ  الزهب

 :والحكىمي الخازجي الدًً

يي دولاس ملُاس 20.6 هدى ئلى غاها في الخاسجي الذًً اسجفْ  أمشٍ

ٌ  الشبْ في   ،2019 ِام مً الأو
 
يي ملُاس دولاس 17.9 بـ ملاسهت  أمشٍ

 دًىه سجلذ هما، 2018 ِام مً الشابْ الشبْ في
 
  ا

 
 خيىمُت

 .2017 ِام في للبلاد االإدلي الىاجج ئحمالي مً %70.5حّادٌ 

 :الأعمال بيئت

  190 بحن مً 114 االإشجبت غاها سجلذ
 
 ظهىلت في اكخفادا

ماٌ مماسظت  هما ،2018 لّام الذولي البىً جفيُفاث وفم اِلأ

ش في مفىفت دولت 140 بحن مً 106 االإشجبت في حاءث  جلشٍ

 ِام في الّالمي الاكخفادي االإىخذي وؽشه الزي الخىافعُت

2018. 

 :الائخماوي الخصييف

 ِىذ غاها Fitchو Standard & Poor's ووالتي مً ول جفىف

، وجفىفها ووالت معخلشة معخلبلُت هٍشة مْ B االإعخىي 

Moody's االإعخىي  ِىذB3  ْمعخلشة معخلبلُت هٍشة م. 
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 :العاالإيت الاكخصادًت االإؤشساث أهم

 البلد
 االإيزان الخجازي  سعس الفائدة البطالتمعدل  الخضخم الىاجج االإحلي الؤجمالي

 latest latest latest سىىي  شهسي  سىىي  زبعي

الىلاًاث االإخدذة 

ىُت  الأمشٍ
%2.1 Q2 %2.3 Q2 %0.1     Jun %1.6    Jun %3.7     July %2.25   July -55.2 يي  Jun ملُاس دولاس أمشٍ

 May ملُاس ًىسو Q1 %1.2 Q1 %0.2      Jun %1.3   Jun %7.5    Jun %0    July 23 0.4% مىىلت الُىسو

ىاهُا  May ملُاس حىُه اظترلُني Q1 %1.8 Q1 %0     Jun %2     Jun %3.8    May %0.75     Aug -2.32 0.5 % بشٍ

يي Q1 %0.5 Q1 %0    Jun %4.7   Jun %4.4     Jun %7.25     July 11.82 0.4-% سوظُا  May ملُاس دولاس أمشٍ

يي Q2 %6.2 Q2 %-0.1   Jun %2.7   Jun %3.61  Q2 %4.35     July 50.98 1.6% الفحن  Jun ملُاس دولاس أمشٍ

 Jun ملُاس ًً ًاباوي Q1 %0.9 Q1 %0    Jun %0.7   Jun %2.3     Jun %-0.1    July 589.5 0.6% الُابان

يي Q1 %-2.6  Q1 %0.03   Jun %15.72    Jun %13     Apr %19.75    July -3.18   1.3% جشهُا  Jun ملُاس دولاس أمشٍ

يي Q4 %5.8 Q1 %0.63     Jun %3.18    Jun %6    2018 %5.75      Jun -15.28 1.60% الهىذ  Jun ملُاس دولاس أمشٍ

Q1 %1.8 Q1 %0.6    Q2 %1.6    Q2 %5.2    Jun 1% 0.4% اظترالُا      July 5.75 يي  May ملُاس دولاس أمشٍ

يي Q1 %5.6 Q1 %-0.8    Jun %9.4     Jun %8.1    Q1 %15.75     July -3.88 5.5% مفش  Apr ملُاس دولاس أمشٍ

Q4 %2 Q1 0.5% 1.8% الأسدن     Jun %0.5    Jun %19   Q1 %4.75   Apr -1 يي  May ملُاس دولاس أمشٍ

 لبىان
 

%1  2018 %-0.84   Jun %1.69   Jun %6.2   2018 %10    July -2.13 يي  May ملُاس دولاس أمشٍ

 


