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س، ؤو حػدًله بإي ػيل مً الأػياٌ دون  حمُؼ الخلىق مدفىظت الإـسف طىزٍت االإسهصي، لا ٌظمذ بةغادة بؿداز هرا الخلسٍ

ؼترن في خاٌ الاكخباض مىه الؤػازة بؼيل مسحعي وصخُذ بلى االإـدز.  بذن خوي مظبم مً مـسف طىزٍت االإسهصي. وَ

 لللىاهين الىافرة االإخػللت بدماًت خلىق االإالف.
ً
 وذلً جدذ هائلت االإظاءلت اللاهىهُت وفلا
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ز    الأضبىعي الاكخصادي الخلزٍ

 04/2017 العدد

 :ملخص

الطىري الاكخصاد: 

 يي، اطخلساز في ماػس طىق دمؼم للأوزاق  مؼ ازجفاعفي طػس ؿسف الليرة الظىزٍت ؤمام الدولاز الأمسٍ

 .ؤطػاز الرهب االإدلُت كابله اهخفاق، االإالُت

 اازئاطت مجلع  الخيىمي بلى بًسان.ة الىفد ز لىشزاء؛ اجفاكُاث خاؿلت في شٍ

 2016زجفاع ؤكظان الخإمين خلاٌ الىـف الثاوي مً الػام اهُئت الؤػساف غلى الخإمين؛. 

اعي االإظدثمسىوشازة الـىاغت؛ ازجفاع في زؤض االإاٌ الـ. 

العزبيت الاكخصاداث: 

 واهخفاق الخطخم الاكخـادي الجصائس؛ جدظً الىمى. 

2017ي غام االإغسب: جىكػاث بخدظً الىمى الاكخـادي ف. 

العاالإيت الاكخصاداث: 

اكخـاد مىولت الُىزو؛ اهخفاق في مػدٌ البوالت وازجفاع في مػدلاث الخطخم 

ييالا  .؛ جباها الىمى الؤكخـادي، كابلت ازجفاع في ماػس زلت االإظتهلًكخـاد الأمسٍ

 في االإملىت.االإملىت االإخددة؛ اطخلساز الىمى الاكخـادي، بالسغم مً بداًت طِئت ليؼان الخـيُؼ 

.اهخفاق مػدٌ البوالت وازجفاع الفائم الخجازي في الاكخـاد السوس ي 

 هظسة طلبُت لىكؼ الؤكخـاد مً كبل ماطظت طخاهد آهد بىوزش جسهُا؛. 

 

بحثيت عمل أوراق: 

ت وىوغ هىوغ مىولت في والأحىز  الأطػاز مسوهت  .الؼػبُت الـين لجمهىزٍت الخابػت الخاؿت الؤدازٍ

ل في الأغماٌ ودوزة االإالُت الدوزة  .البراشٍ
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 :مصزف ضىرٍت االإزكشي 

 :ضعز صزف الليرة الطىرٍت ملابل العملاث الزئيطت

ضعز الصزف حطب وشزة أضعار صزف العملاث الأجىبيت 

 :ملابل الليرة الطىرٍت الصادرة عن مصزف ضىرٍت االإزكشي 

طػس ؿسف الليرة الظىزٍت ؤمام الدولاز اطخلساز  اطخمس

ي ليرة  500.06 غىد مظخىي الخامع غلى الخىالي للؼهس  يالأمسٍ

 بلغ طػس ؿسف الليرة الظىزٍت ملابل الُىزو بِىما، طىزٍت

535.25  
ً
 535.45 بمظخىي  ليرة طىزٍت في نهاًت الأطبىع ملازهت

  ليرة طىزٍت في
ً
 غازجفا بداًت الأطبىع مسجلا

ً
  ا

ً
 0.20 كدزههفُفا

 .(1)الؼيل زكم %(، 0.04ليرة طىزٍت )بمػدٌ 

كي واليىرو 1الشكل ركم  جؼىر ضعز صزف الليرة الطىرٍت ملابل الدولار الأمزٍ  

 

 العملاث صزف أضعار وضؼيضعز الصزف حطب وشزة 

 الصادرة باالإصارف الخاصت الطىرٍت الليرة ملابل الأجىبيت

 :االإزكشي  ضىرٍت مصزف عن

يي الليرة الظىزٍت  طػس ؿسفواؿل  خلاٌ ؤمام الدولاز الأمسٍ

للؼهس  لدي اللواع االإـسفياطخلسازه  جداولاتها الأطبىغُت

 ليرة طىزٍت للدولاز  517.43 غىد مظخىي  الخامع غلى الخىالي

يي الليرة الظىزٍت جداولاتها الأطبىغُت افخخدذ بِىما  ،الأمسٍ

ليرة  553.77 زو لدي اللواع االإـسفي غىد مظخىي ججاه الُى 

  553.57 وؤنهتها غىد مظخىي طىزٍت 
ً
 ليرة طىزٍت مسجلت

 
ً
 هفُفازجفاغا

ً
الؼيل ( )%0.04ٌ بمػد) ليرة طىزٍت 0.20 كدزه ا

 (.2 زكم

 

 

ضعز صزف الليرة الطىرٍت في وشزة وضؼي االإصارف 2الشكل ركم   

 

الظىزٍت ملابل  ًإحي هرا الاطخلساز اليظبي في طػس ؿسف الليرة

يي   الدولاز الأمسٍ
ً
خرها مـسف هبُػُت للإحساءاث التي بج هدُجت

همت منها كبى طىق طػس مطىزٍت االإسهصي والتي خللذ هخائج 

، ؤكىُت االإلازبت والخلاغبالخد مً مً خلاٌ الـسف 

واطخمسازه بترمُم مساهص اللوؼ الدؼغُلُت للمـازف الػاملت 

ل االإظخىزداثاالإظخخدمت في  ، وكُامه  الأطاطُت االإىادمً  جمىٍ

ل للمظخىزدًًفالبسدم  ادة جىة في غملُت الخمىٍ ، ما ؤدي بلى شٍ

 . لثلت بالليرة الظىزٍتا

 مزاكش اللؼع لدي االإصارف:

 ًظهس جدلُل مساهص اللوؼ الأحىبي للمـازف االإسخـت 
ً
ازجفاغا

يي بلى بحمالي االإساهص  في وظبت االإساهص االإدًىت بالدولاز الأمسٍ

% 91.38 مً% 92.04 االإدًىت بالػملاث الأحىبُت بلى مظخىي 

 بالأطبىع الظابم
ً
وظبت االإساهص  ازجفػذ هما، باالإخىطى ملازهت

يي بلى بحمالي االإساهص الدائىت مً حمُؼ  الدائىت بالدولاز الأمسٍ

باالإخىطى % 3.86 مً% 4.46 الػملاث الأحىبُت بلى مظخىي 

 بالأطبىع الظابم
ً
 (. 3 الؼيل زكم) ملازهت
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يي  طػس ؿسف الُىزو طػس ؿسف الدولاز الأمسٍ
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يي  طػس ؿسف الُىزو طػس ؿسف الدولاز الأمسٍ
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كي خلال أضبىعينمزاكش اللؼع لدي ا 3الشكل ركم   الإصارف بالدولار الأمزٍ

 

 االإدًىت االإساهص بحمالي بلى بالُىزو االإدًىت االإساهص وظبت ؤما

 ا سجلذ فلد الأحىبُت بالػملاث
ً
% 0.04 مظخىي  بلى هخفاكا

  باالإخىطى% 0.36 مً
ً
اهخفلذ و  الظابم، بالأطبىع ملازهت

 مً الدائىت االإساهص بحمالي بلى بالُىزو الدائىت االإساهص وظبت

 باالإخىطى %1.71 مً% 1.56 بلى الأحىبُت الػملاث حمُؼ

 
ً
 .(4 زكم الؼيل) الظابم بالأطبىع ملازهت

 مزاكش اللؼع لدي االإصارف باليىرو خلال أضبىعين 4الشكل ركم 

 

 أضعار الذهب في الطىق االإحلي:

 طىزٍت ليرة 15,257 (كيران 18غُاز ) الرهب غسام طػس بلغ

  الأطبىع نهاًت في
ً
 الأطبىع، بداًتفي  15,343 بمظخىي  ملازهت

 
ً
  مسجلا

ً
 بلغو  ،%(0.56 بمػدٌ) طىزٍت ليرة 86 كدزه اهخفاكا

 في طىزٍت ليرة 17,800( كيران 21غُاز ) الرهب غسام طػس

  الأطبىع نهاًت
ً
 بداًت في طىزٍت ليرة 17,900 بمظخىي  ملازهت

  الأطبىع،
ً
  مسجلا

ً
 بمػدٌ) طىزٍت ليرة 100 كدزه اهخفاكا

0.56)%. 

 ضعز غزام الذهب بالليراث الطىرٍت خلال أضبىع 5الشكل ركم 

 

مت  االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزٍ

 بدمشم، مصزف ضىرٍت االإزكشي.

 ضىق دمشم للأوراق االإاليت:

( DWXسجل المؤشر العام لسوق دمشق للأوراق المالية )
 قطة مقارنة بمستوىن 2,341.23 إلى مستوى ارتفاعا  

ارتفاع نقطة في تداولات الأسبوع السابق بنسبة  3,535.40
في المؤشر العام لسوق  الارتفاع %، ويعود هذا34.12

بنك الأردن سورية  :شركات وهي 5 سهمأارتفاع دمشق إلى 
بنسبة قطر الوطني سورية بنك و %، 23.22بنسبة 
المصرف الدولي و  %،24.14وبنك الشام بنسبة  %،24.35

والعقيمة  البركةوبنك  %،35.20بنسبة  لمتجارة والتمويل
وبنك سورية  ،لكل منهما %31.22بنسبة لمتأمين التكافمي 
بنسبة  فرنسبنك سورية%، و 31.15بنسبة  الدولي الإسلامي

هذا وقد ، %0.54 البنك العربي سورية بنسبةو %، 34.34
إلى  ارتفاعا  لتداولات الأسبوعية الإجمالية سجمت قيمة ا

ن مميو  321 مميون ليرة سورية مقارنة  بمستوى 115 مستوى
ويأتي هذا الارتفاع  ،السابق ليرة سورية في تداولات الأسبوع
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في تداولات الأسبوع الحالي إلى قيام فرنسبنك سورية بإتمام 
 .زيادة رأس المالعممية بيع كامل الأسهم الفائضة عن 

ألف سهم مقارنة  25313 حجم التداول إلى مستوىارتفع و 
ألف سهم في تداولات الأسبوع السابق،  355 بمستوى

 .صفقة 233واقتصرت هذه التداولات عمى 
 ،لمباالإج الأطبىغُت الخداولاث غلى االإـازف كواع اطخدىذ

 الأطبىع جداولاث في %99.64 مً خـخه اهخفلذ خُث

 خـت ازجفػذ بِىما ،الخالي الأطبىع في% 99.14 بلى الظابم

 الأطبىع جداولاث في %0.36 مً %0.68 بلى الخإمين كواع

 الخداولاث مً الـىاغت كواع خـت بلغذ هما ،الظابم

ٌ  ؤي ًجس لم خين في ،%0.18 الأطبىغُت  كواعي غلى جداو

 .والخدماث الصزاغت

 حصت كل كؼاع من الخداولاث الأضبىعيت 6الشكل ركم 

 

 ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىرٍت االإزكشي. االإصدر 

فسوظبىً طىزٍت كائمت الخداولاث الأطبىغُت بيظبت  جـدّز

طهم، ومً زمّ  2,186,223 % وحجم جداوٌ 71.35اطخدىاذ 

% وحجم  9.32بىً طىزٍت الدولي الأطلامي بيظبت اطخدىاذ 

 ٌ بيظبت  بىً كوس الىهني طىزٍتطهم، ومً زمّ  172,695 جداو

 بىً  ،طهم 164,238 % وحجم جداوٌ 8.87 طخدىاذا
ً
وؤخيرا

لم جخجاوش و  طهم، 96,989% وحجم جداوٌ 5.30الؼام بيظبت 

 %.2وظب الخداوٌ الأخسي 

 

 الخداولاث اليىميت لطىق دمشم للأوراق االإاليت 7الشكل ركم 

 

 االإصدر ضىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف ضىرٍت االإزكشي.

 الاكخصادًت االإحليت:االإطخجداث 

ادة وفد الحكىمت إلى إًزان  :رئاضت مجلظ الىسراء؛ هخائج سٍ

ازة كخـادي خلاٌ ُاث في االإجاٌ الاوكػذ غدد مً الاجفاك شٍ

ًسان، ففي مجاٌ االإؼخلاث ب بلىمت ى وفد مً زئاطت الخي

بلُمت ملُاز دولاز  جمّ الؤجفاق غلى خى ائخماوي زان ؛الىفوُت

يي خُث طخخـف  يي ملُىن دولاز  500ؤمسٍ الإظخلصماث ؤمسٍ

الؤهخاج الـىاعي والصزاعي ما طِىػىع غلى هدى بًجابي 

، ؤخسي كخـاد الظىزي وغىدة عجلت الؤهخاج مسة هخػاغ الااب

ؤما الباقي فهي لدغم بطخيراد االإؼخلاث الىفوُت مً بًسان. وفي 

 «شاهد» مصزغت بكامت غلى جفاقالا جمّ فلد  ،اللواع الصزاعي

دم الأبلاز لتربُت  الاطدثماز مً الاطخفادة الؤًساوي للجاهب وٍ

 جبلغ التي بها االإلخلت والأزاض ي هسهىض في شاهد الإبلسة االإؼترن

  275 مظاختها
ً
 مؼترهت لجىت جلىم ؤن االإلسز  ومً ،هىخازا

 هلا وخـت والاطدثماز الؼساهت وكُمت االإيؼإة كُمت بخددًد

 االإػداث حمُؼ حػفى ؤن غلى الاجفاكُت هـذ ، هماالوسفين

ت والأزباح االإـدّزة واالإىخجاث االإىزدة والخجهيزاث  الاطدثمازٍ

ولدشجُؼ غملُت الخـدًس  .والسطىم اللسائب مً للمؼسوع

 لإدخاٌ حظهُلاث جلدًمهلب مً وشٍس الصزاغت الؤًساوي 

خىن و  الخملُاث ولا طُما الظىزٍت الصزاغُت االإىخجاث  الصٍ

خىن  وشٍذ ذ وشازة الىفى ػ، وكد وكتالؤًساهُ الأطىاق بلى الصٍ

 والثروة االإػدهُت 
ً
س  اجفاكا  مىجم في والاطدثماز بهخاجلخوىٍ
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 لجىت جلىم ؤن غلى جفاقالا جمّ  خُث الؼسكُت فىطفاث

 فىب الفىطفاث مً الىاخد الوً مبُؼ طػس بخددًد مؼترهت

 جسخُف غلى االإترجبت والأحىز  السطىم وجددًد هسهىض،

 الاطدثماز كواع مىكؼ وجددًد للاطدثماز، االإددد اللواع

 وول الؤهخاج مً الوسفين هلا خـت وجددًد الاطدثماز وهُفُت

 ؤو ومبُػاث وؤحىز  جيالُف مً الاطدثماز بخفاؿُل ًخػلم ما

 .فىُت التزاماث ؤي

 :االإطدثمز رجفاع في رأص االإال الصىاعياوسارة الصىاعت؛ 

 الـىاعي اللواع ميؼأث في االإظدثمس االإاٌ زؤض بحمالي وؿل

ف اللاذكُت مدافظت في الخاؾ
ّ
  لها واالإسخ

ً
ت مً جساهمُا  مدًسٍ

 ليرة ملُاز 7.56 كدزه مبلغ بلى 2016 غام ختى اللاذكُت ؿىاغت

ذ ،طىزٍت
ّ
 االإىكىغت االإظدثمسة الهىدطُت االإيؼأث مخخلف غو

ميؼإة  912خُث بلغ الػدد الىلي لهره االإيؼأث  .الدؼغُل في

 حػدادها ًـل مخىىغت وبهخاحُت وحؼغُلُت ؿىاغُت آلاث جدىي 

 طىزٍت. ليرة ملُاز 4.41 الؤحمالُت كُمتها وجبلغ آلت، 4,760 بلى

 ميؼإة 376و هىدطُت، ميؼإة 290 بلى هره االإيؼأث جخىشع

 بكافت هُمُائُت، ميؼإة 163و وظُجُت، ميؼإة 83و غرائُت،

 .خسفُت ميؼأث 7 بلى

 :رجفاع إجمالي أكطاغ الخأميناهيئت الؤشزاف على الخأمين؛ 

 للخإمين، الظىزٍت الػامت االإاطظت غً الـادزة الىخائج خظب

 بلغ ؛الخإمين لؼسواث االإسخلُت االإيزاهُاث في الىازدة والبُاهاث

 فسوع ول في الخإمين ػسواث خللتها التي الأكظان بحمالي

ٌ  الىـف في ملُاز ليرة طىزٍت 10.2 االإاطظت   غام مً الأو

  الظابم. الػام مً ذاتها الفترة غً% 11.5 ازجفاع بيظبت 2016

س  وؤوضح  الظىكُت الخـت ؤن الـادزة غً الهُئت الخلسٍ

 6.213 بإكظان% 61 بلغذ للخإمين الظىزٍت الػامت للماطظت

 بحمالي مً% 6 بيظبت الىهىُت الؼسهت جلتها ،طىزٍت ليرة ملُاز

 ،%58 وبىمى طىزٍت ليرة ملُىن  647 بإكظان الظىق  ؤغماٌ

 وبىمى ليرة ملُىن  460 بإكظان% 5 بىدى االإؼسق  وػسهت

 همى وظبت ؤغلى فدللذ الظىزٍت الؤطلامُت الؼسهت ؤما%. 33

 الػسبُت وبػدها ،%58 بىدى الػسبُت الظىزٍت جلتها ،75%

تي فؼسهت% 52 بيظبت ؤما  %.43بـ االإخددة ، زم%46بـ طىلُدازٍ

لاث االإظددة في الىـف الثاوي مً الػام  باليظبت بلى الخػىٍ

 ول غلىملُاز ليرة طىزٍت مىشغت  7.8فلد بلغذ  2016

ادة الؼسواث لاث بحمالي غً% 33 هدى بصٍ  االإظددة الخػىٍ

 ،طىزٍت ليرة ملُاز 5.8 البالغت 2015 مً الثاوي الىـف خلاٌ

لاث وظبت وبلغذ  هدى االإىخدبت الأكظان مً االإظددة الخػىٍ

 . 2015 غام مً هاهفظ الفترة في% 60 هدى واهذ بِىما ،77%

 الاكخصاداث العزبيت:

 وكيام ،2016 عام نهاًت في أفظل وهمى أكل جضخم الجشائز؛

 :2017 عام مؼلع في الفائدة أضعار بخخفيع االإزكشي 

  الجصائس في الخطخم مػدٌ سجل
ً
 ػهس في% 7.31 مً اهخفاكا

ً ٌ  واهىن  ػهس في% 6.95 بلى 2016 لػام الثاوي حؼسٍ  مً الأو

  ذاجه، الػام
ً
 وكد ،ذاجه الػام مولؼ في% 3.97 بمػدٌ ملازهت

 ،%8.2 غىد الػام مىخـف في مػدلاجه ؤغلى الخطخم سجل

ػىد  التي الغرائُت االإىاد ؤطػازفي  االإظخمس للازجفاع ذلً وَ

  ،2015 غام بنهاًت ملازهت الػام نهاًت في% 4.3 بمػدٌ شادث

 
ً
ت الخيىمت ؤن غلما  غىد الخطخم وظبت كدزث كد الجصائسٍ

 اليظبت وهي ،%4 بمػدٌ 2016 لػام الػامت االإىاشهت بغداد

 االإىحى؛ هرا وفي ،2017 غام مىاشهت في اغخمدث التي هاهفظ

 احخماغه في% 4 مً السئِع الفائدة طػس الجصائس بىً خفم

 لػام الثاوي واهىن  ػهس في% 3.50 بلى 2016 غام نهاًت في

ت الخيىمتبُيذ  وكد ،2017  الاكخـادي الىمى ؤن الجصائسٍ

 خدظًال مً سغمغلى ال 2016 غام مً الثالث السبؼ في جباهإ

 % 3 بىاكؼ هما خُث الواكت؛ كواع ؤداء في ىبيرال
ً
 ملازهت

 بىمى جىكػاث مؼ ،2015 غام مً ذاتها الفترة في% 3.5 بمػدٌ

 .الظابم الػام في% 3.9 مؼ ملازهت 2016 غام في% 3.5
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 عام في االإغزبي الاكخصاد همى بخحطن جىكعاث االإغزب؛

2017: 

 2017 غام في% 4.5 الىمى ًبلغ ؤن االإغسبُت االإالُت وشازة جىكػذ

 الخيىمت ؤن الىشازة وؤكافذ ،2016 غام في% 1.6 مؼ ملازهت

  حظتهدف
ً
 بيظبت ملازهت 2017 غام مىاشهت في% 3 وظبخه عجصا

 مً% 15 جمثل الصزاغت نب وخُث ،2016 غام في% 3.9

ٌ  اهخفم فلد االإغسبي؛ الاكخـاد  لػام% 70 الخبىب مدـى

 طىىاث، غؼس في البلاد ػهدتها حفاف مىحت ؤطىؤ بػد 2016

 الػامت االإالُت بوػاغ في الػاالإُت الىفى ؤطػاز اهخفاق طهمؤو 

 .باالإىولت للواكت مظخىزد ؤهبر لدي العجص وخفم للمغسب

 1اكخصاد مىؼلت اليىرو:

اجه أدوى عىد البؼالت معدل اجه مدي على مطخىٍ  مطخىٍ

 :2016 عام نهاًت في االإاطيت أعىام 8 خلال

 ،%10.4 بوالت بمػدٌ 2016 غامها الُىزو مىولت افخخدذ

  بالاهخفاق البوالت مػدٌ واطخمس
ً
 كواع في وخـىؿا

 ػهس في% 9.6 مػدٌ وسجل الػام، ؤػهس مداز غلى الخـيُؼ

ٌ  واهىن    2016 لػام الأو
ً
 الظابم الؼهس في% 9.7 بمػدٌ ملازهت

  الخاٌ ووان ،2009 غام مىر الأدوى االإػدٌ وهى ،له
ً
 في ممازلا

دت  بلى% 21 مً البوالت مػدٌ اهخفم خُث الؼباب؛ ػسٍ

ً في% 20.9 ً الؼهسٍ  .2016 غام مً الأخيرً

يي:   2الاكخـاد الأمسٍ

كي في الزبع الأخير لعام   :2016جباػؤ همى الاكخصاد الأمزٍ

 مً 
ً
يي جساحػا % في السبؼ الثالث 3.5سجل همى الاكخـاد الأمسٍ

% في السبؼ الأخير مً الػام، وواهذ 1.9بلى  2016لػام 

الـادزاث هي االإظبب السئِع لهرا الاهخفاق الري فاق 

هفاق الؤ هخفاق الخىكػاث ملابل ازجفاع الىازداث، بكافت بلى ا

                                                           
، مػدٌ 2016% في السبؼ السابؼ مً غام 0.5%، همى 0ؤطػاز الفائدة السئِظت  1

 %.9.6بوالت 
% في ػهس 4.7، مػدٌ بوالت 2016الثالث لػام % في السبؼ 3.5همى طىىي  2

، مػدٌ جطخم طىىي بلغ  ، طػس فائدة 2.1واهىن الأوٌ % في ػهس واهىن الأوٌ

 .2016% في احخماع ػهس واهىن الأوٌ لػام 0.75ؤطاض 

الخيىمي، بلا ؤن بهفاق االإظتهلً وان كد جدظً بمػدٌ 

 % بين السبػين في الػام ذاجه.0.61

اتها مىذ عام  كي عىد أعلى مطخىٍ في  2004ثلت االإطتهلك الأمزٍ

 :2017مؼلع عام 

 بػد هخائج 
ً
 واضخا

ً
يي جدظىا سجل ماػس زلت االإظتهلً الأمسٍ

ىُت، فلد ازجفؼ الاهخخاباث السئاطُت في الىلاًاث ا الإخددة الأمسٍ

ً الثاوي وواهىن الأوٌ  98.2بلى  93.8مً  هلوت بين ػهسي حؼسٍ

هلوت في واهىن الثاوي  98.5، وكد سجل االإاػس 2016لػام 

، فلد جدظيذ 2004، وهي اللساءة الأغلى مىر غام 2017

 ججاه طىق 
ً
يي وخـىؿا الىظسة الخفائلُت ججاه الاكخـاد الأمسٍ

خىكؼ  كُمخه  الػمل، وٍ
ً
ىُىن جطخما % في 2.6االإدللىن الأمسٍ

 بمػدٌ  2017غام 
ً
 .2016% في نهاًت غام 2.2ملازهت

كيت في نهاًت عام  اهخفاض ػلبياث البظائع االإصىعت الأمزٍ

2016: 

اطخمس اهىماغ هلبُاث البلائؼ االإـىػت في ػهس واهىن الأوٌ 

ٌ 4.8؛ وبػد اهىماغ كدزه 2016لػام  ً الأو  % بين ػهسي حؼسٍ

 ت، اهخفم غدد هلبُاث البلائؼ االإـىػ2016والثاوي لػام 

ىُت بمػدٌ  ً الثاوي وواهىن الأوٌ 0.4الأمسٍ % بين ػهسي حؼسٍ

 بخىكػاث مخفائلت بازجفاع كدزه 2016لػام 
ً
%، 2.6، ملازهت

 في مػداث االإىاؿلاث التي اهخفلذ 
ً
ووان الاهخفاق مخمسهصا

ي جـيُؼ الأطلخت % والظلؼ السؤطمالُت الداخلت ف2.25بىاكؼ 

 %.33.4بىاكؼ 

ؼاوي:  3الاكخصاد البرً

ؼاهيت للمصاوع مىفلت غير بداًت  :2017 عام في البرً

واهُت االإـاوؼ وؼان خاٌ طاء ؤن بػد  جلذ التي الفترة في البرً

 ،2016 غام مً الأخيرة الأػهس في للخدظً غاد ،brexit هخائج

                                                           
خُث ؤبلى غلى  Brexitخافظ بىً بهجلترا غلى طُاطخه الخىطػُت مىر هخائج 3

في آخس احخماع له في ػهس واهىن الأوٌ لػام  %0.25ؤطػاز الفائدة الأطاطُت غىد 

خُت الأدوى، هما ؤبلى غلى بسهامج ػساء الأؿىٌ بىاكؼ  2016 وهي اللُمت الخازٍ

 %.2ملُاز حىُه بطترلُني في طبُل الىؿىٌ بلى مػدٌ جطخم مظتهدف  435
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واهُت االإـاوؼ مً الاطخيراد هلبُاث اهدظاز ومؼ  وازجفاع البرً

 الأوؼوت ماػس سجل الخـيُعي؛ اللواع في البوالت

  الخـيُػُت
ً
 55 بلى 2016 غام نهاًت في هلوت 56.1 مً اهخفاكا

 بلى بكافت ،2017 غام مً الثاوي واهىن  ػهس نهاًت في هلوت

اث ؤطػاز جطخم سجل ذلً؛  اللاشمت الأولُت االإىاد مؼترً

 مػدٌ بلغ وكد  ،2011 غام مىر له مظخىي  ؤغلى للخـيُؼ

واهُا في الخطخم   2016 غام نهاًت في% 1.6 بسٍ
ً
 بمػدٌ ملازهت

ً في% 1.2  اليظبت برلً لخيىن  ذاجه، الػام مً الثاوي حؼسٍ

 .2014 غام مىخـف مىر الأغلى

ؼاوي الاكخصاد همى اضخلزار  :2016 عام نهاًت في البرً

واوي الاكخـاد ٌػدٌ لم  غام مً الأخير السبؼ في همىه مً البرً

% 2.2 سجل فلد الظابم؛ الػام مً االإمازلت الفترة غً 2016

 
ً
 اليؼى همى جباهإ وكد ،%2.1 بلى ؤػازث بخىكػاث ملازهت

 باليظبت ؤما الؤهخاج، خالت في هفُف جدظً ملابل الخدمي

  الىمى مػدٌ سجل فلد ؛بيامله 2016 لػام
ً
 مً اهخفاكا

 مػدٌ بلغ هما ،2016 غام في% 2 بلى 2015 غام في% 2.2

  2016 لػام السابؼ السبؼ في% 0.6 السبعي الىمى
ً
 االإػدٌ مسجلا

 .الظابم السبؼ في ذاجه

 1:الاكخصاد الزوس ي

 :2016اهخفاض معدل البؼالت في روضيا في كاهىن الأول 

% في 5.4اهخفم مػدٌ البوالت في طىق الػمل السوس ي مً 

ً الثاوي بلى  ، 2016الأوٌ لػام % في ػهس واهىن 5.3ػهس حؼسٍ

اهخفم غدد كد و %، 5.4ؤػازث الخىكػاث بلى مػدٌ  ؤن بػد

ؤلف غامل، وازجفؼ غدد  11الػاهلين غً الػمل بىاكؼ 

 بىاكؼ 
ً
ؤلف غامل لُبلغ هدى  200الػاملين الفػالين اكخـادًا

 هدى  77
ً
 % مً بحمالي الظيان.52ملُىن غامل، وممثلا

 

 

                                                           
 .19/09/2016% مىر احخماع 10طػس فائدة ؤطاض  1

  حسجل روضيا
 
 شهز في الخجاري  للميزان مخىكع غير جحطىا

ن  :2016 لعام الثاوي حشزٍ

 حؼسًٍ ػهس في% 2.2 بمػدٌ زوطُا في الخجازي  الفائم هما

يي دولاز ملُاز 9.14 لُبلغ 2016 لػام الثاوي   ؤمسٍ
ً
 بلساءة ملازهت

يي دولاز ملُاز 8.94  وذلً ،2015 غام مً ذاتها الفترة في ؤمسٍ

يي، دولاز ملُاز 7.6 بلى ؤػازث جىكػاث بػد  ازجفػذ فلد ؤمسٍ

 غام مىخـف مىر الأغلى الازجفاع وهى% 4.9 بىاكؼ الـادزاث

 اهىمؽ هما للىازداث،% 6.4 كدزه ازجفاع ملابل ،2014

 مً االإمخدة الفترة في% 42.7 بىاكؼ زوطُا في الخجازي  الفائم

ً ػهس ختى الػام بداًت  دولاز ملُاز 78.6 لُبلغ الثاوي حؼسٍ

يي يي دولاز ملُاز 137.21 ملابل ؤمسٍ  مً ذاتها الفترة في ؤمسٍ

% 19.8 بمػدٌ الـادزاث اهخفاق هدُجت الظابم، الػام

 %.1.9 بمػدٌ الىازداث واهخفاق

 الاكخصاد الآضيىي:

 جىكعاث ورفع الىلدًت الطياضت لجىت اجخماع اليابان؛ بىك

 :2017 عام في الىمى

ٌ  واهىن  في احخماغه في الُابان بىً ؤبلى طػس  2017 لػام الأو

 % 0.1- غىدالفائدة السئِع 
ً
 وهى الخىكػاث، برلً موابلا

 الظىداث غائد غلى الؤبلاء مؼ ،1972 غام مىر الأدوى االإػدٌ

لت ت، كُمخه غىد الأحل هىٍ  لجىت ؤغلاء وزفؼ الـفسٍ

 بلى 2016 غام في% 1.3 مً للىمى جىكػاتهم الىلدًت الظُاطت

  2017 غام في% 1.6
ً
 .الُاباوي الين كُمت باهخفاق مدغىما

 جدغم التي للـىاغاث االإىحه الؤكساق في البىً خوت وكمً

 ؤبلى هما اللسوق، لهره الاطخدلاق فتراث مددفلد  الىمى؛

 ػهس في ياالإىخه االإالي للػام% 1.5 غىد للخطخم جىكػاجه غلى

 .2017 هِظان

ت الدول  بعع في 2016 عام نهاًت في العمل ضىق   :الآضيىٍ

  الصين؛

 مػدٌ اهخفم خُث ؛2016 غام نهاًت في الػمل طىق  جدظً

ً السبػين بين% 4.02 بلى% 4.04 مً البوالت  غام مً الأخيرً

 جدظً وكد ،2014 غام بداًت مىر الأدوى االإػدٌ وهى ؛2016
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 السبؼ في 103.4 لُبلغ هلوت 0.1 بىاكؼ الػمالت ولفت ماػس

 .2016 غام مً الأخير

 مػدٌ ازجفؼ خُث ؛ الػمل طىق  خاٌ طىء اطخمساز إًزان؛

ً في% 12.7 بلى% 12.2 مً البوالت ً الؼهسٍ  غام مً الأخيرً

2016،  
ً
 مولؼ مىر مظخمس بازجفاع ؤطىؤ يجطخم خاٌ مؼ جصامىا

  نهاًخه ختى 2016 غام
ً
ٌ  واهىن  ػهس في% 9.2 مسجلا  لػام الأو

2016  
ً
 .الظابم الؼهس في% 9.1 بمػدٌ ملازهت

 في% 3.1 بوالت مػدٌ غلى الػمل طىق  خافظ اليابان؛

ً ً الؼهسٍ   2016 غام مً الأخيرً
ً
% 3.2 ؤو% 3 بمػدٌ ملازهت

 غدد بلى الخىظُف وظبت وواهذ ،الظابلت الػام ؤػهس بلُت في

 مىخـف مىر الأغلى هى كُاس ي مظخىي  سجلذ كد االإخلدمين

 .1991 غام

ا؛  االإاليزي  الػمل طىق  في البوالت مػدلاث جخخلف لم ماليزً

% 3.5و% 3.4 بين البوالت مػدٌ جساوح فلد الُاباوي؛ في غنها

 ػهسي  في% 1.8 جطخم مػدٌ ظل في ،2016 غام ؤػهس هُلت

ً ٌ  وواهىن  الثاوي حؼسٍ  .2016 لػام الأو

% 3.4 بلى% 3.6 مً البوالت مػدٌ اهخفم الجىىبيت؛ كىرٍا

ً في ً الؼهسٍ  مىر الأدوى اللساءة وهي ،2016 غام مً الأخيرً

ً  .2015 لػام الثاوي حؼسٍ

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

 :التركي للاكخصاد ضلبيت هظزة بىرس؛ أهد ضخاهدرد

 ميزان وكغىن الترهُت الليرة ؿسف طػس اهخفاق ظل في

 ووالت غدلذ  جسهُا؛ في الخطخم مػدٌ وازجفاع االإدفىغاث

 االإظخلبلُت هظستها بىزش ؤهد طخاهدزد الائخماوي الخـيُف

  طلبُت هظسة بلى مظخلسة مً التروي للاكخـاد
ً
 ًبلغ ؤن مخىكػت

 الؤحمالي االإدلي الىاجج مً% 23 هدى الخيىمي الدًً ؿافي

 غلى الظُاطُت اللغىن هدُجت اللادمت طىىاث الخمع خلاٌ

 االإسهصي  ًدبػها التي الىلدًت الظُاطت ؤن وؤكافذ الاكخـاد،

 واللغىن الخطخمُت لللغىن اطخجابت حاءث التي التروي

 . الخطخم ٌظتهدف هظام لدغم وافُت غير جيىن  كد الػملت غلى

 

 :العاالإي الاكخصاد آفاق مطخجداث الدولي؛ الىلد صىدوق 

 في الاكخـادي اليؼان ؤداء جدظً الدولي الىلد ؿىدوق  جىكؼ

س في 2018-2017 غامي  في الـادز الػالمي الاكخـاد آفاق جلسٍ

 الىامُت الأطىاق في الخدظً غلى وؤهد ،2017 غام مولؼ

 الظُاطاث بؼإن الُلين غدم خالت غلى ؤهد هما والـاغدة،

ىُت  جىكػاث بلى بكافت الػاالإُت، وجداغُاتها اللادمت الأمسٍ

 االإخددة الىلاًاث مً مخىكػت االإالي الخيؼُى مً بدفػت

ىُت  الػالمي الاكخـاد همى الـىدوق  وكدز ،2017 غام في الأمسٍ

  ،2016 غام في% 3.1 بمػدٌ
ً
-%3.4 بىمى بخىكػاث ملازهت

 الاكخـاداث همى جىكػاث ؤما الخالُين، الػامين في% 3.6

 مؼ ،2016 غام في% 4.1 سجلذ فلد والىامُت الـاغدة

 في% 4.8 بلى لُـل ،2017 غام في% 4.5 كدزه بىمى جىكػاث

س بين هما ،2018 غام  في الػمىمُت االإيزاهُاث ؤن الخلسٍ

 ؤن االإمىً ومً كػُفت،  جصاٌ لا االإخلدمت الاكخـاداث

 اهخفاق هاٌ بذا دائمت بـىزة والخطخم الىمى ًىخفم

 الؤؿلاخاث جىفُر في اليافي غير والخلدم الخاؾ الولب

.  الدًً آلُت غلى الظِئت اوػياطاجه له طُيىن  مما االإولىبت

ل االإِظس واالإىذ االإلدمت خازج االإىاشهت  وبِىما ازجفؼ حجم الخمىٍ

احت بلى مىذ بكافُت للمىاشهت بملخض ى وزُلت الأزدن؛ فثمت خ

الػامت بغُت الخغلب غلى كغىن الؤهفاق االإخػللت باللاحئين 

ودغم غملُت اللبى االإالي التي جلىم بها الظلواث، وحؼير 

جلدًساث خبراء الـىدوق بلى هلف االإىذ كمً االإىاشهت بملداز 

يي لػام  610 . وفي غُاب هرا الدغم 2018ملُىن دولاز ؤمسٍ

رش مخاهس حادة تهدد اطخلساز الدًً الػام وبمياهُت الؤكافي، جب

اللبى االإالي مً سغم غلى ال 2018-2017جخفُله في الفترة 

 .الؼامل

 أضىاق االإال العزبيت والدوليت:

 البىرصت العزبيت:

ت الهبىهي غلى جداولاث مػظم الأطىاق االإالُالاججاه طُوس 

بيظبت  TASIاالإاػس الػام الظػىدي اهخفم الػسبُت خُث 

 0.67بلغذ 
ً
هلوت بلغى مً اللواع  7,134.88% مسجلا

 MASI االإاػس السئِع للبىزؿت االإغسبُتاهخفم االإالي، هما 

 0.62بيظبت بلغذ 
ً
بلغى مً  هلوت 12,430.74% مسجلا

ت اهخفم و ، كواع الـىاغت االإاػس السئِع للبىزؿت االإـسٍ

EGX30  0.54بيظبت بلغذ 
ً
هلوت وطى  13,091.05% مسجلا
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اث الػسب هدى البُؼ، ج ماػس طىق دبي ازجفؼ  بِىماىحه مؼترً

 0.96بيظبت بلغذ  DFMGIاالإالي 
ً
هلوت  3,701.46% مسجلا

، وفي النهاًت بدغم مً كواع الخدماث االإالُت والاطدثمازاث

% 0.17بيظبت بلغذ  AMGNRLXاالإاػس الػام الأزدوي ازجفؼ 

 
ً
 .بدغم مً كواع الخدماث هلوت 2,160.55مسجلا

 جؼىر أهم مؤشزاث الأضىاق العزبيت خلال أربعت أضابيع 8الشكل ركم 

 

كيت الأضهم   :الأمزٍ

ىُت طُوس الا ججاه الـػىدي غلى جداولاث الأطىاق االإالُت الأمسٍ

بدغم مً كواغاث االإىاد الأطاطُت، والـىاغت، والخىىىلىحُا، 

 1.90بيظبت بلغذ  NASDAQخُث ازجفؼ ماػس 
ً
% مسجلا

% 1.34بيظبت بلغذ  DJIهلوت، هما ازجفؼ ماػس  5,660.78

 
ً
 S&P500هلوت، وفي النهاًت ازجفؼ ماػس  20,093.78مسجلا

 1.03 بيظبت بلغذ
ً
  .هلوت 2,294.69 % مسجلا

كيت خلال 9الشكل ركم   أضابيع أربعت جؼىر أهم مؤشزاث الأضىاق الأمزٍ

 

 :الأوروبيت لأضهما

طُوس الاججاه الهبىهي غلى جداولاث مػظم الأطىاق االإالُت 

ً خرز جسكب وطىالأوزوبُت  ٌ  للمظدثمسٍ  الظُاطت خى

خُث  مىولت الُىزو، مؼ جسامب طُدبػها التي الاكخـادًت

 0.22الفسوس ي بيظبت بلغذ  CAC40ماػس اهخفم 
ً
% مسجلا

واوي  FTSE100ماػس اهخفم هلوت، هما  4,839.98 البرً

 0.19بيظبت بلغذ 
ً
ازجفؼ هلوت، في خين  7,184.89% مسجلا

 1.88الأالإاوي بيظبت بلغذ  DAX30ماػس 
ً
% مسجلا

هلوت بدغم مً كواغاث البىاء، والخإمين،  11,848.63

 .والخىىىلىحُا

 أضابيعأربعت  جؼىر أهم مؤشزاث الأضىاق الأوروبيت خلال 10الشكل ركم 

 

ت:  الأضهم الآضيىٍ

ت  طُوس الاججاه الـػىدي غلى جداولاث البىزؿاث الآطُىٍ

بيظبت  NSEI50 خُث ازجفؼ االإاػس السئِع للبىزؿت الهىدًت

 3.50بلغذ 
ً
هلوت بدغم مً كواعي  8,641.25% مسجلا

، والىفى والغاش الوبُعي، هما ازجفؼ ماػس االإـازف

NIKIE225 1.72  بيظبت بلغذ 
ً
هلوت مؼ  19,467.40% مسجلا

بيظبت  SSEC، وازجفؼ ماػس ػىغهاي االإسهب الينُمت جساحؼ ك

، وفي النهاًت % بدغم مً اهخفاق ؤطػاز الىفى1.15بلغذ 

 1.05الاطترالي بيظبت بلغذ  AXIO200ازجفؼ ماػس 
ً
% مسجلا

هلوت بدغم مً كواغاث الخدماث الصخُت،  5,713.99

 واالإاطظاث الػامت، واالإػادن والخػدًً.
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ت الأضىاق مؤشزاث أهم جؼىر  11 ركم الشكل  أضابيع أربعت خلال الآضيىٍ

 

 :الزوضيت الأضهم

 خُث ،ازجفاع غلى الأطبىغُت جداولاتها مىطيى بىزؿت ؤغللذ

 % 4.91 بلغذ بيظبت MCX ماػس ازجفؼ
ً
 2,266.05 مسجلا

 ُعي.كواع الىفى والغاش الوبمً  بدغم هلوت

 البىصت الزوضيت خلال أربعت أضابيع مؤشز  جؼىر  12الشكل ركم 

 

 أضعار العملاث:

 اليىرو

  ازجفاع غلى جداولاجه الُىزو افخخذ
ً
يي دولاز 1.0765 مسجلا  ؤمسٍ

يي للُىزو  1.0703للُىزو بػد ؤن ؤغلم غىد مظخىي  دولاز ؤمسٍ

إحي هرا الازجفاع   ؿدوز  مؼفي جداولاث نهاًت الأطبىع الظابم، وٍ

 بلى الخيىمي الدًً وظبت بإن جفُد طخاث-الُىزو غً بُاهاث

 في% 90.1 مظخىي  بلى ذهخفلا كد الؤحمالي االإدلي الىاجج

 في% 91.2 بلغذ بيظبت ملازهت 2016 الػام مً الثاوي السبؼ

ٌ  السبؼ   ػهد الُىزو ؤن بلا ذاجه، الػام مً الأو
ً
  اهخفاكا

ً
 هفُفا

  الأطبىع مىخـف جداولاث في
ً
يي دولاز 1.0748 مسجلا  ؤمسٍ

اث مدًسي  ماػس سجل ؤن بػد للُىزو  الخدماث بلواع االإؼترً

ٌ  ن ى واه ػهس في هلوت 53.6 كدزها كساءة الُىزو مىولت في  الأو

 53.9 البالغت الخىكػاث مً ؤكل حاءث والتي 2016 الػام مً

 غلى جداولاجه الُىزو ؤههى هما ،هلوت 0.3 كدزه وبفازق  هلوت،

  اهخفاق
ً
يي دولاز 1.0699 مسجلا  ؿدوز  مؼ للُىزو ؤمسٍ

داث  تمىول ؤن الأوزوبي االإسهصي  البىً في غلى غً جـسٍ

  جدخاج الُىزو
ً
دا ص ؿلاخاثالؤ  مً مصٍ ها نب هما الىمى، لخػصٍ

 .ؤفلل مؼترهت اكخـادًت لظُاطت جدخاج

 جوىز طػس ؿسف الُىزو ملابل الدولاز خلاٌ ؤطبىغين 13الؼيل زكم 

 

 الجىيه الؤضترليني:

  ازجفاع غلى جداولاجه الجىُه افخخذ
ً
 دولاز 1.2535 مسجلا

يي لاز دو  1.2375بػد ؤن ؤغلم الجىُه غىد مظخىي  للجىُه ؤمسٍ

إحي هرا الا  يي للجىُه، وٍ داث مؼزجفاع ؤمسٍ  الىشزاء لسئِع جـسٍ

واهُ واوي كخـادالا ؤن تالبرً   ٌػد البرً
ً
 للاطدثمازاث، حاذبا

واهُت الخيىمت وحظعى ت اجفاكُاث لػلد البرً  حدًدة ججازٍ

 ٌ   هىانؤن  هما الػالم، خى
ً
 مؼ االإثمسة الاحخماغاث مً غددا

 مىخـف جداولاث في الجىُه ازجفؼ هما ،االإـازف مدًسي  بػم

  الأطبىع
ً
يي دولاز 1.2634 مسجلا  سجل ؤن بػد للجىُه ؤمسٍ

ٌ  هىن وا ػهس خلاٌ الػام اللواع اكتراق ؿافي  الػام مً الأو

 حاءث والتي اطترلُني حىُه ملُاز 6.4 كدزها كساءة 2016

ػبر اطترلُني، حىُه ملُاز 6.7 البالغت الخىكػاث مً ؤفلل  وَ

 الولب غصش  ما  للخيىمت، االإالي الىكؼ حىهس غً االإاػس هرا

  الجىُه غلى
ً
 ؤن خين في ،%0.79 بلغذ بيظبت زجفاغهلا  مادًا
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  اهخفاق غلى جداولاجه ؤههى الجىُه
ً
 دولاز 1.2555 مسجلا

يي  % 0.63 بيظبتو  للجىُه ؤمسٍ
ً
 خللها التي االإياطب مً مخففا

إحي الأطبىع، مىخـف جداولاث في داث مؼ هرا وٍ  لػلى جـسٍ

 اجفاق غلد الـػب مً طُيىن  ؤهه الأوزوبي االإسهصي  البىً في

واهُا مؼ مؼترهت طىق   .بسٍ

 جؼىر ضعز صزف الجىيه الؤضترليني ملابل الدولار خلال أضبىعين 14الشكل ركم 

 

 الين:

  ازجفاع غلى جداولاجه الين افخخذ
ً
 للدولاز ًً 112.70 مسجلا

يي  بمظخىاه البالغ  الأمسٍ
ً
يي في  114.62ملازهت ًً للدولاز الأمسٍ

داث ؿدوز  مؼ ،جداولاث نهاًت الأطبىع الظابم  بىً غً جـسٍ

ل في غلباث مً حػاوي لا الُاباهُت االإـازف ؤن الُابان  جمىٍ

  حىبُت،الأ  الاخخُاهُاث
ً
 مظخلس، مالي هظام وحىد بلى بكافت

 الأحىبُت الػملاث طىق  جدسواث هثب غً ًساكب وهى

 جداولاث في اهخفم ؤهه بلا االإىاطب، الىكذ في وطِخدخل

  الأطبىع مىخـف
ً
يي للدولاز ًً 113.28 مسجلا  دبػ الأمسٍ

داث  غلى مـممت الخيىمت ؤن الُاباوي الىشزاء لسئِع جـسٍ

بت زفؼ   اوػىع ما ،%10 وظبت بلى االإبُػاث كسٍ
ً
 غلىطلبُا

بت زفؼ ًادي بإن جىكػاث بػد الين  جخفُم بلى االإبُػاث كسٍ

 جداولاث ختى اهخفاكه في واطخمس للؼسواث، هخاجيالؤ  اليؼان

  الأطبىع نهاًت
ً
يي للدولاز ًً 115.08 مسجلا  بػد الأمسٍ

داث  جداغُاث هثب غً ساكبً ؤهه الُاباوي الىشزاء الإجلع جـسٍ

ىُت اللسائب جوبُم  تُالُاباه الؼسواث غلى االإىظًُ في الأمسٍ

ت الػلاكت ؤن بلى جىكػاث وؤػازث هىان،  الىلاًاث بين الخجازٍ

ىُت االإخددة  بلى ًادي كد ما كػُفت، جيىن  دك والُابان الأمسٍ

 الُاباهُت الؼسواث وؼان جساحؼ خلاٌ مً الين اهخفاق كُمت

 .الخازج في

 جؼىر ضعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال أضبىعين 15الشكل ركم 

 

 اليىان:

  زجفاعا غلى جداولاجه الُىان فخخذا
ً
 للدولاز ًىان 6.8540 مسجلا

يي في جداولاث نهاًت الأطبىع  6.8765بػد ؤن سجل  الأمسٍ

  االإالُت وشازة بُاهاث ؤظهسث ؤن بػد ،الظابم
ً
بًساداث في  ازجفاغا

 ٌػني ما الظابم، الػام بةًساداث ملازهت% 4.5 بيظبتالخيىمت 

 
ً
 جداولاث في اهخفم الُىان ؤن بلا ، ادـالاكخ وكؼ في جدظىا

  الأطبىع مىخـف
ً
يي للدولاز ًىان 6.8836 مسجلا  مؼ الأمسٍ

 غاود ؤهه بلا الُىان، نهام الآمىت االإلاذاث غلى الولب اهخفاق

  الأطبىع نهاًت جداولاث في زجفاعالا 
ً
ًىان للدولاز  6.8817 مسجلا

يي  داث بػدالأمسٍ  الؼسواث ؤزباح ؤن الـىاغت وشٍس غً جـسٍ

 ؤن االإخىكؼ مً ؤهه هما ،%8.5 بيظبت زجفػذا كد الـىاغُت

 كلل ما ،2017 الػام في% 6 دىىب الخـيُعي الؤهخاج ًىمى

 كخـاد.همى الا جباها مً االإخاوف

 جؼىر ضعز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أضبىعين 16الشكل ركم 
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 الذهب:

  ازجفاع غلى جداولاجه الرهب افخخذ
ً
 دولاز 1,217.51 مسجلا

يي في جداولاث  هلوت 1,204.30 غىد بػد ؤن ؤغلم للأوهـت ؤمسٍ

 الآمىت االإلاذاث غلى الولب جصاًد مؼ نهاًت الأطبىع الظابم

 ؤن لترامب ًمىً التي حساءاثالا  مً االإخاوف جصاًدهدُجت 

 ٌػخمد ؤن االإخىكؼ فمً ،خىٌ الظُاطت الاكخـادًت ًخخرها

ت، الخماًت طُاطت غلى  غلى هخفما الرهب ؤن بلا الخجازٍ

% 1.36 بلغذ بيظبت الأطبىع مىخـف جداولاث في خاد هدى

 
ً
يي دولاز 1,200.99 مسجلا  الدولاز عاازجف مؼ للأوهـت ؤمسٍ

ييالأ   كخـادا غً ًجابُتب بُاهاث ؿدوز  غً الىاحم مسٍ

ىُت، االإخددة الىلاًاث  اولاثدج ختى اهخفاكه في واطخمس الأمسٍ

  الأطبىع نهاًت
ً
يي دولاز 1,191.18 مسجلا  مؼ للأوهـت ؤمسٍ

ً جسهيز غىدة ت جسامب طُاطت غلى االإظدثمسٍ  .الخجازٍ

 جؼىر ضعز الذهب خلال أضبىعين 17الشكل ركم 

 

 الىفؽ:

  اهخفاق غلى جداولاجه الىفى افخخذ
ً
 دولاز 55.23 مسجلا

يي  غً خسهخه الـػىدً للبرمُل ؤمسٍ
ً
في جداولاث نهاًت  تمسجدا

دولاز  55.49غىد مظخىي  فُه الأطبىع الظابم الري ؤغلم

يي للبرمُل  الىفوي الؤهخاج في هخػاغا غلى ماػساث بفػل ؤمسٍ

يي داث هخفاقالا  هرا مً خد وكد ،الأمسٍ  غً ؿادزة جـسٍ

 65-60 بلى الىفى ؤطػاز زجفاعا ًخىكؼ ؤهه الػساقي الىفى وشٍس

يي دولاز  فيالىفى  هخفما هما ،في الظىت الخالُت للبرمُل ؤمسٍ

  طبىعالأ  مىخـف جداولاث
ً
يي دولاز 55.08 مسجلا  للبرمُل ؤمسٍ

ادة مؼ  جداولاث في زجفؼا في خين الصخسي، الىفى بهخاج في شٍ

  الأطبىع نهاًت
ً
يي دولاز 55.52 مسجلا  جفاقالا مؼ للبرمُل ؤمسٍ

ٌ  الىفوي مً كبل الؤهخاج جخفُم غلى  له. االإىخجت الدو

 جؼىر ضعز الىفؽ خلال أضبىعين 18الشكل ركم 

 

 أوراق عمل بحثيت:

ت كىوغ هىوغ مىؼلت في والأجىر  الأضعار مزوهت  الؤدارٍ

 1:الشعبيت الصين لجمهىرٍت الخابعت الخاصت

 في والأحىز  الأطػاز مسوهت جلدًس غلى الدزاطت هره جلىم

ت وىوغ هىوغ مىولت  الـين لجمهىزٍت الخابػت الخاؿت الؤدازٍ

لازن  خُث ،Hong Kong SAR الؼػبُت
ُ
 اكخـاد بين الدزاطت ج

ىُت االإخددة الىلاًاث مؼ SAR وىوغ هىوغ مىولت  ،الأمسٍ

 خلاٌ مً الىلي، االإظخىي  غلى ،وطىغافىزة ،االإخددة واالإملىت

ٌ  هره اداثاكخـ دزاطت  غلاكاث حظخخدم التي الثلار الدو

 وهمى والبوالت، الخطخم، بين فُما الخاؿلت الىلي الاكخـاد

 .الؤهخاج وجللباث ،الأحىز 

لازن 
ُ
 في الأطػاز وهمى الػمالت ؤزباح جىشَؼ مظإلت الدزاطت ج

 االإظخىي  غلى وذلً االإخددة، والىلاًاث SAR وىوغ هىوغ مىولت

 الـىاعي،

لُم
ُ
  الدزاطت ج

ً
  الأحىز  لدؼىُل همىذحا

ً
 اججاه لجمىد وفلا

 الري الخد ملازهت بهدف الاهخفاق، هدى الاطمُت الأحىز 

 والىلاًاث وىوغ هىوغ الإىولت الأحىز  في الجمىد بلُه جىؿل

 .االإخددة

                                                           
1 IMF, Price And Wage Flexibility In Hong Kong SAR, WP 

17/9,2017/01/20 
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؛ مجمل وفي  في الخػدًلاث ؤن االإلازهاث هره ؤظهسث اللىٌ

ػد والأطػاز الأحىز 
ُ
 SAR وىوغ هىوغ مىولت في مسوهت ؤهثر ح

 . الاكخـاداث مً غيرها مؼ ملازهت

ل في الأعمال ودورة االإاليت الدورة  1:البراسٍ

 والدوزة الأغماٌ دوزة بين الػلاكت مً الدزاطت هره جخدلم

ل، في االإالُت  خلاٌ مً الػلاكت هره جلُُم ًخم خُث البراشٍ

 هُىلي هـف همىذج مؼ مخىىغت بخـائُت مىاهج اطخخدام

(Semi-structural Model )لي للاكخـاد  .البراشٍ

 هـف والىمىذج خـائُتالؤ  االإىاهج مً ول اطخخدام غً ًيخج

 غماٌالأ  دوزة هخائج وجىكؼ الخيبا بةمياهُت جخػلم ميزة الهُىلي

، االإالُت والدوزة
ً
 الـادزة للمػلىماث االإيزة هره حظمذ هما مػا

ظخخدم بإن السئِظت الاكخـادًت السوابى غً
ُ
لت ح  زابخت بوسٍ

 .ومىخظمت

ظهس
ُ
لي الاكخـاد ؤن الدزاطت بليها جىؿلذ التي الىخائج ج  البراشٍ

ؼير لدًه، االإالُت الدوزة اهخفاق مسخلت الآن ًىاحه
ُ
 بلى وح

ظلى هما اليلُت، االإالُت السوابى ؤهمُت
ُ
 االإخاهس غلى اللىء ح

ٌ  بهدف الاكخـادًت  في الاكخـادي الاهخػاغ وجدلُم الىؿى

 .االإظخلبل

                                                           
1 IMF, Financial and Business Cycles in Brazil, WP 17/12, 

2017/01/24. 


