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ش، ؤو حّذًله بإي ؼيل مً الأؼياٌ دون  ت الإفشف ظىسٍت االإشهضي، لا ٌعمذ بةِادة بـذاس هزا الخلشٍ حمُْ الخلىق مدفىٌ

ؽتره في خاٌ الاكخباط مىه الؤؼاسة بؽيل مشحعي وصخُذ بلى االإفذس. برن خىي معبم مً مفشف ظىسٍت  االإشهضي. وَ

 لللىاهين الىافزة االإخّللت بدماًت خلىق االإالف.
ً
 ورلً جدذ واثلت االإعاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأطبىعي الاكخصادي الخلسيس  

 22/2018العدد 

 :ملخص

الظىزي الاكخصاد: 

يي، الذولاس ؤمام العىسٍت الليرة ـشف ظّش في اظخلشاس  للأوساق دمؽم ظىق  ماؼش في اهخفاك مْ الأمشٍ

 .االإدلُت الزهب ؤظّاس في هخفاكوا االإالُت،

/ ت، وجخفُق ا والفىِ ُفُت للّاملين مً ؤبىاء بلذحي هفشٍ ت الأولاُ الىٌ / 50سثاظت مجلغ الىصساء؛ حعىٍ

ادة الخذماث  اف دمؽم وخمق وخماةبملُاس ليرة ظىسٍت لِإ  في ؤسٍ
ً
 .لى االإىاوم االإدشسة ماخشا

ة صمىُت كُاظُت.وصاسة الىفي والثروة االإّذهُت؛ بِادة حؽغُل مدىت غاص ؼماٌ دمؽم بخبراث ووىُت ومذ 

العسبيت الاكخصاداث: 

 بت اللُمت االإمافت ًشفْ مّذٌ الخضخم العىىي في دوٌ الخلُج الّشبي في الشبْ الأوٌ لّام جىبُم لشٍ

2018. 

2018جدعً واكْ ظىق الّمل في ؼهش آراس لّام ؛ مفش.  

العاالإيت الاكخصاداث: 

 2018ؤالإاهُا؛ جدعً واكْ ظىق الّمل في ؼهش هِعان لّام. 

 2018بًىالُا؛ اهىماػ الاكخفاد في الشبْ الأوٌ لّام. 

 يا؛ اسجفاُ بهخاج الىفي الخام يي، و ؤمشٍ ، و اهخفاك 2018اهخفاك العجض الخجاسي في ؼهش آراس لّام الأمشٍ

 الاخخُاوي الأحىبي في ؼهش هِعان مً الّام راجه.

ىاهُا؛ اهخفاك خاد في مّذٌ الىمى العىىي في الشبْ الأوٌ لّام مّذٌ الخضخم دون ، و 2018 بشٍ

  مً الّام راجه.الخىكّاث في ؼهش هِعان 

 وهمى الؤهخاج الفىاعي في ؼهش هِعان 2018سوظُا؛ جشاحْ حؽائم االإعتهلً الشوس ي في الشبْ الأوٌ لّام ،

 مً الّام راجه.

 2018جشهُا؛ سفْ ظّش الفاثذة الأظاط في ؼهش ؤًاس لّام. 

2018هش هِعان لّام الُابان؛ اظخلشاس ظىق الّمل في ؼ. 

 ت البىً الذولي؛ جخفُن جىكّاث الىمى للاكخفاد الشوس ي في ِام مؽشوِاث حذًذة  ، 2018مجمىِ

 لذِم اللىاُ الخاؿ الفلعىُني.

:أوزاق بحثيت 

 ٌ   .ـىذوق الىلذ الذولي؛ الّىاكب الاكخفادًت اليلُت للإفشاه في الخفائ

؟ي بلى كىاِذ ؤهثر ـشامتـىذوق الىلذ الذولي؛ هل ًذِى الاظخلشاس االإال 

لا ًخلى مً الّثراث 
ً
لا  !ـىذوق الىلذ الذولي؛ الىٍام االإالي الّالمي ًىاحه وشٍ

:اكخصاد الأطبىع 

 ت، واكخفاد ًخخىف مً هبىه ؤظّاس الىفي، وخىي جخفُف الذًً الخيىمي وعجض ً؛ ِملت كىٍ البدشٍ

 .االإىاصهت الّامت
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 مصسف طىزيت االإسكصي:

 :الظىزيت ملابل العملاث السئيظتطعس صسف الليرة 

طعس الصسف حظب وؼسة أطعاز صسف العملاث الأجىبيت 

 ملابل الليرة الظىزيت الصادزة عً مصسف طىزيت االإسكصي 

 الذولاس ؤمام اظخلشاسه ِلى العىسٍت الليرة ـشف ظّش خافَ

يي ُت جذاولاجه خلاٌ الأمشٍ  ليرة 438.00 معخىي  ِىذ الأظبىِ

 الُىسو ملابل العىسٍت الليرة ـشف شظّ بلغ بِىما ظىسٍت،

  الأظبىُ نهاًت في ظىسٍت ليرة 510.56
ً
 510.22 بمعخىي  ملاسهت

  الأظبىُ بذاًت في ظىسٍتليرة 
ً
  مسجلا

ً
 وفُفا

ً
  اهخفالا

ً
حذا

 (.1 سكم الؽيل) ،%(0.07 بمّذٌ) ظىسٍت ليرة 0.34 كذسه

واليىزو الأمسيكي الدولاز ملابل الظىزيت الليرة صسف طعس جطىز  1 زكم الؼكل  

 

 العملاث صسف أطعاز وططيطعس الصسف حظب وؼسة 

 الصادزة باالإصازف الخاصت الظىزيت الليرة ملابل الأجىبيت

 :االإسكصي  طىزيت مصسف عً

ُت جذاولاجه خلاٌ العىسٍت الليرة ـشف ظّش اظخلش  الأظبىِ

يي الذولاس ؤمام االإفشفي اللىاُ لذي  معخىي  ِىذ الأمشٍ

يي للذولاس ظىسٍت ليرة 436.00  ـشف ظّش بلغ بِىما ،الأمشٍ

 نهاًت في ظىسٍت ليرة 508.36 الُىسو ملابل العىسٍت الليرة

  الأظبىُ
ً
 الأظبىُ بذاًت في ظىسٍت ليرة 510.93 بمعخىي  ملاسهت

 
ً
 اسجفاِ مسجلا

ً
 %(0.50 بمّذٌ) ظىسٍت ليرة 2.57 كذسها

 .(2 سكم الؽيل)

 

 

الظىزيت في وؼسة وططي االإصازفطعس صسف الليرة  2الؼكل زكم   

 

 :تأطعاز الرهب في الظىق االإحلي 

 ظىسٍت ليرة 138886( كيراه 18 ُِاس) الزهب غشام ظّش بلغ

  الأظبىُ نهاًت في
ً
 بذاًت في ظىسٍت ليرة 138971 بمعخىي  ملاسهت

  الأظبىُ
ً
  مسجلا

ً
 بمّذٌ) ظىسٍت ليرة 85 كذسهاهخفالا

 168200( كيراه 21 ُِاس) الزهب غشام ظّش وبلغ ،%(0.61

  الأظبىُ نهاًت في ظىسٍت ليرة
ً
 ليرة 168300 بمعخىي  ملاسهت

  الأظبىُ بذاًت في ظىسٍت
ً
  مسجلا

ً
 ليرة 100 كذسه اهخفالا

 (.5 سكم الؽيل%(.)0.61 بمّذٌ) ظىسٍت

 أطبىعين خلال الظىزيت بالليراث الرهب غسام طعس 5 زكم الؼكل

 

للصياغت وصىع االإجىهساث والأحجاز الكسيمت بدمؼم، االإصدز: الجمعيت الحسفيت 

 .مصسف طىزيت االإسكصي 

 :االإاليت للأوزاق دمؼم طىق 

 (DWX) االإالُت للأوساق دمؽم لعىق  الّام االإاؼش سجل

 اهخفا
ً
  هلىت 58650.2 معخىي  بلى لا

ً
 بمعخىي  ملاسهت
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اهخفاك  بيعبت العابم الأظبىُ جذاولاث في هلىت 58710.01

ّىد، %1.05بلغذ   لعىق  الّام االإاؼش في الاهخفاك هزا وَ

 الذولي ظىسٍت بىً: وهي ؼشواث 5 ؤظهم اهخفاك بلى دمؽم

%، 3.50%، وفشوعبىً ظىسٍت بيعبت 6.49بيعبت الؤظلامي 

%، ومً 1.97وبىً الؽشق بيعبت  ،%3.25 بيعبت الؽام بىًو 

 سجلذ وكذ هزا %،0.80زمَ بىً كىش الىوني ظىسٍت بيعبت 

ُت الخذاولاث كُمت   الؤحمالُت الأظبىِ
ً
 180 معخىي  بلى اهخفالا

  ظىسٍت ملُىن ليرة
ً
 في ظىسٍت ليرة ملُىن  195بمعخىي  ملاسهت

ٌ  واهخفن العابم، الأظبىُ جذاولاث معخىي  بلى حجم الخذاو

  ظهم ؤلف 207
ً
 جذاولاث في ظهم ؤلف 243بمعخىي  ملاسهت

ـفلت  255ِلى  الخذاولاث هزه واكخفشث العابم، الأظبىُ

 
ً
 .الأظبىُ العابمفي ـفلت  381بـ  ملاسهت

 االإاليت للأوزاق دمؼم لظىق  اليىميت الخداولاث6 زكم الؼكل

 

 االإصدز طىق دمؼم للأوزاق االإاليت، مصسف طىزيت االإسكصي.

 ِلى الخفت الأهبر مً بلي وكذ 
ً
كىاُ االإفاسف معُىشا

  خُث اسجفّذ خفخه ،جذاولاث العىق 
ً
 مً اسجفاِا

ً
وفُفا

 بلى معخىي  العابم الأظبىُ جذاولاثفي  %99.73معخىي 

، في خين بلغذ خفت كىاُ الخإمين الخالي الأظبىُ في 99.99%

% مً 0.01الزي لم ًجش ِلُه ؤي جذاوٌ الأظبىُ االإاض ي 

 بحمالي الخذاولاث، و 
ً
ٌ  ؤي ًجش لمؤًما ِلى كىاِاث  جذاو

 الفىاِت، والخذماث، والضساِت.

 

 

 الحصت الظىكيت لكل كطاع 7 الؼكل زكم

 

 االإصدز طىق دمؼم للأوزاق االإاليت، مصسف طىزيت االإسكصي.

 وحجم الاظخدىار وعب خُث مً الؽشواث جشجِب وحاء

 ٌ  الؤظلامي  الذولي ظىسٍت بىً الآحي؛ الىدى ِلى الخذاو
ً
 مخفذسا

 وبىً ظهم، 1058454% وحجم جذاوٌ 63.31بيعبت اظخدىار 

 138477وحجم جذاوٌ  %9.52بيعبت اظخدىار ظىسٍت  البرهت

ٌ  وحجم %8.05 اظخدىار بيعبت الؽام بىًو  ،ظهم  جذاو

 اظخدىار بيعبت كىش الىوني ظىسٍت وبىً ظهم 268491

ٌ  وحجم 7.90%  بيعبت الؽشق  بىًو  ،ظهم 328527 جذاو

ٌ  وحجم %5.60 اظخدىار بُمى  بىًجلاه  ظهم، 158000 جذاو

ٌ  وحجم %3.11 اظخدىار بيعبت العّىدي الفشوس ي  جذاو

 حاء فشوعبىً ظىسٍت بيعبت اظخدىار ظهم 48914
ً
، وؤخيرا

 وعب جخجاوص  لم خين فيظهم،  68901% وحجم جذاوٌ 1.64

 ٌ  %.0.5 الأخشي  الخذاو

 الاكخصاد االإحلي:

 :الإظخجداث الاكخصادًت االإحليتا

وطاع الىظيفيت للعاملين ظىيت الأ زئاطت مجلع الىشزاء؛ ح

 / ملياز ليرة50جخصيص /و ، بلدحي كفسيا والفىعتبىاء أمً 

 عادة الخدماث الى االإىاطم االإحسزة مؤخس ل  طىزيت
 
زياف أفي  ا

  :دمؼم وحمص وحماة

 
 
ت الخىمُت لجىت الىصساء مجلغ فول  مجلغ سثاظت في البؽشٍ

ت بذساظت الىصساء ُفُت الأولاُ حعىٍ  ؤبىاء مً للّاملين الىٌ

ا بلذحي ت هفشٍ   والفىِ
ً
 ًخّشلىن  التي الاظخثىاثُت للٍشوف هٍشا
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اث كبل مً خفاسهم فترة واِخباس لها،  الؤسهابُت االإجمىِ

 لجىت جخفُق ِلى االإجلغ هما وافم ،فّلُت خذمت االإعلخت

ماس بِادة  ـشفها لُخم ظىسٍت ليرة ملُاس/ 50/ بمبلغ اِلؤ

جُ  جذسٍ
ً
اث،  وخعب ا  الخذماث رلً بهذف بِادةو الأولىٍ

ىدة الخدخُت البنى وجإهُل الأظاظُت  لىب الذولت ماظعاث وِ

  العىسي الّشبي الجِؾ خشسها التي االإىاوم
ً
اففي   ماخشا  ؤسٍ

 ،الشظتن ،ًلذا ،سخم بِذ، ببُلا :وهي وخماة وخمق دمؽم

  وباقي ِلشب ،جلذو ،جلبِعت
 
 وصاسة االإجلغ فاالإىاوم، هما ول

ت الخاسوت بةهجاص العُاخت  ِلى والّمل ،العُاخُت الاظدثماسٍ

ْ واظدثماس جإهُل بِادة  االإدشسة، االإىاوم في العُاخُت االإؽاسَ

ب وجإهُل  ِلى الخاؿ اللىاُ وحصجُْ البؽشي، اليادس وجذسٍ

 وجبعُي العُاخت غشف اجداد مْ بالخيعُم الاظدثماس

 الؽّبُت، وولب بالعُاخت الاهخمام وصٍادة الاظدثماس بحشاءاث

م حؽىُل الىصاساث وافت مً االإجلغ  مخخفق ِمل فشٍ

ت سئٍت بىلْ ًلىم وصاسة ول في بالاظدثماس  مْ جخلاءم اظدثماسٍ

  ٌؽيل وبما الىصاسة، جىحهاث
ً
 للخاسوت سافذا

ً
ت سثِعا  الاظدثماسٍ

  الىوني االإعخىي  ِلى
ً
الاظدثماس، وهزلً  هُئت لّمل وداِما

ْ مّالجت ِلى وافم االإجلغ  الجهاث بين االإبرمت الّلىد مؽاسَ

 مً للخىفُز كابلت ًجّلها ِلى هدى   الخاؿ واللىاُ الّامت

 والأؼغاٌ االإالُت ووصاسحي االإّىُت الىصاسة بين الخيعُم خلاٌ

 ًخم بدُث الذولي، والخّاون  الخخىُي وهُئت والؤظيان الّامت

اث جشجِب ْ ؤولىٍ  للأِىام الخىفُز كاثمت ِلى وولّها االإؽاسَ

 .2020و 2019و 2018

حؼغيل محطت غاش  وشازة الىفط والثروة االإعدهيت؛ إعادة

 :ػمال دمؼم بخبراث وطىيت ومدة شمىيت كياطيت

 الىفي كىاُ في الّاملىن  بزلها التي الجهىد ظهمذللذ ؤ

 بها مش التي الٍشوف سغم الؤهخاج باظخمشاس ظىسٍت في والغاص

 اظدثماس مؽشوُ وان، وكذ الأصمت ىىاثظ خلاٌ اللىاُ هزا

ٌ  في الغاص  ؤهجضوالزي  - كاسة مىىلت غشبي دمؽم ؼماٌ خلى

 ماخش 
ً
 48 جخجاوص  لم كُاظُت صمىُت فترة خلاٌ ووىُت بخبراثا

 ًىم
ً
 ًىم 150 له االإدذدة االإذة ؤن سغم ا

ً
ْ ؤخذ -ا  التي االإؽاسَ

 للغاص العىسٍت الؽشهت ِام مذًش نوكذ بي   ،بالىجاح جيللذ

 بهخاج في جخمثل التي دمؽم ؼماٌ ؽشوُالإ الاكخفادًت همُتالأ 

 ما الغاص مً مىّب متر ملُىن  خىالي
ً
 بهخاج بذِم ٌعهم ًىمُا

 300 بلى 200 جلذس بين بلافُت ههشباثُت واكت وجىلُذ ،الغاص

 الىاكت جىلُذ مىٍىمت جذِم ظاعي، والتي بذوسها واه مُغا

يي ؤلف 330 كُمخه بما الىهشباثُت  وهى ما  دولاس ؤمشٍ
ً
ًىمُا

يي ملُىن  120 ٌّادٌ ، وهزا ًمثل دولاس ؤمشٍ
ً
ا   ظىىٍ

ً
  دِما

ً
 هبيرا

 ؼماٌ غاص مؽشوُ ؤن وهؽف االإذًش الّام؛الىوني،  للاكخفاد

ٌ  زلازت في الغاص لاظدثماس يهذف دمؽم  ،الغاصي  "كاسة هي خلى

ج  في بالخذمت كاسة خلل ولْ جم خُث ِىُت"، ودًش ،والبرً

ج ًاسؤ ؼهش بذاًت  دًش خلل وؤما الثاوي ِؽش مىه، في والبرً

  2019 ِام الخذمت في ولّه فعِخم ِىُت
ً
 هىان ؤن بلى مؽيرا

 خالُ الاظدثماس كُذ آباس زلار
ً
 .الخفش كُذ وازىين ا

 الاكخصاداث العسبيت:

معدل الخضخم  فيًؤجس جطبيم طسيبت الليمت االإظافت 

في السبع  بصىزة ملحىظت الظىىي في دول الخليج العسبي

 :2018الأول لعام 

في ؼهش 0.6مّذٌ الخضخم العىىي مً  ؛ اسجفْالكىيت %

مً الّام راجه، وكذ  ؤًاس % في ؼهش 0.7بلى  2018لّام  هِعان

ذزبذ بىً  % في 3االإشهضي ظّش الفاثذة الأظاط ِىذ  اليىٍ

 .الفترة راتها

هِعان% في ؼهش 0.4؛ اهخفن مّذٌ الخضخم مً كطس 

% في ؼهش ؤًاس مً الّام راجه، وهى االإّذٌ 0.1بلى  2018لّام 

شحْ  تالأدوى مىز ظبّ بلى اهخفاك الؤًجاساث  رلًؼهىس، وٍ

ادة ِشك الّلاساث الجذًذة واهخفاك الىلب  هدُجت لضٍ

الفّلي، وكذ جىكْ ـىذوق الىلذ الذولي ؤن ًيىن مّذٌ الىمى 

 بىمى  2018% في ِام 2.6
ً
  .20171% في ِام 2.1ملاسهت

                                                           
1
ًذِم الىمى جىفُز بشامج الاظدثماساث الّامت بلا ؤن اظخمشاس الخىجشاث الذبلىماظُت كذ  

 الثلت. فيًازش 
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2.5% بلى 2.8مّذٌ الخضخم مً  ؛اهخفن1الظعىدًت %

، وهى االإّذٌ الأدوى خلاٌ 2018ن لّام بين ؼهشي آراس وهِعا

ؼهىس االإالُت، وكذ سفّذ ماظعت الىلذ الّشبي  تالأسبّ

هلىت ؤظاط ختى  25العّىدي ظّش الفاثذة الأظاط بىاكْ 

، في 2018% في احخماِها في ؼهش هِعان مً ِام 2.25جبلغ 

 2018هزا العُاق؛ وان اسجفاُ مّذٌ الخضخم في ِام 

 
ً
ا % في 3بلى  2017% في نهاًت ِام 0.4 خُث اسجفْ مً ،ملخىٌ

العبب في رلً هى جىبُم و ، 2018نهاًت ؼهش واهىن الثاوي لّام 

بت اللُمت االإمافت  % وسفْ ؤظّاس الىكىد، وهىان 5لشٍ

ت بخدعً الىمى خلاٌ ِام  مْ جشسخ  2018جىكّاث كىٍ

لاخاث وكذسة الخيىمت ِلى جىفُز ؤهذاف االإالُت الّامت  اـلؤ

  الخيىمي الؤهفاق في الخىظْ ودةمّا ًِ والؤحجام
ً
 مْ جماؼُا

 .الىفي ؤظّاس اسجفاُ

3.4اسجفْ مّذٌ الخضخم مً  الؤمازاث العسبيت االإخحدة؛ %

، بّذ ؤن 2018% بين ؼهشي آراس وهِعان مً ِام 3.5بلى 

% 4.8ِىذ معخىي  2015سجل ؤِلى مّذٌ جضخم مىز ِام 

بت  2018في مىلْ ِام  ِىذما بذؤث الؤماساث بخىبُم لشٍ

 اللُمت االإمافت.

ًبين 2.6؛ اظخلش مّذٌ الخضخم العىىي ِىذ البحسي %

 مً  2018ّام ؼهشي آراس وهِعان ل
ً
% في ؼهش 3.1مىخفما

ً االإشهضي ظّش  ؼباه مً الّام راجه، وسفْ مفشف البدشٍ

 % في الفترة راتها.2% بلى 1.68الفاثذة الأظاط مً 

 :2018جحظً واكع طىق العمل في ػهس آذاز لعام ؛ مصس

% بلى 11.3اهخفن مّذٌ البىالت في ظىق الّمل االإفشي مً 

، وحّذ كشاءة ؼهش 2018لّام % بين ؼهشي ؼباه وآراس 10.6

ؤلف  37ؤِىام، خُث صادث كىة الّمل  3آراس هي الأدوى مىز 

 في الشبْ الأوٌ لّام 
ً
 بالشبْ راجه مً ِام  2018شخفا

ً
ملاسهت

                                                           
1

  ًِ 
ً
اٌ االإّذوي ِىلا ؤِلىذ ماظعت الىلذ الّشبي العّىدي ؤهه ظِخم بخلاٌ الشٍ

 ملابل هدى  20في ِمش افتراض ي ًفل بلى  2018الىسقي في ؼهش ؤًاس لّام 
ً
  18ِاما

ً
ؼهشا

 للّملت الىسكُت.

، وكذ وان رلً ؤخذ االإاؼشاث التي جدعيذ بفّل 2017

لاخاث الهُيلُت التي جلىم بها الخيىمت لخدعين الاكخفاد  .2اـلؤ

 اليىزو: اكخصاد مىطلت

 :2018جحظً واكع طىق العمل في ػهس هيظان لعام ؛ أالإاهيا

في  1980سجل مّذٌ البىالت في ؤالإاهُا ؤدوى معخىي مىز ِام 

 بـ 3.4ِىذ  2018ؼهش هِعان لّام 
ً
% في الأؼهش 3.5% ملاسهت

االإالُت، خُث اسجفْ ِذد الّاملين في هزا الؽهش بلى الأسبّت 

 بـ  448644
ً
ؤلف ِامل في ؼهش آراس  448609ؤلف ِامل ملاسهت

خ حسجُل البُاهاث في  2018مً ِام  لى مىز جاسٍ وهى الشكم اِلأ

، هما ؤن ماؼش الؤهخاحُت في ؤخعً خاٌ؛ فلذ 1992ِام 

 مً 
ً
هلىت بين ؼهشي  104.6هلىت بلى  103سجل اسجفاِا

 .2018ؼباه وآراس لّام 

 :2018إًطاليا؛ اهكماغ الاكخصاد في السبع الأول لعام 

االإفىف باالإشجبت الشابّت في الاجداد  الاًىالي الاكخفادسجل 

 في ؤسباُ 
ً
ا  ملخىٌ

ً
الأوسوبي خعب ـىذوق الىلذ الذولي؛ همىا

خلم %؛ ولىً 1.6ِامها بىمى مّذله  بًىالُا وؤنهذ 2017ِام 

 في مّذٌ الىمى بلى 
ً
% في الشبْ 1.4الاكخفاد الؤًىالي اهخفالا

ي، هما اهخفن مّذٌ ِلى هدى ظىى  2018الأوٌ مً ِام 

الشبْ الأخير مً % بين 0.3% بلى 0.4الىمى ِلى هدى سبعي مً 

، وكذ بلغذ كُمت الىاجج 2018والشبْ الأوٌ مً ِام  2017ِام 

ملُىن ًىسو في الشبْ  4028332االإدلي الؤحمالي بالأظّاس الثابخت 

 بـ  2018الأوٌ لّام 
ً
ملُىن ًىسو في الشبْ الأخير  4018202ملاسهت

 .2017م لّا

دون  2018أطتراليا؛ معدل الخضخم في السبع الأول لعام 

 الخىكعاث:

                                                           
ض الفادساث جىمُت 2  جخفُق مىٍىمت وجدعين الذولُت، الخجاسة خشهت وحعهُل وحّضٍ

  التي الأساض ي
 
ت الفىاُِت، للأغشاك عخخذمح اث هٍام وجلىٍ  وجدعين الّامت، االإؽترً

 حعاِذ وظىف ،للفعاد والخفذي للذولت، االإملىهت االإاظعاث في واالإعاءلت الؽفافُت

لاخاث هزه ذ حزب ِلى اـلؤ ت وهي الخاؿ، اللىاُ اظدثماساث مً مضٍ ادة لشوسٍ  لضٍ

 .العيان ؼشاثذ لجمُْ اخخىاء ؤهثر وحّله الىمى
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% في الشبْ الأوٌ 1.9بلغ مّذٌ الخضخم العىىي في ؤظترالُا 

ودون  2017دون حغير ًِ الشبْ الأخير مً ِام  2018لّام 

%، وحععى ؤظترالُا ممثلت ببىً 2جىكّاث ؤحمّذ ِلى 

ىٌ بلى مّذٌ جضخم معتهذف  %، 2.5الاخخُاوي الأظترالي للىـ

ادة ظىى 3.5وفي رلً بين االإشهضي ؤهه ًجب جدلُم  ٍت % صٍ

ىٌ بلى هزا االإعخىي، خُث ؤن   فيها بلغ مشة آخشللأحىس للىـ

 مً الثالث الشبْ في واهذ% 3.5 اظترالُا في الأحىس  همى مّذٌ

 .2012 ِام

 الاكخصاد الأمسيكي:

 :2018اهخفاض العجص الخجازي في ػهس آذاز لعام 

يي بلى  يي في  49اهخفن العجض الخجاسي الأمشٍ ملُاس دولاس ؤمشٍ

 بعجض كذسه  2018لّام ؼهش آراس 
ً
يي  57.7ملاسهت ملُاس دولاس ؤمشٍ

لى مىز ِام  في ؼهش ؼباه مً الّام راجه والزي وان الشكم اِلأ

 50، وكذ حاء الشكم ؤفمل مً الخىكّاث التي ؤؼاسث بلى 2008

يي، خُث و  خي  ـلذملُاس دولاس ؤمشٍ الفادساث بلى معخىي جاسٍ

ا  بمبُّاث خبىب الفىٍ
ً
لى مذِىمت ت  هى اِلأ والىاثشاث الخجاسٍ

 بمّذٌ 
ً
 2مشجفّت

ً
يي، هما  208.5% ومسجلت ملُاس دولاس ؤمشٍ

يي  دولاس  ملُاس 257.5 بلى% 1.8اهخفمذ الىاسداث بمّذٌ  ؤمشٍ

هدُجت اهخفاك دفّت سظىم الامخُاص وسظىم جشخُق البث 

ت.   االإخّللت بذوسة الألّاب الأوالإبُت الؽخىٍ

 :2018يظان لعام اهخفاض الاحخياطي الأجىبي في ػهس ه

يي اهخفن ملُاس  126.5 مً بحمالي الاخخُاوي الأحىبي الأمشٍ

يي في ؼهش آراس لّام  ملُاس دولاس  124.5بلى  2018دولاس ؤمشٍ

يي في ؼهش هِعان مً الّام راجه.  ؤمشٍ

 :2018ازجفاع إهخاج الىفط الخام الأمسيكي في ػهس آذاز لعام 

يي مً    10.2اسجفْ بهخاج الىفي الخام الأمشٍ
ً
ملُىن بشمُل ًىمُا

 في ؼهش  10.4بلى  2018في ؼهش ؼباه لّام 
ً
ملُىن بشمُل ًىمُا

لى مىز ِام  ، وبزلً 2008آراس مً الّام راجه، وهي اللشاءة اِلأ

ىُت مدل العّىدًت التي واهذ  جدل الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

جدخل االإشجبت الثاهُت ِلى معخىي الّالم، خُث بُيذ ؤوبً ؤن 

. 9.92العّىدًت في الفترة راتها بلغ بهخاج 
ً
 ملُىن بشمُل ًىمُا

ىاوي:  الاكخفاد البرً

معدل الىمى الظىىي في السبع الأول لعام حاد في اهخفاض 

2018: 

% بلى 0.4اهخفن مّذٌ الىمى العىىي في االإملىت االإخدذة مً 

وهى  2018والشبْ الأوٌ لّام  2017% بين الشبْ الأخير لّام 0.1

، 2012االإّذٌ الأدوى مىز الاهىماػ الزي خذر في نهاًت ِام 

 3خُث اسجفْ بهفاق اللىاُ الأظشي ِلى هدى هى الأبىإ مىز 

ى معخىي مىز ِامين ؤدوبلى ظىىاث هما اهخفن الاظدثماس 

لى هدى سبعي؛ اهخفن مّذٌ الىمى مً  % في 1.4وهفف، وِ

 .2018% في الشبْ الأوٌ لّام 1.2بلى  2017الشبْ الأخير لّام 

 دون الخىكعاث: 2018لعام  هيظانمعدل الخضخم في ػهس 

% بين 2.4% بلى 2.5اهخفن مّذٌ الخضخم العىىي مً 

ىكّاث العىق التي وهى دون ج 2018ؼهشي آراس وهِعان لّام 

%، هما ؤهه االإّذٌ الأدوى مىز ؼهش 2.5ؤؼاسث بلى زباجه ِىذ 

ّىد رلً ِلى هدى ؤظاط بلى 2017آراس لّام   اهخفاك، وَ

عخمش ؤِماء لجىت العُاظت الىلذًت في  جيلفت االإىاـلاث، وَ

بىً بهجلترا بالخإهُذ ِلى لشوسة سفْ ؤظّاس الفاثذة التي زبدذ 

دون ؤي جدشًٍ خلاٌ ؼهش هِعان  2017% مىز ِام 0.5ِىذ 

هدُجت لخخىفاث مً لبابُت الىلْ الخالي  2018مً ِام 

.  والاهخفاك الخاد في مّذٌ همى الشبْ الأوٌ

 الاكخصاد السوس ي:

 :2018همى الؤهخاج الصىاعي في ػهس هيظان لعام 

 2018% في ؼهش هِعان لّام 1.3هما الؤهخاج الفىاعي بمّذٌ 

 
ً
% في ؼهش آراس مً 1بىمى مّذله  ِلى ؤظاط ظىىي ملاسهت

لُت بمّذٌ  % هما 1.1الّام راجه، خُث همذ الفىاِاث الخدىٍ

%، ولىً باالإلابل فلذ 1.7اسجفْ مّذٌ اظخخشاج االإىاد الخام بـ 

 %.1.1اهخفن بهخاج الىهشباء بمّذٌ 

 :2018جساجع حؼاؤم االإظتهلك السوس ي في السبع الأول لعام 
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هلىت  11-االإعتهلً الشوس ي ِىذ بّذ اظخلشاس كُمت ماؼش زلت 

، جدعيذ اللشاءة 2017في الشبّين الثالث والشابْ لّام 

، وهي اللشاءة 2018هلىت في الشبْ الأوٌ لّام  8-لدسجُل 

، خُث جدعيذ الخىكّاث بخفىؿ 2014الأفمل مىز ِام 

ل الصخص ي، هما جدعيذ الىٍشة بلى آفاق الاكخفاد  الخمىٍ

 .2018الشوس ي في ِام 

 :اد الآطيىي الاكخص

 :20181لعام جسكيا؛ زفع طعس الفائدة الأطاض في ػهس أًاز 

اث االإعدثمشًٍ ؛ 2في خىىاجه لذِم الّملت االإدلُت وسفْ مّىىٍ

هلىت  300كام االإشهضي التروي بشفْ ظّش الفاثذة الأظاط بىاكْ 

% في 16.5بلى  2018% في ؼهش هِعان لّام 13.5ؤظاط مً 

 ؼهش ؤًاس مً الّام راجه.

 :2018اليابان؛ اطخلساز طىق العمل في ػهس هيظان لعام 

% 2.5اظخمش مّذٌ البىالت في ظىق الّمل الُاباوي بدسجُل 

ً  2018في ؼهش هِعان مً ِام  وهى االإّذٌ راجه في الؽهشٍ

اثف بلى ِذد االإخلذمين  العابلين، هما اظخلشث وعبت الىٌ

ىن ِامل ملُ 66.9%، وكذ بلغ بحمالي اللىي الّاملت 1.59ِىذ 

وهى الشكم راجه في ؼهش آراس مً  2018في ؼهش هِعان مً ِام 

لى مىز ِام   .2017الّام هفعه، خُث ٌّذ هزا الشكم هى اِلأ

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

                                                           
1

االإشة العابلت التي سفْ فيها االإشهضي التروي ؤظّاس واهذ  2014في واهىن الثاوي لّام   

الفاثذة في احخماُ واست الإداولت وكف هبىه خاد في الليرة. ومىز رلً الخين خعشث 

يي. الّملت الترهُت ؤهثر مً هفف كُمتها ملابل الذولاس   الأمشٍ
2

 بـ  
ً
ختى ؼهش ؤًاس مً الّام  2018بذاًت ِام % مىز 20سجلذ الليرة الترهُت هبىوا

 هفعه.

ت البىً الذولي؛ جخفُن جىكّاث الىمى للاكخفاد  مجمىِ

 :2018الشوس ي في ِام 

 2018 في الشوس ي الاكخفاد لىمى جىكّاجه الذولي البىً خفن

 في الاكخفادي الىمى آفاق مً وخزس%، 1.5 بلى% 1.7 مً

 في البىًوكذ بين  .مخىالّت دبلىؤنها ظ اللادمت العىىاث

ش  مً هىاق في سوظُا اكخفاد ًىمى ؤن ًخىكْ ؤهه دوسي جلشٍ

 % 1.8 بلى% 1.5
ً
ا ، 2020 ِام بلى 2018 ِام مً الفترة في ظىىٍ

 
ً
 اللفير الأحل في حّذًلها ًجشي  كذ الخىكّاث هزه ؤن مبِىا

 ؤهمالىفي، خُث ٌّذ الىفي  ؤظّاس في الخغيراث بعبب

 االإشجفّت الىفي ؤظّاسؤن  الذولي البىً ، ورهشسوظُا ـادساث

 
ً
 واظخلشاس الّالمي الاكخفادي الىمى في الضخم واظخمشاس وعبُا

 .الىمى ظخذِم ِىامل ولها الىلي الاكخفاد

مؼسوعاث جدًدة لدعم اللطاع مجمىعت البىك الدولي؛ 

 الخاص الفلظطيني:

 الفلعىُيُت الأساض ي في حذًذًً مؽشوِين الذولي البىً ولمؤ

ض حهت  للخىمُت مدلُت مىاسد وحّبئت الشكمي الاكخفاد حّضٍ

ٌ ِمل فشؿ لتهُئت همفذس  13 بلُمت مىدت ، وؤنها ظخمى

يي دولاس  ملُىن   معاهذة ؤحل مً الخاؿ اللىاُ لخىمُت ؤمشٍ

ب ِلى خفىلها وجِعير الىاؼئت الؽشواث  والاثخمان، الخذسٍ

يي دولاس  ملاًين زلازت بلُمت مىدت وظدعاِذ  مؽشوُ ؤمشٍ

 اللىاُ مؽاسهت ِلى للدصجُْ الّامت االإالُت الؤداسة جدعين

 الخاؿ اللىاُ، خُث ٌّذ الّامت الخذماث جلذًم في الخاؿ

ت حجش هى  للمفت والاكخفادي الاحخماعي للمعخلبل الضاوٍ

 الّامت االإالُت الؤداسة جدعين مؽشوُ ا، ؤمَ 3غضة وكىاُ الغشبُت

له في ٌؽترن فعىف  0.5بـ  والذهماسن الأوسوبي الاجداد جمىٍ

يي. دولاس  ملُىن   ؤمشٍ

 :أطىاق االإال العسبيت والدوليت

 البىزصت العسبيت:

ُتؤظىاق االإاٌ الّشبُت  جباًً ؤداء ، خلاٌ جذاولاتها الأظبىِ

 %1.53 بلغذ بيعبت TASI العّىدي الّام االإاؼشاسجفْ خُث 

                                                           
3
 .ِلى معخىي الّالم االإىاوم الأظىؤ مً خُث واكْ الّمل 
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ً
الضساِت،  كىاِاث مً بذِم هلىت 88161.08 مسجلا

 DFMGIماؼش ظىق دبي االإالي اسجفْ والفىاِت، واالإالُت، و 

  %0.33بيعبت بلغذ 
ً
 يكىاعهلىت بذِم مً  28964.13مسجلا

 للبىسـت الشثِغ االإاؼشاهخفن بِىما ، والخذماث االإالُت،

  %2.04 بلغذ بيعبت MASI االإغشبُت
ً
 هلىت 128247.40 مسجلا

 اهخفنو  والضساِت،والفىاِت،  ،االإالُت كىاِاث مً بمغي

ت للبىسـت الشثِغ االإاؼش  %1.32 بلغذ بيعبت EGX30 االإفشٍ

 
ً
 ،الفىاِت كىاِاث مً بمغي هلىت 168414.53 مسجلا

 الأسدوي الّام االإاؼش واهخفن ،والخإمين، والخذماث

AMGNRLX 0.67 بلغذ بيعبت % 
ً
 هلىت 28095.98 مسجلا

 .والفىاِت ،والّلاساث ،الخذماث كىاِاث مً بمغي

 مؤػساث الأطىاق العسبيت خلال أزبعت أطابيع جطىز أهم 8الؼكل زكم 

 

 الأطهم الأمسيكيت:

ىُت  جباًً ؤداء ُتلاٌ جذاولاتها خالأظىاق االإالُت الأمشٍ  الأظبىِ

 ،والىفي والغاص الىبُعي، الفىاِت كىاِاث في ؤسباح وسجلذ

العلْ سجلذ خعاثش في كىاِاث بِىما ، واالإالُت، والخىىىلىحُا

  NASDAQ ماؼشؤغلم خُث والخذماث،  ،الاظتهلاهُت
ً
 مشجفّا

 % 1.62 بلغذ بيعبت
ً
ماؼش  واسجفْ ،هلىت 78554.33 مسجلا

S&P500  0.49بيعبت بلغذ 
ً
بِىما هلىت،  28734.62% مسجلا

  %0.48 بلغبيعبت  DJI ماؼش اهخفن
ً
 248635.21 مسجلا

 .هلىت

 

 جطىز أهم مؤػساث الأطىاق الأمسيكيت خلال أزبعت أطابيع 9الؼكل زكم 

 

 الأطهم الأوزوبيت:

ُت ؤنهذ ِلى  الأظىاق االإالُت الأوسوبُت جذاولاتها الأظبىِ

 بيعبت الأالإاوي DAX30 ماؼشاهخفن خُث  ،اهخفاك

1.65%  
ً
االإالُت،  ىاِاثمً ك بمغي هلىت 128724.27 مسجلا

 الفشوس ي CAC40 ماؼش هخفنوالخىىىلىحُا، والخذماث، وا

 % 1.39 بلغذ بيعبت
ً
 مً بمغي هلىت 58465.53 مسجلا

 ماؼش واالإالُت، واهخفن، والخىىىلىحُاالفىاِت،  كىاِاث

FTSE100 ىاوي   %0.73 بلغذ بيعبت البرً
ً
 78701.77 مسجلا

والعلْ ، والفىاِت، االإالُت كىاِاث مً بمغي هلىت

 .الاظتهلاهُت

 جطىز أهم مؤػساث الأطىاق الأوزوبيت خلال أزبعت أطابيع 10الؼكل زكم 

 

 الأطهم الآطيىيت:

ت الأظىاق االإالُت  ؤنهذ ُت جذاولاتهاالآظُىٍ ِلى  الأظبىِ

 الشثِغ االإاؼش اسجفْخُث  ،الهىذًتباظخثىاء  اهخفاك

 % 0.86 بلغذ بيعبت NSEI50 الهىذًت للبىسـت
ً
 مسجلا
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 ،والفىاِت ،االإالُت كىاِاث مً بذِم هلىت 108696.20

 بيعبت SSEC االإشهب ؼىغهاي ماؼش بِىما اهخفنوالخذماث، 

 % 2.11 بلغذ
ً
 كىاِاث مً بمغي هلىت 38075.14 مسجلا

 ماؼش اهخفنوالخىىىلىحُا، و  ،والفىاِت ،الخذماث

NIKIE225 1.24 بلغذ بيعبت الُاباوي%  
ً
 228171.35 مسجلا

 ،واالإالُتوالخذماث،  ،الفىاِت كىاِاث مً بمغي هلىت

% 0.70 بلغذ بيعبت الأظترالي S&P/ASX200 ماؼش واهخفن

 
ً
، االإالُت كىاِاث مً بمغي هلىت 58990.40 مسجلا

 .والخىىىلىحُاوالفىاِت، 

 جطىز أهم مؤػساث الأطىاق الآطيىيت خلال أزبعت أطابيع 11الؼكل زكم 

 

 الأطهم السوطيت:

ُت ِلى  ، اهخفاكؤغللذ بىسـت مىظيى جذاولاتها الأظبىِ

  %0.49بيعبت بلغذ  MCXماؼش  اهخفنخُث 
ً
 مسجلا

، والخذماث، الفىاِتمً كىاِاث  بمغيهلىت  28295.34

 واالإالُت.

 جطىز مؤػس الظىق السوطيت خلال أزبعت أطابيع 12الؼكل زكم 

 

 أطعاز العملاث:

 اليىزو:

 اهخفاله في بذاًت الُىسو  جابْ
ً
ُت مسجلا جذاولاجه الأظبىِ

يي  1.1623 للُىسو بّذ ؤن ؤغلم في الأظبىُ العابم دولاس ؤمشٍ

 
ً
يي  1.1650)ِىذ معخىي  مىخفما  ٌل يفُىسو( للدولاس ؤمشٍ

 الأوسوبي االإشهضي  البىً بين الىلذًت العُاظت في الفاسق  جىظْ

يي  ذساليُالف الاخخُاوي والبىً  ؤظّاس سفْ ِلى ًلبل الزيالأمشٍ

شان في اللادم احخماِه خلاٌ الفاثذة في  ،2018مً ِام  خضٍ

في و، الخىظُّت الىلذًت ظُاظت في الأوسوبي البىً ٌعخمش خين

يي  1.1663 اسجفْ الُىسو ؛الأظبىُمىخفف جذاولاث  دولاس ؤمشٍ

 ببُاهاث ؤوسوبُت
ً
، بِىما ؤههى الُىسو 1حُذة للُىسو مذِىما

 
ً
ُت ِلى اهخفاك وفُف مسجلا دولاس  1.1661جذاولاجه الأظبىِ

يي للُىسو ؤ ولُت للخضخم الزي وان ؤـذوس بُاهاث وظي مشٍ

 .2ؤدوى مً هذف البىً االإشهضي الأوسوبي

ين 13الؽيل سكم   جىىس ظّش ـشف الُىسو ملابل الذولاس خلاٌ ؤظبىِ

 

 الجىيه الاطترليني:

ُت افخذ  ِلى اسجفاُ  الجىُه جذاولاجه الأظبىِ
ً
 1.3314مسجلا

يي ل  بّذ ؤن ؤغلم في الأظبىُ العابم  جىُهلدولاس ؤمشٍ
ً
 مىخفما

يي للجىُه( 1.3296)ِىذ معخىي  إحي جدعً  ،دولاس ؤمشٍ وٍ

 خىٌ  brexitالجىُه بّذ ؤن ؼهذث مفاولاث 
ً
 حُذا

ً
جلذما

خشوج ِذد مً الىلاه ومً ؤهمها جدذًذ فاجىسة جيلفت 

                                                           
1

، 2018% في ؼهش هِعان مً الّام 2.3اسجفْ ماؼش مبُّاث الخجضثت الأالإاوي بيعبت  

 باهخفاله بيعبت 
ً
 .راجهمً الّام ؼهش آراس % في 0.4ملاسهت

2
مً الّام  ؤًاس ؼهش في %1.9 الُىسو الإىىلت العىىي  الخضخم ًبلغ ؤن االإخىكْ مً 

2018،  
ً
 .2018 هِعان مً الّامؼهش  في %1.2 مً مشجفّا
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ىاهُا مً الاجداد الأوس  الجىُه في جذاولاث اهخفن  بِىما، بيو بشٍ

 مىخفف الأظبىُ 
ً
يي  1.3292مسجلا وظي للجىُه دولاس ؤمشٍ

ىاهُتلفذوس  اهخٍاس الأظىاق زم ِاد ، بُاهاث اكخفادًت بشٍ

 الجىُه بلى الاسجفاُ 
ً
 1.3348في جذاولاث نهاًت الأظبىُ مسجلا

 
ً
يي للجىُه مذِىما ىاهُت  دولاس ؤمشٍ ببُاهاث اكخفادًت بشٍ

 .1حُذة

ين 14الؽيل سكم   جىىس ظّش ـشف الجىُه الؤظترلُني ملابل الذولاس خلاٌ ؤظبىِ

 

 لين:ا

ُت جهجذاولااهخفاله في بذاًت  الين جابْ   الأظبىِ
ً
 مسجلا

يي بّذ ؤن ؤغلم في الأظبىُ العابم ًً  109.42 للذولاس الأمشٍ

 
ً
يي(  109.38 )ِىذ معخىي  مىخفما وظي ًً للذولاس الأمشٍ

 بؽإنالأظىاق  بلىِىدة الخفائٌ اهخفاك الىلب ِلى الين بّذ 

ىُت اليىسٍت الؽمالُتا في جذاولاث الين  اسجفْبِىما  ،للمت الأمشٍ

 مىخفف الأظبىُ 
ً
يي ًً للذولاس  108.91 مسجلا  الأمشٍ

ً
مذِىما

اود ا، 2ببُاهاث اكخفادًت ًاباهُت حُذة في اهخفاله لين وِ

 
ً
يي  109.55جذاولاث نهاًت الأظبىُ مسجلا ًً للذولاس الأمشٍ

ل الين  وظي ِملُاث البُْ بهذف حني الأسباح بّذ ؤن وـ

اث كُاظه في الجلعاث العابلت.  الإعخىٍ
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  PMIاسجفْ ماؼش  
ً
ىاوي مسجلا ، 2018 هلىت في ؼهش ؤًاس مً الّام 54.4الفىاعي البرً

 بـ
ً
 راجه.هلىت في ؼهش هِعان مً الّام  53.9ملاسهت

 بيعبت 2018مً الّام  هِعان ؼهش ًِ الُابان في الخجضثت مبُّاث ماؼش اسجفْ 2

1.4% 
ً
 مً% 1.6 بيعبت العىىي  االإاؼش اسجفْو  ،%0.6 بيعبت ظابم باهخفاك ، ملاسهت

اث اسجفاُ دِم مما ،%1.0 بيعبت ظابم اسجفاُ  .الُاباوي الين معخىٍ

 جطىز طعس صسف الين الياباوي ملابل الدولاز خلال أطبىعين 15الؼكل زكم 

 

 اليىان:

ُت جهجذاولااهخفاله في بذاًت لُىان ا جابْ   الأظبىِ
ً
 مسجلا

يي  6.3993  العابم الأظبىُ في ؤغلم ؤن بّذًىان للذولاس الأمشٍ

يي للذولاس ًىان 6.3904 معخىي  ِىذ) اهخفاك ِلى ( الأمشٍ

في  ملُاس ًىان 50وظي كُام بىً الفين الؽّبي بضخ 

الأظبىُ مىخفف في جذاولاث اهخفاله الُىان  ، وجابْالأظىاق

يي  6.4204آخشه لُغلم ِىذ معخىي ختى و  ًىان للذولاس الأمشٍ

بضخ الُىان في الأظىاق لُفل بىً الفين الؽّبي  مْ اظخمشاس 

 .ملُاس ًىان 500خلاٌ هزا الأظبىُ بلى  250مجمل ما ضخه 

 جطىز طعس صسف اليىان ملابل الدولاز خلال أطبىعين 16الؼكل زكم 

 

 الرهب:

ُتفي بذاًت  اهخفاله جابْ الزهب   جذاولاجه الأظبىِ
ً
مسجلا

يي للأوهفت  18297.60   ؤغلم ؤن بّذدولاس ؤمشٍ
ً
 في مىخفما

يي دولاس 18301.20 معخىي  ِىذ) العابم الأظبىُ  ؤمشٍ
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 الشثِغ اؤخُ بّذما العُاظُت الخىجشاث اهدعاس مْ( للأوهفت

يي  ووىسٍا االإخدذة الىلاًاث بين كمت بّلذ الآماٌ الأمشٍ

جذاولاث مىخفف الأظبىُ في  الزهباسجفْ  بِىما، الؽمالُت

 
ً
يي  18301.50مسجلا  الذولاس  جشاحْ مْ للأوهفتدولاس ؤمشٍ

يي ىُت بُاهاث بّذ الأمشٍ يي الاكخفاد ؤن ؤٌهشث ؤمشٍ  هما الأمشٍ

  ؤبىإ بىجيرة
ً
 مخىكّ وان مما كلُلا

ً
ٌ  الشبْ في ا  وفي ،1الّام مً الأو

 بِىما ؤههى الزهب ،بًىالُا في العُاظُت المبابُت اظخمشاس ٌل

  اهخفاكِلى  ُتظبىِه الأ جذاولاج
ً
دولاس  18294.80 مسجلا

يي للأوهفت   ببُاهاث ؤمشٍ
ً
يي مذِىما وظي اسجفاُ الذولاس الأمشٍ

ىُت حُذة  .2اكخفادًت ؤمشٍ

 جطىز طعس الرهب خلال أطبىعين 17الؼكل زكم 

 

 الىفط:

ُتجذاولاجه اهخفاله في بذاًت الىفي  جابْ   الأظبىِ
ً
مسجلا

يي للبرمُل بّذ دولاس  75.30  ؤن ؤغلم ؤمشٍ
ً
في الأظبىُ  مىخفما

يي للبرمُل 76.19ِىذ معخىي )العابم   جدذ (دولاس ؤمشٍ

ادة وسوظُا ؤوبًمىٍمت  كُام اخخمالاث لغي اث بضٍ  معخىٍ

 فُه جدعاسُ الزي الىكذ في اللادمت، الفترة خلاٌ الؤهخاج

ىُت االإخدذة الىلاًاث في االإىفاث حؽغُل ِملُاث  وهى ،الأمشٍ

يي الؤهخاج اسجفاُ ـالح في ًفب ما  كُاس ي الإعخىي  الأمشٍ
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الأوٌ % في الشبْ 2.2 بلغ ظىىي  بمّذٌ االإخدذة للىلاًاث الؤحمالي االإدلي الىاجج اسجفْ 

 مْ جىكّاث بـ ،2018مً الّام 
ً
 %. 2.3ملاسهت

2
ش ؤٌهش  اثف بؽإن جلشٍ  223 ؤوحذ الّالم في اكخفاد ؤهبر ؤن االإخدذة الىلاًاث في الىٌ

ُفت ؤلف ذ ما وهى 2018 ؤًاس مً الّام ؼهشفي  وٌ   ًضٍ
ً
 الخىكّاث مخىظي ًِ هثيرا

ُفت ؤلف 188 البالغ  .وٌ

 في جذاولاث مىخفف الىفي اسجفْ  بِىما، حذًذ
ً
 77.50 مسجلا

ييدولاس  ذ ل للبرمُل ؤمشٍ  ًِ الشوس ي االإشهضي  لبىًوظي جفشٍ

ادة خىي بؽإن الخزس  وجىكّاث الخام مً االإّشوك لضٍ

ىُت الىفي مخضوهاث في باهخفاك الإدللينا  ؤههى بِىما، الأمشٍ

ُت جذاولاجه الىفي   اهخفاكِلى  الأظبىِ
ً
دولاس  76.79مسجلا

يي للبرمُل  يي.ؤمشٍ  وظي اسجفاُ الذولاس الأمشٍ

 جطىز طعس الىفط خلال أطبىعين 18الؼكل زكم 

 

 :الأوزاق البحثيت

 للإفساط الكليت الاكخصادًت صىدوق الىلد الدولي؛ العىاكب

 :3الخفاؤل  في

هل الخفائٌ الؤحابت ًِ العااٌ الآحي؛  الذساظتخاولذ هزه 

االإفشه بؽإن مىٍىس الىمى االإعخلبلي للبلذ حُذ باليعبت 

  ؤم ؤن الؤفشاه في الخفائٌ له جيالُف ،للاكخفاد
ً
 ؟ ؤًما

بُت ذساظتكذمذ ال  ؤدلت ِلى ؤن خالاث الشوىد واالإؽاول المشٍ

 ًِ ـّىباث ميزان 
ً
اثفملا مً االإشجح ؤن جيؽإ في  االإذفىِ

البلذان التي واهذ جىكّاث الىمى العابلت فيها مخفاثلت ؤهثر مً 

بلى الآزاس  الذساظتهزا العااٌ، هٍشث  اللاصم، وللإحابت ًِ

االإخىظىت االإذي لخالاث الخفائٌ االإفشه ؤو الخزس في جىكّاث 

ٌ ومً ؤحل ِضٌ الخإزير العببي للخفائ ، ـىذوق الىلذ الذولي

 الاخخلاف  الممىُتاالإفشه، اظخخذمذ ههج االإخغيراث 
ً
معخغلت

الزي ًىفشه جخفُق سئظاء ـىذوق الىلذ الذولي ِبر 

                                                           
3
 IMF, On the Macroeconomic Consequences of Over-Optimism, WP/18/122, 

May 2018. 
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ت؛ وزلذ ال البلذان، ؤن سئظاء  ذساظتوهخىىة ؤولى لشوسٍ

البّثاث في ـىذوق الىلذ الذولي ًمُلىن بلى الاخخلاف االإنهجي 

بذو ؤ في دسحاتهم الفشدًت للخفائٌ ؤو الخزس، ن الآلُت التي وٍ

جدىٌ الخفائٌ االإفشه بلى سوىد لاخم جتراهم مً خلاٌ جشاهم 

لى ظىاء الّام ، وكذ ؤوضخذ الىخاثج تؤو الخاـ تالذًىن اِلأ

لذ بليها  مذي ِىاكب الخفائٌ غير االإبرس،  الذساظتالتي جىـ

الاكخفادًت ِلى ؤظاط  الخيبااثوؤهذث ِلى ؤهمُت ولْ 

 .االإخىظيالخىكّاث الىاكُّت ِلى االإذي 

صىدوق الىلد الدولي؛ هل ًدعى الاطخلساز االإالي إلى كىاعد 

 :1أكثر صسامت

بُت الخذًثت بلى ؤن الأصماث االإالُت جمُل بلى  حؽير الأدلت الخجشٍ

 ،ً لت مً الاظخلشاس االإالي وجفائٌ االإعدثمشٍ اجباُ فتراث وىٍ

 كىاِذ ؤهثر ـشامت مْ 
ً
ولىً هل ٌعخذعي الهذوء االإالي داثما

 الىكذ؟ مشوس 

هزا العااٌ باظخخذام همىرج  خاولذ الذساظت الؤحابت ًِ

بالخفاِل بين الخّلم والّىامل  جخميز  تاخخُاس مدفٍت بعُى

ت اليلُت  الخاسحُت، وجم   جلُُم بمياهاث العُاظت الاختراصٍ

ُف الؽشه المشوسي واليافي الإلاومت  لاظخّادة الىفاءة وجىـ

ؤؼاسث وكذ اللامىهجُت االإثلى،  للعُاظت الخىٍُمُتالخللباث 

بلى ؤهه ًجب ِلى ـاوعي العُاظاث ؤلا ًىٍشوا فلي  الذساظت

همى  بلى االإاؼشاث الذوسٍت "ِلى العىذ" )ِلى ظبُل االإثاٌ

 ؤن ًذسظىا ًِ هثب الخغُير  ،الاثخمان(
ً
ولىً ًجب ؤًما

هما ظلىذ الىسكت المىء ِلى  الهُىلي الّمُم الإشوهت الىٍام،

ُفت العُاظت الخدىوُت اليلُت للىوالاث ؤهمُت حُّين  وٌ

 االإعخللت راث الخبرة الخلىُت.
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 IMF, Does Financial Tranquility Call for Stringent Regulation, WP/18/123, 

May 2018. 

 لا صىدوق الىلد الدولي؛ 
 
الىظام االإالي العاالإي ًىاجه طسيلا

 :2ًخلى مً العثراث

لىً مخاوش  بدالت حُذة، لا جضاٌ البِئت الاكخفادًت الخالُت

 االإذي اللفير التي جىاحه الاظخلشاس االإالي الّالمي صادث في

ؤظىاق الخللباث الخادة في ول مً العخت ؤؼهش الأخيرة هدُجت 

واظخمشاس مخاوف  ،2018ؼباه مً الّام الأظهم خلاٌ ؼهش 

ً بؽإن جفاِ ت والجغشافُتاالإعدثمشٍ  -ذ الخىجشاث الخجاسٍ

 جشاحْوبالىٍش بلى الفترة االإلبلت، جبذو اخخمالاث  ،لعُاظُتا

 اليؽاه الاكخفادي مشجفّت، بل بن هىان اخ
ً
 بعُى خمالا

ً
بإن  ا

يبغي لفىاُ ، ًىىمؾ الاكخفاد الّالمي ِلى االإذي االإخىظي وٍ

ت هزه البِئت االإىاجُت لاجخار خىىاث  العُاظاث اغخىام فشـ

كخفاداث الأظىاق الفاِذة، ٌّني ففي ا ،جخفن االإخاوش

ض ؤظاظُاث الاكخفاد وهىامؾ الأمان التي جدُذ  هزا حّضٍ

كخفاداث لاافُما ًخّلم بؤما الخفذي للفذماث الخاسحُت؛ 

ش ٌّني وؽش ؤدواتها االإعخخذمت فةهه االإخلذمت،  لخىٍُم  هاوجىىٍ

ت  ت لخلىٍ العُاظت االإالُت واظدُفاء جىفُز الخىي االإىلىِ

 .االإاظعاث االإالُت

لىم جلُُم الاظخلشاس االإالي الّالمي الىاسد في آخش ِذد مً  وٍ

مىهج لى ( GFSRِ)جلسيس الاطخلساز االإالي العاالإي الجدًد 

الزي ًشبي الأولاُ االإالُت بخىصَْ  ،"الىمى االإعسض للخطس"

 وهٍش  ،الىمى الاكخفادي في االإعخلبل
ً
للأولاُ االإالُت الخالُت، ا

هجذ ؤن الاظخلشاس االإالي والىمى ًخّشلان الإخاوش مشجفّت ِلى 

 للعىىاث الأخيرة مً ؤظّاس ، االإذي االإخىظي
ً
إحي هزا اوّياظا وٍ

تالتي واهذ و  – الفاثذة االإىخفمت لذِم الىمى  لشوسٍ

والتي  ،بتراهم مىاوً المّف ؤظهمذ لىنها –الاكخفادي 

مىً ؤن  ،الاكخفادي اللادم التراحْبلى جفاكم بذوسها ؤدث  وٍ

 بالّثراث
ً
م اللادم ملُئا  !ججّل الىشٍ

هُف ًمىً الإىاوً المّف االإالي الخالُت ؤن ججّل والعااٌ؛ 

 بالّثرا
ً
م اللادم ملُئا ادة الاخخلالاث حّني ؤن ؤي الىشٍ ث؟ بن صٍ

ـذمت ًخّشك لها الىٍام الاكخفادي ؤو االإالي مً ؼإنها ؤن 

                                                           
2

ان، االإعدؽاس االإالي وسثِغ بداسة الأظىاق الىلذًت والشؤظمالُت   مذوهت بللم جىبُاط ؤدسٍ

 .في ـىذوق الىلذ الذولي
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ً
ادة الخضخم  ؛فّلى ظبُل االإثاٌ ،جادي بلى حّذًل ؤهثر بًلاما صٍ

ت ؤهبر مً االإخىكْ ًمىً ؤن جادي  في الىلاًاث االإخدذة بعشِ

ت بلى سخاالإفاسف بالاخخُاوي الفُذسالي وغيره مً  ب االإشهضٍ

، وهى ما 
ً
ت ؤهبر مً االإخىكْ خالُا بحشاءاث الخِعير الىلذي بعشِ

ومً االإخاوش الأخشي احعاُ هىاق  ،ًمىً ؤن يهض الأظىاق االإالُت

الأظىاق  فيرلً ٍمىً ؤن ًازش و  ،الخفُّذ للإحشاءاث الخماثُت

ًمىً ؤن ًدعبب  ؛وفي الخالخين ،الىمى فياالإالُت وهزلً 

ىٌ بفىسة مفاحئت بلى هؽف مىاوً  اهخفاك ؤظّاس اـلأ

 المّف في الىٍام االإالي. 

ش الاظخلشاس االإالي الّالمي زلازت مجالاث ٌؽىبها  دذد جلشٍ وٍ

 بلدان في الخازجي الدًً، نجساجُع جىدة الائخما وهي: المّف

 احظاق عدم، الدخل مىخفظت والبلدان الصاعدة الأطىاق

 .الأمسيكيت غير االإصازف بين الدولازيت الظيىلت

ش الاظخلشاس االإالي الّالمي  ؤؼاس وبفىسة مىففلت،  ٌهىس  بلىجلشٍ

ىٌ االإؽفشة فمً االإمىً ؤن جادي بّن الخىىىلىحُاث ، اـلأ

ض هفاءة البنى الخدخُت  ىٌ بلى حّضٍ التي جلىم ِليها هزه اـلأ

 بمماسظاث  ،للأظىاق االإالُت، مثل هٍم الذفْ
ً
لىنها مىِذ ؤًما

واسجبىذ  –الاخخُاٌ والخشوكاث الأمىُت والؤخفاكاث الدؽغُلُت 

وبِىما ٌؽير حجمها االإدذود بلى لألت ، بالأوؽىت غير االإؽشوِت

مخاوشها ِلى اظخلشاس الىٍام االإالي في الىكذ الشاهً، فةن 

االإخاوش ًمىً ؤن جضداد برا احعْ هىاق اظخخذامها دون وحىد 

 .هاث وكاثُت ملاثمتلما

 :اكخصاد الأطبىع

البحسيً؛ عملت كىيت، واكخصاد ًخخىف مً هبىط أطعاز 

الىفط، وخطط جخفيف الدًً الحكىمي وعجص االإىاشهت 

 العامت:

ملخه هي زاوي  ً بإهه اكخفاد مفخىح وِ ًدعم اكخفاد البدشٍ

ً ِلى الاظدثماس  ؤكىي ِملت ِلى معخىي الّالم، وجشهض البدشٍ

جفذسث  2008اظعاث االإالُت والعُاخت، وفي ِام في مجاٌ االإ

ّذ الىفي هى   في الّالم، وَ
ً
ً االإشاهض االإالُت الأظشُ همىا البدشٍ

 هدى 
ً
 ممثلا

ً
 .% مً ِاثذاث الخفذًش60االإىخج الأهثر جفذًشا

 أهم االإؤػساث الاكخصادًت:

 ني في الشبْ الشابْ لّام ؛ الىمى اهىمؾ الاكخفاد البدشٍ

% ملابل همى في الشبْ الثالث مً الّام راجه 2.8لِسجل  2017

% في الشبْ 3.4%، بِىما هما ِلى هدى ظىىي بمّذٌ 1.6ِىذ 

خلاٌ  اظخلش % 4.1ملابل مّذٌ همى  2017الأخير مً ِام 

ني عخمش الاكخفاد البدشٍ ، وَ
ً
خماد با ؤسباُ الّام راجه واملت لِا

ل وبالأخق الخذماث االإفشفُت الؤظلامُت،  ِلى ـىاِت الخمىٍ

 ًِ 
ً
ْ الاكخفادي بُّذا وجلجإ الخيىمت بلى ظُاظت الخىىَ

الىفي حهت جدلُم الخدشس الاكخفادي، وكذ سجل الىاجج 

يي في نهاًت ِام  8.2االإدلي الؤحمالي هدى  ، 2017ملُاس دولاس ؤمشٍ

ملُاس  4.7ِلى ِىذ هدى ؼيل منها اللىاُ الخذمي اللُمت الأ 

يي.  دولاس ؤمشٍ

 دولتزبدذ ووالاث الخفيُف الاثخماوي  الخصييف الائخماوي؛

ً ِىذ معخىي  مْ هٍشة معخلبلُت معخلشة، خُث  BB–البدشٍ

ً خيىمت بن  واضخت اظتراجُجُت الآن ختى حّلً لم البدشٍ

اث اسجفاُ الإّالجت  .االإخىظي االإذي في العجض معخىٍ

مً الذوٌ التي هجخذ في ؛ معدل البطالت ً حّذ البدشٍ

ُف % 16خُث خفمذ مّذٌ البىالت مً  ،ِلاج ملف الخىٌ

، فهي مً ؤخذ الذوٌ 2008% في ِام 3.8بلى  2006في ِام 

التي حّاوي مً البىالت سغم جدلُم الىمى الاكخفادي، وكذ 

ً مّذٌ بىالت  وجاهذ  2017% في نهاًت 4سجلذ البدشٍ

ى ولْ ظىق الّمالت الخالي هى ما الخيىمت ِلى ؤن الخفاً ِل

اتها، وجترهض اللىة الّاملت بيعبت  % في 79ًخفذس ظلم ؤولىٍ

% فلي في 1% في اللىاُ الخذمي و20اللىاُ الفىاعي و

 .1الضساعياللىاُ 

خىٌ  الخضخم؛ ً جشاوح مّذٌ الخضخم العىىي في البدشٍ

% في 2.6، وكذ سجل 2017% خلاٌ ؤؼهش ِام 2.2وظىي 

 بـ  2018ؼهشي آراس وهِعان لّام 
ً
% في ؼهش ؼباه 3.1ملاسهت

، وحّذ مٍّم الذساظاث جضخم الاكخفاد 2مً الّام راجه

                                                           
1

ً ٌّملىن في كىاِاث مثل الؤوؽاءاث  400هىان هدى   ؤلف ِامل ؤحىبي في البدشٍ

ُل.  والخىٍُف والخىـ
2
 .2009% في ِام 5.2سجل مّذٌ الخضخم العىىي ؤِلى كشاءة ِىذ  
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ً
 مّخذلا

ً
ني جضخما ، وبن البدشٍ

ً
االإعخىي الّام للأظّاس معخلشا

ّذ م ت هي وَ ّذٌ الخضخم االإىخفن والخفاً ِلى ِملت كىٍ

ً االإشهضي   .1مً ؤظاظُاث ؤهذاف مفشف البدشٍ

 جدافَ؛  2طياطت مصسف البحسيً االإسكصي ً  ِلى البدشٍ

ني الذًىاس سبي يي بالذولاس البدشٍ  0.376 ـشف بعّش الأمشٍ

ني دًىاس يي دولاس 1 ملابل بدشٍ ، وكذ سفْ ظّش الفاثذة ؤمشٍ

بلى  2018% في احخماِه في الشبْ الأوٌ لّام 1.75الأظاط مً 

% في ؼهش هِعان مً الّام راجه، وجبلغ وعبت الاخخُاوي 2

% ِلى وداجْ الّملت االإدلُت وكذ اسجفْ مجمىُ 5الؤلضامي 

، وفي 2017و 2016% بين ِامي 2.6الاخخُاوي الؤلضامي بمّذٌ 

ّاجه وؤدواجه الشكابُت؛ فلذ ؤـذس االإفشف وسكت  بواس حؽشَ

ت خىٌ مخىلباث باصٌ ا االإخّللت بالشافّت االإالُت في  3ظدؽاسٍ

، هما ؤـذس وسكت خىٌ االإخىلباث الّالُت االإعخىي 2017ِام 

في الخىهمت للؽشواث االإعاهذة لللىاُ االإالي، وؤـذس مخىلباث 

 حذًذة ومدؽذدة للترخُق خلاٌ الّام راجه.

ملُاس  2؛ بلغذ كُمت الاخخُاوي الأحىبي الاحخياطي الأجىبي

يي في ؼهش هِعان لّام   بـ  2018دولاس ؤمشٍ
ً
ملُاس دولاس  1.4ملاسهت

يي لى مىز بذاًت في ؼهش آراس للّام هفعه،  ؤمشٍ وهي اللشاءة اِلأ

، ولىً باالإجمل فلذ اهخفمذ كُمت الاخخُاوي 2018ِام 

 بّام  2018الأحىبي في ِام 
ً
 خُث واهذ كذ، 2017ملاسهت

لذ بلى  يي في مىخفف ِام ملُاس دولاس ؤم 3.5وـ  .2017شٍ

                                                           
1

ً ٌّذ مً الاكخفاداث   ظبب الترهيز ِلى هذف ظّش الفشف هى ؤن بكخفاد البدشٍ

الفغيرة االإفخىخت للخجاسة الخاسحُت والتي حّخمذ ِلى الفادساث والىاسداث الخاسحُت 

 % مً الىاجج االإدلي الؤحمالي. 140بيعبت جفىق 
2

ني بعّش ـشف زابذ وكذ سجل   يي 2.65ًشجبي الذًىاس البدشٍ في ؼهش هِعان  دولاس ؤمشٍ

 .1980، وهزا الىٍام مىز ِام 2018لّام 

 كذسه االإيزان الخجازي 
ً
ني عجضا ؛ سجل االإيزان الخجاسي البدشٍ

يي في ِام  697  بعجض كذسه  2017ملُىن دولاس ؤمشٍ
ً
 800ملاسهت

يي في ِام  وهي اللُمت الأدوى مىز ِام  2016ملُىن دولاس ؤمشٍ

ً خلاٌ العىىاث 2011 ، سغم فاثن ججاسي سجلخه البدشٍ

ً ِلى جفذًش الىفي 2011ِام العابلت مىز  ، وحّخمذ البدشٍ

ومىخجاث الأالإىُىم واليعُج، وحؽيل العّىدًت الؽشًٍ الأهبر 

% حهت الاظخيراد، وحّذ 26.8% حهت الخفذًش و3بيعبت 

 بيعبت 
ً
يا ىُت ؼشٍ  % حهت الاظخيراد.9.7الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

؛ اسجفّذ وعبت الذًً الخيىمي مً الىاججالدًً الحكىمي 

% في ِام 90.6بلى  2016% في ِام 82.1االإدلي الؤحمالي مً 

لى مىز ِام 2017 ، خُث زبدذ كُمت 1994، وهى االإّذٌ اِلأ

يي، وبن اظخمشاس جفاكم الذًً  24الذًً ِىذ  ملُاس دولاس ؤمشٍ

ً فيالّام ًازش  ، وهزا ٌعخذعي مً الخفيُف الاثخماوي للبدشٍ

ً الّمل ِلى حعذًذ خذمت الذًً  2018في ِام  البدشٍ

 .للخفاً ِلى اظخذامت الذًً الّام

 

 

 

 

 

 

 

 


