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س، ؤو حػدًله بإي شيل مً الأشياٌ دون  حمُؼ الحلىق مدفىظت الإطسف طىزٍت االإسهصي، لا ٌظمذ بةغادة بضداز هرا الخلسٍ

شترؽ في خاٌ الاكخباض مىه الؤشازة بشيل مسحعي وصحُذ بلى االإطدز. بذن زؿي مظبم مً مطسف طىزٍت  االإسهصي. وَ

 لللىاهحن الىافرة االإخػللت بدماًت خلىق االإالف.
ً
 وذلً جدذ ؾائلت االإظاءلت اللاهىهُت وفلا
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دي  العىىان البرً

 مطسف طىزٍت االإسهصي 

دة االإغسبُت  طاخت الخجسٍ

 2254دمشم ص.ب: 

Central Bank of Syria 

El-Tajrida El-Maghrabye Square 

P.O.BOX:2254, Damascus 

Postal Address 

 :Cb.gov.sy Web Site االإىكع الالىترووي

ت  العامت والؤحصاءاث الاكخصادًت الأبحاث مدًزٍ

 والخخطيط

Economic Research and Public Statistics and Planning 

Directorate 

د الالىترووي  research@bcs.gov.sy E-mail البرً

 Telephone 77 20 224 11 963+ هاجف

 Facsimile 77 20 224 11 963+ فاهس
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ز    الأسبىعي الاكخصادي الخلزٍ

 34/2018 العدد

 :ملخص

السىري الاكخصاد: 

يي، الدولاز ؤمام الظىزٍت اللحرة ضسف طػس في اطخلساز  للأوزاق دمشم طىق  ماشس في اهسفاع مؼ الأمسٍ

 .االإدلُت الرهب ؤطػاز في ازجفاعو  االإالُت،

ًالشبابي والػمالي  مجلع الىشزاء ًىافم غلى جسطُظ مظاهً الؿىابم الأزغُت في مشسوعي الظى

 للمىخدبحن الجسحى مً غىاضس الجِش واللىاث االإظلحت.

العزبيت الاكخصاداث: 

 لاث االإلُمحن في الخازج في غام  .2018-2017مطس؛ همى جدىٍ

 2018الأزدن؛ ازجفاع مػدٌ البؿالت في السبؼ الثاوي لػام. 

 العاالإيت الاكخصاداث: 

 2018الىمى للاهسفاع في السبؼ الثاوي مً غام فسوظا؛ الؤهفاق الاطتهلاوي ًدفؼ بعجلت. 

 2018ؤالإاهُا؛ زباث مػدٌ الخطخم الظىىي في شهس آب لػام. 

 يا؛ جدظً مظخىي الؤهخاج الطىاعي في شهس جمىش اهسفاع زلت االإظتهلً في شهس آب ، و 2018مً غام ؤمسٍ

 .مً الػام ذاجه

 2018ش لػام الأزحىخحن؛ اهسفاع مظخىي الاخخُاؾي الأحىبي في شهس جمى. 

 ؿاهُا؛ اهسفاع مظخىي الطىاغاث و  ،2018جدظً مػدٌ الىمى الاكخطادي في السبؼ الثاوي لػام بسٍ

لُت في شهس آب   مً الػام ذاجه.الخدىٍ

  2018في شهس جمىش لػام  همى الاخخُاؾي الأحىبي زوطُا؛ زباث مػدٌ البؿالت، و. 

 ً2018غام الطحن؛ ازجفاع مػدٌ الخطخم الظىىي في شهس جمىش م. 

 2018جسهُا؛ اهسفاع العجص الخجازي في شهس جمىش لػام. 

 ووالتMoody's .للخطيُف الائخماوي: الخطيُف الائخماوي الإطس 

 ل االإظتهدف الإيافدت حغحر االإىار في غام  .2018مجمىغت البىً الدولي؛ ججاوش الخمىٍ

:أوراق بحثيت 

،الدصخُظ وزُازاث الظُاطاث ضىدوق الىلد الدولي؛ جباؾا الاطدثماز في الدهمازن. 

 ضىدوق الىلد الدولي؛ الدوافؼ الأطاطُت لأطػاز االإظاهً في الاكخطاداث االإخلدمت 

:اكخصاد الأسبىع 

ًوالخلىُت للظلؼ مطدز اكخطاد ؤهبر بلى البظُؿت الأولُت االإىاد جطدًس غلى ٌػخمد اكخطاد مً ؛امالحز 

 .الطىاغُت
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 مصزف سىرٍت االإزهشي:

 :الليرة السىرٍت ملابل العملاث الزئيستسعز صزف 

سعز الصزف حسب وشزة أسعار صزف العملاث الأجىبيت 

 :ملابل الليرة السىرٍت الصادرة عً مصزف سىرٍت االإزهشي 

 الدولاز ؤمام اطخلسازه غلى الظىزٍت اللحرة ضسف طػس خافظ

يي  لحرة 438.00 مظخىي  غىد الأطبىغُت جداولاجه زلاٌ الأمسٍ

 الُىزو ملابل الظىزٍت اللحرة ضسف طػس بلغ بِىما طىزٍت،

  الأطبىع نهاًت في طىزٍت لحرة  508.05
ً
 508.93 بمظخىي  ملازهت

  الأطبىع بداًت في لحرة طىزٍت
ً
  مسجلا

ً
  ازجفاغا

ً
 0.88كدزه ؾفُفا

 (.1 زكم الشيل) ،%(0.17 بمػدٌ) طىزٍت لحرة

يي الدولار ملابل السىرٍت الليرة صزف سعز جطىر  1 ركم الشيل واليىرو الأمزٍ  

 

 العملاث صزف أسعار وسطيسعز الصزف حسب وشزة 

 الصادرة باالإصارف الخاصت السىرٍت الليرة ملابل الأجىبيت

 :االإزهشي  سىرٍت مصزف عً

 الأطبىغُت جداولاجه زلاٌ الظىزٍت اللحرة ضسف طػس اطخلس

يي الدولاز ؤمام االإطسفي اللؿاع لدي  مظخىي  غىد الأمسٍ

يي للدولاز طىزٍت لحرة 436.00  ضسف طػس بلغ بِىما ،الأمسٍ

 نهاًت في طىزٍت لحرة 505.87 الُىزو ملابل الظىزٍت اللحرة

  الأطبىع
ً
 الأطبىع بداًت في طىزٍت لحرة 508.93 بمظخىي  ملازهت

 
ً
  مسجلا

ً
 %(0.60 بمػدٌ) طىزٍت لحرة 3.06 كدزه ازجفاغا

 .(2 زكم الشيل)

 

 

 

الليرة السىرٍت في وشزة وسطي االإصارفسعز صزف  2الشيل ركم   

 

 :تأسعار الذهب في السىق االإحلي 

 طىزٍت لحرة 131115( كحراؽ 18 غُاز) الرهب غسام طػس بلغ

  الأطبىع نهاًت في
ً
 بداًت في طىزٍت لحرة 121857 بمظخىي  ملازهت

  الأطبىع
ً
  مسجلا

ً
 بمػدٌ) طىزٍت لحرة 258 كدزه ازجفاغا

 151300( كحراؽ 21 غُاز) الرهب غسام طػس وبلغ ،%(2.01

  الأطبىع نهاًت في طىزٍت لحرة
ً
 لحرة 151000 بمظخىي  ملازهت

  الأطبىع بداًت في طىزٍت
ً
  مسجلا

ً
 طىزٍت لحرة 300 كدزه ازجفاغا

 (.3، )الشيل زكم %(2.00بمػدٌ)

 أسبىعين خلاٌ السىرٍت بالليراث الذهب غزام سعز 3 ركم الشيل

 

مت بدمشم،  االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الىزٍ

 .مصزف سىرٍت االإزهشي 
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 ليرة سىرٍت/غزام

 21طػس غسام الرهب غُاز  18طػس غسام الرهب غُاز 
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 :االإاليت للأوراق دمشم سىق 

 (DWX) االإالُت للأوزاق دمشم لظىق  الػام االإاشس سجل

 
ً
  هلؿت 61061.01 مظخىي  بلىاهسفاغا

ً
 بمظخىي  ملازهت

اهسفاع  بيظبت الظابم الأطبىع جداولاث في هلؿت 61122.33

ػىد، %1بلغذ   لظىق  الػام االإاشس في الاهسفاع هرا وَ

: بىً طىزٍت يزمع شسواث ه ؤطهم اهسفاع بلى دمشم

%، وبىً البرهت 5.57الدولي الؤطلامي بيظبت اهسفاع بلغذ 

%، وبىً الشام بيظبت اهسفاع 5.55بيظبت اهسفاع بلغذ 

%، وبىً بُمى الظػىدي الفسوس ي بيظبت اهسفاع 1.95بلغذ 

الػسبي طىزٍت بيظبت اهسفاع بلغذ  %، والبى1.19ًبلغذ 

 الؤحمالُت الأطبىغُت الخداولاث كُمت سجلذ وكد هرا%، 0.20

 
ً
  طىزٍت ملُىن لحرة 360 مظخىي بلى  اهسفاغا

ً
بمظخىي  ملازهت

حجم وبلغ  الظابم، الأطبىع جداولاث في طىزٍت لحرة ملُىن  458

 ٌ  غلى مظخىاه االإسجل في  طهم ؤلف 575 الخداو
ً
مدافظا

ضفلت  673غلى  الخداولاث هرهوكد شملذ  ،الظابمالأطبىع 

 
ً
 .الأطبىع الظابمفي ضفلت  415بـ  ملازهت

 االإاليت للأوراق دمشم لسىق  اليىميت الخداولاث 4 ركم الشيل

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىرٍت االإزهشي.

واطخمس كؿاع االإطازف بالظُؿسة غلى الحطت الأهبر مً 

 %95.86بلا ؤنَ خطخه اهسفػذ مً مظخىي  ،الظىق جداولاث 

 الأطبىع في %92.62 بلى مظخىي  الظابم الأطبىع جداولاثفي 

% 0.27، واهسفػذ خطت كؿاع الطىاغت مً مظخىي الحالي

% في الأطبىع الحالي، بِىما ازجفػذ 0.00في جداولاث الأطبىع بلى 

 % في جداولاث الأطبىع3.84خطت كؿاع الخإمحن مً مظخىي 

خطت  ذ% في الأطبىع الحالي، وازجفػ7.36الظابم بلى مظخىي 

الري لم ًجس غلُه ؤي جداوٌ في الأطبىع  الخدماثكؿاع 

ٌ  ؤي ًجس % في الأطبىع الحالي، خحن لم0.02الظابم بلى   جداو

 غلى كؿاعي الصزاغت، والطىاغت.

 الحصت السىكيت ليل كطاع 5الشيل ركم 

 

 االإاليت، مصزف سىرٍت االإزهشي.االإصدر سىق دمشم للأوراق 

 وحجم الاطخدىاذ وظب خُث مً الشسواث جسجِب وحاء

 ٌ   الؤطلامي الدولي طىزٍت بىً الآحي؛ الىدى غلى الخداو
ً
 مخطدزا

 وبىًطهم،  1911615% وحجم جداوٌ 45.05بيظبت اطخدىاذ 

 491751وحجم جداوٌ  %19.06بيظبت اطخدىاذ طىزٍت  البرهت

% 15.62، وبىً كؿس الىؾني طىزٍت بيظبت اطخدىاذ طهم

طهم وشسهت الػلُلت للخإمحن الخيافلي  1251830وحجم جداوٌ 

طهم، وبىً  481047% وحجم جداوٌ 4.77بيظبت اطخدىاذ 

 701868% وحجم جداوٌ 4.43طىزٍت والخلُج بيظبت اطخدىاذ 

% وحجم 4.27طهم، والبىً الػسبي طىزٍت بيظبت اطخدىاذ 

طهم، والشسهت االإخددة للخإمحن بيظُت  381569جداوٌ 

طهم، وفسوظبىً  211584% وحجم جداوٌ 2.44اطخدىاذ 

طهم، 121831% وحجم جداوٌ 1.51طىزٍت بيظبت اطخدىاذ 

ٌ  وحجم %1.02 اطخدىاذ بيظبت وبىً الشام  51217 جداو

ل بيظبت اطخدىاذ طهم ، جلاه االإطسف الدولي للخجازة والخمىٍ

 حاء بىً بُمى  41746% وحجم جداوٌ 0.78
ً
طهم، وؤزحرا
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 هلؿت

(ض.ملُىن ٌ)كُمت الخداوٌ  (ؤلف طهم)حجم الخداوٌ    

(هلؿت)كُمت االإاشس   

 المصارف
92.62%  

 التأمين
7.36%  الخدمات 

0.02%  
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% وحجم جداوٌ 0.68الظػىدي الفسوس ي بيظبت اطخدىاذ 

ٌ  وظب جخجاوش  لم خحن فيطهم،  21467  %.0.5 الأزسي  الخداو

 الاكخصاد االإحلي:

 :الإسخجداث الاكخصادًت االإحليتا

 الطىابم مساهً جخصيص على ًىافم الىسراء مجلس

 للمىخدبين والعمالي الشبابي السىً مشزوعي في الأرطيت

 :االإسلحت واللىاث الجيش عىاصز مً الجزحى

م" الىشزاء مجلع شيل  وشازاث ًػم" جىفُري غمل فسٍ

 والصزاغت والبِئت االإدلُت دازةوالؤ  والؤطيان الػامت شغاٌالأ 

 شزاغُت جىمُت لإخدار اطتراجُجُت لىغؼ الصزاعي ضلاحوالؤ 

ت وخسفُت  الاطخغلاٌذلً بهدف و  ،اللىُؿسة مدافظت في وبشسٍ

ت واللىي  الصزاغُت للملىماث مثلالأ   وفم باالإدافظت البشسٍ

 حصجُػُت مدفصاث وجلدًم ،االإدي وبػُدة مخىطؿت زئٍت

 في االإجلع . مً حاهب آزس وافماالإؿلىبت الخىمُت لإخدار

 في الأزغُت الؿىابم في الىاكػت االإظاهً جسطُظ ىغل حلظخه

 غىاضس مً الحسب لجسحى والػمالي الشبابي الظىً مشسوعي

 ،االإشسوغحن هرًً غلى االإىخدبحن االإظلحت واللىاث الجِش

  لهم االإظاغدة جلدًم بهدف وذلً
ً
 الصحُت لأوغاغهم هظسا

ت وبغؿائهم  االإشسوغحن في باالإظاهً الخسطظ في الأولىٍ

 االإُاه مشتروي بةغفاء كاهىن  مشسوع االإجلع وهاكش، االإروىزًٍ

 زدماث بدلاث مً زهابالؤ  بظبب منها جهجسوا التي االإىاؾم في

 والغساماث والسطىم غليهم االإترجبت الغساماث و االإظتهلىت االإُاه

 بػد مىاؾلهم بلى االإىاؾىحن غىدة غىء في وذلً ،بها االإسجبؿت

 الجهاث الىهرا االإشسوع  زفؼ غلى ووافم بليها، مانالأ  غىدة

 ؤحسي  مخطل طُاق وفي، ضدوزه حساءاثب لاطخىماٌ االإػىُت

 جلُُم االإجلع
ً
ً غىدة بدظهُل الخاضت للإحساءاث ا  االإهجسٍ

 الخإهُد وجم ،مىاؾلهم الى زهابالؤ  بفػل الخازج في الظىزٍحن

 االإىاؾم الى طاطُتالأ  الخدماث بخإمحن مظخمسة الدولت ان غلى

ً الدظهُلاث حمُؼ وجلدًم ،وافت هابز الؤ  مً االإدسزة  للمهجسٍ

 مً االإجلع وؾلب ،تؾبُػُ ة  بطىز  خُاتهم وممازطت للػىدة

 واضحت وؤطع خلُلُت ماشساث وغؼ االإػىُت الىشازاث

 ،والطىاغت ،الخجازة" والغسف للاجداداث اللادمت للاهخساباث

ً ،والظُاخت ،والصزاغت  غلى الترهحز زلالها مً ًخم"  واالإطدزٍ

 والسئٍت اللُادًت واالإهازة والخبرة الىفاءة ذوي  شخاصالأ

ت سٍ  بالخإمُىاث الػماٌ بدشمُل والالتزام للػمل الخؿىٍ

 ، الاحخماغُت
ً
 الظىزٍت الػسبُت الجمهىزٍت التزام مً واهؿلاكا

 الأمم اجفاكُت ولاطُما الطلت ذاث والاجفاكُاث باالإػاهداث

مت الإيافدت االإخددة  االإجلع هاكش ،الىؾىُت غبر االإىظمت الجسٍ

ب بمىؼ كاهىن  مشسوع ً وخماًت الأشخاص تهسٍ  ووافم االإهاحسٍ

 .ضدوزه حساءاثب لاطخىماٌ االإػىُت الجهاث الى زفػه غلى

  الاكخصاداث العزبيت

لاث االإليمين في الخارج في عام   :2018-2017مصز؛ همى جحىٍ

لاث شادث حن جدىٍ  مطس خسزث مىر الخازج في االإلُمحن االإطسٍ

ً شهس في غملتها ضسف طػس  في 2016 الثاوي مً غام حشسٍ

 دولاز ملُاز 12 كُمخه بلسع مسجبؿت اكخطادًت بضلاخاث بؾاز

يي مً  % بلى21.1الدولي وذلً بمػدٌ  الىلد ضىدوق  ؤمسٍ

يي في دولاز ملُاز 26.5  .2018-2017 االإالُت الظىت ؤمسٍ

لاث  السبؼ % في16.1 الخازج بمػدٌ في الػاملحن وازجفػذ جدىٍ

س  30 في اهتهذ والتي 2018-2017 االإالُت الظىت مً الأزحر  انخصٍ

يي ملُاز 7 بلى 2018لػام  يي 6 ملابل دولاز ؤمسٍ  ملُاز دولاز ؤمسٍ

  . 2017-2016 مً غام الأزحر السبؼ في

 :2018الأردن؛ ارجفاع معدٌ البطالت في الزبع الثاوي لعام 

% في السبؼ الأوٌ لػام 18.4ازجفؼ مػدٌ البؿالت في الأزدن مً 

 طىق  ذاجه، وحػاوي% في السبؼ الثاوي مً الػام 18.7بلى  2018

ت مىافظت الأزدهُت، الػمل  البلاد، في الظىزٍت الػمالت مؼ كىٍ

 
ً
 وظمت،ملُىن  1.3 مً لأهثر الظىزٍحن غدد ازجفاع مؼ جصامىا

 بالخػاون  الأزدهُت الحيىمت سطمُت، وكد ؤغلىذال زكامالأ  وفم

 للسابت غمل فسص بخىفحر التزامها الدولُت الػمل مىظمت مؼ

 .مسخلفت اكخطادًت كؿاغاث في طىزي ؤلف 200
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 اكخصاد مىطلت اليىرو:

الؤهفاق الاستهلاوي ًدفع بعجلت الىمى للاهخفاض في فزوسا؛ 

 :2018الزبع الثاوي مً عام 

 
ً
 زبػُا

ً
% في السبؼ الثاوي لػام 0.2سجل الاكخطاد الفسوس ي همىا

وهى الىمى ذاجه في السبؼ الأوٌ مً الػام هفظه، وهى  2018

 اهسفاعهدُجت  2016ىر السبؼ الثالث مً غام الىمى الأكل م

، وغلى الطادزاثبهفاق االإظتهلً واالإاشساث الظلبُت الإظخىي 

% في السبؼ الأوٌ مً 2.1مً  هدى طىىي؛ اهسفؼ مػدٌ الىمى

% في السبؼ الثاوي مً الػام ذاجه، وكد بُيذ 1.7بلى  2018غام 

 غلى بىاءً  2019 غام محزاهُت طخػؼالحيىمت الفسوظُت ؤنها 

  ؤكل للىمى جلدًس
ً
اطخمساز مؼ  ،كبل مً جخىكؼ واهذ مما كلُلا

 %.1.7 غىد الؤهفاق جللُظ زؿـالػمل غلى 

 :2018أالإاهيا؛ ثباث معدٌ الخضخم السىىي في شهز آب لعام 

% بحن شهسي 2اطخلس مػدٌ الخطخم الظىىي في ؤالإاهُا غىد 

، وكد ؤحمػذ جىكػاث الظىق غلى 2018جمىش وآب مً غام 

الإػدٌ ذاجه، وطـ جىكػاث بازجفاع ؤطػاز مىاد الؿاكت ا

واهسفاع ؤطػاز االإىاد الغرائُت، وغلى هدى شهسي؛ اهسفؼ 

% بحن شهسي جمىش وآب مً 0.1% بلى 0.3مػدٌ الخطخم مً 

 .2018غام 

يي:  الاكخصاد الأمزٍ

 :2018اهخفاض ثلت االإستهلً في شهز آب لعام 

يي مً   96.2هلؿت بلى  97.9اهسفؼ ماشس زلت االإظتهلً الأمسٍ

، وهي اللساءة الأدوى 2018هلؿت بحن شهسي جمىش وآب لػام 

 ازجفاع مً االإظتهلىحن كلم وطـمىر مؿلؼ الػام، وذلً 

اداث ًلتهم الري الخطخم للظ ؤحىزهم في االإددودة الصٍ  وٍ

 .الشسائُت كدزتهم

 :2018شهز جمىس مً عام  جحسً مسخىي الؤهخاج الصىاعي في

ىُت بمػدٌ  هما الؤهخاج الطىاعي في الىلاًاث االإخددة الأمسٍ

ملابل همى  2018% غلى هدى طىىي في شهس جمىش مً غام 4.2

سان مً الػام ذاجه، وبرلً ٌظخمس الىمى 4مػدله  % في شهس خصٍ

يا فىق الىطؿي الري ًبلغ  %، 3.75في اللؿاع الطىاعي في ؤمسٍ

لُت وان الأفػل غىد همى خُث ؤن كؿاع ا لطىاغاث الخدىٍ

ملابل همى  2018% في شهس جمىش مً غام 2.8طىىي مػدله 

سان مً غام 2.3 ، وواهذ هره اللساءة 2018% في شهس خصٍ

 الأهثر 
ً
 .2012مىر غام جساحػا

الأرجىخين؛ اهخفاض مسخىي الاحخياطي الأجىبي في شهز جمىس 

 :2018لعام 

ملُاز  55.1حىبي في الأزحىخحن مً اهسفؼ بحمالي الاخخُاؾي الأ 

سان لػام  يي في شهس خصٍ ملُاز دولاز  51.3بلى  2018دولاز ؤمسٍ

يي في شهس جمىش مً الػام ذاجه، وجؿلب الحيىمت  ؤمسٍ

ؼالأزحىخِىُت   بلُمت مشسوؽ كسع مً ؤمىاٌ غً الؤفساج حظسَ

يي ملُاز 50  بلى( البحزو) االإدلُت الػملت هبىؽ مؼ دولاز ؤمسٍ

اث يي الدولاز ملابل كُاطُت مظخىٍ في زػم اطخمساز  الأمسٍ

خُث  مً اللؿؼ الأحىبي اخخُاؾُاجه بُؼاالإسهصي الأزحىدُني 

 الػملت ملابل كُمخه مً% 45.3 مً ؤهثر البحزو زظس

ىُت  جدزلاث بلى ؤدي ما وهى 2018 غام بداًت مىر الأمسٍ

 .االإسهصي  البىً مً واطػت

طاوي:  الاكخصاد البرً

 :2018معدٌ الىمى الاكخصادي في الزبع الثاوي لعام جحسً 

ؿاوي بمػدٌ  % في السبؼ الثاوي لػام 1.3هما الاكخطاد البرً

% في السبؼ الأوٌ مً الػام ذاجه، 1.2ملابل همىه بمػدٌ  2018

في  %0.2 ملابل% 0.4 بمػدٌ الاكخطاد هما ؛طىىي  هدى وغلى

الاطتهلاوي  هفاقالؤ رة ذاتها، وذلً هدُجت ازجفاع بحمالي الفت

بلغ الىاجج  ملابل اهسفاع بحمالي الاطدثمازاث الثابخت، وٍ

يي في نهاًت غام  21622االإدلي الؤحمالي   .2017ملُاز دولاز ؤمسٍ

ليت في شهز آب لعام  اهخفاض مسخىي الصىاعاث الخحىٍ

2018: 
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اثاهسفػذ كُمت  للؿاع الطىاغاث  ماشس مدزاء االإشترً

ؿاهُا مً  لُت في بسٍ هلؿت في شهس جمىش مً غام  53.8الخدىٍ

هلؿت في شهس آب مً الػام ذاجه، وحػد هره  52.8بلى  2018

، خُث وان بحمالي مسسحاث 2016اللساءة الأطىؤ مىر غام 

 بِىما واهذ  17اللؿاع غىد ؤدوى مظخىي غلى مدي 
ً
شهسا

  25الأطىؤ غلى مدي  كساءتها غىدالؿلبُاث الجدًدة 
ً
شهسا

 االإاغُت.

 الزوس ي:الاكخصاد 

 :2018ثباث معدٌ البطالت في شهز جمىس لعام 

  ٌ ؛ اطخلس مػدٌ البؿالت في 1992هى الأدوى مىر غام  في مػد

سان وجمىش مً 4.7طىق الػمل السوس ي غىد  % بحن شهسي خصٍ

%، خُث بلغ 5.1غىد باطخلسازه زغم جىكػاث  2018غام 

 72.5ملُىن غامل ملابل  72.7بحمالي الػاملحن في شهس جمىش 

سان، وسجلذ   في االإظاهمت وظبتملُىن غامل في شهس خصٍ

 شهس في% 62.7 ملابل 2018 لػام جمىش  شهس في% 62.9 الػمل

سان  .ذاجه الػام مً خصٍ

 :2018همى الاحخياطي الأجىبي في شهز جمىس لعام 

ملُاز دولاز  453ازجفؼ بحمالي الاخخُاؾي الأحىبي في زوطُا مً 

سان لػام  يي في شهس خصٍ يي  458بلى  2018ؤمسٍ ملُاز دولاز ؤمسٍ

  في شهس جمىش مً الػام ذاجه.

 :الاكخصاد الآسيىي 

ارجفاع معدٌ الخضخم السىىي في شهز جمىس مً الصين؛ 

 :2018عام 

سان مً 1.9ازجفؼ مػدٌ الخطخم الظىىي مً  % في شهس خصٍ

بلى 2.1بلى  2018غام  % في شهس جمىش مً الػام ذاجه، وٍ

مً سغم بال%، 3االإػدٌ االإظتهدف مً الحيىمت الطِىُت غىد 

ازجفاع ؤطػاز االإىاد الغرائُت بلى مظخىي كُاس ي في السبؼ الأوٌ 

السئِع غىد  ، وكد اطخمس طػس الفائدة2018والثاوي مً غام 

، خُث كام بىً الطحن 2018% في شهس جمىش مً غام 4.35

ً الأوٌ  الشػبي بأزس خسهت لظػس الفائدة السئِع في شهس حشسٍ

 والتي واهذ الخسفُؼ الأزحر. 2018مً غام 

 :2018جزهيا؛ اهخفاض العجش الخجاري في شهز جمىس لعام 

% غلى هدى طىىي 32.6اهىمش العجص الخجازي التروي بمػدٌ 

  2018في شهس جمىش لػام 
ً
يي ملابل  5.98مسجلا ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي في الفترة ذاتها مً غام  8.88 ، فلد 2017ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي،  دولاز ملُاز 14.77 بلى% 11.6 بمػدٌ الطادزاث همذ ؤمسٍ

 دولاز ملُاز 20.59 بلى% 6.7 بمػدٌ الىازداث اهسفػذ بِىما

يي   .ذاتها الفترة فيؤمسٍ

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

الخصييف الائخماوي للخصييف الائخماوي:  Moody's ووالت

 الإصز:

في طُاق الاطخلساز الظُاس ي لجمهىزٍت مطس الػسبُت زفػذ 

 مظخلسة بلى مً مطس لخطيُف المستقبلية النظرة Moody'sووالت 

، وكد بُيذ (  B3  ) غىد الائخماوي جطيُفها وجاهد بًجابُت،

 الخدظً اطخمساز بلى ًسحؼ ؤن هرا الخغُحر الىوالت االإروىزة

ت االإػاملاث ومحزان االإىاشهت في الهُىلي  بىادز، وؤن  هىان الجازٍ

 همى مظاز ؤمام االإجاٌ جفسح الأغماٌ بِئت في بضلاخاث ؤن غلى

، وؤن مطس في الخىافظُت ًدظً ؤن ًمىً وشامل مظخدام

 االإدلُت بالػملاث والظىداث الىدائؼ جطيُفاث ؤطلف

ل بغادة مساؾس، وؤن حغُحر دون  جظل والأحىبُت  جظل الخمىٍ

 
ً
  جددًا

ً
 غاالإُت مالُت بِئت ظل في الإطس الائخماوي للخطيُف زئِظا

                         غحر مظخلسة.

ل مجمىعت البىً الدولي؛ ججاوس   الإيافحت االإستهدف الخمىٍ

 :2018في عام  االإىاخ حغير

 وان 2018 االإالُت الظىت في ؤهه الدولي البىً مجمىغت ؤغلىذ

لها مً% 32.1لىدى  ججاوشث -مشترهت مىازُت مىافؼ جمىٍ

  12015 غام في االإددد الهدف بالفػل
ً
 دولاز ملُاز 20.5 مسجلت

                                                           
1

% مً حجم بكساع البىً بالأوشؿت االإىازُت بدلىٌ غام 28ؤن ًسجبـ االإظتهدف هى  

ع اجفاق بمىحب 2020  .االإىار لخغحر بازَ
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يي  لُت االإىازد مًؤمسٍ   وظبت ، خُث حػدباالإىار االإسجبؿت الخمىٍ

28 % 
ً
  هدفا

ً
 االإػىُت الدولي البىً مجمىغت غمل لخؿت زئِظا

 والخػمحر للإوشاء الدولي البىً غاغف كدو  االإىار، بخغحر

 مىافؼ جدلم التي االإشسوغاث خطت للخىمُت الدولُت واالإاطظت

 2016 االإالُت الظىت في%37 مً ازجفػذ خُث؛ مشترهت مىازُت

ل هما هما ،2018 االإالُت الظىت في% 70 بلى  الدولي البىً جمىٍ

 مؼ الخىُف غلى اللدزة وبىاء للخىُف الىامُت للبلدان االإلدم

 دولاز  ملُاز 7.7 الخىُف اطدثمازاث بلغذ خُث - االإىار حغحر

يي يي  دولاز ملُاز 3.9 ملابل 2018 االإالُت الظىت في ؤمسٍ  فيؤمسٍ

 ما جسطُظ ًخم  ؛الحالي الىكذ وفي ،2017االإالُت  الظىت

ل بحمالي%( 49) هطف مً ًلسب  البىً مً االإلدم الخمىٍ

 التزاما ٌػىع مما الخىُف، لجهىد االإىار حغحر الإىاحهت الدولي

 وؤًػا االإىار حغحر مؼ الخىُف في البلدان دغم غلى بالترهحز

 .االإظخلبلُت الاهبػازاث مً الخسفُف

 أسىاق االإاٌ العزبيت والدوليت؛

 البىرصت العزبيت:

ؤطىاق االإاٌ الػسبُت جداولاتها الأطبىغُت غلى ازجفاع  ؤنهذ

 للبىزضت السئِع االإاشس اهسفؼ خُثباطخثىاء االإغسبُت، 

 % 1.48 بلغذ بيظبت MASI االإغسبُت
ً
 هلؿت 111546.49 مسجلا

والصزاغت، والػلازاث، بِىما  ،الطىاغت كؿاغاث مً بػغـ

ت للبىزضت السئِع االإاشس ازجفؼ  بلغذ بيظبت EGX30 االإطسٍ

4.66 % 
ً
 كؿاغاث مً بدغم هلؿت 161009.41 مسجلا

 االإالي دبي طىق  ماشس وازجفؼ ،ثوالػلازا والطىاغت، الظُاخت،

DFMGI 1.31 بلغذ بيظبت % 
ً
 بدغم هلؿت 21840.16 مسجلا

 وازجفؼ والظلؼ الأطاطُت، والخدماث، االإطازف، كؿاغاث مً

 % 1.03 بلغذ بيظبت TASI الظػىدي الػام االإاشس
ً
 مسجلا

والظلؼ  ،الطىاغت كؿاغاث مً بدغم هلؿت 71948.25

 AMGNRLX الأزدوي الػام االإاشسوازجفؼ  ،االإالُتو  الاطتهلاهُت،

 % 0.21 بلغذ بيظبت
ً
 مً بدغم هلؿت 11985.81 مسجلا

 االإالُت، والخدماث.و  الطىاغت، كؿاغاث

 

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق العزبيت خلاٌ أربعت أسابيع 6الشيل ركم 

 

ىيت:  الأسهم الأمزٍ

ىُت   غلى الأطبىغُت جداولاتهاؤغللذ الأطىاق االإالُت الأمسٍ

  ازجفاع
ً
 ؤزباخا

ً
 الطىاغت، والخدماث، كؿاغاث في مسجلت

 ماشس ؤغلم خُثوالظلؼ الأطاطُت، والخىىىلىحُا، 

NASDAQ  
ً
 % 2.06 بلغذ بيظبت مسجفػا

ً
 81109.54 مسجلا

  %0.93بيظبت بلغذ S&P500 ماشس وازجفؼ هلؿت،
ً
 مسجلا

% 0.68 بلغذ بيظبت DJI هلؿت، وهرلً ازجفؼ ماشس 21901.52

 
ً
 .هلؿت 251964.82 مسجلا

ىيت خلاٌ أربعت أسابيع 7الشيل ركم   جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأمزٍ

 

 الأسهم الأوروبيت:

ؤنهذ الأطىاق االإالُت الأوزوبُت جداولاتها الأطبىغُت غلى 

ؿاوي FTSE100 ماشس اهسفؼ خُثاهسفاع،   بيظبت البرً

 % 1.91 بلغذ
ً
 كؿاغاث مً بػغـ هلؿت 71432.42 مسجلا
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ز الاكخصادي الأسبىعي )  (01/09/2018-/26/08الخلزٍ

 CAC40 ماشس الخدماث، واالإالُت، والخػدًً، . واهسفؼ

 % 0.47 بلغذ بيظبت الفسوس ي
ً
 بػغـ هلؿت 51406.85 مسجلا

 الؿبُعي والغاش والىفـ الاطتهلاهُت، الظلؼ كؿاغاث مً

 بيظبت الأالإاوي DAX30 ماشس اهسفؼ، هما والخىىىلىحُا

0.25 % 
ً
 كؿاغاث مً بػغـ هلؿت 121364.06 مسجلا

 .واالإطازف والخدماث، الخىىىلىحُا،

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأوروبيت خلاٌ أربعت أسابيع  8الشيل ركم 

 

ت:  الأسهم الآسيىٍ

ت جداولاتها الأطبىغُت غلى ازجفاع الأطىاق االإالُت ؤنهذ  الآطُىٍ

 االإسهب شىغهاي ماشسخُث اهسفؼ  باطخثىاء الطِىُت،

SSEC 0.15 بلغذ بيظبت %  
ً
 بػغـ هلؿت 21725.25 مسجلا

 بِىما ازجفؼ ،والظُاخت لىحُا،ى والخىى الطىاغت، كؿاغاث مً

 % 1.16 بلغذ بيظبت الأطترالي S&P/ASX200 ماشس
ً
 مسجلا

 واالإاطظاث الخػدًً، كؿاغاث مً بدغم هلؿت 61319.50

 بيظبت الُاباوي NIKIE225 ماشسوازجفؼ  ،واالإالُت الػامت،

  %1.12 بلغذ
ً
 كؿاغاث مً بدغم هلؿت 221856.00 مسجلا

، وازجفؼ االإاشس السئِع والخجصئت واالإطازف، الطىاغت،

 % 1.07 بلغذ بيظبت NSEI50 للبىزضت الهىدًت
ً
 مسجلا

 والخىىىلىحُا، الصحت،مً كؿاغاث  بدغم هلؿت 111680.50

 .واالإطازف

 

 

 

ت خلاٌ أربعت أسابيع 9الشيل ركم   جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الآسيىٍ

 

 الأسهم الزوسيت:

ؤغللذ بىزضت مىطيى جداولاتها الأطبىغُت غلى ازجفاع، خُث 

  %2.90بيظبت بلغذ  MCXازجفؼ ماشس 
ً
 21345.85 مسجلا

 والخىىىلىحُا، والخػدًً. ،هلؿت بدغم مً كؿاغاث االإطازف

 جطىر مؤشز السىق الزوسيت خلاٌ أربعت أسابيع 10الشيل ركم 

 

 أسعار العملاث:

 اليىرو:

 طبىغُت جابؼ الُىزو ازجفاغه في بداًت جداولاجه الأ 
ً
مسجلا

يي  1.1678   للُىزو بػد ؤن ؤغلمدولاز ؤمسٍ
ً
في الأطبىع  مسجفػا

  1.1623الظابم )غىد مظخىي 
ً
يي للُىزو( مدغىما دولاز ؤمسٍ

، وجابؼ الُىزو ازجفاغه في 1ؤوزوبُت حُدةبُاهاث اكخطادًت ب

  جداولاث مىخطف الأطبىع
ً
يي للُىزو 1.1708مسجلا دولاز ؤمسٍ

                                                           
1

 .الإىار الأغماٌ الأالإاوي IFOماشسازجفؼ  
ً
، 2018هلؿت في شهس آب مً غام  103.8مسجلا

 بـ
ً
 هلؿت في الشهس الظابم مً الػام ذاجه. 101.7ملازهت
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ز الاكخصادي الأسبىعي )  (01/09/2018-/26/08الخلزٍ

 ببُاهاث الىاجج االإدلي الؤحمالي الأالإاوي
ً
، بِىما اهسفؼ 1مدغىما

 1.1601الُىزو في جداولاث نهاًت الأطبىع لُغلم غىد مظخىي 

يي للُىزو   الأوزوبُت الخطخم بُاهاث ضدوز  بػددولاز ؤمسٍ

 .2االإخىكػت

 جؿىز طػس ضسف الُىزو ملابل الدولاز زلاٌ ؤطبىغحن 11الشيل زكم

 

 الجىيه الاسترليني:

  جه الأطبىغُتجداولاازجفاغه في بداًت  جابؼ الجىُه
ً
مسجلا

 في الأطبىع  1.2893
ً
يي للجىُه بػد ؤن ؤغلم مسجفػا دولاز ؤمسٍ

  1.2845الظابم )غىد مظخىي 
ً
يي للجىُه( مدغىما دولاز ؤمسٍ

داث بًجابُت ضادزة غً مظاولحن في الاجداد الأوزبي  بخطسٍ

ؿاهُا جفُد بةمياهُت الخىضل لاجفاق خُاٌ زسوج الأزحرة  وبسٍ

، وجابؼ الجىُه ازجفاغه في 2018مً الاجداد كبل نهاًت الػام 

 
ً
يي للجىُت  1.3027جداولاث مىخطف الأطبىع مسجلا دولاز ؤمسٍ

ذ ضادز غً وشٍس مدغى   بخطسٍ
ً
ًاهد مً زلاله ؤن  Brexitما

ؿاهُت حظعى بلى الخىضل  ً ف للاجفاقالحيىمت البرً ي شهس حشسٍ

، بِىما اهسفؼ الجىُه في جداولاث نهاًت 2018الأوٌ مً الػام 

يي وطـ  1.2963الأطبىع لُغلم غىد مظخىي  دولاز ؤمسٍ

ؿاهُت غػُفت  .3ببُاهاث اكخطادًت بسٍ

 

 

                                                           
1

  
ً
 2018% في السبؼ الثاوي مً الػام 0.5خلم الىاجج االإدلي الؤحمالي الأالإاوي همىا

ً
، ملازهت

 % في السبؼ الظابم مً الػام ذاجه.0.3بـ
2

% في شهس آب مً الػام 2.0االإخىكؼ ؤن ًىسفؼ مػدٌ الخطخم الظىىي بلى مً  

 % في شهس جمىش مً الػام ذاجه.2.1، م2018ً
3

ؿاوي بيظبت    2018% في آب مً غام 0.5جساحؼ ماشس ؤطػاز االإىاشٌ البرً
ً
، ملازهت

 % في الشهس الظابم مً الػام ذاجه.0.7بـ

 جؿىز طػس ضسف الجىُه الؤطترلُني ملابل الدولاز زلاٌ ؤطبىغحن 12الشيل زكم 

 

 لين:ا

 
ً
 111.08جابؼ الحن ازجفاغه في بداًت جداولاجه الأطبىغُت مسجلا

يي   ًً للدولاز الأمسٍ
ً
بػد ؤن ؤغلم في الأطبىع الظابم مسجفػا

يي( وطـ ازجفاع الؿلب  111.23)غىد مظخىي  ًً للدولاز الأمسٍ

ت،  بالخىجساث الخجازٍ
ً
في  بِىما اهسفؼ الحن غلى الحن مدغىما

 جداولاث مىخطف الأطبىع 
ً
يي  111.67مسجلا ًً للدولاز الأمسٍ

كؿاع  جىكػاث وطـ كُام الحيىمت الُاباهُت بسفؼ 

الطادزاث للمسة الأولى في الثلار طىىاث الأزحرة في ظل جساحؼ 

ليشاؽ الخجازي للبلاد، بِىما ازجفؼ الحن في جداولاث نهاًت ا

يي  111.04الأطبىع لُغلم غىد مظخىي  ًً للدولاز الأمسٍ

ص الخػاون  داث وشٍس االإالُت الُاباوي خىٌ حػصٍ  بخطسٍ
ً
مدغىما

ص اجفاكُت الخجازة الحسة بحن  الاكخطادي مؼ الطحن وحػصٍ

 البلدًً.

 الياباوي ملابل الدولار خلاٌ أسبىعينجطىر سعز صزف الين  13الشيل ركم 
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ز الاكخصادي الأسبىعي )  (01/09/2018-/26/08الخلزٍ

 اليىان:

  جه الأطبىغُتجداولا لُىانا افخخذ
ً
غلى اهسفاع مسجلا

يي 6.8156  الظابم الأطبىع في ؤغلم ؤن بػد ًىان للدولاز الأمسٍ

 
ً
ييالأ  دولازًىان لل 6.8070 مظخىي  غىد) مسجفػا وطـ  (مسٍ

غدم ضخ ؤي ؤمىاٌ غمً غملُاث بغادة الشساء بظبب ازجفاع 

في جداولاث حجم الظُىلت في الأطىاق، وجابؼ الُىان اهسفاغه 

ًىان  6.8315لُغلم غىد مظخىي ونهاًخه  مىخطف الأطبىع

 ببُاهاث 
ً
يي وطـ ازجفاع الدولاز الأمحروي مدغىما للدولاز الأمسٍ

ىُت حُدة ت بحن  1اكخطادًت ؤمسٍ و اطخمساز الجزاغاث الخجازٍ

 الىلاًاث االإخددة والطحن.

 جطىر سعز صزف اليىان ملابل الدولار خلاٌ أسبىعين 14الشيل ركم 

 

 الذهب:

  جداولاجه الأطبىغُتبداًت  ازجفاغه فيالرهب  جابؼ
ً
مسجلا

يي للأوهطت بػد 1209.00   ؤغلم ؤن دولاز ؤمسٍ
ً
 في مسجفػا

يي دولاز 1206.30 مظخىي  غىد) الظابم الأطبىع ( للأوهطت ؤمسٍ

داث ضادزة غً  وطـ ازجفاع الؿلب غلى الرهب بػد جطسٍ

يي جفُد بإن زفؼ طػس الفائدة مسهىن  الاخخُاؾي الفُدزالي الأمسٍ

يي، بِىما اهسفؼ  الرهب في جداولاث بخدظً الاكخطاد الأمسٍ

دولاز  1200.30لُغلم غىد مظخىي  الأطبىع ونهاًخه مىخطف

يي للأوهطت وطـ اهسفاع الؿلب غلى الرهب مؼ ازجفاع  ؤمسٍ

ً للخىحه هدى الاطدثمازاث  ماشساث الأطهم مما دفؼ االإظدثمسٍ

 غالُت االإساؾسة.

                                                           
1

يي مس   ازجفؼ ماشس زلت االإظتهلىحن الأمسٍ
ً
، 2018هلؿت في شهس آب مً غام  96.2جلا

 بـ
ً
 هلؿت في الشهس الظابم مً الػام ذاجه. 95.3ملازهت

 جطىر سعز الذهب خلاٌ أسبىعين 15الشيل ركم 

 

 الىفط:

  جداولاجه الأطبىغُتازجفاغه في بداًت  الىفـجابؼ 
ً
 76.21مسجلا

يي للبرمُل   في جداولاث الأطبىع دولاز ؤمسٍ
ً
بػد ؤن ؤغلم مسجفػا

يي للبرمُل( وطـ  75.82الظابم )غىد مظخىي  دولاز ؤمسٍ

 بغساباث ؤغلاب في مساوف مً اهسفاع االإػسوع الىفؿي

ٌ و  الشماٌ بدس ىُت الاكخطادًت الػلىباث دزى  االإشددة الأمسٍ

وجابؼ الىفـ ازجفاغه في جداولاث  ،الخىفُر خحز ؾهسان غلى

دولاز  77.42مىخطف الأطبىع وآزسه لُغلم غىد مظخىي 

يي للبرمُل  خُث  ،الؤًساوي الخام شحىاث جساحؼمً  بدغمؤمسٍ

ه مً االإخىكؼ ؤن جظهس بُاهاث ؤولُت بشإن جدفلاث الخجازة ؤه

مً غام  آبلشهس ضادزاث بًسان مً الىفـ الخام  جىسفؼ

ملُىن بسمُل للمسة الأولى مىر هِظان  70ً ؤكل مبلى مً  2018

2017. 

 جطىر سعز الىفط خلاٌ أسبىعين 16شيل ركم ال

 

 الأوراق البحثيت: 
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ز الاكخصادي الأسبىعي )  (01/09/2018-/26/08الخلزٍ

صىدوق الىلد الدولي؛ جباطؤ الاسدثمار في الدهمارن، 

1الدشخيص وخياراث السياساث
: 

شهد بحمالي الاطدثماز في الدهمازن جباؾاًا خادًا في ؤغلاب 

جصامً هرا الخباؾا مؼ اهسفاع في  ، وكدالػاالإُتاالإالُت الأشمت 

هره  كدمذ ،فائؼ الحظاب الجازي  اشدًاد ،بهخاحُت الػمالت

 خلائم جلخظ جباؾا الاطدثماز  الدزاطت مجمىغت
ً
 مدغىمت

بي ًددد مدسواتها الىخائج بلى ؤن  وكد ؤشازث ،بخدلُل ججسٍ

اهسفاع الىاجج طاهم في جباؾا الاطدثماز، بما ًخفم مؼ 

ومؼ ذلً،  ،2(the accelerator model) االإظسعجىكػاث همىذج 

لػبذ غىامل ؤزسي، بما في ذلً السافػت االإالُت الػالُت 

في هرا  والطلابت الهُيلُت في ؤطىاق االإىخجاث، دوزًا ؤًػًا

 الخباؾا.

 في االإساهً لأسعار الأساسيت الدوافع ي؛الدول الىلد صىدوق 

 : 3االإخلدمت الاكخصاداث

ٌ  ؤطػاز ازجفػذ  غلى االإخلدمت الاكخطاداث مً الػدًد في االإىاش

 ؤن الدزاطت هره وحدث، خُث الأزحرة الػلىد فير هبح هدى

ل االإدي في جىاشنها غً جدباغد ؤن ًمىً االإظاهً ؤطػاز  الؿىٍ

اتها ؤو  جازس حػدًلاث جدبػها ؤن االإدخمل ومً االإظخدامت، مظخىٍ

 هىان لرلً ،االإالي والاطخلساز الىلي الاكخطاد اطخلساز غلى

ٌ  ؤطػاز لسضد خاحت  ،مظخدامت واهذ بذا ما وجلُُم االإىاش

 حغحراث جلىد ؤن االإخىكؼ الأطاطُاث غلى الدزاطت هره زهصث

لت ، ؤطػاز في االإدي ؾىٍ  االإاطظُت الػىامل ذلً في بما االإىاشٌ

 الخلُُم في االإدخملت الفجىاث حجم كُاض جم خُث والهُيلُت،

                                                           
1
 IMF, Investment Slowdown in Denmark, Diagnosis and Policy Options, 

WP/18/161, July 2018. 
2

همىذج االإظسع البظُـ بلى ؤن الاطدثماز السؤطمالي هى ؤخد غىاضس الؤهخاج. بذا  ٌشحر  

ادة في الؿلب والاهخاج الاكخطادي، فةن الاطدثماز طحرجفؼ لخلبُت الؿلب  وان هىان شٍ

ىمىذج بلى ؤن اهسفاع مػدٌ الىمى ًمىً ؤن ًادي بلى ال هرا ٌشحر ، هما االإخىكؼ

ن جإزحر االإظسّع ًمىً ؤن ًفظس هُف ًادي الخباؾا هرا ٌشحر بلى ؤ ،اهسفاع الاطدثماز

 الاكخطادي بلى السوىد.
3
 IMF, Fundamental Drivers of House Prices in Advanced Economies, 

WP/18/164, July 2018. 

ٌ  لأطػاز جدلُل ؤطاض غلى ٌ  غبر االإىاش  مً دولت 20 في الدو

 ٌ  .والخىمُت الاكخطادي الخػاون  مىظمت دو

 اكخصاد الأسبىع: 

ا؛ مً اكخصاد ٌعخمد على جصدًز االإىاد الأوليت  ماليزً

 البسيطت إلى أهبر اكخصاد مصدر للسلع والخلىيت الصىاعيت:

ا  الأولُت االإىاد جطدًس غلى ٌػخمد بلد مً جدىلذ مالحزً

ٌ  ؤهبر بلى البظُؿت  في الطىاغُت والخلىُت للظلؼ االإطدزة الدو

 شمتالأ  مً الخسوج ذواطخؿاغ ،آطُا شسقي حىىب مىؿلت

ٌ  غطفذ التي الاكخطادًت  غام في آطُا شسقي حىىب بدو

 الدولي والبىً الدولي الىلد لطىدوق  جسػؼ لم خُث ،1997

 اكخطادي بسهامج زلاٌ مً االإشيلت غالجذ بل ؤشمتها لػلاج

 البلاد طُاطت غلى مشددة كُىد فسع غلى غمل مخمحز وؾني

 .الىؾىُت الاكخطادًت بشسوؾها والظحر الىلدًت

ىغُذ مػادلت لـ االإحليتالعملت  ا السٍ  0.24؛ حظمى غملت مالحزً

يي خظب بُاهاث شهس آب لػام   .2018دولاز ؤمسٍ

ا في غام معدٌ الىمى   2010؛ ضىػذ مالحزً
ً
 مصدهسا

ً
اكخطادا

%، وفي بُاهاجه الأزحرة؛ 10.3احظم بمػدٌ همى هى الأغلى غىد 

 مً 
ً
% 4.5بلى  2018% في السبؼ الأوٌ لػام 5.4سجل اهسفاغا

في السبؼ الثاوي مً الػام ذاجه، خُث ؤن ضافي الؿلب الخازجي 

ت  مػدلاث الىمى  غلى هدى طلبي فيؤطهم غلى الطىاغاث االإالحزً

ملُاز  314في الظىىاث الأزحرة، وكد بلغ الىاجج االإدلي الؤحمالي 

يي في نهاًت غام   الخدمي للؿاعا ٍدخلو ، 2017دولاز ؤمسٍ

 .الػظمى اليظبت

؛ ًدظم طىق الػمل االإالحزي بالاطخلساز اليظبي؛ سىق العمل

% ؾُلت 3.30خُث وان مػدٌ البؿالت ًتراوح خىٌ وطؿي 

 ؤغلى مػدٌ 
ً
% في غام 4.5طىىاث حسجُل البُاهاث؛ مسجلت

، وبلغ مػدٌ البؿالت 2012% في غام 3وؤدوى مػدٌ  1999

% في السبؼ 3.3ملابل  2018% في السبؼ الثاوي مً غام 3.4

، 2017الػام ذاجه؛ وهى االإػدٌ ذاجه ؾُلت ؤزباع غام الأوٌ مً 
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ت االإىازد غلى الترهحزٌػد  ت، البشسٍ ُّ  دغمها غلى والػمل االإدل

تها وشٍادة ُّ واخدة مً ؤهم غىامل جدىٌ  وببداغها بهخاح

ما  2018الاكخطاد االإالحزي، وكد بلغ الحد الأدوى للأحىز في غام 

يي، ًترهص  240ٌػادٌ  في كؿاع الطىاغاث  ؤغظمهادولاز ؤمسٍ

لُت غىد مظخىي  يي. 864الخدىٍ  دولاز ؤمسٍ

% 0.9؛ بلغ مػدٌ الخطخم الظىىي معدٌ الخضخم السىىي 

سان مً 0.8ملابل  2018في شهس جمىش لػام  % في شهس خصٍ

طىىاث  3الري وان االإػدٌ الأدوى غلى مدي و الػام ذاجه 

الفائدة االإاغُت، زغم ذلً فلد زبذ االإسهصي االإالحزي طػس 

% في الاحخماع االإػلىد في الفترة ذاتها وذلً 3.25الأطاض غىد 

في طُاق همى اكخطادي مظخلس واهسفاع مػدٌ البؿالت 

 وفائؼ خظاب حازي بًجابي.

ملُاز دولاز  104.4؛ سجل الاخخُاؾي الأحىبي جىبيالأ الاحخياطي 

يي في شهس آب لػام  يي  104.5ملابل  2018ؤمسٍ ملُاز دولاز ؤمسٍ

ملُاز  155شهس جمىش مً الػام ذاجه، خُث واهذ ؤغلى كساءة  في

يي في غام   .2012دولاز ؤمسٍ

ا بمػدٌ الفائض الخجاري  ؛ هما الفائؼ الخجازي في مالحزً

ملُاز دولاز  1.9لِسجل هدى  2018% في شهس جمىش لػام 1.7

يي، خُث همذ الطادزاث بمػدٌ   20.6% لدسجل 9.4ؤمسٍ

يي، بِى % لدسجل 10.3ما همذ الىازداث بمػدٌ ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي في الفترة ذاتها. 18.6  ملُاز دولاز ؤمسٍ

ملُاز  214.4؛ ازجفؼ الدًً الخازجي االإالحزي مً الدًً الخارجي

يي في السبؼ الأوٌ لػام  ملُاز دولاز  224.7بلى  2018دولاز ؤمسٍ

يي في السبؼ الثاوي مً الػام ذاجه، خُث ؤن وطؿي ًبلغ  ؤمسٍ

يي في الفترة  56.5  ؤغلى 2018-1990ملُاز دولاز ؤمسٍ
ً
، مسجلا

يي في السبؼ الثاوي مً غام  ز ملُا 224.7كساءة في  دولاز ؤمسٍ

بلغ مػدٌ الدًً الحيىمي بلى الىاجج االإدلي 2018 ، وٍ

 .2017% في نهاًت غام 50.9الؤحمالي 

 Standard& Poor'sضىفذ ووالت الخصييف الائخماوي؛

ا غىد مظخىي مالح  Fitchوووالت  وهظسة مظخلسة،  -Aزً

 .A3غىد مظخىي  Moody'sبِىما ضىفتها ووالت 

 بيئت الأعماٌ
ً
جُا  جدزٍ

ً
؛ سجل ماشس زلت الأغماٌ همىا

 بـ 
ً
 هلؿت في السبؼ 116.3في الظىىاث الأزحرة مىتهُا

هلؿت في السبؼ الأوٌ مً  98.6ملابل  2018الثاوي لػام 

 الػام ذاجه.

 


