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جميع الحقوق محفوظة لمصرف سورية المركزي، لا يسمح بإعادة إصدار هذا التقرير، أو تعديله بأي شكل من الأشكال دون إذن 

المصدر. وذلك تحت   إلى  ويشترط في حال الاقتباس منه الإشارة بصورة مرجعية صريحةخطي مسبق من مصرف سورية المركزي.  

 للقوانين النافذة المتعلقة بحماية حقوق المؤلف.
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•   
 الأسبوعي الاقتصادي التقرير

 01/2021العدد 

 ملخص:

 :الاقتصاد السوري❖

، وسعر صرف الليرة السورية أمام الدولار الأمريكي،  كل من؛ استقرار•
ً
مؤشر سوق وارتفاع أسعار الذهب محليا

 دمشق للأوراق المالية.

 .2020القطاع المصرفي السوري: ودائع القطاع المصرفي حتى نهاية شهر آب من عام •

والموافقة على  اعتماد خطة وزارة الزراعة لتحسين واقع تسليم محصول القطن،رئاسة مجلس الوزراء؛ •

 .ةاستكمال إجراءات التعاقد لإنشاء مشروع محطة توليد كهروضوئي

 :لاقتصادات العربيةا❖

 .2020من عام كانون الأول  في شهررار معدل التضخم السنوي تونس؛ استق•

في شهر كانون الأول القطاع الخاص غير النفطي الإمارات العربية المتحدة؛ ارتفاع مؤشر مديري المشتريات في •

 .2020من عام 

 .الاقتصادات العالمية❖

انخفاض مبيعات ، و2020في شهر كانون الأول من عام  انخفاض مؤشر ثقة الخدماتمنطقة اليورو؛ •

عام ن مفي شهر كانون الأول ارتفاع مؤشر الثقة الاقتصادية ، و2020في شهر تشرين الثاني من عام التجزئة 

2020. 

انخفاض مطالبات ، و2020من عام في شهر تشرين الثاني اتساع العجز التجاري الولايات المتحدة الأمريكية؛ •

  .الأمريكيةالبطالة 

 .2020في شهر كانون الأول من عام ارتفاع أسعار المنازل  ؛المملكة المتحدة•

 .2020من عام كانون الأول في شهر للخدمات العامة انخفاض مؤشر مديري المشتريات ؛ الصين•

  .2020من عام في شهر كانون الأول انخفاض مؤشر ثقة المستهلك اليابان؛ •

 .2020الأول من عام تايوان؛ انخفاض تضخم أسعار المستهلكين في شهر كانون •

الأسعار العالمية للمواد الغذائية للشهر السابع على للأمم المتحدة )فاو(؛ ارتفاع  منظمة الأغذية والزراعة•

 .2020من عام  كانون الأول شهر  فيالتوالي 

 أوراق عمل بحثية:❖

 صندوق النقد الدولي؛ أسعار المنازل والسياسات الاحترازية الكلية: أدلة من بيانات على مستوى المدينة في الهند.❖

دليل من مجموعة بيانات  Covid-19الوبائية: بنك التسويات الدولية؛ استجابات السياسة التجارية للأزمة ❖

 اقتصاد الأسبوع:جديدة. 

 .ألمانيا: الاقتصاد الأقوى في القارة الأوروبية•
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 مصرف سورية المركزي:

 :سعر صرف الليرة السورية مقابل العملات الرئيسة 

مصرف   عن  الصادرة  الرسمية  النشرة  حسب  الصرف  سعر 

 المركزي:سورية 

خلال  استقر   الأمريكي  الدولار  أمام  السورية  الليرة  صرف  سعر 

، بينما بلغ  ليرة سورية 1,262.00تداولاته الأسبوعية عند مستوى 

ي ليرة سورية ف  1,553.53 صرف الليرة السورية مقابل اليوروسعر 

بمستوى نهاية    
ً
مقارنة بداية   1,531.25  الأسبوع،  في  سورية  ليرة 

  
ً
مسجلا  الأسبوع، 

ً
سورية  22.28دره  ق  انخفاضا بمعدل    ليرة 

 (. 1)الشكل رقم  (1.46%)

تطور سعر صرف الليرة السورية مقابل الدولار الأمريكي واليورو 1الشكل رقم   

 

عن   الصادرة  افة  والصر المصارف  نشرة  الصرف حسب  سعر 

 مصرف سورية المركزي:

استقر سعر صرف الليرة السورية خلال تداولاته الأسبوعية لدى 

مستوى   عند  الأمريكي  الدولار  أمام  المصرفي  ليرة    1,256القطاع 

سعر   بلغ  بينما  الأمريكي،  للدولار  السورية سورية  الليرة  صرف 

اليورو ف  1,546.14  مقابل  سورية    ليرة 
ً
مقارنة الأسبوع،  نهاية  ي 

    1,523.97  ى بمستو 
ً
مسجلا الأسبوع،  بداية  في  سورية  ليرة 

 
ً
)الشكل رقم   (%1.45)ليرة سورية بمعدل    22.17قدره    انخفاضا

2 .) 

 

سعر صرف الليرة السورية في نشرة وسطي المصارف  2الشكل رقم   

 

 أسعار الذهب في السوق المحلي: 

تداولاتها الأسبوعية؛   الذهب خلال  سجل  حيث  استقرت أسعار 

وبلغ    ،ليرة سورية  126,857قيراط(    18رام الذهب )عيار  سعر غ

)عيار   الذهب  غرام  سورية   148,000قيراط(    21سعر  ليرة 

رقم   بمقدار    انخفض  بينما (،  3)الشكل   
ً
عالميا الذهب  سعر 

دولار أمريكي للأونصة بنسبة 1,835.40  إلىدولار أمريكي    111.20

 %(. 5.71) بلغت  انخفاض

 سعر غرام الذهب بالليرات السورية خلال أسبوعين  3الشكل رقم  

 
الكريمة   والأحجار  المجوهرات  وصنع  للصياغة  الحرفية  الجمعية  المصدر: 

 بدمشق، مصرف سورية المركزي.

 

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600
20

/1
2/

20
20

21
/1

2/
20

20

22
/1

2/
20

20

23
/1

2/
20

20

24
/1

2/
20

20

26
/1

2/
20

20

03
/0

1/
20

21

04
/0

1/
20

21

05
/0

1/
20

21

06
/0

1/
20

21

07
/0

1/
20

21

09
/0

1/
20

21

ليرة سورية

سعر صرف الدولار الأمريكي سعر صرف اليورو

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

20
/1

2/
20

20

21
/1

2/
20

20

22
/1

2/
20

20

23
/1

2/
20

20

24
/1

2/
20

20

26
/1

2/
20

20

03
/0

1/
20

21

04
/0

1/
20

21

05
/0

1/
20

21

06
/0

1/
20

21

07
/0

1/
20

21

09
/0

1/
20

21

ليرة سورية

سعر صرف الدولار الأمريكي سعر صرف اليورو

100,000

110,000

120,000

130,000

140,000

150,000

160,000

20
/1

2/
20

20

21
/1

2/
20

20

22
/1

2/
20

20

23
/1

2/
20

20

24
/1

2/
20

20

26
/1

2/
20

20

03
/0

1/
20

21

04
/0

1/
20

21

05
/0

1/
20

21

06
/0

1/
20

21

07
/0

1/
20

21

09
/0

1/
20

21

ليرة سورية/غرام

18سعر غرام الذهب عيار  21سعر غرام الذهب عيار 



 

 
 

 ( 01/2021لعدد )ا 

3 

 القطاع المصرفي السوري: 

 : 2020نهاية شهر آب من عام حتى  ودائع القطاع المصرفي

من عام    ارتفع نهاية شهر آب  لدى المصارف حتى  الودائع  إجمالي 

بـ    6,923.8  إلىليصل    2020  
ً
مقارنة سورية  ليرة    4,355.8مليار 

ليرة سورية   وبمقدار    %59أي بمعدل نمو    2019نهاية عام  مليار 

ودائع   2,568ر  تغي   في  الزيادة  أسهمت  وقد  سورية،  ليرة  مليار 

بنحو  ا العامة  في 63لمصارف  الحاصلة  الزيادة  إجمالي  من   %

الخاصة  الودائعإجمالي   المصارف  مساهمة  بلغت  حين  في   ،

 % على التوالي. 13% و 24التقليدية والمصارف الإسلامية 

إجمالي الودائع لدى المصارف خلال عام    ل نمومعد  قد بلغ  و هذا  

يقارب  2019 و 18  ما  مقدارها  %  ليرة سورية مليا  666.4بزيادة  ر 

بـ    
ً
عام    3,689.4مقارنة نهاية  في  سورية  ليرة  وقد  2018مليار   ،

% من إجمالي  88أسهمت الزيادة في ودائع المصارف العامة بنحو  

الودائع إجمالي  في  الحاصلة   مساهمة  بلغت  حين  في  ،الزيادة 

  على %  8  و%  4  الإسلامية   والمصارف   التقليدية  الخاصة   المصارف 

 . الفترةفي تلك  التوالي

 2020حتى شهر آب من عام   2018نمو إجمالي الودائع خلال الفترة من عام  4الشكل رقم  

 
 سوق دمشق للأوراق المالية: 

 (  DWXسجل المؤشر العام لسوق دمشق للأوراق المالية )
ً
ارتفاعا

 بمستوى   8,208.85  مستوى   إلى
ً
نقطة في    8,082.65  نقطة مقارنة

بلغت   بنسبة  السابق  الأسبوع  و 1.56تداولات    إلى ذلك  يعود  %، 

النباتية  ؛  هي   شركات  10أسهم    ارتفاع للزيوت  الأهلية  الشركة 

ارتفاع و %10.21بلغت    بنسبة  عودة سورية،  ارتفاع  بنك   بنسبة 

الباديةو ،  %10.18بلغت   إسمنت  بلغت   شركة  ارتفاع  بنسبة 

الشرق    %،4.92 ارتفاع  وبنك  الدولي   %،4.90بنسبة  والمصرف 

والتمويل  ل بلغت  لتجارة  ارتفاع  وشركة  4.72بنسبة  العقيلة %، 

ارتفاع بلغت    للتأمين التكافلي سورية    وفرنسبنك%،  3.62بنسبة 

وبنك سورية والمهجر بنسبة ارتفاع  %،  3.60بنسبة ارتفاع بلغت  

البركة  %،2.29بلغت   ارتفاعسورية    وبنك  %،  2.07بلغت    بنسبة 

الوطني  بنكو  ارتفاعسورية    قطر  بينما   %،0.04بلغت    بنسبة 

الأسبوعية    انخفضت التداولات  مستوى    إلىة  الإجمالي قيمة 

 بمستوى    ليرة سوريةمليون  178
ً
ليرة سورية في   مليون   287مقارنة

السابق،   الأسبوع  التداول    وانخفضتداولات  مستوى    إلىحجم 

بمستوى    سهم  مليون   209  
ً
في  ألف  355مقارنة تداولات    سهم 

    369الأسبوع السابق، وقد شملت هذه التداولات  
ً
صفقة مقارنة

 صفقة في الأسبوع السابق. 425بـ 

 اليومية لسوق دمشق للأوراق المالية  التداولات 5الشكل رقم  

 

 المصدر سوق دمشق للأوراق المالية، مصرف سورية المركزي. 

الأكبر من تداولات  ى الحصة  عل  المصارفقطاع    ةسيطر استمرت  

أن    السوق  الإلا  في    %86.53مستوى    إلى  انخفضت  ةحصهذه 

بمستو   
ً
مقارنة الحالي  الأسبوع  تداولات   % 92.48 ى تداولات  في 

مستوى   إلىحصة قطاع الصناعة   ارتفعت، بينما الأسبوع السابق

ا9.89 الأسبوع  تداولات  في  بمستوى  ل%   
ً
مقارنة في    %5.89حالي 

قطاع    وارتفعت،  السابق  الأسبوعتداولات    إلى  التأمينحصة 
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بمستوى  3.52مستوى    
ً
مقارنة الحالي  الأسبوع  تداولات  في   %

حصة قطاع   وكذلك ارتفعت  ،% في تداولات الأسبوع السابق1.59

  0.06مستوى    إلى  الخدمات
ً
مقارنة الحالي  الأسبوع  تداولات  في   %

جر أي تداول  لم يو   ،% في تداولات الأسبوع السابق0.03بمستوى  

 على قطاعي الاتصالات والزراعة.

 قطاع   لكل التداول  حصة 6الشكل رقم  

 

 المصدر سوق دمشق للأوراق المالية، مصرف سورية المركزي. 

  التداول   وحجم  الاستحواذ  نسب  حيث  من  الشركات  ترتيب  وجاء

سورية    بنك  الآتي؛  النحو  على  البركة 
ً
  استحواذ   بنسبة  متصدرا

الدولي   سهم،  49,035  تداول   وحجم  31.52% سورية  وبنك 

 سهم،  23,855  تداول   وحجم  % 11.32  استحواذ  بنسبةالإسلامي  

الشام     22,788  تداول   وحجم  %11.25  استحواذ  بنسبةوبنك 

سورية  ،  سهم الوطني  قطر  استحواذ  وبنك   %10.08بنسبة 

تداول   والمهجر    سهم،  24,862وحجم  سورية    بنسبة وبنك 

إسمنت  سهم  28,874  اول تد  وحجم  %9.85  استحواذ وشركة   ،

استحواذ   بنسبة  تداول    %9.36البادية  سهم،   8,678وحجم 

سورية عودة    تداول   وحجم  %4.59  استحواذ  بنسبة  وبنك 

والتمويلو   سهم،  10,933 للتجارة  الدولي    بنسبة   المصرف 

العقيلة    ،سهم  8,468  تداول   وحجم  %3.61  استحواذ وشركة 

استحواذ   بنسبة  التكافلي  تداول  3.48للتأمين  وحجم   %

 وحجم  %2.32  استحواذ  بنسبةسورية    وفرنسبنكسهم،  14,449

 وحجم %0.96 استحواذ بنسبة، وبنك الشرق سهم 9,755 تداول 

النباتية  و ،  سهم  2,090  تداول  للزيوت  الأهلية    بنسبة الشركة 

تتجاوز   فيسهم    955  تداول   وحجم  %0.53  استحواذ لم  حين 

 . %0.5نسب التداول الأخرى 

 الاقتصاد المحلي:

 المستجدات الاقتصادية المحلية:

الوزراء؛   مجلس  لتحسين  ارئاسة  الزراعة  وزارة  خطة  عتماد 

القط محصول  تسليم  اقع  افقة  نو والمو استكمال  ،  على 

 : ضوئيةو إجراءات التعاقد لإنشاء مشروع محطة توليد كهر 

مجلس  ا وزارة  عتمد  خطة  الأسبوعية  جلسته  خلال  الوزراء 

القطن  تسليم محصول  لتحسين واقع  الزراعي  الزراعة والإصلاح 

اللازمة   المحفزات  تقديم  ضرورة  على  وأكد  القادم  الموسم  في 

بالقطن وزيادة عدد   زراعة المساحات المحررة من الإرهاب  لإعادة 

ح يضمن  بما  للموسم  المبكر  والتسعير  الاستلام  قوق  مراكز 

الحديثة  والتقانة  الحديث  الري  طرق  اعتماد  وتشجيع  الفلاحين 

 لتطوير زراعة المحصول وزيادة مردوديته. 

  واستمع المجلس لعرض حول واقع الخطة الزراعية لموسم القمح 

المستمرة   2021-2020  لعامي المتابعة  على  التأكيد  تم  حيث 

كامل  استلام  لضمان  تسويق  خطة  ووضع  الفلاحين    لمتطلبات 

  3,500على التعاقد لتأمين  المجلسالمحصول من المزارعين ووافق 

ا  (%46يوريا  ) طن سماد   في  إليها  الماسة  الحاجة  ستكمال في ظل 

الحالي  القمح  استكمال  ،  زراعة محصول  على  المجلس  وافق  كما 

كهر  توليد  محطة  مشروع  لإنشاء  التعاقد  ضوئية  و إجراءات 

الص  33باستطاعة   المنطقة  في  واط  بحلبميغا   وأكد  ،ناعية 

المتجددة    المجلس الطاقات  على ضرورة دعم وتشجيع استخدام 

المجالات اللازمة    المختلفة  في  الحوافز  وتوفير  صناعتها  وتوطين 

 من أهميتها الاقتصادية  
ً
للاستثمار في المشاريع المستقبلية انطلاقا

 والتنموية.

 الاقتصادات العربية: 

التضخم  ر استقرا؛  تونس شهر    السنوي   معدل  الأول في    كانون 

 :2020من عام 

السنوي    استقر  التضخم  شهر  %  4.9  مستوى   عندمعدل  في 

عام   من  الأول  السابق2020كانون  الشهر  عن  تغيير  دون  من    ، 

ذاته ذلك  ،  العام  في  إلى ويعود  الأسعار  الترفيه   استقرار  مجال 

,  المصارف

86.53%

%3.52, التأمين
,  الصناعة

9.89%

, الخدمات

0.06%
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بات الكحولية  المشرو كل من؛  أسعار    في حين انخفضت  ،والثقافة

والأحذية،  و والتبغ   بالنسبة  ارتفعت  بينما  الملابس   
ً
قليلا التكلفة 

ارتفعت ؛  على أساس شهري و   . للأطعمة والمشروبات غير الكحولية

، بعد  2020من عام  كانون الأول في    %0.3أسعار المستهلك بنسبة  

 أن كانت ثابتة في الشهر السابق. 

المتحدة؛ العربية  المشترياتا ارتف  الإمارات  مديري  مؤشر  في    ع 

 :2020 في شهر كانون الأول عاملقطاع الخاص غير النفطي ا

  إلى   غير النفطيارتفع مؤشر مديري المشتريات في القطاع الخاص  

الأول  نقطة    51.2 كانون  ب ـ2020من عام  في شهر   
ً
 49.5  ، مقارنة

القطاع   أول توسع في وهو، نقطة في الشهر السابق من العام ذاته

وسط  شهرين  استمرت  الانكماش  من  سلسلة  بعد  الخاص، 

الارتفاع  .  -19Covid  جائحة الجديدة  نمو    إلىويعود  الطلبات 

الخارج في  المبيعات  في  بارتفاع أسرع  التصدير  و   ،مدفوعة  طلبات 

 .ةطفيف بصورةتحسن المعنويات ، و الجديدة

 الاقتصاد الأوروبي: 

 منطقة اليورو؛ 

 :2020 عامكانون الأول شهر  في ثقة الخدماتض مؤشر اانخف

 14.7  إلىليصل  نقطة    0.3  بمقدار  انخفض مؤشر ثقة الخدمات

كانون الأول في  نقطة   ذلك  ،  2020  من عام  شهر    تزايد   إلىويعود 

 . السابقوالطلب ضع الأعمال الآراء السلبية حول و 

 : 2020عام  في شهر تشرين الثانيمبيعات التجزئة  انخفاض

في شهر تشرين  %(  6.1)بنسبة  تجارة التجزئة  مبيعات    انخفضت

عام  الثاني بارتفاعها    ،2020  من   
ً
الشهر 1.4بنسبة  مقارنة في   %

أكبر انخفاض في تجارة التجزئة منذ    السابق من العام ذاته. وهو

المنتجات    ؛كل من  مبيعات  ض اانخف  إلىويعود ذلك  ،  شهر نيسان

والسلع الكهربائية  والملابس والأحذية    والمنسوجات  ،غير الغذائية

 .الوقودو  ،والأثاث

الاقتصادية  اارتف الثقة  مؤشر  شهر  ع  الأول في  عام    كانون 

2020 : 

بمقدار   الاقتصادية  الثقة  مؤشر  الشهر   2.7ارتفع  عن  نقطة 

عامفي  نقطة    90.4  إلىليصل  السابق   الأول  كانون    2020  شهر 

الذي   ا  إلى  يعودالأمر  المستهلكين  لثقةارتفاع   قطاع  في  بين 

 .الصناعة 

 : الاقتصاد الأمريكي

 الولايات المتحدة الأمريكية؛ 

 : 2020عام  في شهر تشرين الثاني ع العجز التجاري ا اتس

شهر تشرين مليار دولار في    68.1  إلىليصل  اتسع العجز التجاري  

عام من  بـ  2020  الثاني   
ً
مقارنة دولار    63.1،  الشهر مليار  في 

من  آب    شهر. وهي أكبر فجوة تجارية منذ  السابق من العام ذاته

الصادرات    2006عام   ارتفعت  والواردات    %1.2بنسبة  حيث 

ب  ،%2.9بنسبة   الصادرات  وقد  إجمالي  دولار    184.2لغ  مليار 

والمواد   التوريدات  بمبيعات  الغاز مدعومة   
ً
وتحديدا الصناعية 

والأ و   ،الطبيعي والمشروباتالأطعمة  والنقل.  و   ،علاف  السفر 

ذلك   ويعودمليار دولار،    252.3  إلىليصل  الواردات    ارتفع إجماليو 

ا  إلى الهواتف  الأخر شراء  المنزلية  والسلع  و ى لمحمولة  اللوازم ، 

 .لنقل والسفر وا ،السلع الرأسمالية، والمواد الصناعية 

 : ةمريكيطالبات البطالة الأ انخفاض م

بطالة ال  ةإعان  طلبات  قاموا بملءانخفض عدد الأمريكيين الذين  

    02/01/2021في الأسبوع المنتهي في  شخص    ألف  787  إلى
ً
مقارنة

 في الأسبوع السابق. ألف 790 بـ

 الاقتصاد البريطاني: 

 : 2020 عام في شهر كانون الأول أسعار المنازل  عاارتف

المنازل  أسعار  سنوي   ارتفعت  أساس  شهر  في    %6بنسبة    على 

 بـ  2020كانون الأول من عام  
ً
الشهر السابق من    في  %7.6، مقارنة

ذاته شهري و .  العام  أساس  بنسبة   ؛على  المنازل  أسعار    ارتفعت 

 بـ  ،  2020في شهر كانون الأول من عام    0.2%
ً
% في الشهر 1مقارنة

 السابق من العام ذاته. 

 الاقتصاد الآسيوي: 

في  ض مؤشر مديري المشتريات للخدمات العامة  اانخف   لصين؛ا

 : 2020عام  شهر كانون الأول 

العامة   للخدمات  المشتريات  مديري  مؤشر    56.3  إلىانخفض 

 بـ  2020  شهر كانون الأول من عام في    نقطة
ً
في  نقطة    57.8  مقارنة
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ذاته العام  من  السابق  ذلك  ،  الشهر  نمو   إلىويعود  تراجع 

 .الطلبات الجديدة

شهر كانون الأول من  في  ض مؤشر ثقة المستهلك  اانخف؛  اليابان

 : 2020 عام

شهر كانون الأول  في  نقطة    31.8  إلىانخفض مؤشر ثقة المستهلك  

 بـ  2020  من عام
ً
نقطة في الشهر السابق من العام    33.7، مقارنة

الفرعية    انخفاض  إلىذلك  ويُعزى    ،ذاته المؤشرات  جميع 

الكل  ؛الرئيسية المعيشة  و ي مستوى  الدخ،  شراء  ب  والرغبة  ، لنمو 

 .التوظيف  وتوقعاتالسلع المعمرة، 

 كانون الأول شهر  في    أسعار المستهلكينتضخم    نخفاضا؛  تايوان

 :2020من عام 

معدل المستهلكين    انخفض  أسعار  شهر  في    %0.06  إلىتضخم 

عام من  الأول  بـ،  2020  كانون   
ً
السابق    %0.09  مقارنة الشهر  في 

النقل    كل من؛  تكلفة  في   ضانخفلا ا  إلىمن العام ذاته ويعود ذلك  

سنوي؛والترفيهالتعليم    ت،والاتصالا  أساس  وعلى  انخفض    . 

بنسبة   المستهلكين  أسعار  مؤشر  %0.23مؤشر  انخفاض  مع   ،

 %.0.21ع مؤشر الخدمات بنسبة ا، وارتف%0.78السلع بنسبة 

 المنظمات والهيئات الدولية 

ارتفاع    منظمة الأغذية والزراعة )فاو(؛  الأسعار  للأمم المتحدة 

التوالي   على  السابع  للشهر  الغذائية  للمواد  شهر    فيالعالمية 

 : 2020من عام  كانون الأول 

على   السابع  للشهر  الغذائية  للمواد  العالمية  الأسعار  ارتفعت 

شهرالتوالي   الأول    في  عام  كانون  حيث  2020من  متوسط  ،  بلغ 

الأغذية   لأسعار  والزراعة  الأغذية  منظمة   نقطة  107.5مؤشر 

قدره  ب في    وى ستالمعن  %  2.2ارتفاع  ل  من  المسج  السابق  الشهر 

كما   ذاته.  المؤشر  العام  متوسط  عام  97.9بلغ  في   2020  نقطة 

عما  %  3.1ثلاث سنوات وأعلى بنسبة    فيوهو أعلى مستوى  ككل  

 . 2019 عامكان عليه في 

الحبوب  حيث   لأسعار  والزراعة  الأغذية  منظمة  مؤشر  ارتفع 

أسعار القمح والذرة والذرة الرفيعة والأرز   اع% مع ارتف1.1بنسبة 

المخاوف بشأن أحوال الزراعة والتوقعات الخاصة    نتيجة ارتفاع

 .وروسياأمريكا الشمالية والجنوبية  كل من  بالمحاصيل في

النباتية   الزيوت  لأسعار  والزراعة  الأغذية  منظمة  مؤشر  ل  وسج 

 
ً
لي4.7بنسبة    ارتفاعا له منذ  %  أعلى مستوى  من  أيلول  شهر  بلغ 

في  حيث    ،2012عام   الحاد  بالارتفاع  الدولية  التجارة  تأثرت 

إندونيسيا  في  الصادرات  على  المفروضة     ،الرسوم 
ً
  إضافة

لزيت   لانخفاض المنتجة  البلدان  معظم  في  العرض  مستوى 

بفعل  كما  النخيل،   الصويا  لزيت  الدولية  الأسعار  ارتفعت 

الأرجنتين.  في  المستمرة  منظمة  ك  كذلو   الإضرابات  مؤشر  ارتفع 

ارتفاع % مع  3.2الأغذية والزراعة لأسعار منتجات الألبان بنسبة  

 .من منتجات الألبان الطلب العالمي على الواردات

 مؤشر منظمة الأغذية والزراعة لأسعار اللحوم  كما سجل
ً
ارتفاعا

مع  1.7بنسبة   الشهر  اارتف%  خلال  الدواجن  لحوم  أسعار  ع 

 ارتفاع الطلب على الواردات    نتيجةالأخير من السنة  
ً
في    وتحديدا

الأدنى الشرق  البلدان    ،بلدان  في  الداخلية  المبيعات  وارتفاع 

في   الطيور  إنفلونزا  تفش ي  السلبي لحالات  الرئيسة والأثر  المنتجة 

حين    أوروبا.  والزراعة لأسعار في  الأغذية  منظمة  انخفض مؤشر 

بنسبة   مع0.6السكر  توقعات    %  ن  البرازيل    اجالإنتتحس  في 

 .والهند

 سواق المال العربية والدولية: أ

 البورصة العربية: 

نهاية   في  العربية  المال  أسواق  مؤشرات  تداولاتها  ارتفعت 

للبورصة  باستثناء    الأسبوعية الرئيس   MASI  المغربيةالمؤشر 

انخفض     %(  0.34)بنسبة  الذي 
ً
نقطة    11,249.14مسجلا

قطاعات    بضغط والترفيهالمن  والمؤ   فنادق  سسات  والخدمات 

ارتفع  العامة بينما  المالي  ،  دبي  سوق  بنسبة    DFMGIمؤشر 

5.36%    
ً
قطاعات    بدعمنقطة    2,625.66مسجلا العقارات من 

  AMGNRLX  الأردني، وارتفع المؤشر العام  والاستثمار والمصارف 

  %1.22بنسبة بلغت 
ً
من قطاعات  نقطة بدعم 1,677.48مسجلا

والمصارفالطاقة،   اوالصناعة،  المؤشر  ارتفع  كما  لرئيس  ، 

    %0.99بنسبة    EGX30  المصريةللبورصة  
ً
  10,952.14مسجلا

قطاعات    بدعمنقطة   والشحن،  من  والنقل  الصناعة، 

ارتفع  والعقارات وكذلك  السعودي  ،  العام  بنسبة   TASIالمؤشر 



 

 
 

 ( 01/2021لعدد )ا 

7 

0.55  %  
ً
الطاقة، قطاعات    من  كل  بدعمنقطة    8,737.20مسجلا

 .والتجزئة والخدمات،

 تطور أهم مؤشرات الأسواق العربية خلال أربعة أسابيع  7الشكل رقم 

 

 الأسهم الأمريكية: 

الأسبوعية    أغلقت تداولاتها  الأمريكية  الأسواق  على  مؤشرات 

وسط الحكوميب  الأسواق  توقعات  ارتفاع  الإنفاق    عقب   زيادة 

المنتخب    تصريحات الأمريكي  الاقتصادية    أنبالرئيس  حزمته 

 لصعود  ستكون بتريليونات الدولارات
ً
قطاع التكنولوجيا  ، إضافة

 اعتباره قطاعب
ً
 آمن  ا

ً
  Covid-19  جائحةفي ظل مخاوف    ا

ً
، مسجلة

 
ً
التكنولوجيا  و النفط والغاز الطبيعي  قطاعات    كل من؛  في  أرباحا

العامة  الاستهلاكيةوالسلع     مؤشر ارتفع    حيث  ،والمؤسسات 

NASDAQ    بلغت    % 2.43بنسبة 
ً
 ،نقطة  13,201.97  مسجلا

بلغت    S&P500مؤشر  وارتفع      %1.83بنسبة 
ً
  3,824.68  مسجلا

ارتفع    ،نقطة بلغت    DJIمؤشر  وكذلك    %  1.61بنسبة 
ً
مسجلا

 ة. نقط  31,097.97

 تطور أهم مؤشرات الأسواق الأمريكية خلال أربعة أسابيع  8الشكل رقم 

 

 الأسهم الأوروبية: 

ها الأسبوعية مع ارتفاع  تداولاتفي نهاية  الأسهم الأوروبية    ارتفعت

بدء توزيع لقاحات  آمال المستثمرين بتعافي الاقتصاد الأوروبي مع  

لفيروس   القارة  في    Covid-19مضادة  كما  أنحاء  عزز  الأوروبية، 

الأوروبي   الاتحاد  من  بريطانيا  لخروج  التجاري  معنويات الاتفاق 

ارتفع مؤشر   بنسبة    FTSE100الأسواق، حيث  %  6.39البريطاني 

 
ً
قطاعات؛    6,873.26  مسجلا من  بدعم  المصارف،  نقطة 

والاتصالات مؤشر  والعقارات،  وارتفع   ،CAC40   بنسبة الفرنس ي 

2.80 
ً
مسجلا قطاعات؛  ن  5,706.88  %  من  بدعم  النقل،  قطة 

والمالية  ارتفع مؤشر  والتكنولوجيا،  بنسبة    DAX30، كما  الألماني 

2.41 
ً
مسجلا قطاعات    14,049.53  %  من  بدعم  نقطة 

 .التكنولوجيا، والمؤسسات العامة، والسلع الاستهلاكية 

 تطور أهم مؤشرات الأسواق الأوروبية خلال أربعة أسابيع  9الشكل رقم 

 

 : الآسيوية  الأسهم

على ارتفاع   تداولاتها الأسبوعية مؤشرات الأسهم الآسيوية أغلقت

ظل المستثمرين    في  والتعافي  المالية    الأوضاعتحسن  بآمال 

حزمة  اتزايد  بعد  الاقتصادي   على  الموافقة  تحفيز  الحتمالات 

المتحدةالالي  الم الولايات  في  ارتفع    الأمريكية،  كبيرة  مؤشر  حيث 

المركب   بلغت  SSECشنغهاي  بنسبة     %2.79  الصيني 
ً
  مسجلا

قطاعات  بدعمنقطة    3,570.11 والتكنولوجيا،  ،  المالية  ؛من 

بلغت  الأ   S&P/ASX200مؤشر  وارتفع    ،والصناعة  بنسبة  سترالي 

2.59 
ً
مسجلا قطاعات  بدعمنقطة    6,757.90  %  الطاقة   ؛من 
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الصحية  والخدمات  ارتفع  والتعدين  كما    NIKIE225  مؤشر، 

 % 2.53 الياباني بنسبة بلغت
ً
من   بدعمنقطة  28,139.03 مسجلا

والتأمين  قطاعات والصناعة،  ارتفع  المصارف،  وكذلك  المؤشر  ، 

الهندية   للبورصة  بلغت    NSEI50الرئيس     %2.35بنسبة 
ً
  مسجلا

،  والتكنولوجيا،  المصارف  ؛من قطاعات  بدعمنقطة    14,347.25

 والنقل.

 تطور أهم مؤشرات الأسواق الآسيوية خلال أربعة أسابيع   10الشكل رقم 

 

 الأسهم الروسية: 

على   الأسبوعية  تداولاتها  موسكو  بورصة  حيث   ارتفاعأغلقت 

بلغت    IMOEXمؤشر    ارتفع    %5.04بنسبة 
ً
  3,454.82  مسجلا

قطاعات  بدعمنقطة   الطبيعي  ؛ من  والغاز    والخدمات، ،  النفط 

 .والاتصالات

 تطور مؤشر السوق الروسية خلال أربعة أسابيع   11الشكل رقم 

 

 أسعار العملات: 

 اليورو: 

    تابع اليورو ارتفاعه في بداية
ً
 1.2248تداولاته الأسبوعية مسجلا

السابق   الأسبوع  في  أغلق  أن  بعد  لليورو  أمريكي   دولار 
ً
  مرتفعا

مستوى   لليورو(    1.2218)عند  أمريكي  بيانات  دولار  نتيجة 

جيدة أوروبية  تداولات  ،  1اقتصادية  في  اليورو  انخفض  بينما 

وآخره   الأسبوع  مستوى  منتصف  عند  دولار   1.2218ليغلق 

 أمريكي لليورو  
ً
، مع تسارع عمليات أسبوع  يأدنى مستوى ف  مسجلا

فالتصح  مستوى  أعلى  من  الأرباح  وجني     33  ييح 
ً
 إ،  شهرا

ً
  ضافة

الأمريكيلا  الدولار  الخزانة    نتيجة  رتفاع  سندات  عائد  ارتفاع 

حاجز   فوق  سنوات  عشر  لأجل  منذ 1الأمريكية  الأولى  للمرة   %

  ي انحسار التوترات السياسية فوكذلك  ،  2020  شهر آذار من عام

فوز   الأمريكية  المتحدةالولايات   على  الكونغرس  تصديق  بعد 

 ة الأمريكية.الرئاس اباتفي انتخالمرشح الديمقراطي "جو بايدن" 

 تطور سعر صرف اليورو مقابل الدولار خلال أسبوعين   12الشكل رقم 

 
 الجنيه الاسترليني: 

  
ً
دولار    1.3569ارتفع الجنيه في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

)عند    
ً
منخفضا السابق  الأسبوع  في  أغلق  أن  بعد  للجنيه  أمريكي 

أمريكي للجنيه(    1.3563مستوى   إقبال المستثمرين دولار  بفضل 

الع  الكبير المخاطر  ذات  العملات  شراء  النصف  على  خلال  الية 

من   جائحة 2020عام  الثاني  من  الأولى  الموجة  انقضاء  بعد   ،

  Covid-19فيروس  
ً
إضافة توانحسلا ،  التي  المخاطر  جه ار 

 
  ة اليورو ككل قطقتصاديات منلاصدور القراءة النهائية لمؤشر مدراء المشتريات الصناعي    1

في شهر كانون الأول من عام  نقطة     55.5  ليصل إلى مستوى لاتساع في المنطقة  والتي تظهر ا

 بـ 2020
ً
 في الشهر السابق من العام ذاته. نقطة  53.8، مقارنة

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

18
/1

2/
20

20

25
/1

2/
20

20

31
/1

2/
20

20

08
/0

1/
20

21

NIKIE225 SSEC NSEI50 S&P/ASX 200

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

18
/1

2/
20

20

25
/1

2/
20

20

31
/1

2/
20

20

08
/0

1/
20

21

IMOEX

1.22

1.22

1.23

1.23

1.24

28
/1

2/
20

20

29
/1

2/
20

20

30
/1

2/
20

20

31
/1

2/
20

20

01
/0

1/
20

21

04
/0

1/
20

21

05
/0

1/
20

21

06
/0

1/
20

21

07
/0

1/
20

21

08
/0

1/
20

21

EUR/USD



 

 
 

 ( 01/2021لعدد )ا 

9 

البريطاني خلال التجارة   وذلك،  2021  عام  الاقتصاد  اتفاق  بعد 

، بينما انخفض في تداولات  بين المملكة المتحدة والاتحاد الأوروبي 

الأسبوع مستوى    ليغلقوآخره    منتصف  دولار   1.3563عند 

في   Covid-19في ظل استمرار تصاعد أزمة فيروس  أمريكي للجنيه 

العالم مستوى  على  الدول  من  وعدد  المتحدة  حيث    المملكة 

أسرع  ارتفعت نحو  على  بريطانيا  في  اليومية  الإصابات    وتيرة 

 
ً
حيث    مقارنة الأولى  الموجة  في  زيادة سُ بنظيرتها  المتوسط  في  جل 

  60  بلغت
ً
 . ألف حالة يوميا

 ل أسبوعينتطور سعر صرف الجنيه الإسترليني مقابل الدولار خلا   13الشكل رقم 

 
 : الين

  
ً
مسجلا الأسبوعية  تداولاته  بداية  في  ارتفاعه  الين    103.10تابع 

 )عند  
ً
ين للدولار الأمريكي بعد أن أغلق في الأسبوع السابق مرتفعا

اقتصادية    103.20مستوى   بيانات  عقب  الأمريكي(  للدولار  ين 

انخفض في تداولات منتصف الأسبوع وآخره   بينما ،1يابانية جيدة

مستوى   عند  للدولار  103.93ليغلق  ارتفاع    الأمريكي  ين  ظل  في 

الأمريكي   عليهالدولار  الطلب  ارتفاع  آمن    نتيجة   كملاذ 
ً
  متأثرا

المتحدة ب الولايات  في  السياسية  التوترات  بشأن  المتصاعد    القلق 

 الأمريكية.

 

 
الصناعي    صدور   1 المشتريات  مدراء  لمؤشر  النهائية      في القراءة 

ً
اتساعا أظهرت  والتي  اليابان 

 49انكماش عند ما قيمته  بمقارنة  ،  2020في شهر كانون الأول من عام    نقطة  50  لمستوى 

  49.7انكماش عند ما قيمته  التوقعات ب  وأعلى من   الشهر السابق من العام ذاته،في  نقطة  

 نقطة.

 ياباني مقابل الدولار خلال أسبوعين تطور سعر صرف الين ال  14الشكل رقم 

 

 اليوان: 

   اليوانارتفع  
ً
تداولاته الأسبوعية مسجلا بداية  يوان    6.4601  في 

 بعد أن أغلق في الأسبوع السابق    للدولار الأمريكي
ً
)عند    منخفضا

الأمريكي(  واني  6.5269وى  مست الدولار   للدولار  تراجع  نتيجة 

الطلب عليهبفعل  الأمريكي   ف  انخفاض  بديل،   يكأفضل استثمار 

التي القوية  المعنويات  العالمية  ظل  المال  أسواق  على    ، تسيطر 

العالية المخاطر  ذات  العملات  شراء  على  المستثمرين  ،  وإقبال 

الأسبوع منتصف  تداولات  في  انخفض  عند   بينما  ليغلق  وآخره 

الأمريكي  ي  6.4750مستوى   للدولار  الصين وان  بنك  قيام  بعد 

الشراء لأجل   إعادة  في سوق عمليات  أموال  أيام   7الشعبي بضخ 

 . مليار يوان صيني 110بقيمة 

 تطور سعر صرف اليوان مقابل الدولار خلال أسبوعين  15الشكل رقم 

 

 الروبل الروس ي: 

الروبل     انخفض 
ً
مسجلا الأسبوعية  تداولاته  بداية    74.3051في 

السابق   الأسبوع  في  أغلق  أن  بعد  الأمريكي  للدولار   روبل 
ً
 مرتفعا
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مستوى   الأمريكي(  74.0354)عند  للدولار  مخاوف  نتيجة    روبل 

بينما   النفط،  أسعار  وهبوط  جديدة  أمريكية  عقوبات  بشأن 

ليغلق  ارتفع وآخره  الأسبوع  منتصف  تداولات  مستوى   في  عند 

الأمريكي    74.1636 للدولار   مدعومروبل 
ً
على   ا الإقبال  بزيادة 

روسيا  في  للشركات  الضرائب  سداد  أجل  من  الروس ي  الروبل 

 
ً
 ارتفاع أسعار النفط في الأسواق العالمية. إلىإضافة

 ولار خلال أسبوعين تطور سعر صرف الروبل الروس ي مقابل الد  16الشكل رقم 

 

 :البتكوين

الأسبوعية   تداولاتها  بداية  في  ارتفاعها  البتكوين  عملة  تابعت 

  
ً
أغلقت    32,020مسجلة أن  بعد  الواحدة  للوحدة  أمريكي  دولار 

)عند مستوى   السابق  الأسبوع  في   
ً
أمريكي   29,346مرتفعة دولار 

مع منافستها للذهب  للوحدة الواحدة( نتيجة ارتفاع الطلب عليها  

الأصول  فئات  من  تداولات    ارتفاعها  وتابعت  ،الآمنة   كفئة  في 

الأسبوع   مستوى    وآخرهمنتصف  عند  دولار    40,509لتغلق 

تاريخ العملة    إلىلتصل  أمريكي للوحدة الواحدة   في  أعلى مستوى 

الرقمية نتيجة ارتفاع الطلب عليها من قبل المؤسسات والشركات 

احتمالات تحقيق مكسب سريع في عالم يشهد   والمستثمرين عقب

 
ً
   انخفاضا

ً
سلبية  شديدا فائدة  وأسعار  كما  للعوائد  ينظر  ، 

بتكوين على أنها وسيلة تحوط في مواجهة  ال  عملة  إلىالمستثمرون  

 الأمريكي. التضخم وبديل لانخفاض قيمة الدولار

 

 

 تطور سعر صرف البتكوين مقابل الدولار خلال أسبوعين   17الشكل رقم 

 

 أسعار السلع: 

 الذهب: 

   الأسبوعية  تداولاته  بداية  في  ارتفاعه  الذهب  تابع
ً
  مسجلا

   أغلق  أن  بعد  للأونصة،  أمريكي  دولار  1,946.60
ً
  في   مرتفعا

( للأونصة  أمريكي  دولار   1,901.60  مستوى   عند)  السابق  الأسبوع

  
ً
مدعوما آمن  كملاذ  النفيس  المعدن  على  الطلب  ارتفاع  نتيجة 

بفيروس  ب الإصابات  بزيادة  المرتبطة  حول    Covid-19المخاوف 

الحكومة   والتي أجبرت  التفش ي  الجديدة سريعة  العالم والسلالة 

حتى ا البلاد  في  شامل  إغلاق  قيود  فرض  إعلان  على  لبريطانية 

بينما   ،فيروسالبهدف احتواء تفش ي    2021من عام  شهر شباط  

  مستوى   عند  ليغلقوآخره    الأسبوع  منتصف  تداولات  في  انخفض

التصحيح وجني ب  للأونصة  أمريكي  دولار  1,835.40 فعل عمليات 

 الأرباح، 
ً
 .انتعاش مستويات الدولار الأمريكي إلى إضافة

 تطور سعر الذهب خلال أسبوعين   18الشكل رقم 
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 النفط: 

  
ً
مسجلا الأسبوعية  تداولاته  بداية  في  النفط   51.09انخفض 

السابق  الأسبوع  في   
ً
مرتفعا أغلق  أن  بعد  للبرميل  أمريكي  دولار 

للبرميل( نتيجة    51.80)عند مستوى    ارتفاع الدولاردولار أمريكي 

ا  مم  Covid-19الإعلان عن سلالة جديدة من فيروس  و   الأمريكي

لندن   العالم    إلىدفع  أعلنت عدة دول حول  القيود، كما  تشديد 

الم من  القادمة  الرحلات  المتحدة وقف  ارتفع ،  ملكة  في    بينما 

مستوى  وآخره  الأسبوع    منتصفتداولات   عند   55.99ليغلق 

أمريكي   خفض دولار  السعودية  العربية  المملكة  تعهد  بفضل 

   ها النفطي إنتاج
ً
خلال    ة طوعي  بصورة  بمقدار مليون برميل يوميا

لضمان المزيد من الاستقرار ،  2021من عام  آذار  و   شباطشهري  

 إ ،  السوق   يف
ً
ف  إلى  ضافة المعروض  تخمة  مخاوف    ي انحسار 

المتحدة   فالأمريكية  الولايات  للوقود  مستهلك  بعد    يأكبر  العالم، 

 .1مخزونات الخام التجارية  يانخفاض كبير ف

 تطور سعر النفط خلال أسبوعين   19الشكل رقم 

 

 :الغاز الطبيعي

  
ً
 2.581ارتفع الغاز الطبيعي في بداية تداولاته الأسبوعية مسجلا

بريطانية حرارية  وحدة  مليون  لكل  أمريكي  أغلق   2دولار  أن  بعد 

 
  ون برميل  ملي  8البلاد بحوالي    يانخفاض المخزونات التجارية فعلنت وكالة الطاقة الأمريكية  أ  1

ً
يوميا

،  رابع انخفاض أسبوعي على التواليفي  ،  2021من عام    الأول من كانون الثاني   ي خلال الأسبوع المنتهي ف

  2.8انخفاض بحوالي بلتتجاوز توقعات الخبراء 
ً
 .مليون برميل يوميا

(،  Btuأو    British thermal unit BTU، )بالإنجليزية:  1000BTUلتكون    MBTUلوحدة الحرارية  عرفت ا  2

اللاتيني   الحرف  أضيف  يعبر عن    Mحيث  يعني    1000الذي  وبذلك  البريطانية،  الحرارية  الوحدة  إلى 

 

)عند مستوى   السابق  الأسبوع  في   
ً
أمريكي   2.422منخفضا دولار 

عليه  الطلب  ارتفاع  بعد  بريطانية(  حرارية  وحدة  مليون  لكل 

ال البرودةناخية  الم  ظروفنتيجة  الصين، حيث وصل    شديدة  في 

الطبيعي   المنقول  الغاز  باور    إلى الروس ي  أنابيب  خط  عبر  الصين 

   28.8  إلىأوف سيبيريا  
ً
   مليون متر مكعب يوميا

ً
من الثالث   اعتبارا

لتلبية حاجة المنازل والمصانع في    2021من عام  من كانون الثاني  

البلاد تداولات منتصف  شمال  في  ارتفاعه  وتابع  الأسبوع وآخره  ، 

دولار أمريكي لكل مليون وحدة حرارية  2.729ليغلق عند مستوى  

 نتيجة ارتفاع العقود الآجلة للغاز الطبيعي. 

 تطور سعر الغاز الطبيعي خلال أسبوعين   20الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 
الإنجليزي      MBTUالمختصر 

ً
التباسا الغريب  التعريف  هذا  يتسبب  وقد  بريطانية،  وحدة حرارية    ألف 

 لنظام الوحدات المتري  
ً
، حيث يشكل حرف    Mلدى الناس حيث أنه طبقا

ً
 وليس ألفا

ً
  Mتعني مليونا

لكلمة   التعبير    Megaاختصارا  المهتمون  فيستخدم  الالتباسات  تلك  ولتفادي  مليون.   MMBTUأي 

مليون وحدة حرارية بريطانية )يرمز لها  1مليون وحدة حرارية بريطانية، حيث   1للتعبير عن  

MMBTU متر مكعب غاز، وذلك باعتبار أن المتر المكعب يعطي طاقة حرارية   28,26( تعادل

 ميجا جول.  40مقدارها 
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 :أوراق عمل بحثية

الدولي؛ النقد    الاحترازية   والسياسات  المنازل   أسعار   صندوق 

 1: الهند في المدينة مستوى  على بيانات من  أدلة الكلية:

  في   الكلية  الاحترازية  السياسات  فعالية  الدراسة   هذه  تبحث

ال  في  المساكن  أسعار  معالجة على  و   ،ناميةال  دول أحد  اعتمدت 

  التي   النتائج  أبرز   ومن  الهند،  في  المدينة  مستوى   على  بيانات

؛  الدراسة،  إليها  توصلت
ً
المؤثرة    أولا العوامل  أهم   أسعار  فيمن 

الذي يعتبر    العقاري   الائتمان  إلى إضافة    الفرد  دخلهو  المساكن  

 
ً
   عاملا

ً
العرض    المساكن،  أسعار  تحركات  في  مهما جانب    لا ومن 

ال  البناء  تكلفة  تزال  المساكن،  أسعار   دفع  في   ساس يالأ   عاملهي 

 
ً
؛ .  الإسكان  سوق   في  العرض  استجابة  في  المعتاد  للتباطؤ  نظرا

ً
  ثانيا

 قيمة  أن  تبين   الكلية،  الاحترازية  السياسات  بدور   يتعلق  فيما

  فاعلية   الأكثر  الأداة   هي  ،(LTV)  المرهون   الش يء  قيمة  إلى  القرض

  الحد   في  التغيير  أن  حيث.  الإسكان   أسعار  لتقلبات  للاستجابة

  في   قوة  أكثر  تأثير  له  الحجم  كبيرة  للقروض  (LTV)  لنسبة  الأقص ى

 صغيرة  للقروض  (LTV)   نسبة  في  بالتغير  مقارنة  المنازل   أسعار

  أكثر   مدفوعة  تكون   أن  إلى  الكبيرة  القروض  تميل  حيث.  الحجم 

  الحجم   صغيرة  الإسكان  قروض   أن  حين  في   الاستثمار،  بدوافع

. هامالكو   يشغلها   التي  للمساكن  عامة  بصورة  لأنها  مضاربة  أقل

؛
ً
  الإسكان   أصول   على  المخاطر   أوزان  في  الزيادة  تؤدي  ثالثا

  المساكن   أسعار  في  كبير  هبوطي  ضغط  إلى  التجارية  للمصارف

  التأثير   على  دليل  هناك  ذلك،  إلى  إضافة.  والحقيقية  سميةالإ 

 والتي  الائتمان،  على  الطلب  في  التنظيمية  التدابير  لهذه  القوي 

 تراكم  نإف  آخر،  جانب   من.  المساكن  أسعار   في  تأثيرات  لها  بدورها

 كبير  تأثير  له  (DTI)  (الدخل  إلى  القرض  نسبة)  الائتمانية  الرافعة

  المقترضة   الأموال  إلى  الأكبر  الوصول   أن  حيث  المساكن  أسعار  في

  تكاليف   تحمل   على   القدرة  تدهور   أن  كما.  الطلب  زيادة  إلى  يميل

  متوسط   زيادة  خلال  من  عليه  الحصول   تم  الذي  السكن،

 أسعار  في  كبير  سلبي  تأثير  له  ،(EMI)  للقرض  الشهري   القسط

 
1  IMF, House Prices and Macroprudential Policies: Evidence from City-level Data in 

India, N.20/291, Dec 2020. 

؛.  المساكن
ً
  السياسية   الآثار  أبرز   أن  على  الدراسة  أكدت  وأخيرا

 أكبر  مالي   نفاذ  النامي  الاقتصاد  بلوغ  مع  هي  السابقة  للنتائج

  تزامن   زيادة   إلى   ذلك  يؤدي   فقد   العقاري،  الائتمان  أسواق  وتوسع

 لدور   المجال  يفتح  وبالتالي  الإسكان  سوق   في  الاقتصادية  الدورات

 تشكلها  التي  المخاطر  احتواء  في  الكلية  الاحترازية  للسياسات  أكبر

 .ومعالجتها والإسكان الائتمان في الازدهار دورات

  للأزمة   التجارية  السياسة  استجابات؛  بنك التسويات الدولية

  2:جديدة  بيانات مجموعة من دليل Covid-19 الوبائية

هذه   التغييراتتبحث   التي  التجارية  السياسة  في  الدراسة 

-Covid  جائحة  بداية  منذ  والغذائية  الطبية  المنتجات  تستهدف

  التجارية   السياسة  لأدوات  البلدان  استخدام  كيفية  وتوثق،  19

   . أسبوعي  أساس  على  الصحية  للأزمة  استجابة
ً
بيانات   مستخدمة

)  الفترة  خلال  أسبوعية من    إلى   2020الثاني  كانون    2الممتدة 

(. ومن أبرز النتائج التي توصلت إليها  2020  تشرين الأول   منتصف

كانت ؛ 
ً
أولا  السياسةإجراءات    في  كبيرة  قفزة  هناك  الدراسة، 

شهر    في  الزيادة  هذه  وتسارعت  ،2020مع بداية شباط    التجارية

. Covid-19  حالات  عدد   ارتفاع  مع  بالتزامن  من نفس العام،  آذار

  المؤقتة   التدابير  بين  نوع من التوازن   هناك  العالمي  المستوى   وعلى

؛    . الإقليمي  المستوى   على   كبير  تباين  هناك  لكن  والمفتوحة، 
ً
ثانيا

  ومعدات   الطبية  المنتجات  تستهدف  التي  التدابير  تسيطر 

.  المتخذة  التجارية  التدابير   ثلثي   حيث شكلت  الشخصية،  الحماية

 لعامبالسياسات    تغطيتها   تمت  التي  التجارة  قيمة  حيث  ومن

 تلك  الطبية  السلع  في  التجارية  السياسة  راتتغي    فاقت  ؛2019

أو  3  دلبمع  الغذائية  المنتجات  في  الموجودة حيث   . أكثر  أضعاف 

 دولار  مليار  135  بقيمة  الطبية  سلعال  صادراتعلى    قيود  فرضت

  نفس   في  لاستيرادل  سماحيات   منحت  حين  في(.  2019  تجارة  من)

في.  دولار  مليار  165بقيمة    القطاع  الغذائية  المنتجات  حالة  أما 

منح و   دولار  مليار   39بقيمة  الصادرات    تم تقييدفقد  ،  والزراعية 

 
2  19 Pandemic Crisis: Evidence from -COVIDTrade Policy Responses to the , BIS

a New Data Set, N.9498, Dec, 2020. 
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استجابت  . دولار  مليار  42بقيمة    استيراد  سماحيات ؛ 
ً
 وأخيرا

 ضوابط  من  مختلفة  بمجموعات  Covid-19  لوباء  البلدان

  إحداث   إلى  أدى  مما،  الواردات  تحرير  وإجراءات  الصادرات

  لقطاعي   التجارية  السياسة   هياكل  في  الأجل  طويلة  تغييرات

   وهناك  . والطب  الأغذية
ً
  في   البلدان  عبر  كبير  تجانس  عدم  أيضا

  التدابير   إزالة  وسرعة  ومدى  المستخدمة  التجارة  أدوات  أنواع

 .بالأزمة  مدفوعة كانت التي التجارية

 الأسبوع  اقتصاد

 الاقتصاد الأقوى في القارة الأوروبية: ألمانيا؛ 

ة، تقع في وسط غرب  ألمانيا؛   ة ديمقراطي  ة اتحادي  قارة هي جمهوري 

غطي مساحة  16تتكون من    ،أوروبا
ُ
، وعدد  كمألف    357.6  ولاية ت

نحو   وفق  82.9سكانها  نسمة  كما   . 2018  عام  تقديرات  مليون 

 وأوسعها نفو  الاتحاد الأوروبيتعد من أقوى دول 
ً
 .ذا

 : الإجماليالناتج المحلي 

الناتج  ب إجمالي  في  لغ  في  ترليون    3.85ألمانيا  المحلي  أمريكي  دولار 

بـ 2019عام    
ً
مقارنة عام    ترليون   3.94  ،  في  أمريكي  ،  2018دولار 

المحلي   الناتج  قيمة  الاقتصاد  3.17نحو    الإجماليوتمثل  من   %

من   %68.6في المرتبة الأولى بنسبة    خدماتلطاع االعالمي، ويأتي ق

المحلي ثم %30.7بنسبة  الصناعة  قطاع    ليهي  الإجمالي  الناتج   ،

 .الإجماليمن الناتج المحلي  %0.7 بنسبة الزراعي الإنتاج

 :نمو الناتج المحلي

بمعدل    
ً
انكماشا ألمانيا  اقتصاد  في  4سجل  % على أساس سنوي 

العام   من  الثالث  بمعدل    ،2020الربع  انكماشه  في  11.3بعد   %

 الربع السابق من العام ذاته. 

 : معدل التضخم

أ في  المستهلكين  أسعار  بمعدل  انخفضت  شهر 0.3لمانيا  في   %

من   الأول  من  ،  2020عام  كانون  السابق  الشهر  عن  تغير  دون 

ذاته، الطاقة،    العام  بانخفاض أسعار  أساسية   بصورة 
ً
مدفوعة

 وتباطؤ أسعار المواد الغذائية.

شهري؛   أساس  مؤشرعلى  المستهلك   ارتفع  ألمانيا  في    ينأسعار 

، بعد انخفاضه 2020% في شهر كانون الأول من عام  0.5بمعدل  

 % في الشهر السابق من العام ذاته. 0.8بمعدل 

 : البطالة معدل

% في شهر تشرين الثاني من العام 4.5بلغ معدل البطالة في ألمانيا 

عدد رتفع  او ، دون تغير عن الشهر السابق من العام ذاته،  2020

العمل     ي ف شخص مليون    2.7ليبلغ    ةطفيف   بصورةالعاطلين عن 

 . 2020شهر كانون الأول من العام 

 : التجاري الفائض 

ألمانيا   في  التجاري  الفائض  نحو    ةطفيف  بصورةتقلص    21ليبلغ 

  2020شهر تشرين الثاني من العام    دولار أمريكي فيمليار  
ً
، مقارنة

الشهر السابق من العام  في   أمريكي دولارمليار  23.6بفائض قدره 

 136.5  لتبلغ  %0.32  بمعدل  الصادراتانخفضت    حيث  ذاته،

  نحو   لتبلغ %  2  بمعدل  الوارداتوارتفعت    ،أمريكي   دولارمليار  

 .أمريكي دولارمليار   115.6

 : والذهب احتياطي النقد الأجنبي

في    النقد  احتياطياتارتفعت   لتبلغ  الأجنبي  مليار   267.8ألمانيا 

العام  في    أمريكيدولار   من  الأول  كانون  ب،  2020شهر   
ً
  ـ مقارنة

مليار دولار أمريكي في الشهر السابق من العام ذاته، فيما   259.4

الذهب احتياطيات  مستوى    انخفضت  في    3362.45لتبلغ  طن 

العام   من  الثالث  ب2020الربع   
ً
مقارنة الربع   3362.94ـ  ،  في  طن 

 السابق من العام ذاته. 

 : الحكوميالخارجي و  الدين

في    رتفعا الخارجي    دولار   ترليون   6.76  نحو  ليبلغألمانيا  الدين 

من  في  أمريكي الثالث     ،2020عام    الربع 
ً
  ترليون   6.56  بـ  مقارنة

ذاته  دولار العام  من  السابق  الربع  في  الديون  ،  أمريكي  وسجلت 

معدل   عام 59.8الحكومية  في  للبلاد  المحلي  الناتج  إجمالي  من   %

2019 . 

 : الأعمال بيئة

   190  بين   من  22  المرتبةألمانيا    تحتل
ً
  ممارسة   سهولة  في  اقتصادا

فيكما    ،2019  لعام  الدولي  البنك  تصنيفات  وفق  الأعمال  تأتي 

 الذي  التنافسية  تقرير  في   مصنفة  دولة  140  بين   من   7  المرتبة

 . 2019 عام في العالمي الاقتصادي المنتدى نشره

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A
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 : الائتماني  التصنيف

وكال  تصنف من  عند   Fitchو  Standard & Poor's  تيكل  ألمانيا 

،    AAAالمستوى 
ً
وكالة  كما تصنفها مع توقعات مستقبلية مستقرة

Moody's    المستوى مستقرة    Aaaعند  مستقبلية  توقعات  مع 

.
ً
 أيضا

. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : أهم المؤشرات الاقتصادية العالمية

 البلد

الإجماليالناتج المحلي   التجاري الميزان  سعر الفائدة  معدل البطالة  التضخم    

 latest latest Latest سنوي  شهري  سنوي  ربعي 

الولايات المتحدة  

 الأمريكية 
% 33.4 Q3 %-2.8 Q3 % 0.2 Nov % 1.2  Nov %6.7  Nov %0.25 Dec -68.1  مليار دولار أمريكي Nov 

 Oct مليار يورو  Q3 %- 4.3 Q3 % 0.3 Dec %-0.3  Nov %8.3 Nov %0 Dec 30 12.5% منطقة اليورو 

 Oct مليار جنيه استرليني  Q3 %-8.6 Q3 % -0.1  Nov %0.3 Nov %4.9 Oct %0.1 Dec -1.7 16% المملكة المتحدة 

 Oct مليار دولار أمريكي  Q2 %-3.4   Q3 % 0.8 Dec %4.9  Dec %6.1  Nov %4.25  Dec 6.4 3.2-% روسيا

 Nov مليار دولار أمريكي  Q3 %4.9 Q3 %-0.6  Nov %-0.5  Nov %5.2  Nov %3.85  Dec 75.42 2.7% الصين 

ياباني  ين مليار Q3 %-5.8 Q3 %- 0.4 Nov %-0.9  Nov %2.9 Nov %-0.1 Oct 367 5.3% اليابان  Nov 

 Nov مليار دولار أمريكي  Q3 %6.7 Q3 %1.25 Dec %14.6 Dec %12.7  Sep %17  Dec -5.03 15.6 % تركيا

 Dec مليار دولار أمريكي  Q3 %-7.5 Q3 % 0.32  Nov %6.93  Nov % 6.5 Nov %4  Dec -15.7 21.9% الهند

استراليدولار مليار  Q3 %-3.8 Q3 %1.6 Q3 %0.7 Q3 %6.8  Nov %0.1 Dec 5 3.3% استراليا   Nov 

 Oct مليار دولار أمريكي  Q1 %-1.7 Q2 %-0.4 Dec %5.4  Dec %7.3 Q3 %8.25  Dec -2.9  5% مصر

 Sep مليار دولار أمريكي  Q1 %-3.6 Q2 %0.1  Nov % 0.1  Nov %23.9 Q3 %2.50  Mar -0.86 1.3% الأردن 

دولار أمريكي  ارملي -Q42019 %-15Q1 % 0.52  Nov 133.5 %  Nov %6.2  2019 %4.53  Mar 0.58 2-% لبنان   Sep 

 

 

 


