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غ، أو حهضًله بأي شيل مً الأشياٌ صون  حمُو الحلىق مدفىقت الإطغف ؾىعٍت االإغهؼي، لا ٌؿمذ باناصة ئضضاع هظا الخلغٍ

دت ئلى االإطضع.  ئطن زؿي مؿبم مً مطغف ؾىعٍت االإغهؼي. شترؽ في خاٌ الاكخباؽ مىه الؤشاعة بطىعة مغحهُت ضغٍ وَ

 لللىاهحن الىافظة االإخهللت بدماًت خلىق االإإلف.
ً
 وطلً جدذ ؾائلت االإؿاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأسبىعي الاكخصادي الخلزيز  

 39/2019 العدد

 :ملخص

الاكخصاد السىري:  

 ،يي مإشغ ؾىق صمشم واعجفام أؾهاع الظهب االإدلُت، واعجفام اؾخلغاع ؾهغ ضغف اللحرة الؿىعٍت أمام الضولاع الأمغٍ

 .للأوعاق االإالُت

2020 لهام االإىاػهت في الؤهفاق جىحهاث جدضًض الىػعاء؛ مجلـ عئاؾت. 

االإهني. لللغع الأنلى الحض عفو الؿىعي؛ الخجاعي  االإطغف 

العزبيت الاكخصاداث: 

شهغ في الخجاعي  الفائؼ اعجفام كؿغ؛  ٌ  .2019 نام مً أًلى

2019 نام مً آب شهغ في الخجاعي  العجؼ اهسفاع الأعصن؛. 

العاالإيت الاكخصاداث: 

اث مضًغي  مإشغ اعجفام ؛مىؿلت الُىعو ً شهغ في االإغهب االإشترً ٌ  حشغٍ  زلت مإشغ واهسفاع ،2019 نام مً الأو

ً شهغ في االإؿتهلً ٌ  حشغٍ  .2019 نام مً الأو

شهغ في االإىخجحن لأؾهاع اللُاس ي الغكم جغاحو ئؾباهُا؛  ٌ  .2019 نام مً أًلى

شهغ في الأنماٌ مىار مإشغ اؾخلغاع أالإاهُا؛ ً ٌ  حشغٍ  .2019 نام مً الأو

ىُت؛ االإخدضة الىلاًاث ٌ  شهغ في االإىاػهت فائؼ جغاحو الأمغٍ  شهغ في االإؿتهلً زلت مإشغ وجغاحو ،2019 نام مً أًلى

ً ٌ  حشغٍ  2019 نام مً الأو

ل؛ ٌ  شهغ في الجاعي  الحؿاب في العجؼ اعجفام البراػٍ  .2019 نام مً أًلى

ت الأنماٌ مىار مإشغ جغاحو االإخدضة؛ االإملىت  .أنىام 3 زلاٌ له مؿخىي  أصوى ئلى 2019 نام مً الأزحر الغبو في الخجاعٍ

شهغ في الغئِـ الفائضة ؾهغ جسفُؼ عوؾُا؛ ً ٌ  حشغٍ  في الشغواث أعباح واعجفام االإخىكو، مً أهثر 2019 نام مً الأو

ٌ  الشهغ مً الفترة  .2019 نام مً الثامً الشهغ ختى الأو

أؾهاع همى مهضٌ جغاحو الطحن؛  ٌ ٌ  شهغ في الجضًضة االإىاػ  .2019 نام مً أًلى

شهغ في الأنماٌ مىار مإشغ اعجفام جغهُا؛ ً ٌ  حشغٍ  .2019 نام مً الأو

شهغ في االإؿتهلً زلت مإشغ اعجفام الجىىبُت؛ وىعٍا ً ٌ  حشغٍ  .2019 نام مً الأو

شهغ في الطىاعي الؤهخاج اعجفام ؾىغافىعة؛  ٌ  .االإخىكو مً بأهثر 2019 نام مً أًلى

فلض ميافدت نلى للهمل الجملت لأؾىاق الهالمي والاجداص الفاو بحن حضًض اجفاق االإخدضة؛ للأمم والؼعانت الأغظًت مىكمت 

 .وهضعها الأغظًت

بدثيت عمل أوراق: 

ًاث بى  . االإىسفػت الفائضة أؾهاع قل في االإطغفُت الىؾاؾت وشاؽ الضولُت؛ الدؿىٍ

 زلازت نلى للإضلاخاث اليلُت الاكخطاصًت الآزاع الضولي؛ الىلض ضىضوق ً  الهغبُت االإملىت عوؾُا، للىفـ، مسخلفحن مطضعٍ

 .االإخدضة واالإملىت الؿهىصًت

الأسبىع اكخصاد: 

مخىىم ضىاعي اكخطاص بلجُيا؛. 
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 :مصزف سىريت االإزكشي 

 :سعز صزف الليرة السىريت ملابل العملاث الزئيست

 مصزف عً الصادرة اليشزة الزسميت خسب الصزف سعز

 االإزكشي: سىريت

خافل ؾهغ ضغف اللحرة الؿىعٍت نلى اؾخلغاعه أمام الضولاع 

يي زلاٌ جضاولاجه الأؾبىنُت نىض مؿخىي  لحرة  438الأمغٍ

ؾىعٍت، بِىما بلغ ؾهغ ضغف اللحرة الؿىعٍت ملابل الُىعو 

 بمؿخىي  لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىم، 485.17
ً
 488.85ملاعهت

 
ً
 اعجلحرة ؾىعٍت في بضاًت الأؾبىم، مسجلا

ً
لحرة  3.68كضعه  فانا

 (.1%(، )الشيل عكم 0.75 بمهضٌؾىعٍت )

جعىر سعز صزف الليرة السىريت ملابل الدولار الأمزيكي واليىرو 1الشكل ركم   

 

سعز الصزف خسب وشزة االإصارف والصزافت الصادرة عً 

 مصزف سىريت االإزكشي:

اؾخلغ ؾهغ ضغف اللحرة الؿىعٍت زلاٌ جضاولاجه الأؾبىنُت 

يي نىض مؿخىي   436لضي اللؿام االإطغفي أمام الضولاع الأمغٍ

يي، بِىما بلغ ؾهغ ضغف اللحرة  لحرة ؾىعٍت للضولاع الأمغٍ

لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىم،  483.09الؿىعٍت ملابل الُىعو 

 بمؿخىي 
ً
 لحرة ؾىعٍت في ب 486.75ملاعهت

ً
ضاًت الأؾبىم، مسجلا

 
ً
%( )الشيل عكم 0.75ٌ لحرة ؾىعٍت )بمهض 3.66كضعه  اعجفانا

2). 

سعز صزف الليرة السىريت في وشزة وسعي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 أسعار الذهب في السىق االإدلي:

 ؾىعٍت لحرة 228800( كحراؽ 18 نُاع) الظهب غغام ؾهغ بلغ

  الأؾبىم نهاًت في
ً
 بضاًت في ؾىعٍت لحرة 218857 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىم
ً
  مسجلا

ً
 بمهضٌ) ؾىعٍت لحرة 943 كضعه اعجفانا

 268600( كحراؽ 21 نُاع) الظهب غغام ؾهغ وبلغ ،%(4.31

  الأؾبىم نهاًت في ؾىعٍت لحرة
ً
 لحرة 258500 بمؿخىي  ملاعهت

  الأؾبىم بضاًت في ؾىعٍت
ً
  مسجلا

ً
 لحرة 1,100 كضعه اعجفانا

 ؾهغ اعجفو وهظلً ،(3 عكم الشيل%(. )4.31 بمهضٌ) ؾىعٍت

  الأوهطت
ً
يي صولاع 17.20 بملضاع ناالإُا  %.1.16 بيؿبت أمغٍ

 ينسعز غزام الذهب بالليراث السىريت خلال أسبىع 3الشكل ركم 

 

االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمشم، 

 .مصزف سىريت االإزكشي 
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 21ؾهغ غغام الظهب نُاع  18ؾهغ غغام الظهب نُاع 
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 للأوراق االإاليت:سىق دمشم 

( DWX) االإالُت للأوعاق صمشم لؿىق  الهام االإإشغ سجل

 
ً
  هلؿت 58708.04 مؿخىي  ئلى اعجفانا

ً
 58616.94 بمؿخىي  ملاعهت

 ،%1.62 بلغذ اعجفام بيؿبت الؿابم الأؾبىم جضاولاث في هلؿت

هىص  اعجفام ئلى صمشم لؿىق  الهام االإإشغ في الاعجفام هظا وَ

بيؿبت اعجفام بلغذ  الباصًت ؾمىذئ شغهت :هي شغواث 4 أؾهم

 ،%15.4 بلغذ بيؿبت اعجفام والخلُج ؾىعٍت بىًو ، 953%1

 بىًو ، %5.59 بلغذ اعجفام بيؿبت الخيافلي للخأمحن الهلُلتو 

 وكض هظا، %2.96 بلغذ اعجفام بيؿبت ؾىعٍت الىؾني كؿغ

  الؤحمالُت الأؾبىنُت الخضاولاث كُمت سجلذ
ً
 ئلى اعجفانا

  ،ؾىعٍت لحرة ملُىن  230 مؿخىي 
ً
 ملُىن  154 بمؿخىي  ملاعهت

 حجم هما اعجفو الؿابم، الأؾبىم جضاولاث في ؾىعٍت لحرة

 ٌ   ،ؾهم ألف 430 مؿخىي  ئلى الخضاو
ً
 269 بمؿخىي  ملاعهت

 هظه شملذ وكض الؿابم، الأؾبىم جضاولاث في ؾهم ألف

 بـ  ضفلت 474 الخضاولاث
ً
 الأؾبىم في ضفلت 324ملاعهت

 .الؿابم

الخداولاث اليىميت لسىق دمشم للأوراق االإاليت 4الشكل ركم   

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىريت االإزكشي.

                                                           
االإالُت بهض خطىلها  للأوعاق صمشم ؾىق  في الباصًت ئؾمىذ شغهت أؾهم جم ئصعاج 1

ٌ  ًبضأ أن ، نلى29/09/2019نلى االإىافلت النهائُت في   مً الشغهت أؾهم نلى الخضاو

ت للحضوص الؿهم فيها ًسػو لا ُتاؾخىشاف حلؿت زلاٌ  الؿىق، في االإهخمضة الؿهغٍ

بضأ  للؿهم. ؾىعٍت لحرة 100 بؿهغ وٍ

 مً الأهبر الحطت نلى في الؿُؿغة االإطاعف كؿام اؾخمغ

 %60.40 مؿخىي  ئلىاهسفػذ خطخه  ئلا أن الؿىق، جضاولاث

 جضاولاث في %94.83 مؿخىي  مً الحالي الأؾبىمجضاولاث  في

ئلى  الطىانت كؿام خطت اعجفهذ في خحنالؿابم،  الأؾبىم

بِىما لم ًجغ نلُه % في جضاولاث الأؾبىم الحالي 25.82مؿخىي 

 ٌ ، هما اعجفهذ خطت كؿام الؿابم الأؾبىم في أي جضاو

في جضاولاث الأؾبىم الحالي مً  %12.69الخأمحن ئلى مؿخىي 

في جضاولاث الأؾبىم الؿابم، واعجفهذ خطت  %1.48مؿخىي 

 مً الحالي الأؾبىم في %0.32 مؿخىي  ئلى كؿام الخضماث

 بِىما اهسفػذ، الؿابم الأؾبىم جضاولاث في %0.10 مؿخىي 

 الأؾبىم جضاولاث في% 0.77 مؿخىي  ئلى الاجطالاث كؿام خطت

في خحن  ،الؿابم الأؾبىم جضاولاث في% 3.59 مؿخىي  مً الحالي

ٌ  أي ًجغ لم  الؼعانت. كؿام نلى جضاو

 الحصت السىكيت لكل كعاع 5الشكل ركم 

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىريت االإزكشي.

 وحجم الاؾخدىاط وؿب خُث مً الشغواث جغجِب وحاء

 ٌ  الباصًت  ؾمىذئ شغهت الآحي؛ الىدى نلى الخضاو
ً
 مخطضعة

ٌ  وحجم %25.82 اؾخدىاط بيؿبت  بىًو  ؾهم، 648077 جضاو

 وحجم %17.35 اؾخدىاط بيؿبت الؤؾلامي الضولي ؾىعٍت

 ٌ  اؾخدىاط بيؿبت ؾىعٍت البرهت بىًو  ،ؾهم 648198 جضاو

ٌ  وحجم 17.05%  للخأمحن الهلُلتو ؾهم،  488082 جضاو

ٌ  وحجم %12.22 اؾخدىاطبيؿبت الخيافلي   898469 جضاو
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ٌ /الأؾبىم الثالث  ً الأو ٌ /الأؾبىم الغابو  حشغٍ ً الأو  حشغٍ

 هلؿت

(ؽ.ملُىن ٌ)كُمت الخضاوٌ  (ألف ؾهم)حجم الخضاوٌ    

 االإطاعف

60.40%  

 الطىانت

25.82%  

 الاجطالاث

0.77%  

 الخأمحن

12.69%  
 الخضماث

0.32%  
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ٌ  %7.01بيؿبت اؾخدىاط الشام  بىًو ؾهم،   وحجم جضاو

بيؿبت اؾخدىاط ؾىعٍت  الىؾني كؿغ بىًو ؾهم،  268895

والخلُج  ؾىعٍت بىًو ؾهم،  338843وحجم جضاوٌ  5.09%

ؾهم،  368526وحجم جضاوٌ  %4.65بيؿبت اؾخدىاط 

وحجم جضاوٌ  %4.47وفغوؿبىً ؾىعٍت بيؿبت اؾخدىاط 

ل للخجاعة الضولي االإطغفو ؾهم،  318697 بيؿبت  والخمىٍ

 لم خحن فيؾهم،  298210وحجم جضاوٌ  %4.28اؾخدىاط 

 %.1 الأزغي  للشغواث باليؿبت الاؾخدىاط وؿب جخجاوػ 

 :االإدلي الاكخصاد

 االإىاسهت في الؤهفاق جىجهاث دًددج ؛رئاست مجلس الىسراء

 :2020 لعام

 للضولت الهامت االإىاػهت في الؤهفاق جىحهاث الىػعاء مجلـ خضص

ؼ باؾخمغاع 2020 لهام  طوي  صنم ،االإؿلحت اللىاث ضمىص حهؼٍ

 للمىاؾىحن الأؾاؾُت االإخؿلباث جىفحر ،والجغحى الشهضاء

 ،الؤعهاب مً االإدغعة االإىاؾم بخأهُل الاؾخمغاعئغافت ئلى 

ؼ  الخضماث كؿاناث صنم حاهب ئلى الاحخماعي الضنم وحهؼٍ

 االإىاػهت كاهىن  مشغوم ًغجىؼ .والصحت والخهلُم والتربُت

ؼ نلى ؾىعٍت لحرة ملُاع 4,000 البالغت  الغظائي الأمً حهؼٍ

غ الاؾخمغاع ،والاكخطاصي الاحخماعي بشليها والخىمُت  بخؿىٍ

ئغافت ئلى  والحغفُت والطىانُت الؼعانُت الؤهخاحُت االإإؾؿاث

 الهامت االإىاػهت بحن وػٍغ االإالُت أن، هما الؿُاخت كؿام جيشُـ

 ؾىعٍت لحرة ملُاع 15 بـ جلضع انخماصاث جخػمً 2020لهام 

 لطىضوق  لحرة ؾىعٍت ملُاع  10 الاحخمانُت، االإهىهت لطىضوق 

لي للضنم لحرة ؾىعٍت ملُاع  337 الؼعاعي، الؤهخاج صنم  الخمىٍ

 االإإؾؿاث لضنم لحرة ؾىعٍت ملُاع  83 الىفؿُت، واالإشخلاث

 لحرة ؾىعٍت ملُاع  50 الؤعهاب، حغاء االإخػغعة الاكخطاصًت

 ئلى لإناصة
ً
 83 مً أهثر لخأمحن انخماصاث عضض الؤنماع، ئغافت

 الؤصاعي، في اللؿام نمل فغضت ألف 65 منها نمل فغضت ألف

 .الاكخطاصي في اللؿام نمل فغضت ألف 18و

 وؾغؾىؽ خمظ مدافكاث في الأزحرة الحغائم االإجلـ هاكش

ؼو  ،خغاحُت ؾغق  شم كغع خُث  واللاطكُت، ٌ  حهؼٍ  أؾؿى

ت، واليىاصع والخجهحزاث الؿُاعاث مً الؤؾفاء ئغافت ئلى  البشغٍ

غ  الهلىباث أكص ى اجساط الحغاحُت، الػابؿت نمل جؿىٍ

 للحفاف االإدلي للمجخمو متزاًض صوع  ئنؿاء الحغائم، بمؿببي

 االإهم الخأهُض نلى الضوع مو  للحغائم، والخطضي الغاباث نلى

 ؾلبو  .الحغائم بميافدت الخىنُت في االإسخلفت الؤنلام لىؾائل

 التي الأغغاع ئخطاء الؼعاعي ضلاحوالؤ  الؼعانت وػاعة مً

  الحغائم بها حؿببذ
ً
 االإىاؾم جلً ػعانت ئناصة لخخم مإزغا

ؼ  التربُت وػاعة زؿت االإجلـ أكغهما  .االإخػغعًٍ نلى والخهىٍ

  االإخػغعة االإضاعؽ جأهُل لإناصة
ً
  أو حؼئُا

ً
االإدافكاث  في ولُا

 مو الغغع لهظا ؾىعٍت لحرة ملُاع 50 مبلغ عضض جم وافت،

 الخؿت لخىفُظ مدضص ػمني بغهامج وغو غغوعة نلى الخأهُض

اثو  خاحاث وفم الهمل ئلى االإضاعؽ وئناصة  .مدافكت ول أولىٍ

 :االإهني لللزض الأعلى رفع الحد ؛السىري الخجاري  االإصزف

 50 ئلى االإهني لللغع الأنلى الحض الؿىعي الخجاعي  االإطغف عفو

  ؾىعٍت لحرة ملُىن 
ً
 مً ٌؿخفُض ،لحرة ؾىعٍت ملُىن  30 مً بضلا

 ،االإهىضؽ ،االإدامي ،الؿبِبول مً؛  الجضًض بؿلفه اللغع

ت الؼعانُت الطُضلُت ،البُؿغي  الؿبِب ،الطُضلاوي  ،والبُؿغٍ

ػاث   ًيىن  أن نلى ،الؿيُت الخهىٍ
ً
 االإهىت مؼاولت لهم مغزطا

 لحرة ملُىن  الأصوى لللغع الحض ًبلغ .الازخطاص خؿب

  %12.5 فائضة بمهضٌ ؾىعٍت
ً
ا  مً االإخبلي الغضُض نلى ؾىىٍ

 12 واهذ بهضما ؾىىاث ونشغ ؾىت بحن مضجه جتراوح اللغع،

ت غماهت فهي الػماهاث أما الؿابلت، الخهلُماث في ؾىت  نلاعٍ

 .اللغع كُمت % م200ً حغؿي

ت أكؿاؽ نلى اللغع ٌؿضص ت، شهغٍ  اللؿـ ٌؿخدم مدؿاوٍ

 ٌ  ًمىً اللغع، وجفهُل مىذ لشهغ الخالي الشهغ نهاًت في الأو

 فغوم مً فغم أي في أكؿاؽ نضة أو للؿـ االإؿبم الدؿضًض

 كبل اللغع بخطفُت االإخهامل عغب خاٌ في االإطغف،

 ًيىن خُث  .الؿىت لنهاًت الفىائض اؾدُفاء ًخم الاؾخدلاق

  70 االإخهامل لهمغ الأكص ى الحض
ً
 اللغع مضة نهاًت في ناما

  وان بهضما
ً
  65 ؾابلا

ً
 الفائضة حهضًل للمطغف ًدمهما  ،ناما

 جلخػُه ما وفم الفىائض بأؾهاع حغُحر ؾغأ خاٌ في اللغع نلى
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 الؿىق  في الؿائضة الأنغاف مو ًيسجم وبما االإطغف مطلحت

 فائضة جؿبم .عؾمي بىخاب االإلترع ئنلام ًخم أن نلى الؿىعٍت

ٌ  الخأزحر  كؿـ أي حؿضًض نضم نىض االإطغف في بها االإهمى

 جبضأ مخخالُحن كؿؿحن أي حؿضًض نً الخأزغ نىض مؿخدم،

ت االإلاخلت  بِىما ،للمخهامل الؤهظاعاث وئعؾاٌ بالاجطالاث الؤصاعٍ

 ختى الأكؿاؽ حؿضًض نً الخأزغ نىض اللػائُت االإلاخلت جبضأ

  هػماهت االإلضم الهلاع في ٌشترؽ .الؿاصؽ اللؿـ
ً
 وفلا

  ًيىن  أن للخهلُماث
ً
 خلىق  في جإزغ ئشاعة أي مً زالُا

لبل االإطغف  الهامت االإإؾؿت وسجل واالإإكذ الضائم السجل وٍ

 .للإؾيان

 الاكخصاداث العزبيت:

 :2019مً عام  في شهز أًلىل  الفائض الخجاري  ارجفاعكعز؛ 

 كضعه 
ً
يي في  3.52سجل االإحزان الخجاعي فائػا ملُاع صولاع أمغٍ

 بفائؼ كضعه 2019شهغ أًلىٌ مً نام 
ً
ملُاع  3.33، ملاعهت

يي، خُث اهسفػذ الطاصعاث بيؿبت  % 24.1صولاع أمغٍ

 
ً
يي، هما اهسفػذ الىاعصاث  5.58مسجلت ملُاع صولاع أمغٍ

 34.2بيؿبت 
ً
يي. 2.06% مسجلت  ملُاع صولاع أمغٍ

 :2019مً عام  آبفي شهز  اهخفاض العجش الخجاري ؛ الأردن

 كضعه 
ً
يي  759.19سجل االإحزان الخجاعي عجؼا ملُىن صولاع أمغٍ

 بعجؼ كضعه 2019في شهغ آب مً نام 
ً
ملُاع صولاع  1.02، ملاعهت

يي، خُث اعجفهذ الطاصعاث بيؿبت   9أمغٍ
ً
 740.81% مسجلت

يي، بِىما اهسفػذ الىاعصاث بيؿبت  % 18.14ملُىن صولاع أمغٍ

 
ً
يي.ملُاع صولا  1.5مسجلت  ع أمغٍ

 الاكخصاد الأوروبي:

 مىعلت اليىرو؛

اث االإزكب  حشزيً الأول في شهز  ارجفاع مؤشز مدًزي االإشترً

 :2019مً عام 

اث مضًغي  مإشغاعجفو   ئلى الُىعو مىؿلت في االإغهب االإشترً

ً الأوٌ مً نام هلؿت في 50.2  بـ 2019 شهغ حشغٍ
ً
، ملاعهت

 حاء أكلخُث  ،الشهغ الؿابم مً الهام طاجه هلؿت في 50.1

 .هلؿت 50.3 البالغت الؿىق  جىكهاثمً 

اهخفاض مؤشز ثلت االإستهلك في شهز حشزيً الأول مً عام 

2019: 

 (7.6-) ئلى الُىعو مىؿلت في االإؿتهلً زلت مإشغ اهسفؼ

ً الأوٌ مً نام فيهلؿت   بـ 2019 شهغ حشغٍ
ً
 (6.5-)، ملاعهت

 مىظ كغاءة أصوى هي ،مً الهام طاجه الؿابم الشهغ فيهلؿت 

 .2018شهغ واهىن الأوٌ مً نام 

 أًلىل إسباهيا؛ جزاجع الزكم اللياس ي لأسعار االإىخجين في شهز 

 :2019مً عام 

 أؾاؽ نلى ئؾباهُا في االإىخجحن لأؾهاع اهسفؼ الغكم اللُاس ي

  ،2019 شهغ أًلىٌ مً نام % في3.3 بيؿبت ؾىىي 
ً
 ملاعهت

 وان الهام طاجه،الؿابم مً  الشهغ % في2.6 بيؿبت هباهسفاغ

 شهغ جمىػ مً نام مىظ االإىخجحن أؾهاع في اهسفاع أهبر هظا

2016. 

مً  في شهز حشزيً الأول  أالإاهيا؛ اسخلزار مؤشز مىاخ الأعمال

 :2019عام 

شهغ  فيهلؿت  94.6 نىض أالإاهُا في الأنماٌ ىارم مإشغ اؾخلغ

ً الأوٌ مً نام مً  الؿابم الشهغ نً حغُحر صون  ،2019 حشغٍ

شهغ  مىظ له مؿخىي  أصوى مً ملغبت نلى بليخُث  ،الهام طاجه

ً الثاوي مً نام   وأنلى 2012 حشغٍ
ً
 الؿىق  جىكهاث مً كلُلا

 هلؿت. 94.5 نىض

 الاكخصاد الأمزيكي:

 الىلاًاث االإخددة الأمزيكيت؛

 :2019في شهز أًلىل مً عام  جزاجع فائض االإىاسهت

ىُت االإخدضةاالإىاػهت في الىلاًاث  فائؼ جللظ  أؾاؽ نلى الأمغٍ

يي صولاع ملُاع 83 ئلىؾىىي  ، 2019 شهغ أًلىٌ مً نام في أمغٍ

 بـ 
ً
يي صولاع ملُاع 119ملاعهت  الهام مً طاجه الشهغ في أمغٍ

 بِىما ،%29.8 بيؿبت الهام الؤهفاق ، خُث اعجفوالؿابم

 %.8.9 بيؿبت الؤًغاصاث اعجفهذ
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مً عام  حشزيً الأول في شهز  مؤشز ثلت االإستهلكجزاجع 

2019: 

ىُت  ئلى اهسفؼ مإشغ زلت االإؿتهلً في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

ً الأوٌ مً نام فيهلؿت  95.5  بـ 2019 شهغ حشغٍ
ً
 96، ملاعهت

 الشهغ مً أنلى هلىىهلؿت في الشهغ طاجه مً الهام الؿابم، 

 هلؿت. 93.2 خُث سجلفي الهام طاجه  الؿابم

مً  في شهز أًلىل  في الحساب الجاري  ارجفاع العجش  ؛البراسيل

 :2019عام 

ل في الجاعي  الحؿاب في العجؼ اعجفو  ملُاع 3.49 ئلى البراػٍ

يي صولاع   بـ 2019 شهغ أًلىٌ مً نام في أمغٍ
ً
 ملُاع 0.19، ملاعهت

يي  صولاع أكل مً ووان ، االإاض ي الهام مًطاجه  الشهغ فيأمغٍ

يي صولاع  ملُاع 3.95 كضعه عجؼ بدضور الؿىق  جىكهاث  .أمغٍ

عاوي:الاكخصاد   البرً

في الزبع الأخير مً عام  الخجاريت الأعمال جزاجع مؤشز مىاخ

 :أعىام 3 خلال له مسخىي  أدوى إلى 2019

 في (44-) ئلى االإخدضة االإملىت في مىار الأنماٌ مإشغ اهسفؼ

 بـ 2019 نام مً الأزحر الغبو
ً
الغبو الؿابم  في (32-)، ملاعهت

 مً الثالث الغبو مىظ كغاءة واهذ أصوىخُث  مً الهام طاجه،

ؿاهُا زغوج في الُلحن نضم خالت وؾـ ،2016 نام  مً بغٍ

 الأوعوبي. الاجداص

  الزوس ي:الاكخصاد 

مً عام  جخفيض سعز الفائدة الزئيس في شهز حشزيً الأول 

 :أكثر مً االإخىكع 2019

 بملضاع واخض لأؾبىم الفائضة ؾهغبىً عوؾُا االإغهؼي  زفؼ

ً  25 % بهض احخمانه في6.50 ئلى لُطل أؾاؽ هلؿت 50 حشغٍ

دضور ب أهثر مً االإخىكوخُث وان  ،2019الأوٌ مً نام 

 ؿهغل ؼُسفج عابو هىو  ،أؾاؽ هلؿت 25 بملضاع اهسفاع

 .الهام هظا الفائضة

ارجفاع أرباح الشزكاث في الفترة مً الشهز الأول ختى الشهز 

 :2019مً عام  الثامً

 ئلى % لخطل16.7 بيؿبت عوؾُا في الشغواث أعباح اعجفهذ

يي ملُاع 161.4 شهغ  ئلى واهىن الثاوي مً الفترة في صولاع أمغٍ

 بـ 2019 نام مً آب
ً
يي ملُاع 138.3، ملاعهت  في صولاع أمغٍ

 .2018 نام مً طاتها الفترة

 الاكخصاد الآسيىي:

جزاجع معدل همى أسعار االإىاسل الجدًدة في شهز  الصين؛

 :2019أًلىل مً عام 

ٌ  أؾهاع مخىؾـ اعجفو  ضِىُت مضًىت 70 في الجضًضة االإىاػ

 ،2019 شهغ أًلىٌ مً نام في ؾىىي  أؾاؽ نلى% 8.4 بيؿبت

 باعجفام
ً
 مً الهام طاجه، الؿابم الشهغ في% 8.8 بلغ ملاعهت

ٌ  مىظ أصوى مؿخىي  وهى  .االإاض ي لهاما مً شهغ أًلى

مً  شهز حشزيً الأول  مؤشز مىاخ الأعمال في ارجفاع؛ جزكيا

 :2019عام 

شهغ  فيهلؿت  100.9 ئلى جغهُا في مىار الأنماٌ مإشغ اعجفو

ً الأوٌ مً نام   بـ 2019حشغٍ
ً
 الشهغ فيهلؿت  98.8، ملاعهت

 مً الهام طاجه. الؿابم

حشزيً في شهز  ارجفاع مؤشز ثلت االإستهلك؛ كىريا الجىىبيت

 :2019مً عام  الأول 

 98.6 ئلى الجىىبُت وىعٍا في االإغهب االإؿتهلً زلت مإشغ اعجفو

ً الأوٌ مً نام هلؿت في  بـ 2019 شهغ حشغٍ
ً
 96.9، ملاعهت

كغاءة  أنلى خُث واهذ ،الؿابم مً الهام طاجه الشهغ هلؿت في

 .أشهغ ؾخت في

مً عام  أًلىل في شهز  ارجفاع الؤهخاج الصىاعي؛ سىغافىرة

 :بأكثر مً االإخىكع 2019

لُت الطىاناث ئهخاج اعجفو % 0.1 بيؿبت ؾىغافىعة في الخدىٍ

  ،2019 شهغ أًلىٌ مً نام في ؾىىي  أؾاؽ نلى
ً
ملاعهت

% في الشهغ الؿابم مً الهام طاجه، 6.4باهسفاع بيؿبت 

 مخجاوػ 
ً
 .%4.1 باهسفاع بيؿبت الؿىق  جىكهاث ا
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 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

اجفاق جدًد بين ؛ مىظمت الأغذًت والشراعت للأمم االإخددة

 كافدتم للعمل على الجملت لأسىاق العاالإي والاجداد الفاو

 :وهدرها الأغذًت فلد

 والاجداص( الفاو) االإخدضة للأمم والؼعانت الأغظًت مىكمت اجفلذ

ؼها شغاهتهما ججضًض نلى الجملت لأؾىاق الهالمي  بهضف وحهؼٍ

 وغمان، الهالمي الطهُض نلى وهضعها الأغظًت فلض مً الحض

 مهضلاث فُه جتزاًض نالم في والؿاػحت الصحُت الأغظًت جىعٍض

 .الخدػغ

 أهثر جمثل عبدُت غحر حمهُت الجملت لأؾىاق الهالمي الاجداص

 حؿعى ،وافت اللاعاث مً الجملت أؾىاق مً ؾىق  160 مً

 الجملت أؾىاق جلهبه الظي الهام بالضوع  الانتراف لػمان

 ؾلاؾل في الؿاػحت االإىخجاث ًسظ فُما ؾُما لا والخجؼئت،

 ؾلامتئغافت ئلى  والضولُت، والىؾىُت االإدلُت الأغظًت جىػَو

 .الطغحرة الأنماٌ وصنم الأغظًت

ً 17 في الظي وكو الجضًض الاجفاق ًىضح  الأوٌ مً نام حشغٍ

 جوبغام مباصعاث لضنم الهام الؤؾاع  أنىام، زلازت الإضةو  2019

 الأغظًت أؾىاق جدؿحن حاهب ئلى ،وهضعها الأغظًت لفلض الفاو

 بحن لها االإسؿـ الخهاون  مجالاث شملهما ٌ .الخىػَو وأهكمت

 الخباصٌ ، ئغافت ئلىالجملت لأؾىاق الهالمي والاجداص الفاو

 في وهضعها الأغظًت فلض مً للحض اللضعاث وجىمُت االإهغفي

 في هظا الخهاون  ؾِؿهم .الخىػَو هكم وفي الأغظًت أؾىاق

غ  والهضع الأغظًت فلض بشأن الؿلىن كىانض الإضوهت الفاو جؿىٍ

غ في عئِـ مىغىمالظي ٌهض  الغظائي،  الأغظًت خالت جلغٍ

 الحطاص بهض الأغظًت فلض ًخمخُث  الهام، لهظا والؼعانت

ٌ  وكبل  الهملُاثئغافت ئلى  بالخجؼئت، البُو مؿخىي  ئلى الىضى

ً، الىلل نملُاث وزلاٌ االإؼاعم في جخم التي مغ الظي الأ  والخسؼٍ

 ،والاؾتهلان بالخجؼئت البُو مؿخىي  نلى الغظائي الهضعٌؿبب 

 . االإؿتهلً وؾلىن للمُىخَج االإدضوص بالهمغ ًغجبـهما 

ٌ  نلى الغظائي الهضع مً الحض ًىفغ  الؤهخاج ؾلاؾل ؾى

 ،الغظائُت الىكم واؾخضامت هفاءة لغفو مهمت فغضت والؤمضاص

 ٌهض الغظائي، والأمً الخغظًت جىفحر جدؿحن نملُت أحل مً

  الشغاهت ججضًض
ً
  أمغا

ً
 الظي الاؾتراجُجي الضوع  ئلى بالىكغ مهما

 ئًطاٌ في الجملت لأؾىاق الهالمي الاجداص أنػاء ًلهبه

ت االإىاؾم ئلى الصحُت الأغظًت  .الحػغٍ

 أسىاق االإال العزبيت والدوليت:

 البىرصت العزبيت:

نلى اعجفام الأؾبىنُت  الهغبُت جضاولاتها االإاٌ أؾىاق أنهذ

الظي اهسفؼ  AMGNRLX االإإشغ الهام الأعصويباؾخثىاء 

  %0.29 بلغذ بيؿبت
ً
 مً بػغـ هلؿت 18813.92 مسجلا

 االإإشغواالإالُت، بِىما اعجفو  ،والاجطالاث ،الخضماث كؿاناث

 % 3.63 بلغذ بيؿبت TASI الؿهىصي الهام
ً
 78913.28 مسجلا

والؿُاخت، هما  ،الطىانتو  ،الخجؼئت كؿاناث مً بضنم هلؿت

 بلغذ بيؿبت MASI االإغغبُت للبىعضت الغئِـ االإإشغاعجفو 

0.46 % 
ً
 كؿاناث مً بضنم هلؿت 118561.19 مسجلا

 االإالي صبي ؾىق  مإشغ واعجفو والؿاكت،، والطىانت، الؿُاخت

DFMGI 0.15 بلغذ بيؿبت % 
ً
 بضنم هلؿت 28784.11 مسجلا

 االإإشغ واعجفو، والخضماث، والهلاعاث، االإالُت كؿاناث مً

ت للبىعضت الغئِـ % 0.01 بلغذ بيؿبت EGX30 االإطغٍ

 
ً
 ،الطىانت كؿاناث مً بضنم هلؿت 148206.67 مسجلا

  واالإطاعف. ،والخضماث

 جعىر أهم مؤشزاث الأسىاق العزبيت خلال أربعت أسابيع 6الشكل ركم 
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 الأسهم الأمزيكيت:

ىُت الأؾىاق مإشغاث اعجفهذ  في نهاًت جضاولاتها الأمغٍ

ىُوؾـ جفاؤٌ الأؾىاق  الأؾبىنُت، داث أمغٍ جفُض  تبهض جطغٍ

باكتراب الخىضل للاجفاق بشأن الجزام الخجاعي بحن الىلاًاث 

ىُت والطحن  في كؿاناثاالإخدضة الأمغٍ
ً
 أعباخا

ً
الؿلو  ، مسجلت

 ،ثلخضماث، والاجطالا وا، الخىىىلىحُاو  الاؾتهلاهُت،

% 1.90 بلغذ بيؿبت NASDAQ اعجفو مإشغ خُث والطىانت؛

 
ً
 بيؿبت S&P500 مإشغ ، هما اعجفوهلؿت 88243.12 مسجلا

 % 1.22 بلغذ
ً
 DJI مإشغ واعجفو ،هلؿت 38022.55 مسجلا

 % 0.70 بلغذ بيؿبت
ً
 هلؿت. 268958.06 مسجلا

 أسابيع أربعت جعىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأمزيكيت خلال 7الشكل ركم 

 

 الأسهم الأوروبيت:

 شهغ اعجفهذ الأؾهم الأوعوبُت ئلى أنلى مؿخىي ئغلاق لها مىظ 

غُاب أي ئنلاهاث هبحرة مً  ، وؾـ 2018مً نامواهىن الثاوي 

ى صعاجي،  آزغ احخمام للبىً االإغهؼي الأوعوبي جدذ عئاؾت ماعٍ

 مإشغخُث اعجفو  ؛في غىء هخائج مشجهت مً شغواث أالإاهُت

FTSE100 2.43 بلغذ بيؿبت % 
ً
 بضنم هلؿت 78324.47 مسجلا

 مإشغ واالإالُت، هما اعجفو ،والطىانت ،الصحت كؿاناث مً

DAX30 2.07 بلغذ بيؿبت الأالإاوي % 
ً
 128894.51 مسجلا

 والهلاعاث،، واالإالُت ،الطىانت كؿاناث مً بضنم هلؿت

 % 1.52 بلغذ بيؿبت الفغوس ي CAC40 مإشغعجفو وا
ً
 مسجلا

 ،الؿلو الفازغةكؿاناث  مً بضنم هلؿت 58722.15

 والطىانت، واالإطاعف.

 أربعت أسابيع جعىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأوروبيت خلال 8الشكل ركم 

 

 الأسهم الآسيىيت:

ت جضاولاتها االإالُت الأؾىاق أنهذ  الأؾبىنُت نلى اعجفام الآؾُىٍ

 الىلاًاث بحنبامياهُت جىكُو اجفاق  وؾـ جفاؤٌ الأؾىاق

ىُت االإخدضة ا، الأمغ بُنهم الخجاعي  الجزام لحل والطحن الأمغٍ

باؾخثىاء  الظي عفو الؿلب نلى أؾهم شغواث الخىىىلىحُا،

الظي اهسفؼ  NSEI50 الهىضًت للبىعضت الغئِـ إشغاالإ

 % 0.02 بلغذ بيؿبت
ً
 مً بػغـ هلؿت 118583.90 مسجلا

 الغأؾمالُت، بِىما اعجفو والؿلو، االإالُت، والخضماث كؿاناث

 % 1.37 بلغذ بيؿبت الُاباوي NIKIE225 إشغم
ً
 مسجلا

 ،والطىانت ،الخىىىلىحُا كؿاناث مً بضنم هلؿت 228799.81

 بيؿبت الأؾترالي S&P/ASX200 مإشغ والخضماث، هما اعجفو

 % 1.35 بلغذ
ً
 كؿاناث مً بضنم هلؿت 68739.20 مسجلا

 شىغهاي مإشغ والطىانت، واعجفو ،والخىىىلىحُا، الخهضًً

  %0.57بيؿبت بلغذ  SSEC الطُني االإغهب
ً
 28954.93 مسجلا

 هلؿت بضنم مً كؿاناث الخىىىلىحُا، والىلل، والطىانت.
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 أسابيع أربعت خلال الآسيىيت الأسىاق مؤشزاث أهم جعىر  9 ركم الشكل

 

 الأسهم الزوسيت:

 خُث ،اعجفام نلى الأؾبىنُت جضاولاتها مىؾيى بىعضت أغللذ

 % 4.38 بلغذ بيؿبت IMOEX مإشغ اعجفو
ً
 28873.41 مسجلا

 .والؿُاخت والطىانت، ،كؿاناث االإالُت مً بضنم هلؿت

 جعىر مؤشز السىق الزوسيت خلال أربعت أسابيع 10الشكل ركم 

 

 أسعار العملاث:

 اليىرو:

 نلى اهسفاع  الأؾبىنُت الُىعو جضاولاجه افخخذ
ً
 مسجلا

يي صولاع 1.1149  الؿابم الأؾبىم في أغلم أن بهض للُىعو أمغٍ

 
ً
يي صولاع 1.1171 مؿخىي  نىض) مغجفها وؾـ  للُىعو( أمغٍ

في جضاولاث  وجابو اهسفاغه، 1بُاهاث اكخطاصًت أوعوبُت غهُفت

                                                           
1

% نلى أؾاؽ ؾىىي في شهغ أًلىٌ مً 0.1اهسفػذ أؾهاع االإىخجحن في أالإاهُا بيؿبت  

 باعجفانه بيؿبت 2019نام 
ً
الؿابم مً الهام طاجه، خُث % في الشهغ 0.3، ملاعهت

 اهسفػذ جيلفت ول مً الؿاكت، والؿلو الىؾُؿت.

 صولاع 1.1080 مؿخىي  نىض مىخطف الأؾبىم وآزغه لُغلم

يي الظي  ،احخمام البىً االإغهؼي الأوعوبينلب ، للُىعو أمغٍ

الؿُاؾت الىلضًت البلاء نلى أؾهاع  ى أكغ مً زلاله ضاوه

ت الحالُت وجثبُذ مهضٌ  اتها الطفغٍ الفائضة نىض مؿخىٍ

  ،%0.25الؤكغاع الهامش ي نىض 
ً
ئلى البلاء نلى مهضٌ  ئغافت

، مو الخأهُض نلى ئناصة (%0.40-)الفائضة نلى الىصائو ؾلبُت 

 بدلىٌ  20ر الىمي بىاكو حجفهُل بغهامج الخِؿ
ً
ا ملُاع ًىعو شهغٍ

ً الثاوي هغ ش  .2019مً نام حشغٍ

 جؿىع ؾهغ ضغف الُىعو ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىنحن 11الشيل عكم 

 

 الجىيه الؤسترليني:

  الجىُه جضاولاجه افخخذ
ً
الأؾبىنُت نلى اهسفاع مسجلا

يي صولاع 1.2960  الؿابم الأؾبىم في أغلم أن للجىُه بهض أمغٍ

 
ً
يي صولاع 1.2973 مؿخىي  نىض) مغجفها هدُجت  (للجىُه أمغٍ

مً جفاق الابهض عفؼ  Brexitخالت نضم الُلحن خىٌ ملف 

ؿاوي حيىمت بالؿعي لؿلب الأمغ البرالإان هما  ،كبل البرالإان البرً

مً  واهىن الثاويشهغ جأحُل لثلازت أشهغ ئغافُت ختى نهاًت 

الأؾبىم  مىخطف جضاولاث في ، وجابو اهسفاغه2019نام 

يي صولاع 1.2823وآزغه لُغلم نىض مؿخىي  مو للجىُه  أمغٍ

ؿاهُا مً الاجداص  اؾخمغاع خالت الُلحن خىٌ ملف زغوج بغٍ

ؿاوي نً صنىجه لهلض الأوعوبي بهض  ئنلان عئِـ الىػعاء البرً

مً واهىن الأوٌ شهغ اهخساباث نامت مبىغة في الثاوي نشغ مً 

 .2019نام 
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 (26/10/2019-20الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

 غ ضغف الجىُه الؤؾترلُني ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىنحنجؿىع ؾه 12الشيل عكم 

 

 الين:

  الحن في بضاًت جضاولاجه اهسفؼ
ً
 ًً 108.61 الأؾبىنُت مسجلا

يي   الؿابم الأؾبىم في أغلم أن بهض للضولاع الأمغٍ
ً
 نىض) مغجفها

ي 108.43 مؿخىي  هدُجت بُاهاث اكخطاصًت  (يًً للضولاع الأمغٍ

مىخطف الأؾبىم  جضاولاث اهسفاغه فيوجابو  ،1ًاباهُت غهُفت

يي وؾـ  للضولاع ًً 108.70وآزغه لُغلم نىض مؿخىي  الأمغٍ

ت  اهسفاع الؿلب نلى الحن مو اعجفام مإشغاث الأؾهم الآؾُىٍ

ىُت  ت الأمغٍ هدُجت جفاؤٌ الأؾىاق خىٌ االإفاوغاث الخجاعٍ

 الطِىُت.

 خلال أسبىعين جعىر سعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار  13الشكل ركم 

 

                                                           
1

  
ً
يي في شهغ أًلىٌ مً نام  1.19سجل االإحزان الخجاعي عجؼا ، 2019ملُاع صولاع أمغٍ

 بفائؼ كضعه 
ً
يي في الشهغ طاجه مً الهام الؿابم، وواهذ  1.3ملاعهت ملُاع صولاع أمغٍ

يي. 0.5الخىكهاث حشحر ئلى فائؼ كضعه   ملُاع صولاع أمغٍ

 اليىان الصيني:

  الأؾبىنُت جضاولاجهفي بضاًت  الُىان اعجفو
ً
 ًىان 7.0762مسجلا

يي للضولاع   الؿابم الأؾبىم في أغلم أن بهض الأمغٍ
ً
 مىسفػا

يي للضولاع ًً 7.0817 مؿخىي  نىض) وؾـ اهسفاع  (الأمغٍ

ىُت غ يي بهض بُاهاث أمغٍ  في وجابو اعجفانه ،2هُفتالضولاع الأمغٍ

 7.0653الأؾبىم وآزغه لُغلم نىض مؿخىي  مىخطف جضاولاث

ىُت ضِىُت جفُض  ًىان للضولاع  داث أمغٍ  بخطغٍ
ً
يي مضنىما الأمغٍ

ب الؿغفحن مً الخىضل لاجفاق خىٌ الجزام الخجاعي، ار تكاب

داث نلى االإىافلت االإبضئُت للىلاًاث  خُث أهضث الخطغٍ

ىُ هُت االإفغوغت نلى نلى ئلغاء الغؾىم الجمغ  تاالإخدضة الأمغٍ

اصة واعصاتها مً االإىخجاث  الطحن ملابل كُام الطحن بؼٍ

ىُت.  الؼعانُت الأمغٍ

 جعىر سعز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أسبىعين 14الشكل ركم 

 

 الذهب:

  جضاولاجه في بضاًتاهسفاغه الظهب  جابو
ً
 الأؾبىنُت مسجلا

يي صولاع 18488.10   أغلم أن بهض للأوهطت، أمغٍ
ً
 في مىسفػا

يي صولاع 18494.10 مؿخىي  نىض) الؿابم الأؾبىم  أمغٍ

مو  هدُجت اهسفاع الؿلب نلى أضىٌ االإلاط الآمً ،(للأوهطت

اث الأؾىاق وؾـ كغب اجفاق ضُني  ييأجدؿً مهىىٍ بِىما ، مغٍ

لُغلم نىض مؿخىي  وآزغهالأؾبىم  مىخطف جضاولاث في اعجفو

يي 18505.30 ً هدى االإلاط الآمً مو جىحه االإؿدث صولاع أمغٍ مغٍ

ضضوع هدُجت ججضص االإساوف خىٌ همى الاكخطاص الهالمي بهض 

                                                           
ىُت االإخدضة الىلاًاث في االإؿتهلً زلت مإشغ اهسفؼ 2  شهغ في هلؿت 95.5 ئلى الأمغٍ

ً ٌ  حشغٍ   ،2019 نام مً الأو
ً
 الؿابم الهام مً طاجه الشهغ في هلؿت 96 بـ ملاعهت
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 (26/10/2019-20الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

، وجؼاًض خالت 1ؾلبُاث الؿلو االإهمغة في الىلاًاث االإخدضةبُاهاث 

ؿاهُا مً الاجداص الأوعوبي.  الللم خىٌ ملف زغوج بغٍ

 :الىفغ

  الأؾبىنُت جضاولاجه في بضاًتاهسفاغه الىفـ  جابو
ً
 مسجلا

يي صولاع 58.96   أغلم أن بهض للبرمُل أمغٍ
ً
 الأؾبىم في مىسفػا

يي صولاع 59.42 مؿخىي  نىض) الؿابم و جؼاًض م( للبرمُل أمغٍ

 جضاولاث بِىما اعجفو في ،2نلى الىفـ الللم بشأن الؿلب الهالمي

يي  62.02لُغلم نىض مؿخىي  وآزغهالأؾبىم  مىخطف صولاع أمغٍ

 باهسفاللبرمُل 
ً
ىُتمضنىما  ،3ع مسؼوهاث الىفـ الخام الأمغٍ

ض مً جسفُؼ الؤهخاج  واخخماٌ كُام مىكمت أوبً وخلفائها بمؼٍ

 لضنم الؿىق.

 

 

 

 

                                                           
1

ىُت   اهسفػذ الؿلبُاث الجضًضة للؿلو االإهمغة االإطىهت في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

 باعجفانها بيؿبت 2019% في شهغ أًلىٌ مً نام 1.1 بيؿبت
ً
% في الشهغ 0.3، ملاعهت

 الؿابم مً الهام طاجه.
2

غ الأوعوبُت في ئأقهغث بُاهاث أن   هبـ  2019شهغ أًلىٌ مً نام هخاج مطافي الخىغٍ

ملُىن  10.451ؾاؽ ؾىىي. وبلغ الاهخاج أنلى  %4.2نً الشهغ الؿابم و %4بيؿبت 

 
ً
 .وافت هخاج االإىخجاث االإىغعةئمو جغاحو  بغمُل ًىمُا

3
ىُت ئن مسؼوهاث الخام بالىلاًاث االإخدضة   كالذ ئصاعة مهلىماث الؿاكت الأمغٍ

ش ملُىن بغمُل  1.7اهسفػذ  اصة اؾتهلان  ؛18/10/2019في الأؾبىم االإىخهي بخاعٍ مو ػٍ

غ    429مطافي الخىغٍ
ً
للىن ًخىكهىن وان االإدو  ،واهسفاع واعصاث الىفـ ألف بغمُل ًىمُا

اصة   ملُىن بغمُل. 2.2ػٍ

 جعىر سعز الىفغ خلال أسبىعين 16الشكل ركم 

 

 :بدثيت عمل أوراق

 ظل في االإصزفيت الىساظت وشاط الدوليت؛ الدسىياث بىك

  :4االإىخفضت الفائدة أسعار

 الفائضة أؾهاع اهسفاع جأزحر هُفُت في الىعكت هظه جبدث

لت لفترة  هُف وجدلل االإطغفُت، الىؾاؾت وشاؽ في الأحل ؾىٍ

ت أوشؿتها بخهضًل االإطاعف جلىم  هظه حؿخسضم. الخجاعٍ

 مً 14 في هبحر صولي مطغف 113 لـ بُاهاث الضعاؾت

( 2015 -1994) الفترة زلاٌ الغئِؿت االإخلضمت الاكخطاصاث

؛ الضعاؾت، ئليها جىضلذ التي الىخائج أبغػ  ومً
ً
 أؾهاع أن أولا

سفؼ مؿخمغة بطىعة االإىسفػت الفائضة
ُ
 االإطاعف، أعباح ج

م نً وطلً  ًدفؼ ما وهظا. الفائضة هىامش زفؼ ؾغٍ

 للفىائض االإضعة الأوشؿت مً أوشؿتها جىاػن  ئناصة نلى االإطاعف

ت الأوشؿت ئلى  حؿعى آزغ، بمهنى. للغؾىم االإضعة الخجاعٍ

ؼ ئلى االإطاعف م نً االإىسفؼ الفائضة هامش حهىٍ  ؾغٍ

 جلىم أن االإدخمل فمً) للضزل االإضعة الأزغي  الأوشؿت جىؾُو

ؼ االإطاعف  عفو زلاٌ مً االإىسفػت الفائضة هىامش بخهىٍ

 وئناصة ،(الخللُضًت وغحر الخللُضًت الخضماث نلى الغؾىم

. االإاٌ عأؽ االإلُضة للمطاعف باليؿبت أكىي  جيىن  هظه ىاػن الخ

 ئًغاصاث جؼصاص ،%0 ئلى% 3 مً الفائضة ؾهغ اهسفؼ فاطا

 ئحمالي مً% 15.2 ئلى% 14.2 مً اللطحر االإضي نلى الغؾىم

                                                           
4
 BIS, Bank intermediation activity in a low interest rate environment, N.807, 

Aug,2019. 

 57

 58

 59

 60

 61

 62

 63

14
/1

0/
20

19

15
/1

0/
20

19

16
/1

0/
20

19

17
/1

0/
20

19

18
/1

0/
20

19

21
/1

0/
20

19

22
/1

0/
20

19

23
/1

0/
20

19

24
/1

0/
20

19

25
/1

0/
20

19

bbl/USD 
 جعىر سعز الذهب خلال أسبىعين 15الشكل ركم 

 

 1,470
 1,475
 1,480
 1,485
 1,490
 1,495
 1,500
 1,505
 1,510

14
/1

0/
20

19

15
/1

0/
20

19

16
/1

0/
20

19

17
/1

0/
20

19

18
/1

0/
20

19

21
/1

0/
20

19

22
/1

0/
20

19

23
/1

0/
20

19

24
/1

0/
20

19

25
/1

0/
20

19

XAU/USD 



 
 

 (39/2019لعدد )ا                                                                                      12

 (26/10/2019-20الخلزيز الاكخصادي الأسبىعي )

ض بِىما الضزل ٌ  أعباح جؼٍ  مً% 3.2 ئلى% 2.5 مً الخضاو

؛. الضزل ئحمالي
ً
ل، هاخُت مً زاهُا  االإطاعف حهخمض الخمىٍ

ل نلى أكل وبضعحت الىصائو نلى أهبر بضعحت  كطحر الؿىق  جمىٍ

اصة% 0 ئلى% 3 مً الفائضة مهضٌ اهسفاع ًغجبـ. الأحل  بؼٍ

ل  أن خحن في ،%51.5 ئلى %48.9 مً الىصائو مً الخمىٍ

ل ل الأحل كطحر الخمىٍ % 10.5 مً ًىسفؼ االإاٌ ؾىق  وجمىٍ

ل مطاصع هدى االإطاعفجخدغن  خُث ،%10.3 ئلى  أهثر جمىٍ

 اؾخلغاع 
ً
؛. ا

ً
ٌ  وؿبت اهسفاع زالثا  مثل باالإساؾغ االإىػوهت الأضى

 الهالي الخطيُف طاث الشغواث ؾىضاث أو الحيىمُت الؿىضاث

؛. اللغوع زؿائغ مسططاث واهسفاع
ً
 لخأزحر باليؿبت أزحرا

 الؼمىُت االإضة فان االإىسفػت الفائضة أؾهاع بِئت اؾخمغاع

ض الفائضة أؾهاع لاهسفاع  لأؾهاع االإباشغ الخأزحر مً جؼٍ

 أؾهاع ئن الأولى،: أؾاؾِخحن هدُجخحن ًىحض وهىا الفائضة

لت لها جأزحر في لفتراث االإىسفػت الفائضة  االإطاعف صزل ؾىٍ

دشغُلُت )البهُضة نً ؾهغ غحر ال اليشاؾاث نً الىاجج

 الأولي الخضهىع  بهضخُث أن  ،الفائضة( وبالخالي ئًغاصاث أنلى

غافله بالخدؿً الفائضة هامش ًبضأ الفائضة، لأؾهاع اصة وٍ  ػٍ

 نلى ًضٌ وهظا ،االإغجفهت باالإساؾغ االإغجبـ االإطغفي الؤكغاع في

 نلى الفائضة أؾهاع اهسفاع نً جترجب كض التي الؤًجابُت الآزاع

 االإغجبؿت جلً حاهب ئلى نامت، بطىعة والاكخطاص االإلترغحن

 .اللطحر االإضي نلى االإالُت للأوعاق الخلُُم بمياؾب

 للإصلاخاث الكليت الاكخصادًت الآثار الدولي؛ الىلد صىدوق 

 العزبيت االإملكت روسيا، للىفغ، مخخلفين مصدريً ثلاثت على

 :1االإخددة واالإملكت السعىدًت

 مً لثلازت الاكخطاصًت الهُاول جىىع في الضعاؾت هظه جبدث

 الهغبُت االإملىت عوؾُا،) للىفـ االإطضعة الاكخطاصاث

 نام جىاػن  همىطج نلى وحهخمض(. االإخدضة االإملىت الؿهىصًت،

 في الطضماث وجأزحر اهخلاٌ لضعاؾت( DSGE) نشىائي صًىامُيي

 بهض االإخدضة واالإملىت الؿهىصًت الهغبُت واالإملىت عوؾُا

                                                           
1 IMF, Macroeconomic Effects of Reforms on Three Diverse Oil Exporters: 

Russia, Saudi Arabia, and the UK, N.19/214,Oct,2019. 

 بل، بيل الخاضت والىلضًت االإالُت لللؿاناث ضلاحالؤ 

 والؿُاؾاث الهُيلُت حغاءاثالؤ  للُاؽ الخجغبت هظه وحؿخسضم

 مغاناة مو الؿهىصًت، الهغبُت واالإملىت لغوؾُا الاكخطاصًت

 ئليها جىضلذ التي الىخائج أبغػ  ومً .الطلت طاث االإهاًحر

؛ ؛الضعاؾت
ً
  االإالي الخىخُض ًإزغ أولا

ً
 الغوس ي الاكخطاص في ؾلبا

 ًإصي :االإخىؾـ االإضي نلى أما، اللطحر االإضي نلى والؿهىصي

اصة ئلى أفػل بطىعة االإىاعص جسطُظ  في والهمالت الؤهخاج ػٍ

 جدلُم ًمىً لا الؿهىصًت: الهغبُت االإملىت في أما ،عوؾُا

  الحيىمي الؤهفاق جسفُؼ وان ئطا ئلا مياؾب
ً
 في مصحىبا

بُت باضلاخاثهفؿه  الىكذ  جىاػه أهثر جىػَو ئلى تهضف غغٍ
ً
 ا

بُت للأنباء  هُيلُت وئضلاخاث واللؿاناث الىهلاء نلى الػغٍ

؛. الاؾمُت اللُىص مً جللل
ً
  زاهُا

ً
 ئهخاج هُاول لىحىص هكغا

 والؿهىصًت، عوؾُا مً ول في للىفـ هثُفت مدلُت واؾتهلان

 الهغع في ئًجابُت ضضمت ًمثل الىفـ أؾهاع اهسفاع فان

مىً اصة ئلى ًإصي أن وٍ  اكخطاصاث واهذ في خاٌ الؤهخاج، في ػٍ

 فان طلً؛ ومو. عوؾُا في الحاٌ هى هما مخىىنت، هظه الىفـ

 الىفـ نائضاث اهسفاع ئلى ًإصي الىفـ أؾهاع اهسفاع

  ًإزغ مما هبحرة، بطىعة الحيىمُت
ً
 عوؾُا مً ول في ؾلبا

؛. والؿهىصًت
ً
 أن ئلى ًدخاج الؤهخاحُت همى في الاعجفام نئ زالثا

 ليل الهمل ؾىق  في ؾمىخت هُيلُت باضلاخاث مصحىب ًيىن 

اصة ٌؿمذ وهظا ،الؿهىصًت الهغبُت واالإملىت عوؾُا مً  بؼٍ

ت  وئخضار الخجاعي  االإحزان جدؿحن وهظلً الخىقُف في كىٍ

اصة ؛. البلضان هظه هاجج في هبحرة ػٍ
ً
 في الؤضلاح ػزم ئن وأزحرا

ًخمحز  2030 لهام الغؤٍت ئؾاع في الؿهىصًت الهغبُت االإملىت

غؿي باللىة  ئضلاخاث مثل) الخضابحر مً واؾهت مجمىنت وَ

 الهمل في الؤهار مشاعهت ٍاصةوػ  والؤناهاث، الػغائب

 لإػالت وئحغاءاث الأزغي، والخىقُف الهمل ؾىق  وئضلاخاث

 طلً في بما الخاص، اللؿام همى حهىق  التي الأزغي  الهلباث

 نلى الغؤٍت جدلُم بغامج وحهمل( االإدلي االإاٌ عأؽ ؾىق  جىمُت

غأصي فلض  عوؾُا، في أما. الؤضلاخاث هظه ؾغح  ؾهغ جدغٍ

 أصاءً  البلضنملت  الطغف
ً
 أؾهاع ضضمت مىاحهت في حُضا
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بضو الىفـ،   جمط ي أزغي  ئضلاخاث هىان أن وٍ
ً
 ،كضما

 في صائم جأزحر البلضًً، هلا في الؤضلاخاث لهظه ؾُيىن و 

 الؤضلاخاث هظه جىفُظ هما أن االإخىؾـ، االإضي نلى الاكخطاص

اصة مهمت زؿىة و لؼٍ  .الاكخطاصًت هُاولها جىىَ

 الأسبىع اكخصاد

 مخىىع صىاعي اكخصاد بلجيكا؛

  وهىلىضا، فغوؿا بحن الغغبُت، أوعوبا في بلجُيا جلو
ً
 نلى مؿلت

بلغ ،²هم ألف 30.5 هدى مؿاختها وجبلغ الشماٌ، بدغ  نضص وٍ

 ،2018 نام جلضًغاث وفم وؿمت ملُىن  11.6 هدى ؾيانها

جاالإ ئغافت ئلى مىكهها الجغغافي ؾانض  وؾائل مً ىاؾوال ؼٍ

غ في الفائلت الخىىىلىحُا ،والخطيُو الخضماث ،الىلل  جؿىٍ

 للىكىص الأحىبُت االإطاصع نلى بلجُيا حهخمض مخىىم، اكخطاص

  الأخفىعي
ً
  انخماصا

ً
 الإدؿاتها له االإسؿـ الؤغلاق قل في ولُا

ٌ  الؿبهت الىىوٍت ض أن شأهه مً الظي ،2025 نام بدلى  ًؼٍ

 لىحؿتي همغهؼ صوعها أن هما الأحىبُت، الؿاكت نلى انخماصها

 الأحىبي، الؿلب في للخدىلاث نغغت اكخطاصها ًجهل ئكلُمي

 
ً
حن الأوعوبي الاجداص شغواء مو وجدضًضا  .الخجاعٍ

 :الؤجمالي االإدلي الىاجج

يي صولاع ملُاع 531.8 بلجُيا في االإدلي الىاجج ئحمالي بلغ  أمغٍ

  ،2018 نام في
ً
يي صولاع ملُاع 495 بـ ملاعهت  ،2017 نام في أمغٍ

 مً% 0.86 هدى لبلجُيا الؤحمالي االإدلي الىاجج كُمت وجمثل

 بيؿبت الأولى االإغجبت في الخضماث كؿام ًأحي الهالمي، الاكخطاص

 بيؿبت الطىاعي اللؿام ًلُه الؤحمالي االإدلي الىاجج مً% 77.2

 االإدلي الىاجج مً% 0.7 بيؿبت الؼعانت كؿام زم ،22.1%

 .الؤحمالي

 :االإدلي الىاجج همى

  بلجُيا اكخطاص سجل
ً
 نام مً جمىػ  شهغ في% 1.2 بمهضٌ همىا

2019،  
ً
 مً الؿابم الشهغ في% 1.3 بلغ همى بمهضٌ ملاعهت

 .طاجه الهام

 :الخضخم معدل

 شهغ في% 0.8 ئلى بلجُيا في الؿىىي  الخطخم مهضٌ اهسفؼ

 ٌ   ،2019 نام مً أًلى
ً
 مً الؿابم الشهغ في% 1.26 بـ ملاعهت

 للأغظًت باليؿبت أكل بىجحرة الأؾهاع اعجفهذ خُث طاجه، الهام

 والخضماث والؿلو الؤؾيان ،والاجطالاث الىلل ،واالإشغوباث

 شهغ في الخطخم مهضٌ سجل شهغي؛ أؾاؽ نلى االإخىىنت،

 ٌ  في% 0.02 بـ ملاعهت ،%(0.46-) مهضٌ 2019مً نام  أًلى

 .طاجه الهام مً الؿابم الشهغ

 :البعالت معدل

 آب شهغ في% 5.5 مؿخىي  نىض بلجُيا في البؿالت مهضٌ بلي

 طاجه، الهام مً شباؽ شهغ مىظ حغُحر صون  ،2019 نام مً

 في وؿمت ألف 303 هدى الهمل نً الهاؾلحن نضص بلغ خُث

 .2019 نام آب شهغ

 :الخجاري  الفائض

  بلجُيا سجلذ
ً
  فائػا

ً
ا يي صولاع ملُاع 1.7 كضعه ججاعٍ  في أمغٍ

  ،2019 نام مً آب شهغ
ً
 صولاع ملُاع 3.2 كضعه بـفائؼ ملاعهت

يي  اهسفػذ خُث طاجه، الهام مً الؿابم الشهغ في أمغٍ

يي، صولاع ملُاع 31 هدى لخبلغ% 17.15 بمهضٌ الطاصعاث  أمغٍ

 ملُاع 29.3 هدى لخبلغ% 14 بمهضٌ الىاعصاث اهسفػذ هما

يي صولاع  .أمغٍ

 :الأجىبي الاخخياظي

 ملُاع 29 لخبلغ بلجُيا في الأحىبي الىلض اخخُاؾُاث اهسفػذ

يي صولاع ٌ  شهغ في أمغٍ  29.14 بـ ملاعهت ،2019 نام مً أًلى

يي صولاع ملُاع  وبلُذ طاجه، الهام مً الؿابم الشهغ في أمغٍ

 في ؾً 227.4 مؿخىي  نىض حغُحر صون  الظهب اخخُاؾُاث

 .2019 نام مً الثالث الغبو

 :والحكىمي الخارجي الدًً

 صولاع لُىن ٍجغ  1.26 هدى لُبلغ بلجُيا في الخاعجي الضًً اعجفو

يي   ،2019 نام مً الثاوي الغبو في أمغٍ
ً
 لُىن ٍجغ  1.25 بـ ملاعهت

يي صولاع  الضًىن  وسجلذ طاجه، الهام مً الؿابم الغبو في أمغٍ
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 نام في للبلاص االإدلي الىاجج ئحمالي مً% 102 مهضٌ الحيىمُت

2018. 

 :الأعمال بيئت

  190 بحن مً 45 االإغجبت بلجُيا اخخلذ
ً
 ؾهىلت في اكخطاصا

 هما ،2018 لهام الضولي البىً جطيُفاث وفم الأنماٌ مماعؾت

غ في مطىفت صولت 140 بحن مً 22 االإغجبت في حاءث  جلغٍ

 نام في الهالمي الاكخطاصي االإىخضي وشغه الظي الخىافؿُت

2018. 

 :الائخماوي الخصييف

 مو AA االإؿخىي  نىض بلجُيا Standard & Poor's ووالت جطىف

 االإؿخىي  نىض Fitch ووالت وجطىفها مؿخلغة، مؿخلبلُت هكغة

AA- ووالت جطىفها هما مؿخلغة، جىكهاث مو Moody's نىض 

  مؿخلغة مؿخلبلُت هكغة مو Aa3 االإؿخىي 
ً
 .أًػا
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 أهم االإؤشزاث الاكخصادًت العاالإيت:

 البلد

 االإيزان الخجاري  سعز الفائدة معدل البعالت الخضخم الىاجج االإدلي الؤجمالي

 latest latest latest سىىي  شهزي  سىىي  ربعي

الىلاًاث االإخدضة 

ىُت  الأمغٍ
%2 Q2 %2.3 Q2 %0 Sep %1.7  Sep %3.5 Sep %2 Sep -54.9 يي  Aug ملُاع صولاع أمغٍ

 Aug ملُاع ًىعو Q2 %1.2 Q2 %0.2 Sep %0.8 Sep %7.4 Aug %0 Oct 14.7 0.2% مىؿلت الُىعو

ؿاهُا  Aug ملُاع حىُه اؾترلُني Q2 %1.3Q2 %0.1 Sep %1.7 Sep %3.9 Aug %0.75 Sep -1.55 0.2- % بغٍ

يي Q2 %0.9 Q2 %-0.2 Sep %4 Sep %4.5 Sep %6.5 Oct 12.01 0.2% عوؾُا  Aug ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q3 %6 Q3 %0.9 Sep %3 Sep %3.61 Q2 %4.2 Sep 39.65 1.5% الطحن  Sep ملُاع صولاع أمغٍ

 Sep ملُاع ًً ًاباوي Q2 %1  Q2 %0 Sep %0.2 Sep %2.2 Aug %-0.1 Sep -123 0.3% الُابان

يي Q2 %-1.5 Q2 %0.99 Sep %9.26 Sep %13.9 Jul %14 Oct -2.5 1.2% جغهُا  Aug ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q2 %5 Q2 %0.49 Aug %3.99 Sep %6 2018 %5.15 Oct -10.86 1% الهىض  Sep ملُاع صولاع أمغٍ

ييملُاع صولاع  Q2 %1.4 Q2 %0.6 Q2 %0.6 Q2 %5.2 Sep %0.75 Oct 5.93 0.5% اؾترالُا أمغٍ  Aug 

يي Q2 %5.6 Q3 %0 Sep %4.8 Sep %7.5 Q2 %13.25 Sep -4.2 5.7% مطغ  Jul ملُاع صولاع أمغٍ

يي ملُىن  Q1 %1.8 Q2 %-0.6 Sep %-0.3 Sep %19.2 Q2 %4.25 Sep -753.2 2% الأعصن صولاع أمغٍ  Aug 

 لبىان
 

%1 2018 %0.01 Aug %1.22 Aug %6.2 2018 %10 July -1.13  ييملُاع صولاع أمغٍ  Aug 

 


